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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody, ktdre podlegajg lub mogq podlegac

reklasyfikacji do zysku lub straty biezqcego okresu
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajgcych za granica

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy zabezpieczaniu

przeptywdw pienieznych

Zmiana netto wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywdw pienieznych przeklasyfikowana do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk netto przypadajacy na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

Nota

6,8
6,9

10

11

12

31 marca 2016 r.
(nie badane)

31 marca 2015 r.
(nie badane)

65 036 54263
(2 724) (20 093)
62312 34170
864 923

(7 420) (6 203)
(33) (18)
55723 28872
3278 3737
(8511) (9 693)
(5 233) (5956)
76 47

50 566 22963
(9221) (4 104)
41 345 18 859
37 (2)
(668) (600)
1243 1243
(109) (122)
503 519
41848 19378
39949 17 402
1396 1457
41345 18 859
40 452 17921
1396 1457
41 848 19378
0,16 0,07
0,16 0,07

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

13
14

15

16

31 marca 2016 r.
(nie badane)

31 grudnia 2015 r.

31 marca 2015 r.
(nie badane)

34 839 35649 38633
510777 522681 565967
4047 4176 3982
909 833 779
489 293 506 623 431090
816 816 -
96 295 99471 105 425
1136976 1170249 1145876
1732 2038 1789
1494 1581 1761
13 039 13422 11962
218538 188 007 142 443
234 803 205 048 157 955
1371779 1375297 1303831

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowia integralng czes$é skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)

na dzien

w tysigcach ztotych

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota 31 marca 2016 r.

(nie badane)

31 grudnia 2015 r.

31 marca 2015 r.
(nie badane)

18
18.1 185 447 185 447 185 447
(20) (20) (20)
7 430 7430 7430
18.2 (10 864) (11 330) (14 509)
320 646 320 644 315927
168 134 196
(44 233) (84 183) (175 727)
458 574 418 122 318744
2097 4973 2158
460 671 423 095 320 902
135 060 153 154 169 651
2198 1891 1676
8309 8518 9141
202 565 199 812 193 811
19 390 983 403 585 462 458
739 115 766 960 836 737
34599 34831 31521
5 - 9
13 412 15 250 17913
3610 11 082 2157
19 748 21268 19124
3624 3633 2769
6 795 5975 9583
19 90 205 93 203 63116
171 993 185 242 146 192
911 108 952 202 982 929
1371779 1375 297 1303 831

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Strona | 5



GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres 3 miesiecy konczacy sie

w tysigcach ztotych

Przeptywy pienigeine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Rozwigazanie odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za granica
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych

Odsetki i dywidendy

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wptywy z dtugoterminowych lokat srodkéw
przeznaczonych na inwestycje

Odsetki otrzymane

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Dtugoterminowe lokaty srodkéw przeznaczonych na
inwestycje

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki finansowe

Dywidendy wyptacone

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

31 marca 2016 r.
(nie badane)

31 marca 2015 r.
(nie badane)

50 566 22963
10 941 10 298

= (1)

37 (2)

87 (27)

= (4)

358 1193
(76) (47)

383 (829)

306 441
4920 2196
(10 602) 7832
611 3249
57531 47 262
(13 626) (5153)
43 905 42109
20 608 5078
- 14

15 050 -
5558 5 064
(10 757) (47 165)
(10 757) (14 327)
- (32 838)

9851 (42 087)
(23 225) (24 836)
- (1575)

(17 078) (15 766)
(6 147) (7 487)
= (8)

(23 225) (24 836)
30531 (24 814)
30531 (24 814)
188 007 167 257
218538 142 443

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $réodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach ztotych

Réznice kursowe

Kapitat z Kapitat z z przeliczenia Zyski Kapitat

. . emisji akji tytutu Pozo.s tate sprawozdan zatrzymane wiasny . Kapitat
(nie badane) Kapitat  Akcje powyzejich stosowania kapitaty finansowych oraz wiascicieli Udzlafy' wtiasny
zaktadowy wiasne L. . . rezerwowe . ) . niekontrolujace
wartosci  rachunkowosci i zapasowy jednostek niepokryte  Jednostki razem
nominalnej zabezpieczen dziatajacych za straty Dominujacej
granicg
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 185447 (20) 7430 (15030) 262 049 160 (139 213) 300 823 4101 304924
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - 17 402 17 402 1457 18859
Inne catkowite dochody: - - - 521 (35) 36 (3) 519 - 519
EfektyV\{na czgéé zmian w?rtoéici ggdziwej przy B ; ; (600) B ; ; (600) ; (600)
zabezpieczaniu przeptywéw pienieznych
Zmiana netto wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 1243 - - - 1243 - 1243
lub straty biezacego okresu
?oznlce kursqwezprzellc%enlfa sprawozdan‘ . R B B (35) 36 3) @ B @
inansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - (122) - - - (122) - (122)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - - 521 (35) 36 17 399 17 921 1457 19378
Dywidendy - - - - - - - - (3400) (3 400)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - 53913 - (53913) - - -
Stan na dzieri 31 marca 2015 r. 185447  (20) 7430 (14509) 315927 196 (175 727) 318 744 2158 320902
Réznice kursowe
Ka.p.i.tal z" Kapitat z Pozostate z przeliczeni’a Zyski Kapitat .
Kapitat Akcje emlslf a.k.ql tytutu . Kapitaly s.prawozdan zatrzymane wllas.n.y i Udzialy Kapitat
zaktadowy whasne powyzej’ |f:h stlosa.wanla'  rezerwowe flr\a?sowylch ) oraz W'BSCICIQ!I niekontrolujace wiasny
wartosci . osci | niepokryte  Jednostki razem
nominalnej zabezpieczen v dziatajacych za straty Dominujacej
granicg
Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 185447 (20) 7430 (15030) 262049 160 (139 213) 300 823 4101 304924
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 113599 113 599 5811 119410
Inne catkowite dochody: - - - 3700 (1) (26) 27 3700 7 3707
Efektywna czgé(’: zmian w?rtosici quziwej przy . R B (718) . B R (718) B (718)
zabezpieczaniu przeptywéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywdw pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 5286 - - - 5286 - 5286
lub straty biezacego okresu
Woycena $wiadczer pracowniczych - - - - - - 36 36 8 a4
1Iioznlce kursolwezprzellcz'em? sprawozdan‘ . . . . 0 26) 3) (30) . (30)
inansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw - - - (868) - - (6) (874) (1) (875)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - - 3700 (1) (26) 113626 117 299 5818 123117
Dywidendy - - - - - - - - (4946) (4946)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - 58 596 - (58596) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 185447  (20) 7430 (11330) 320644 134 (84 183) 418 122 4973 423095
Réznice kursowe
Ka-pi-tai z" Kapitat z Pozostale z przeliczenia Zyski Kapitat .
; Kapitat  Akje emns;s a4|€c1| tytutu : Kapitaty s.prawozdaﬁ zatrzymane w(las.ny ‘ Udziaty Kapitat
(nie badane) powyzej ich stosowania finansowych oraz wiascicieli | . wiasny
zaktadowy wiasne - , . rezerwowe ) . . niekontrolujace
wartosci  rachunkowosci jednostek niepokryte  Jednostki razem
nominalnej zabezpieczen fizapasowy dziatajacych za straty Dominujacej
granica
Stan na dzien 1 stycznia 2016 r. 185447 (20) 7430 (11330) 320644 134 (84 183) 418 122 4973 423095
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 39949 39949 1396 41345
Inne catkowite dochody: - - - 466 2 34 1 503 - 503
Efektywna cze.éc' zZmian wertostCi quziwej przy . _ _ (668) _ _ _ (668) _ (668)
zabezpieczaniu przeptywéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku - - - 1243 - - - 1243 - 1243
lub straty biezacego okresu
Soznlce kursc?we z przellcz'enl'fl sprawozdan . _ _ . . 2 34 1 37 _ 37
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - (109) - - - (109) - (109)
Catkowite dochody ogdolem za okres spr lawczy - - - 466 2 34 39 950 40 452 1396 41848
Dywidendy - - - - - - - - (4272) (4272)
Stan na dzier 31 marca 2016 r. 185447  (20) 7430 (10864) 320 646 168 (44 233) 458 574 2097 460671

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,,Spétka”, ,,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spodtka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalnos$¢ Grupy obejmuje m.in.:

. budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnosé gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4
na odcinku Katowice — Krakdw,

] zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

= wynajem pomieszczen.

Poza Spodtka w sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31 marca 2016 r. wchodzity nastepujace podmioty:

. Data
Udziat w bieci
objecia
o o Gtéwny obszar o kapitale . . Metoda
Nazwa spotki Siedziba A L. Status spotki o kontroli/ .
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autoroute S.a r.l. Luksemburg | DZatalnosc w zakresie Jednostka 100% 2005r. | Metoda petna
zarzadzania zalezna
| A B i ekspl j k
Stalexport Autostrada Mystowice udowa i eksploatacja Jednqst a 100%* 1998 r. Metoda petna
Matopolska S.A. autostrady zalezna
Ekspl j k
VIA4 S.A. Mystowice sploatacja Jednqst @ 55%* 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Administ i Jednostk Metod
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice R minis row,aflle . ednostia 40,63% 1994 r. etoaa plra?w
nieruchomosciami stowarzyszona wtasnosci
Spatka ni dzi Jednostk
Petrostal S.A. w likwidacji** Warszawa p.o @ nu,e F)rowa 2 € no.s @ 100% 2005 r. -
dziatalnosci zalezna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.;

** podmiot nie objety konsolidacjg ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres trzech miesiecy koczacy sie
31 marca 2016 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy w
aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy), ktérej jednostka zalezng jest m.in. Autostrade per
I'ltalia S.p.A., wiekszosciowy akcjonariusz Spotki.
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Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujacych przepiséw.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu
6 maja 2016 .

Podstawa wyceny

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem:

= pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;
] instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w
ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra jest rowniez jej walutg funkcjonalng, po zaokragleniu do
petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkow i
zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktdre nie wynikajg bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczne wartosci moga
sie rozni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osgdy oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktore majg istotny wptyw na skrécone $rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 15, 16, 19 i 20.
Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
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Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptfatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakow, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjna (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia polegajgcego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice |, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakoriczenie pozostatych robot
budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczacych sie w marcu 2027
roku.

Podstawowym zrodtem przychodéw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej s3
przychody z tytutu poboru optat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkébw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z
zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia
wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegétowy zakres obowigzkéw
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmujgcych Scisle okreslone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zobowigzarn okreslonych przez Umowe Koncesyjna, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do poniesienia ptatnosci z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyczy¢ one majg sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Parstwa na budowe odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakow przejetego przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzgdzania oraz tgcznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére s lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekrandw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przejs¢ dla zwierzat).

Po zakoniczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkédw z wszelkich
budynkdw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury i Budownictwa oraz
Konsorcjalnej Umowy Kredytowej pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum (,Konsorcjum”): PEKAO S.A., FMS
WERTMANAGEMENT, KfW IPEX-Bank, FM Bank PBP S.A. oraz Portigon AG (London Branch), uzalezniajg
mozliwo$¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakoriczenia okreslonego
etapu robdt budowlanych, osiggniecia minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi dtugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa przygotowujac skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za

rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos¢ przychoddéw uzyskiwana jest w Polsce.

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

. zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
= zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentow branzowych
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.

Zarzadzanie,

Zarzadzanie i
doradztwo oraz 2

wynajem eksploatacja Razem
. ; autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 860 64 176 65 036
Przychody segmentu ogdtem 860 64 176 65 036
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (958) (1766) (2724)
Koszty segmentu ogétem (958) (1766) (2 724)
Pozostate przychody operacyjne 8 856 864
Pozostate koszty operacyjne (2) (32) (33)
Koszty ogdlnego zarzadu (*) (1041) (6379) (7 420)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (1132) 56 855 55723
Przychody/(koszty) finansowe netto 577 (5810) (5 233)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 76 ) 76
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy 56 (9 277) (9 221)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (423) 41768 41 345
Inne catkowite dochody netto 37 466 503
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (386) 42 234 41 848
Gléwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (129) (10 812) (10 941)
Odpisy aktualizujgce naleznosci lub ich rozwigzanie 4 - 4
Odwrdcenie dyskonta - (4 787) (4 787)
Aktualizacja wartosci inwestycji (87) - (87)

(*) Koszty ogélnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg catosé
kosztéw ogdélnego zarzadu Spotki.
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Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz

Zarzadzanie i

i eksploatacja Razem
wy.n aem , autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 841 53422 54 263
Przychody segmentu ogétem 841 53422 54 263
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (910) (19 183) (20 093)
Koszty segmentu ogdtem (910) (19 183) (20 093)
Pozostate przychody operacyjne 136 787 923
Pozostate koszty operacyjne - (18) (18)
Koszty ogdlnego zarzadu (*) (1 030) (5173) (6 203)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (963) 29 835 28 872
Przychody/(koszty) finansowe netto 840 (6796) (5956)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 47 ) 47
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy (30) (4 074) (4 104)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (106) 18 965 18 859
Inne catkowite dochody netto (2) 521 519
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (108) 19 486 19 378
Gtéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (136) (10 162) (10 298)
Inne rezerwy i odpisy lub ich rozwigzanie 1 - 1
Odpisy aktualizujgce naleznosci lub ich rozwigzanie 5 - 5
Odwrdcenie dyskonta - (5088) (5088)
Aktualizacja wartosci inwestycji 27 - 27

(*) Koszty ogélnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmuja catos¢

kosztéw ogdlnego zarzadu Spétki.

Sytuacja finansowa wg segmentdéw branzowych na dzien

31 marca 2016 r.
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen

31 grudnia 2015 r.

31 marca 2015 r.

Aktywa segmentu 139 298 138 724 132 685
Zobowigzania segmentu 4 650 4324 3552
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 1232481 1236573 1171 146
Zobowigzania segmentu 906 458 947 878 979 377
Aktywa ogétem 1371779 1375 297 1303 831
Zobowiazania ogétem 911 108 952 202 982 929

Cyklicznos¢, sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ segmentu ,Zarzadzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego.
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Przychody

I kwartatf 2016 r. I kwartatf 2015 r.
Przychody z poboru optat 63 865 53108
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 845 825
Przychody z tyt. pozostatych ustug 110 117
Pozostate przychody 216 213
Razem 65 036 54 263
Koszty wedtug rodzaju
I kwartatf 2016 r. I kwartat 2015 r.
Amortyzacja (10941) (10 298)
Zuzycie materiatéw i energii (2377) (1470)
Kf)szt utworzonYch rezerw na wymla!ne; naW|farzchn| 12 586 (5 368)
ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy (ustugi obce)
Pozostate ustugi obce (3 828) (3 061)
Podatki i optaty (395) (248)
Koszty §wiadczen pracowniczych (5 625) (5 450)
Pozostate (564) (401)
Koszty wedtug rodzaju razem (10 144) (26 296)
Koszt wtasny sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu (10 144) (26 296)
Koszty Swiadczen pracowniczych
I kwartat 2016 r. I kwartat 2015 r.

Wynagrodzenia (4 231) (4 264)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1 097) (1 066)
Zr.mana stanu zobowu‘:lz.an z tyt. Swiadczen pracowniczych (297) (120)
ujeta w zysku lub stracie:

Nagrody jubileuszowe 9 158

Inne $wiadczenia pracownicze (306) (278)
Razem (5 625) (5 450)
Pozostate przychody operacyjne

I kwartatf 2016 r. I kwartat 2015 r.

Przyclh.ody z dzierzawy miejsc obstugi 757 671
podrdznych
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 4 5
Otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot optat 78 28
oraz kosztéw postepowan sgdowych
Odsetki od naleznosci 2 112
Rozwigzanie innych rezerw i odpiséw = 1
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz ) 4
wartosci niematerialnych
Inne 73 102
Razem 864 923
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Pozostate koszty operacyjne

I kwartatf 2016 r. I kwartat 2015 r.

Darowizny udzielone (6) (3)

Koszty likwidacji szkdd (19) (7)

Kary, odszkodowania, optaty (4) -

Vat naliczony niepodlegajacy odliczeniu (1) -

Inne (3) (8)

Razem (33) (18)
Koszty finansowe netto

I kwartat 2016 r. I kwartat 2015 r.

Ujete jako zysk lub strata bieigcego okresu

Odsetki, w tym: 3215 3700
- zrachunkéw bankowych i lokat 3215 3280
- pozostate - 420
Aktualizacja wartosci inwestycji - 27
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 63 10
Przychody finansowe 3278 3737
Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metoda zamortyzowanego (5 096) (5 564)
kosztu, w tym:

- od kredytow i pozyczek, w tym: (2 394) (3 006)

-nominalne (1716) (2 251)
- pozostate (678) (755)

- dyskonto zobowigzania z tyt. ptatnosci koncesyjnych (2702) (2 558)
Dyskonto rezerw (2 085) (2530)
Aktualizacja wartos$ci inwestycji (87) -
Inne koszty finansowe, w tym: (1 243) (1599)
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych (1243) (1243)
- pozostate koszty finansowe - (356)
Koszty finansowe (8 511) (9 693)
Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego okresu (5233) (5 956)
Ujete w innych catkowitych dochodach

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek 37 2)
dziatajacych za granica

Efektywnz-f cze.sc ?rﬁlan wartosci godziwej przy zabezpieczaniu (668) (600)
przeptywow pienieznych (*)

Zmiana netto wartosci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywoéw 1243 1243
pienieznych przeklasyfikowana do wyniku finansowego (*)

Przychody/koszty finansowe ujete bezposrednio w innych catkowitych 612 641

dochodach

(*) Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowa Kredytowa
pomiedzy SAM S.A. a Konsorcjum. Dla zabezpieczanych przeptywdw stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczajacy stosowany jest instrument pochodny (swap stopy

procentowej). Kwestia szerzej opisana w notach 32.2 oraz 33.3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

za rok 2015 r.
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13.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2015 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Wartos¢ brutto na dzieri 31 marca 2015 r.

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 r.
Nabycie

Przeniesienie ze $rodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 31 marca 2016 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2015 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Reklasyfikacja do nieruchomosci
inwestycyjnych

Rozwigzanie/wykorzystanie odpisu

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 31 marca 2015 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2016 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 31 marca 2016 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2015 r.
Na dziert 31 marca 2015 r.
Na dzien 1 stycznia 2016 r.
Na dziert 31 marca 2016 r.

Budynki i budowle Maszyny- ! $rodki transportu  Inne $rodki trwate Srodk trw.a'e w Razem
urzadzenia budowie

19 980 9075 15097 2792 18 567 65511
- 18 - - 281 299
- 8 - 2 (10) -
- - (136) - (136)
(483) (15) - - - (498)
19 497 9 086 14 961 2794 18 838 65176
20377 14814 15360 5221 4404 60176
= 2 = 10 374 386
. 29 5 5 (29) 5
- - - 4) - (a)
20377 14 845 15 360 5227 4749 60558
(10 827) (7 437) (5 803) (2231) - (26 298)
(256) (100) (369) (38) - (763)
- - 88 - - 88
387 5 - - - 392
- - 38 - - 38
(10 696) (7 532) (6 046) (2 269) - (26 543)
(11471) (4 405) (6 533) (2118) - (24 527)
(276) (406) (384) (130) = (1196)
- - = 4 = 4
(11 747) (4 811) (6917) (2 244) - (25 719)
9153 1638 9294 561 18 567 39213
8801 1554 8915 525 18 838 38633
8906 10 409 8827 3103 4404 35649
8630 10034 8443 2983 4749 34 839
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 31 marca 2016 r. Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy wartosé¢ rzeczowych aktywoéw trwatych w
kwocie 33 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 33 tys. zt, 31 marca 2015 r.: 16 tys. zt).

Wartosci niematerialne

Inne koncesje, Wartogci
i

Koncesyjne licencje, L. . .
. . Inne wartosci niematerialne
wartosci oprogramowanie Razem

. . . niematerialne nieoddane do
niematerialne komputerowe i . N
uzytkowania

pozostate
Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 r. 908 782 1801 970 - 911553
Nabycie - 16 - - 16
A!(tuallza.qa wartosci koncesyjnych wartosci (9 060) ) ) ) (9 060)
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2015r. 899 722 1817 970 - 902 509
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 r. 883 370 5154 970 117 889611
P'rzen|e5|en|ezwa.rtosu nle'zmaterlalnych ) 117 ) (117) :
nieoddanych do uzytkowania
A!(tuallza.qa wartosci koncesyjnych wartosci (2 288) ) ) ) (2 288)
niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 31 marca 2016 r. 881 082 5271 970 - 887 323
Umon:zelnle oraz c'>dp|sy z tytutu utraty wartosci (325 177) (983) (970) - (327130)
na dzien 1 stycznia 2015 r.
Amortyzacja za okres (9 389) (24) - - (9 413)
Rozwigzanie odpisu z tyt. trwatej utraty ) 1 ) ) 1
wartosci
Um0|:ze’n|e oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (334 566) (1 006) (970) - (336542)
nadzien 31 marca 2015r.
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (364 656) (1 304) (970) - (366 930)

na dzien 1 stycznia 2016 r.
Amortyzacja za okres (9 455) (161) - - (9 616)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

nadzien 31 marca 2016 . (374111) (1465) (970) i (376 546)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2015 . 583 605 818 - - 584 423
Na dziert 31 marca 2015r. 565 156 811 - - 565 967
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 518 714 3850 - 117 522681
Na dzien 31 marca 2016 . 506 971 3 806 - - 510777
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu II:

(i) w zwigzku ze zmiang stop procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 19), w efekcie czego ich wartosc zostata zwiekszona o 1 946 tys. zt; oraz

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢ do
kornca okresu koncesyjnego (patrz nota 19), w efekcie czego warto$¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata zmniejszona o 4 234 tys. zt.

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych s3 wykazywane w pozycji koszt wtasny
sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty
ogdlnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezgcej netto wartosci niematerialnej na poczatek kwartalnego okresu
sprawozdawczego wyniosta w | kwartale 2016 r. 7,29% (I kwartat 2015 r.: 6,43%). Wedtug obecnego planu
amortyzacji, bazujacego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztéw rocznej
amortyzacji do wartosSci netto wartosci niematerialnej na 31 marca 2016 r. bedzie ksztattowat sie w przedziale
od 7,59% do 10,29% w okresie obowigzywania koncesji.

Na dzien 31 marca 2016 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
koncesyjnych wartosci niematerialnych. Na dzien 31 marca 2016 r. pozostate wartosci niematerialne nie byty
objete odpisem aktualizujgcym ich wartos¢ (31 grudnia 2015 r.: brak odpiséw, 31 marca 2015 r.: 1 tys. zt).
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki przejsciowych rdznic ujemnych i strat podatkowych nad

przejsciowymi roznicami dodatnimi, ze wzgledu na brak pewnosci co do realizacji strat podatkowych oraz czesci réznic przejsciowych.

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 r. 2015r. 2015 r. 2016 r. 2015r. 2015 r. 2016 r. 2015 r. 2015r.

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku 192240 197048 212692  (95945)  (97577) (107 267) 96 295 99471 105425
odroczonego

Kompensata (95 945) (97 577) (107 267) 95 945 97 577 107 267 - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku

odroczonego wykazane w 96 295 99471 105 425 - - - 96 295 99 471 105 425

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiany aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego za okresy 3 miesiecy zakoriczone 31 marca 2016 r. oraz 31 marca 2015 r.:

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta
jako zysk lub strata w innych catkowitych
biezacego okresu dochodach
| kwartat 2016 r. (3067) (109)

I kwartat 2015 r. 434 (122)
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujace w kwocie 91 509 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 91 518 tys. zt, 31 marca 2015 r.: 91 567 tys. zt).

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

I kwartat 2016 r. I kwartat 2015 r.
Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzier 1 stycznia (91 518) (91 569)
Rozwigzane odpisy 4 5
Wykorzystanie odpiséw 7 1
Reklasyfikacje odpiséw (2) (4)
Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzieri 31 marca (91 509) (91 567)

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwigzku z przewidywang trudnoscig sptaty sald
niektorych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci wynikajacych
z dziatalnosci zaniechanej w latach ubiegtych, powstatych w rezultacie udzielonych poreczen kredytowych dla
spotek, ktdre utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentow finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktorych wartos¢ bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwej.

31 marca 2016 r. Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa Zobowiazania finansowe
Pozyczki i finansowe Instrumenty wyceniane metoda ) ) )
o3 Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
naleznosci dostepne do pochodne zamortyzowanego
sprzedazy kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Instrumenty kapitatowe - 90 - - 920 90 - - 920
- 90 - - 920

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej

Instrumenty kapitatowe* - 1473 - - 1473

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 13038 = = - 13 038

Dtugoterminowe lokaty bankowe 489 224 - - - 489 224

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 538 - - - 218 538

720 800 1473 - - 722 273

Zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Zabezpieczajace instrumenty pochodne*** - - (13 412) - (13 412) - (13 412) - (13 412)
- - (13 412) - (13 412)

Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej

Zobowigazania z tytutu kredytow i pozyczek = = - (169 659) (169 659)

Ptatno$ci z tytutu Koncesji**** - - - (198 367) (198 367)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - - - (17 932) (17 932)

= = = (385958) (385 958)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

31 grudnia 2015 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Instrumenty kapitatowe*

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**
Dtugoterminowe lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Zabezpieczajace instrumenty pochodne***

Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu Koncesji ****

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**

Wartos¢ bilansowa

Aktywa Zobowigzania finansowe
Pozyczki i finansowe Instrumenty wyceniane metoda
naleznosci dostepne do pochodne zamortyzowanego Razem
sprzedazy kosztu

- 90 - - 920
- 920 - - 90
- 1560 - - 1560
13 262 - - - 13 262
506 554 - - - 506 554
188 007 - - - 188 007
707 823 1560 - - 709 383
- - (15 250) - (15 250)
- - (15 250) - (15 250)
- - - (187 985) (187 985)
- - - (195 664) (195 664)
- - - (22 546) (22 546)
- - - (406 195) (406 195)

Wartos$¢ godziwa

Poziom 1 Poziom 2

- (15 250)

Poziom 3

Razem

90

(15 250)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

31 marca 2015 r.

Wartos¢ bilansowa

Aktywa Zobowigzaniafinansowe
Pozyczki i finansowe Instrumenty wyceniane metoda
naleznosci dostepne do pochodne zamortyzowanego Razem
sprzedazy kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe - 181 - - 181

- 181 - - 181
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Instrumenty kapitatowe* - 1649 - - 1649
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 11962 - - - 11 962
Dtugoterminowe lokaty bankowe 431021 - - - 431 021
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 443 - - - 142 443

585 426 1649 - - 587 075

Zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Zabezpieczajace instrumenty pochodne*** - - (17 913) - (17 913)

- - (17 913) - (17 913)
Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - - - (201172) (201 172)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - (9) (9)
Ptatnosci z tytutu Koncesji**** - - - (187 776) (187 776)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** - - - (20 513) (20 513)

- - - (409 470) (409 470)

Wartos$¢ godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

181 - -

- (17 913) -

Razem

181

(17 913)

* Udziaty i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dla ktérych nie ma zadnych alternatywnych sposobdw weryfikacji ich wartosci godziwej, prezentowane sg w cenie nabycia skorygowanej

o odpisy z tytutu utraty wartosci.

** Bez uwzglednienia nalezno$ci/zobowigzan z tyt. podatkdw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen.

*** Warto$¢ godziwa zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych (SWAP stopy procentowej) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu zawartych transakcji, stanowiace
roznice miedzy strumieniami ptatnosci opartymi o zmienng stope procentowg (6M WIBOR), a strumieniami ptatnosci opartymi o statg stope procentowa.

**%* Dla ptatnosci z tytutu koncesji nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku podobnych instrumentéw finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Hierarchia instrumentéow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli
wyceny:

] Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

] Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla
danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. s3 pochodng
rezerw),

] Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
31 marca 2016 r. 31 grudnia 2015 r. 31 marca 2015 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023 247 262 023
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75 0,75
Wartos¢ nominalna emisji serii A 6 256 6 256 6 256
Warto$¢ nominalna emisji serii B 370 370 370
Warto$¢ nominalna emisji serii D 3000 3000 3000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 71 196 71196 71196
Warto$¢ nominalna emisji serii F 37 500 37500 37 500
Wartos¢ nominalna emisji serii G 67 125 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447 185 447

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

Uznane za efektywne zmiany wartosci godziwej instrumentdow zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne
wyniosty w | kwartale 2016 r. -668 tys. zt (I kwartat 2015 r.: -600 tys. zt). W konsekwencji dokonanych w
| kwartale 2016 r. ptatnosci odsetkowych objetych ww. zabezpieczeniem, Grupa przeklasyfikowata do kosztéw
finansowych zmiane wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych na ogdlng kwote -1 243 tys. zt
(I kwartat 2015 r.: -1 243 tys. zt). Wartos¢ efektywnych zmian opisanych powyzej zostata skorygowana o ujetag w
innych catkowitych dochodach zmiane podatku odroczonego w wysokosci 127 tys. zt, z czego 236 tys. zt
dotyczyto czesci zmian przekwalifikowanych do kosztow finansowych (I kwartat 2015 r.: odpowiednio 114 tys. zt
i 236 tys. z1).

Kapitat z tytutu wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (za
wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych oraz rdznic kursowych), dla ktérych mozliwe jest ustalenie wartosci
godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny wiarygodny sposdb.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe (noty) do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

Rezerwy

Za okresy 3 miesiecy zakoriczone 31 marca 2016 r. oraz 31 marca 2015 r.

Rezerwy na Rezerwy na
wymian wydatki
nav:llierzc:ni inweitycyjne Razem

Rezerwy dtugoterminowe autostrady Etapu Il

Wartosc na dzien 1 stycznia 2015 r. 109 065 373504 482 569
Zwiekszenia, w tym: 6994 1789 8783
- z tytutu dyskonta 522 1789 2311
Zmiana szacunkéw 227 (4 549) (4 322)
Reklasyfikacja - (24 572) (24 572)
Wartos¢ na dzien 31 marca 2015 r. 116 286 346 172 462 458
Wartosc¢ na dzien 1 stycznia 2016 r. 64 607 338 978 403 585
Zwiekszenia, w tym: 5867 1423 7 290
- z tytutu dyskonta 271 1423 1694
Zmiana szacunkéw (2 606) (1661) (4 267)
Reklasyfikacja - (15 625) (15 625)
Warto$c¢ na dzien 31 marca 2016 r. 67 868 323 115 390983
Rezerwy krétkoterminowe

Wartosc na dzien 1 stycznia 2015 r. 6224 39560 45784
Zwiekszenia, w tym: 30 189 219
- z tytutu dyskonta 30 189 219
Zmiana szacunkéw (1331) (4511) (5842)
Wykorzystanie (66) (1551) (1617)
Reklasyfikacja - 24 572 24 572
Warto$c¢ na dzier 31 marca 2015 r. 4 857 58 259 63116
Warto$c¢ na dzien 1 stycznia 2016 r. 52 751 40 452 93 203
Zwiekszenia, w tym: 221 170 391
- z tytutu dyskonta 221 170 391
Zmiana szacunkéow (15 576) (627) (16 203)
Wykorzystanie (101) (2 710) (2 811)
Reklasyfikacja - 15 625 15 625
Wartosc¢ na dzien 31 marca 2016 r. 37 295 52 910 90 205

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos$¢ biezgcg przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacjg robét
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Autostrady A4 (Etap Il), do ktorych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

Na dzien 31 marca 2016 r. Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczgcych stép procentowych zastosowanych
do okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki
inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stop dyskonta zastosowany na 31 grudnia 2015 r.
wynosit od 1,61% do 3,33% - w chwili obecnej od 1,53% do 3,08%). W wyniku tych zmian wartos¢ rezerwy na
wymiane nawierzchni wzrosta o 410 tys. zt (I kwartat 2015 r.: wzrost o 368 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
powiekszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta o
1 946 tys. zt (I kwartat 2015 r.: wzrost o 1 330 tys. zt), ktéra to kwota powiekszyta koncesyjne wartosci
niematerialne.
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Na dzien 31 marca 2016 r. Grupa dokonata réwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych
wydatkow oraz harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany warto$¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni spadta o 18 592 tys. zt (I kwartat 2015 r.: spadek o 1 472 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
pomniejszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il spadta o
4 234 tys. zt (I kwartat 2015 r.: spadek o 10390 tys. zt), pomniejszajgc rownoczesnie koncesyjne wartosci
niematerialne.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
19 039 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 19 402 tys. zt, 31 marca 2015 r.: 18 456 tys. zt).
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

21.1.  Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Zobowiazania z tvt.  Kaucie i k
Naleinoéci  ZoPowiazaniaztyt.  Kaucjei kwoty

31 marca 2016 r. dostaw i ustug zatrzymane
Atlantia S.p.A. - 17 -
Jednostki dominujgce - 17 -
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 8 7 =
Jednostki stowarzyszone 8 7 -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - 2168
Pavimental Polska Sp.z o.0. 7 - 1534
Autogrill Polska Sp. z o.0. - - 10
Autostrade Tech S.p.A. 126 1115 868
Inne jednostki powigzane 133 1115 4580
Razem 141 1139 4 580
. Zobowigzania z tyt. Kaucje i kwo!
31 grudnia 2015 r. Naleznosci dost:w i uslugy zat:zymanety
Atlantia S.p.A. - 17 -
Jednostki dominujgce - 17 -
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 8 292 -
Jednostki stowarzyszone 8 292 -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - 1695 8184
Pavimental Polska Sp.z o.0. 4 269 1776
Autogrill Polska Sp.z o.0. - - 10
Autostrade Tech S.p.A. 102 657 868
Inne jednostki powigzane 106 2621 10 838
Razem 114 2930 10 838
L. Zobowigzania z tyt. Kaucje i kwo
31 marca 2015r. Naleznosci dost:w i uslugy zat:zymanety
Atlantia S.p.A. - 16 -
Jednostki dominujgce - 16 -
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 7 - -
Jednostki stowarzyszone 7 - -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 5 - 8410
Pavimental Polska Sp.z 0.0. - 12 1456
Autogrill Polska Sp.z 0.0. - - 10
Autostrade Tech S.p.A. 100 262 1586
Inne jednostki powigzane 105 274 11462
Razem 112 290 11 462
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Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

| kwartat 2016 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane
Razem

| kwartat 2015 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental Polska Sp.z o.0.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane
Razem

i e Wartos¢ wydatkow
Praychody Pozostate pl-fychody produktéw, towaréw mwestycyjnyc.h i prac
operacyjne ) ZW. z wymiang
i ustug . .
nawierzchni
69 - (732) -
69 - (732) -
_ - o (1 186)
27 5 - -
14 - - -
66 22 (197) (83)
107 27 (197) (1269)
176 27 (929) (1269)
Wartos¢ wydatkow
Pozostate przychod Koszty nabytych inwestycyjnych i prac
Przychody p .y v produktow, towaréw yeyiny ) P
operacyjne R ZwW. z wymiang
i ustug . .
nawierzchni
67 - (689) -
67 - (689) -
14 5 (2) (11)
14 - - -
73 6 - -
101 11 (2) (11)
168 11 (691) (11)
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej oraz Jednostki Dominujacej za | kwartat 2016 r.

Wyniki finansowe Stalexport Autostrady S.A.

W | kwartale 2016 r. podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 905 tys. zt, notujgc tym samym 3%
wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu kwartalnego 2015 r. Wzrost przychodéw w odniesieniu do
| kwartatu 2015 r. jest przede wszystkim konsekwencjg wyzszych przychoddéw uzyskanych z tytutu wynajmu
powierzchni biurowej.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2016 r. zamknat sie stratg w wysokosci 988 tys. zt — dla
porownania strata za analogiczny okres 2015 r. wyniosta 875 tys. zt. Taki stan rzeczy to przede wszystkim
rezultat wyzszych o 110 tys. zt przychoddéw z tytutu odsetek od naleznosci odnotowanych w | kwartale 2015 r.

Dziatalnos¢ finansowa Stalexport Autostrady S.A. w | kwartale 2016 r. przyniosta zysk w wysokosci 652 tys. zt —
w | kwartale 2015 r. odnotowano zysk w wysokosci 834 tys. zt. To negatywne odchylenie to przede wszystkim
konsekwencja nizszego o 170 tys. zt zysku wygenerowanego na dziatalnosci inwestycyjnej (odsetki od lokat oraz
aktualizacja wartosci aktywow finansowych).

W konsekwencji powyzszych Stalexport Autostrady S.A. w | kwartale 2016 r. poniosta strate netto w wysokosci
266 tys. zt - dla poréwnania | kwartat 2015 r. zamknat sie stratg netto w wysokosci 56 tys. zt.

Wyniki finansowe dziatalnosci autostradowe;j

Najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej ma dziatalno$¢ autostradowa
polegajaca gtdwnie na eksploatacji, poborze optat za przejazd oraz realizacji inwestycji autostradowych na
odcinku autostrady A4 Katowice — Krakéw. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przede wszystkim przez dwa
podmioty powigzane: Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz VIA4 S.A. SAM S.A. prowadzi inwestycje
autostradowe oraz jest uprawniona do pobierania pozytkéw z autostrady, natomiast VIA4 S.A. zajmuje sie
biezaca eksploatacjg autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera optaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy dotyczace dziatalnosci autostradowej za | kwartat 2016 r. wyniosty
64 176 tys. zt, notujgc tym samym 20,1% wzrost w relacji do przychoddw za | kwartat 2015 r. (53 422 tys. zt).

Wykazane odchylenie jest w gtdwnej mierze konsekwencja:

(i) wzrostu ruchu samochodowego o 11,6% w poréwnaniu do | kwartatu 2015 r., na ktéry ztozyt sie 12%
przyrost ruchu samochoddéw osobowych oraz 9,4% przyrostu ruchu samochoddéw ciezarowych;

(i) podwyzszenia stawek poboru optat z dniem 1 marca 2015 r. odpowiednio:

a) zaprzejazd samochodow ciezarowych kategorii 2 i 3 z 15,00 zt na 16,50 zt,
b)  za przejazd samochoddw ciezarowych kategorii 4 i 5 z 24,50 zt na 26,50 zt,
c) zaprzejazd samochoddéw osobowych z 9,00 zt na 10,00 zt.

Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig autostradowa wyniosty 8 177 tys. zt, notujgc tym samym 66%
spadek w odniesieniu do | kwartatu 2015 r. (24 374 tys. zt). Taki stan rzeczy to przede wszystkim konsekwencja
spadku kosztu utworzenia rezerwy na wymiane nawierzchni o kwote 17 954 tys. zt, na ktdérg ztozyta sie
pozytywna rdznica pomiedzy efektami zmian szacunkow rezerwy w poréwnywanych okresach kwartalnych
(17 078 tys. zt) oraz nizszy biezacy koszt utworzenia tej rezerwy odnotowany w | kwartale 2016 r. (spadek
0 876 tys. z1).
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Dziatalnos¢ finansowa segmentu autostradowego w | kwartale 2016 r. zamkneta sie stratg w wysokosci
5 810 tys. zt, dla poréwnania | kwartat 2015 r. zamknat sie stratg w wysokosci 6 796 tys. zt. To pozytywne
odchylenie to w gtdwnej mierze rezultat nizszego kosztu odwrdcenia dyskonta rezerw, a takze mniejszych
kosztéw finansowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowg Kredytowa.

W konsekwencji powyzszych prowadzona przez Grupe dziatalnos¢ autostradowa przyniosta w | kwartale
2016 r. zysk netto w wysokosci 41 768 tys. zt - dla poréwnania | kwartat 2015 r. zamknat sie zyskiem netto w
wysokosci 18 965 tys. zt.

Informacje o inwestycjach prowadzonych przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2012 r. SAM S.A. podpisata z firmg Autostrade Tech S.p.A. Kontrakt WUPO 2012 ,Wymiana
Urzadzen Poboru Optat”. Biezgca wartos¢ kontraktu (bez uwzglednienia zmian ceny kontraktowej wynikajgcych
z potencjalnych dodatkowych polecen zmiany) wynosi 25 183 tys. zt. Obecny zakres kontraktu moze ulec
rozszerzeniu o udostepnienie nowych form ptatnosci. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r. zaawansowanie
finansowe (wartos¢ rozliczonych robdét) wyniosto 22 904 tys. zt (91% wartosci kontraktu), z czego 280 tys. zt
dotyczyto roboét rozliczonych w 2016 r.

W dniu 26 lipca 2013 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o.0.
Kontrakt F2b-4-2013 , Przebudowa odwodnienia autostrady A-4 na odcinku wojewddztwa Slgskiego — czes¢ I”
o wartosci 20 425 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany). Kontrakt przewiduje przebudowe odwodnienia dla
jedenastu zlewni w wojewddztwie slgskim. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r. zaawansowanie finansowe
(wartos¢ zafakturowanych robdt) wyniosto 19 745 tys. zt (96,7% wartosci kontraktu) i nie ulegto zmianie
w poréwnaniu do 31 grudnia 2015r.

W dniu 15 czerwca 2015 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z o.0. Kontrakt F2b-8-2014 ,Rozbudowa Wezta Mystowice oraz budowa Wezta Rudno” o wartosci
22 046 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ zafakturowanych
robdt) wyniosto 4 358 tys. zt (19,8% wartosci kontraktu), z czego 1 187 tys. zt dotyczyto robét rozliczonych
w 2016r.

W dniu 15 czerwca 2015 r. SAM S.A. zawarta z firmg PRI SBL-Zelbet Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-9-2015 ,Budowa
ekranéw akustycznych nr 1, 6a, 24a, 25 i 34” o wartosci 2 219 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r.
zaawansowanie finansowe (wartos$¢ zafakturowanych robét) wyniosto 2 186 tys. zt (98% wartosci kontraktu),
z czego 740 tys. zt dotyczyto roboét rozliczonych w 2016 r.

W dniu 5 lutego 2016 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z 0.0.
Kontrakt HM-3-2016 ,Wymiana nawierzchni 2016-2017” o wartosci 40 227 tys. zt, obejmujgcy wymiane
nawierzchni na odcinkach autostrady o tgcznej dtugosci 59,9 km, wykonanie robdt mostowych zwigzanych
z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czesci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu. Wedtug stanu na dzien
31 marca 2016 r. nie poniesiono jeszcze zadnych wydatkdéw inwestycyjnych zwigzanych z kontraktem.

Opis innych istotnych zdarzen w Grupie Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Z dniem 4 stycznia 2016 r. w Punkach Poboru Optat koncesyjnego odcinka autostrady A-4 Katowice-Krakdéw
wprowadzono mozliwo$¢ dokonywania ptatnosci za przejazd tym odcinkiem przy uzyciu emitowanych przez
SAM S.A. kart zblizeniowych o handlowej nazwie ,KartA4”. Jest to rezultat kontynuowanej wymiany urzadzen
poboru optat, bedacej czescig kompleksowego programu zwiekszania przepustowosci PPO realizowanego przez
SAM S.A.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Zze podano inaczej)

W dniu 31 marca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za
2015 r. w wysokosci 12 927 tys. zt (z ktorej to kwoty 3 435 tys. zt zostato zaliczkowo wyptacone w 2015 r.),
z czego na udziatowcow niekontrolujgcych przypadta kwota 5 817 tys. zt.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania
raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw uprawnionych do udzialtu w Walnym
Zgromadzeniu (WZ) Stalexport Autostrady S.A. to:

Liczba posiadanych Udziat w kapitale | Liczba gtoséw Udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz
! akcji zwyktych* zaktadowym (%) na Wz gtosow na WZ (%)

Autostrade per I'ltalia S.p.A. 149923 463 60,63% 149923 463 60,63%

*Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke na podstawie art. 69 i 69a w zwigzku z art. 87 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

Prezes Zarzadu Jednostki Dominujacej Pan Emil Wasacz posiadat na dzien przekazania raportu kwartalnego
59 000 akcji. Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu posiadania
akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 r.
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