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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. dla ktérej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg
w  Mystowicach przy ulicy Piaskowej 20 jest Spotka Dominujgcg, na ktore sklada sig
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujgce;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
Dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majagtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Wosrtans W

Mirostaw Mitrenga
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 11723

\W%

imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

!

Maciej Krason - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosceig Sp. k.

Warszawa, 5 marca 2014 roku



GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spotke Dominujgcg

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziata pod firmg Stalexport Autostrady S.A. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 26 pazdziernika 1993 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie.
(Repertorium A Nr 10526/93). Spétka Dominujgca zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach,
w dziale B pod numerem RHB 10130. Aktualnie Spotka Dominujaca jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy VIII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy
w Katowicach pod numerem KRS 0000016854.

Spétka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 634-013-42-11 nadany przez
Naczelnika Pierwszego Urzgdu Skarbowego w Katowicach.

Urzad Statystyczny nadat Spotce Dominujacej REGON o numerze 271936361.
Spotka Dominujaca dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnoscei jest:
— produkcja konstrukeji metalowych i ich czgsci,
— produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,
— produkcja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,
— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,
— demontaz wyrobow zuzytych,
— realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkdéw,
— roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
— roboty zwigzane z budowg drog i autostrad,
— roboty zwigzane z budowa drog szynowych i kolei podziemne;j,
— roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,
— roboty zwigzane z budowg rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych,
— roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
— roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej,
— roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
— indziej niesklasyfikowane,
— wykonywanie instalacji elektrycznych,
— wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
— zaktadanie stolarki budowlane;j,
— wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,
- pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek,
— sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem
— motocykli,

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

— dziatalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedazg drewna i materiatdéw budowlanych,

— sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw

— czyszezacych,

— sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

— sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

— sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

— sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia

— hydraulicznego i grzejnego,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

— sprzedaz hurtowa pozostatych pdtproduktdw,

— sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

— sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— sprzedaz detaliczna  komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
prowadzonego w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

— transport drogowy towardw,

— magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

— magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,

— dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

— przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

— dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

— dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych,

— dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

— dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

— dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

— dziatalnos¢ portali internetowych,

— pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

— dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

— leasing finansowy,

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

— funduszow emerytalnych,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek,

— wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

— zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,

— dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

— dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw

— finansowych,

— stosunki mi¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

— dziatalnos¢ w zakresie architektury,

— dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

— pozostale badania i analizy techniczne,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. 6
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— dzialalno$¢ agencji reklamowych,

— posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych

— (internet),

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

— dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

— pozostata  dziatalno$¢  profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

— wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie

— indziej niesklasyfikowane,

— dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac

— chronionych prawem autorskim,

— dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

— dziatalno$¢ agencji pracy tymczasowej,

— pozostata dziatalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikow,

- dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,

— dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura,

- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentoéw i pozostata specjalistyczna,

— dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

— dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

—  pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

— indziej niesklasyfikowana,

— dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

— naprawa i konserwacja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

— naprawa i konserwacja sprzetu telekomunikacyjnego.

W badanym okresie Spotka Dominujaca prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wynajmu powierzchni
biurowej oraz dziatalnosci holdingowej jako spotka dominujaca grupy kapitatowej.

Kapital zaktadowy Spoétki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit
185.447 tys. zt i dzielit si¢ na 247.262.023 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,75 zt kazda.

Wedtug stanu na dzien 10 lutego 2014 roku, wsrdd akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali
sie:

—  Autostrade per I'lItalia S.p.A —60,63% akcji,
— ALTUS TFI S.A. —5,13% akeji,
—  pozostali —34,24% akcji

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Dominujace;.
Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spotki Dominujace;.

Kapitat whasny Spotki Dominujacej wedtug stanu na dzieft 31 grudnia 2013 roku wynosi 248.510
tys. zt.

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej jest rok kalendarzowy.
W sktad Zarzadu Spotki Dominujgcej na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Emil Wasacz —  Prezes Zarzadu,
—  Mariusz Serwa —  Wiceprezes Zarzadu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 7
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki
Dominujace;j.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. wchodza:

— Spotka Dominujaca — Stalexport Autostrady S.A.,
— spotki zalezne:

- Stalexport Autoroute S.a.r.l. (Luksemburg),

—  Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,

—  Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

- VIA4S.A,

—  Petrostal S.A. w likwidacji,

- Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadtosci,
— spotki stowarzyszone:

—  Autostrada Mazowsze S.A. w likwidacji,

—  Biuro Centrum Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku objgte zostaty
nastgpujace spoiki:

a)  Spoétka Dominujaca — Stalexport Autostrady S.A.
PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujgcej Stalexport Autostrady
S.A. za okres od | stycznia do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania

wydalismy w dniu 5 marca 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
; kapitale . h . . . . | Data opinii
Spolki o finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w %) L . .
opinii jednostki

Deloitte Audit S.ar.l.
Stalexport 0 C . 25 lutego
Autoroute S.arl. 100% (Lukser.ntaurg) — opinia bez 31 grudnia 2013 2014

zastrzezen
Stalexport Deloitte Polska Spotka z 14 lutego
Autostrada 100% ograniczong odpowiedzialno$cia 31 grudnia 2013 &

. e P 2014

Dolnoslaska S.A Sp. k.— opinia bez zastrzezen
Stalexport Deloitte Polska Spotka z 58 [5Ees
Autostrada 100% ograniczong odpowiedzialnoscia 31 grudnia 2013 2014g
Matopolska S.A. Sp. k. — opinia bez zastrzezen

Deloitte Polska Spétka z 12 lutego
VIA 4 S.A. 55% ograniczong odpowiedzialno$cia 31 grudnia 2013 2014g

Sp. k. — opinia bez zastrzezen

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. 8
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c)  Spolki objete konsolidacja metodg praw wilasnosci:

Tdziatw Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba : badanie sprawozdania bilansowy i e
. kapitale . ; < ; : . | Data opinii
Spélki finansowego i rodzaj wydanej konsolidowane;j
(w %) - . .
opinii jednostki
Autostrada
Mazowsze S.A. w 30% Nie podlega badaniu 31 grudnia 2013 brak
likwidacji
. Rewido Spétka z ograniczong
ZBIOUE)O CenaymLSp, 40,63% odpowiedzialnoscig Sp. k. — opinia | 31 grudnia 2013 2421(;1{?0
- bez zastrzezen

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych nie ulegt
zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 12.879 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Biegly rewident w dniu
marca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 3 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 13 maja 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 13 lipca 2012 roku, zawartej pomig¢dzy Stalexport Autostrady S.A. a firmg Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta I1
19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Mirostawa Mitrengi (nr ewidencyjny 11723) w siedzibie Spotki
w dniach 16 do 18 grudnia 2013 roku, od 27 stycznia do 3 lutego 2014 roku oraz poza siedzibg
Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 1 marca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 18 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Mirostaw Mitrenga potwierdzajg, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. 9
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystapity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji
i wyjasniefi, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujgcej z dnia 5 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. 10
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacje¢ finansowa i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok

ubiegty.

Podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego sprawozdania z 2013 012
catkowitych dochoddw (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy 206.499 185.507
Koszty dziatalnosci operacyjnej 96.317) (122.442)
Pozostate przychody operacyjne 5.376 3.333
Pozostate koszty operacyjne (356) (339)
Przychody finansowe 15.786 21.542
Koszty finansowe (51.605) (69.297)
Udzial w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych 60 (160)
wycenianych metoda praw wilasnosci

Podatek dochodowy (17.008) (5.265)
Zysk (strata) netto 62.435 12.879
Catkowity dochdd ogdtem 66.152 11.728
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy 56% 36%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 30% 7%
— rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego 34% 7%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,17 0,14
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 1 1
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 37 58

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 80% 86%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 20% 14%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 33.693 32.610
- wskaznik ptynnosci 1,43 1,22
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,42 121

Analiza powyzszych wielko$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

— wzrost wskaznikow rentownoéci sprzedazy, sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu
wilasnego,

— wazrost wskaznika rotacji majatku,

— spadek wskaznika rotacji zobowigzan w dniach,

— spadek stopy zadtluzenia,

— wazrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

— wazrost kapitatu obrotowego netto,

— wazrost wskaznikdw ptynnosci oraz podwyzszonej ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 62.435 tys. zt oraz catkowity
dochdd ogdtem w kwocie 66.152 tys. zi,

skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji  finansowej  sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 1.247.345 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
28.033 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 62.019 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obj¢to okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtéwnie na:

badaniu prawidlowosci i rzetelno$ci przygotowanego przez Zarzad Spdotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

D
2)

3)
4)

3)
6)
7)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,
obliczenia udziatoéw niekontrolujgcych,

obliczenia rdéznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoS$cig sp. k.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okredlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spétki Dominujgcej — Stalexport Autostrady S.A.
Jednostki zalezne i stowarzyszone objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten
sam dzien bilansowy co Spdtka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spdtek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostat zakoniczony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spdotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez Spotke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz cze¢Sci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spdtki Dominujace;j
we wiasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wilasnosci. Warto$é
udzialu Spoétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapity w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletno§¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych  pozycji  skonsolidowanego sprawozdania z  sytuacji  finansowe;j
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF,

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne, inwestycje,
zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.
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Spotka Dominujagca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych sktadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czgs¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktorych bezposrednim zrodlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz
Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

i <
Mostons Whous
Mirostaw Mitrenga
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nrewid. 11723

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Mo K O

Maciej Kraso# — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 5 marca 2014 roku
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