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Definicje i skroty

Ponizej zamieszczono definicje skrétédw uzytych w tresci niniejszego Sprawozdania.

Stalexport Autostrady, Spétka

Grupa Kapitatowa, Grupa Stalexport Autostrady, Grupa

SAM, Koncesjonariusz
VIA4

SAD

AMSA

Stalexport Autoroute
Biuro Centrum
Atlantia

ASPI

GDDKIA

Umowa Koncesyjna

Umowa Kredytowa

Banki Finansujgce

Deloitte

Wz
GPW

Sprawozdanie

Ksh

ADT

Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach

VIA 4 Spétka Akcyjna z siedzibg w Mystowicach (dawniej Stalexport Transroute
Autostrada S.A.)

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach

Autostrada Mazowsze S.A. z siedzibg w Katowicach

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Atlantia S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy)

Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 roku na budowe przez przystosowanie
autostrady A-4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakéw
(wezet Balice, km 401,1) do wymogdéw pfatnej autostrady oraz eksploatacje
autostrady na tym odcinku, wraz ze zmianami wprowadzonymi na podstawie
kolejnych anekséw, z ktoérej prawa i obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty
w catosci przeniesione ze Stalexport Autostrady na SAM

Umowa zawarta w dniu 28 grudnia 2005 roku pomiedzy SAM a bankami, tj.
WESTLB BANK POLSKA S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA BANK
PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt, Germany i BANK BPH SPOLKA AKCYINA,
Warszawa. Przedmiotem umowy byto udzielenie kredytu w wysokosci do 380 min

PLN, na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakéw
(tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz refinansowanie Rob6t Budowlanych Etapu |)

WestLB AG (Oddziat w Londynie), Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A., DEPFA Bank
Plc, KfW IPEX-Bank GmbH i Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jana Pawfa Il nr 19,
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73

Walne Zgromadzenie

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.
w | pétroczu 2012

Kodeks spétek handlowych

Sredni Dobowy Ruch pojazdéw
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List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Z satysfakcjg przekazuje Panstwu Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady
w | pétroczu 2012 roku.

W pétroczu tym dziatania Zarzadu koncentrowaty sie przede wszystkim na opracowaniu programu
i przystapieniu do wdrozenia zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej. Proces ten realizowany
bedzie do korica 2012 r. Obejmuje on centralizacje niektérych z obszaréw dziatania Grupy, co zaowocuje
w przysztosci bardziej racjonalnym i tym samym bardziej efektywnym wykorzystaniem zasobdw osobowych
i materialnych spotek Grupy Kapitatowe;j.

Dziatania te przyniosa wymierne efekty w postaci zmniejszenia kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Obnizenie kosztéw nie dotknie jednak inwestycji na A4 Katowice-Krakéw ukierunkowanych na lepszg obstuge
podréznych i tym samym pozyskanie nowych uzytkownikéw autostrady.

W ramach programu zwiekszania przepustowosci Placéw Poboru Opfat, w efekcie ktérego skroceniu ulegnie
czas obstugi podréznych, w | pétroczu przystgpiono do realizacji dwdch projektdw.

Pierwszy z nich to rozbudowa Placodw Poboru Opfat. Place te poszerzone zostang o nowe stanowiska obstugi
kierowcéw. Na Placu Poboru Optat w Mystowicach powstang 4 nowe stanowiska, a w Balicach 3.
Przedsiewziecie to wykracza poza zakres inwestycji zapisanych w Umowie Koncesyjnej i realizowane jest
z whasnych $rodkdw koncesjonariusza — Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Drugi projekt to Wymiana Urzgdzen Poboru Optat (WUPOQ). Na dzierh 30 czerwca 2012 procedura przetargowa
byta juz w toku, a rozpoczecie prac zaplanowano na wrzesien 2012. WUPO zakfada wprowadzenie nowych,
szybszych sposobdw wnoszenia optat za przejazd.

W pierwszym okresie - do wrzesnia 2013 r. — przewidujemy wymiane funkcjonujgcego obecnie systemu
urzadzen do manualnego poboru optat w Mystowicach oraz Balicach, a takze czes¢ kabin. Wprowadzone
zostang nowe mozliwosci dokonywania ptatnosci przy pomocy kart zblizeniowych, flotowych i paliwowych.

Dalszy zakres inwestycji uzalezniony jest od pozytywnego stanowiska GDDKIiA w kwestii interoperacyjnosci
systemu, ktérego to stanowiska do tej pory brak.

Chciatabym zapewni¢ wszystkich uzytkownikow autostrady, ze pomimo dos$¢ precyzyjnie zdefiniowanych
nowych sposobdw wnoszenia optaty za przejazd A4 Katowice-Krakéw, caty czas jestesmy gotowi do podjecia
dziatan zmierzajacych do osiggniecia interoperacyjnosci planowanych przez nas rozwigzan w zakresie poboru
optat z krajowym elektronicznym systemem poboru optat wprowadzonym 1 lipca 2011 roku na wybranych
odcinkach autostrad, drog ekspresowych i krajowych zarzgdzanych przez GDDKIA.

| potroczne to nie tylko nowe inwestycje na autostradzie A4 Katowice-Krakdow, ale takze m.in. kontynuacja
wczesniej zakontraktowanych remontéw 22 obiektow mostowych w ramach umowy zawartej w 2010 r. Na
koniec | podtrocza zakonczono remont 14 obiektow. W zwigzku Mistrzostwami Europy w pitce noznej
(EURO 2012) remonty zostaty tak zorganizowane, aby zlikwidowa¢ utrudnienia w ruchu na autostradzie na czas
trwania turnieju. Do konca maja 2012 zakonczono niemal wszystkie prace na wiaduktach w ciggu autostrady
powodujgce ww. utrudnienia (oprécz obiektu w poblizu Balic). Taki stan utrzymano do konca czerwca 2012, nie
spowodowat on jednak opdznien w realizacji prac, pomimo duzego zakresu robdt dodatkowych
i przeorganizowania wykonawcéw z powodu koniecznosci zakoriczenia niektérych robét przed EURO 2012.

Zarzadca autostrady od lat angazuje sie w projekty zwigzane z ochrong srodowiska. W styczniu zakonczono
modernizacje odwodnienia autostrady w Balicach. W dalszej kolejnosci modernizowane bedzie odwodnienie
autostrady na terenie wojewddztwa slgskiego i matopolskiego. Przystgpiono poza tym do budowy 800 metrow
ekranéw akustycznych chronigcych przed hatasem mieszkancow jednej z dzielnic Jaworzna.



Grupa Kapitatfowa STX Autostrady to réwniez inne spétki celowe utworzone z myslg o uczestnictwie w nowych
projektach autostradowych w Polsce.

Takim potencjalnym projektem jest budowa i eksploatacja autostrady Al na odcinku Tuszyn-Pyrzowice.
Czekamy obecnie na ostateczne rozstrzygniecia dotyczace mozliwosci realizacji tej inwestycji w ramach
partnerstwa publiczno — prywatnego.

Nie wykluczamy w przysztosci zaangazowania w inne projekty, jak np. budowe i eksploatacje autostrady A2 na
wschéd od Warszawy.

Zachecam Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej STX Autostrady oraz
ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2012 roku.

Bardzo dziekuje akcjonariuszom i partnerom za zainteresowanie, zaufanie oraz wspétprace. Cztonkom Rady
Nadzorczej dzigekuje za wsparcie naszych dziatan w wielu obszarach. Pragne podziekowaé takze kadrze
zarzadzajacej i pracownikom catej Grupy Kapitatowej za kreatywno$é, zaangazowanie i wktad pracy ktére
pozwalaja nam osigga¢ wymierne rezultaty ekonomiczne.

Minione poétrocze pokazuje, ze kontynuujemy polityke rozwoju Grupy Kapitatowej i poprawy infrastruktury
drogowej w Polsce, a jednoczesnie staramy sie sprosta¢ wymaganiom i potrzebom naszych klientéw. Mam
nadzieje, ze dziatania podejmowane przez Grupe Kapitatowa Stalexport-Autostrady zyskaja Paristwa
przychylno$¢ i poparcie. Zycze Pafstwu udanych, a przede wszystkim bezpiecznych podrézy po polskich
drogach.

Z powazaniem,

/Emil Wasacz/
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Stalexport Autostrady

Dziatalno$¢ Spotki i podmiotéw wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie
wytgcznie na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

(i) eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz VIA4, a takze holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia Stalexport Autoroute;

(i) uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spoétka zadania te realizowane sg poprzez dziatalno$¢ prowadzong w ramach spétek SAD oraz AMSA.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspdtposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Stalexport Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
Sg to dziatania realizowane przez samg Spoétke, jako wiasciciela nieruchomosci, oraz Biuro Centrum, jako
zarzadce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Stalexport Autostrady w podziale na:
(i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy, oraz (ii) dziatalno$¢ pozostatg.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012
roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

I
I |

AUTOSTRADA Ad KRAKOW-KATOWICE\ /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWR

40,62% |
100% 100% Stalexport Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Stalexport Autoroute S.a.rL _I : - X
Luksemburg — Autostrada Dolnoslaska S.A Katowice

Katowice

100% Stalexport 30% I

] Autostrada Malopolska S.A. — Autostrada Mazowsze S.A. Pozostate spdtki zalezne krajowe
Mysiowica Katowice (w likwidadji lub upadtosci)

VIA4 S.A.
Myslowice

X o R A

Zrédto: opracowanie wiasne Spoétki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Stalexport Autostrady oraz indywidualne
dane dotyczace trzech najwiekszych podmiotéw wchodzacych w jej sktad, tj. Stalexport Autostrady, SAM oraz
VIA4. Obok wynikow osiggnietych przez te firmy w | pétroczu 2012, dla poréwnania zamieszczono réwniez
wyniki zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, zas dla danych bilansowych
przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady i jej najistotniejszych podmiotéw
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady SAM VIA4
dane bilansowe 30.06.12 31.12.11 30.06.12 31.12.11 30.06.12  31.12.11 30.06.12 31.12.11
Aktywa trwate 1096 256 1146 046 84 835 85181 1082630 1132669 6721 7058
Aktywa obrotowe 194783 221956 136 868 141621 44103 62416 12018 12744
Kapitat wtasny 175916 179590 = 189909 188 034 43 950 47978 5813 9810
Zobowiazania dtugoterminowe 925129 986 777 14 367 21094 910524 965 363 3851 4220
Zobowigzania krétkoterminowe 189994 201635 17 427 17 674 172 259 181744 9075 5772
Zadtuzenie netto 49291 54 595  -181 480 -179 965 164 091 168 797 192 -1662
dane wynikowe 1p2012 1p2011  1p2012 1p2011 1p2012  1p2011 1p2012 1p2011
Przychody ze sprzedazy 86 657 83288 1933 1966 82003 78 408 16 550 17 434
Wynik brutto na sprzedazy 35827 43928 289 355 26 868 32773 7 500 9674
Wynik EBITDA 63339 54 857 -3195 -10 220 60720 56 823 5825 8077
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 22787 24 887 -3563 -10576 20999 27 523 5369 7781
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -20763 -22107 5529 4650 -24 184 -24 909 -111 -38
Wynik netto 502 1003 1965 -5926 -3450 308 4254 6260
Marza EBIT 26% 30% -184% -538% 26% 35% 32% 45%
ROE 0% 1% 1% -3% -8% 1% 73% 64%

EBITDA = EBIT + amortyzacja + rezerwa na wymiane nawierzchni
Marza EBIT = wynik na dziatalnoSci operacyjnej/przychody ze sprzedazy x 100%
ROE (rentownos¢ kapitatu wtasnego) = wynik netto/kapitat wtasny x 100%

Zrédto: opracowanie wiasne Spoétki

1.1.

Stalexport Autostrady S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48)322512181
faks +(48) 32 207 23 83

Zarzad:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
185.446.517,25 PLN
(wptacony w catosci)

www.stalexport-autostrady.pl

Stalexport Autostrady (dawniej STALEXPORT S.A.) rozpoczat dziatalnos¢ 01 stycznia
1963 roku jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,,Stalexport”, specjalizujac sie
w eksporcie i imporcie wyrobdéw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego
hutnictwa. W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spdtke
Skarbu Panistwa i prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spofki
notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

W 1997 roku Stalexport Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30
lat koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady
ptatnej A4 na trasie Katowice-Krakéw, ktérego dtugo$é wynosi 61 km (koncesja
zostata przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego podmiotu -
firmy Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) Od tego momentu dziatalno$é¢ Spotki
koncentrowata sie na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach
autostradowych i dziatalnosci handlowej obejmujacej eksport, import, obrét krajowy
wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz przetwérstwu wyrobdéw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spdtka wchodzi w sktad wtoskiej grupy kapitatowej Atlantia
z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza siecig 5.117 km autostrad pfatnych we
Wtoszech, Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce oraz jest liderem w zakresie systemdw
automatycznego poboru optat na autostradach. Atlantia jest notowana na gietdzie w
Mediolanie, a jej warto$¢ rynkowa wynosi okoto 6,651 mld EURO wedtug stanu na
dzierr 30 czerwca 2012 roku.

Dzieki inwestorowi strategicznemu Stalexport Autostrady pozyskat tgcznie 269.700
tys. PLN gotéwki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie
zostaty one przeznaczone na restrukturyzacje finansowg, a pozostaty cze$¢ stanowia
srodki przeznaczone na pokrycie udziatu wiasnego Spétki w planowanych projektach
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autostradowych. Jednym z elementéw restrukturyzacji byto wydzielenie i sprzedaz
czesci stalowej. Od 01 pazdziernika 2007 roku Spétka koncentruje sie wytacznie na
dziatalnosci zwigzanej z budowg i eksploatacjg autostrad ptatnych oraz na wynajmie
powierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego
Spotka jest wspotwiascicielem i w ktorym znajduje sie rowniez jej siedziba.

W 2011 roku akcjonariusze podjeli decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego
Stalexport Autostrady do kwoty 185.446.517,25 PLN w celu pokrycia wykazywanych w
bilansie nierozliczonych strat z lat ubiegtych. W ten sposoéb definitywnie zamkniety
zostat okres historii Spo6tki zwigzany z dziatalnoscig handlowa.

Wybrane dane finansowe Stalexport Autostrady zostaty zamieszczone w tabeli
znajdujacej sie na poczatku niniejszego rozdziatu.
Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

Stalexport Autostrady jest spdtka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty
objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2012 roku, poza jednostka dominujgcg, opisane zostaty w ponizszej
tabeli.

Tabela 2 Podmioty objete konsolidacja, opis przyjetych metod wyceny

Nazwa podmiotu Siedziba Metoda Udziat w Data nabycia/
konsolidacji kapitale objecia kontroli

Stalexport Luksemburg petna 100% 100% 2005

Autoroute

SAM Mystowice petna 100%* 100%* 1998

VIA4** Mystowice petna 55%* 55%* 1998

SAD Katowice petna 100% 100% 1997

Biuro Centrum Katowice praw wtasnosci 40,63%*** 40,63%*** 2007

AMSA Katowice praw wtasnosci 30% 30% 2007

* poprzez Stalexport Autoroute

**  dodnia 2 lutego 2012 roku spdtka nosita nazwe Stalexport Transroute Autostrada S.A.
***  dodnia 5 czerwca 2012 roku Biuro Centrum miato status spotki zaleznej

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki
Charakterystyka pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

412F, route d'Esch Stalexport Autoroute z siedzibg w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu 30
L-1471 Luxembourg grudnia 2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych
warunkdéw uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia
dtugoterminowej umowy kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang
umowe kredytowa pozyskano kwote 360.000 tys. PLN niezbedng do sfinansowania
modernizacji nawierzchni i obiektéw mostowych autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakéw.

zarejestrowana pod numerem
B 113660 w Registre de
Commerce et des Sociétés de
Luxembourg

Kapitat zaktadowy:

56.149.500 EURO Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalno$ci operacyjnej poza posiadaniem udziatow

w spotkach SAM oraz VIA4, w celu wtasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen
Struktura wiasnosciowa: (zastaw na akcjach) do Umowy Kredytowej.
100% - Stalexport Autostrady

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20 SAM powstata na podstawie aktu notarialnego zdnia 19 grudnia 1997 roku, jako
41-404 Mystowice spoétka, ktdra docelowo miata petni¢ role spotki specjalnego przeznaczenia dla
tel. +(48) 3276 27 555 projektu zarzadzania autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakéw. Statutowa

Strona | 8



1.3.3.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W | POLROCZU 2012

faks +(48) 32 76 27 556

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu
Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat  VIII  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
66.753.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady
(poprzez Stalexport Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

VIA4

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 327627 350
faks +(48) 32 76 27 355

Zarzad:

Henry Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
55% - Stalexport Autostrady

dziatalno$¢ tego podmiotu obejmuje wiec zarzadzanie projektami autostradowymi
oraz catoksztatt zadan wynikajacych z obowigzujgcej Umowy Koncesyjnej obejmujacej
zarzagdzanie budowg, przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatnej oraz
eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakdw (wspomniana
koncesja pierwotnie zostata udzielona Stalexport Autostrady, a nastepnie
przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszow
dzierzawnych oraz opfat za przejazd autostradg. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy
w zamian zobowigzany jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz kontynuowania
dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, a po
podpisaniu wszystkich zatgcznikéw - w dniu 17 pazdziernika 2005 roku — umowa ta
weszta w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego
w formie dtugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |,
zrealizowanego przez Stalexport Autostrady, oraz dalsze finansowanie robot
inwestycyjnych przewidzianych Umowa Koncesyjna.

Realizowane obecnie przez ten podmiot procesy inwestycyjne na odcinku A4
Katowice-Krakow stanowig kontynuacje robdt budowlanych, ktérych wykonanie
stanowi zobowigzanie wynikajagce z postanowienn Umowy Koncesyjnej. Roboty te
zwigzane sg przede wszystkim z remontami nawierzchni i obiektéw mostowych,
budowg niektérych weztéw autostradowych, a takze z pracami zwigzanymi z ochrong
Srodowiska: budowg odwodnienia autostrady, przej$s¢ dla zwierzat i ekrandw
akustycznych.

SAM finansuje swa dziatalno$¢ poprzez przychody osiggane z poboru optat
i otrzymywanych czynszow dzierzawnych oraz wptywow z tytutu zawartej Umowy
Kredytowej. W oparciu o Umowe Kredytowa zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami
Finansujgcymi, SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN
na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego. Na koniec | poétrocza 2012 roku
nominalna warto$¢ wykorzystanych srodkéw kredytowych wyniosta 295.143 tys. PLN.
Wybrane dane finansowe SAM zostaly zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

VIA4 (dawniej Stalexport Transroute Autostrada S.A.) powstata na podstawie aktu
notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem dziatalnosci VIA4 jest dziatalnos¢
zwigzana z eksploatacja odcinka autostrady ptatnej A4 na trasie Katowice-Krakéw.
Podmiot ten Swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego klienta, czyli SAM,
jako podmiotu zarzadzajacego tym odcinkiem autostrady na podstawie Umowy
Koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie ryczattowe, ktérego
wysokosc¢ uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdéw na autostradzie oraz
inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez VIA4 nalezg ustugi biezacej
eksploatacji i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakéw), w tym:
(i) pobdr optat; (ii) zarzadzanie ruchem na autostradzie; (iii) utrzymywanie
wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym; (iv) petne utrzymanie
catosci pasa autostrady; (v) utrzymanie zimowe autostrady; (vi) zarzadzanie
i doradztwo zwtaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw nawierzchni oraz
projektéw podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,
w ramach ktérych VIA4 zapewnia: (i) calodobowe patrole autostrady, ktére przy
wspoétpracy z Centrum Zarzadzania Autostradg zapewniaja mozliwe szybkie
wykrywanie zdarzen; (ii) obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa
autostrady; (iii) wspdtprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci
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(poprzez Stalexport Autoroute)
45% - Egis Road Operation S.A.
(Francja)

www.sta.pl

autostrady w razie kolizji, wypadkéw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe VIA4 zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32207 21 64
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:
Marek Dtugajczyk - Wiceprezes
Zarzadu

KRS: 0000066811

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 634-22-45-392
REGON: 273710840

Kapitat zaktadowy:
10.000.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - Stalexport Autostrady

Autostrada Mazowsze S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Zarzad:
Andrzej Kluba — Prezes Zarzadu

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zaktadowy:
20.000.000 PLN, w tym
12.000.000 PLN optacone
gotéwka

Struktura wfasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.

30% - Stalexport Autostrady

Biuro Centrum Sp. z o.0.

ul. Mickiewicza 29

SAD powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 02 lipca 1997 roku. Podstawowg
dziatalnoscig SAD byto pozyskiwanie i zarzadzanie projektami autostradowymi, jak
réwniez udziat w wybranych przetargach i realizacji projektéw budowy i/lub
eksploatacji kolejnych odcinkéw autostrad. W latach 2008-2009 spédtka ta
uczestniczyta w dwéch postepowaniach przetargowych dotyczacych: (i) dostosowania
do standarddw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A4 na odcinku Wroctaw-
Sosnica (162km); (ii) dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat
autostrady A2 na odcinku Konin-Strykow (103km).

Pod koniec | pétrocza 2009 roku Zarzad Stalexport Autostrady podjat decyzje
0 ograniczeniu dziatalnosci operacyjnej SAD. W przysztosci podmiot ten moze by¢
wykorzystany jako spotka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach,
w ktorych Grupa Stalexport Autostrady startowata bedzie samodzielnie.

W chwili obecnej podmiot ten finansuje w formie leasingu zakupy inwestycyjne
realizowane przez VIA4. SAD nie zatrudnia pracownikow.

AMSA powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 06 listopada 2007 roku, jako
podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz Atlantia na potrzeby
prowadzonego przez GDDKIiA postepowania przetargowego majacego doprowadzié
do wyboru podmiotu, z ktérym zostanie podpisana umowa o budowe i eksploatacje
odcinka autostrady A2 Strykow-Konotopa. GDDKIA zakonczyta jednak negocjacje w tej
sprawie bez wyboru podmiotu do realizacji tego projektu.

Podstawowg dziatalno$cia AMSA ma by¢ zarzadzanie projektami autostradowymi
realizowanymi w Polsce na poziomie Grupy Kapitatowej Atlantia. Po rezygnacji strony
publicznej z realizacji budowy A2 na odcinku Strykéw - Konotopa w ramach
partnerstwa publiczno-prywatnego, AMSA brata udziat w przetargu na realizacje
Elektronicznego Sytemu Poboru Optat.

AMSA nie zatrudnia pracownikéw.

Spotka Biuro Centrum zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
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40-085 Katowice
tel. +(48) 322072208
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:

Jozef Brol - Prezes Zarzadu
Andrzej Kluba — Wiceprezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
59,37% - WEGLOKOKS S.A
40,63% - Stalexport Autostrady

www.biurocentrum.com.pl

z dnia 09 czerwca 1994 roku.

Podstawowg dziatalnoscia Biura Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna
obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, ktory jest
wspodtwiasnoscig Stalexport Autostrady (40,46%) oraz Weglokoks S.A. (59,54%).

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg techniczna. Posiada
nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum $wiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz obstuguje centrum
konferencyjne.

W 2011 roku Weglokoks S.A. zwrdcit sie do Stalexport Autostrady z propozycjy
dostosowania struktury wtasnosciowej w spoétce Biuro Centrum do struktury
wtasnosciowej w nieruchomosci, poprzez odkupienie od Spétki 54 udziatéw Biura
Centrum. 23 marca 2012 roku podpisana zostata warunkowa umowa sprzedazy ww.
udziatéw. Ostatni z dwoch warunkdw spetnit sie 5 czerwca 2012 roku i struktura
wtasnosciowa w spotce Biuro Centrum jest nastepujgca: Stalexport Autostrady -
40,63%, Weglokoks S.A. -59,37% (przed 5 czerwca 2012 roku Spoétka posiadata 74,4%,
a Weglokoks S.A. 25,6%).
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Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majatkowej, wyniku finansowego Grupy
Stalexport Autostrady i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa

Omowienie wynikéw finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Stalexport
Autostrady, osiggniete w | pdtroczu 2012 roku. Obok podano wyniki osiggniete przez Grupe w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Tabela 3 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Stalexport Autostrady w | pétroczu 2012 i
analogicznym okresie roku ubiegtego (dane skonsolidowane)

tys. PLN 1p2012 1p2011 odchylenie

Przychody ze sprzedazy 86 657 83 288

Koszt wtasny sprzedazy -50 830 -39 360 29%
Zysk brutto na sprzedazy 35 827 43 928 -18%
Pozostate przychody 1422 1853 -23%
Koszty ogdlnego zarzadu -14 301 -13 701

Pozostate koszty -161 -7 193 -98%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 22787 24 887 -8%
Przychody finansowe 11710 10134 16%
Koszty finansowe -32 473 -32241

Saldo dziatalnosci finansowej -20 763 -22107 -6%
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych -179

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1845 2780 -34%
Podatek dochodowy -1343 -1777 -24%
Zysk/(strata) netto 502 1003 -50%

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

W | poétroczu 2012 Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy wyzsze o 4% niz w analogicznym okresie rok
wczesniej, gtéwnie za sprawg wzrostu srednich stawek otrzymywanych za przejazd samochodéw osobowych i
ciezarowych po pfatnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. Z drugiej strony, ze wzgledu na zawartg
transakcje sprzedazy udziatéw spotki Biuro Centrum, od 1 czerwca 2012 sprawozdania finansowe Grupy nie
uwzgledniajg przychoddw i kosztow generowanych przez ten podmiot.

Pomimo wyzszych przychoddéw wynik brutto na sprzedazy ulegt obnizeniu. Podstawowy wptyw na taka sytuacje
miata zmiana harmonogramu planowanych robdt, tj. przyspieszenie realizacji Il wymiany nawierzchni
autostrady, i zwigzane z tym przeszacowanie wartosci utworzonych na ten cel rezerw o kwote 9.162 tys. PLN.
Wartos¢ ta powiekszyta koszt wtasny sprzedazy biezgcego okresu.

Wysokos¢ i struktura przychoddw operacyjnych

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Stalexport Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnos¢
autostradowa polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow,
realizowana przez spoétke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej obowigzujgcej do
2027 roku.
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Rysunek 2 Poziom ADT w I i Il kwartale — dane za lata 2010 - 2012

Okres 1kw10 2kw10 1kwil1l 2kwi1l 1kw12 2kw12
ADT 26 159 29520 28 161 32071 25620 28 370
zmiana ADT: +1% w | p6troczu 2010> +8% w | pétroczu 2011> -10% w | pétroczu 2012)
(zmiana ADT liczona w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej) 9%
8% zmiana sposobu poboru opfat

od samochoddw ciezarowych
(rzeczywisty pobér optat

zamiast optaty statej - winiety)

2%
T — T - T T T ]
-1%

-9%

-12%

Zrédto: opracowanie wiasne Spoétki

W | pétroczu 2012 roku Grupa Stalexport Autostrady uzyskata przychody z poboru optat w wysokosci 82.003
tys. PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty one 78.405 tys. PLN. Wzrost ten
stanowit potgczony efekt rozpoczecia rzeczywistego poboru opfat od samochoddéw ciezarowych objetych w
| pétroczu 2011 tzw. ,systemem winietowym” i zwigzanego z tym spadku ruchu samochodéw ciezarowych
0 38% (przy spadku poziomu ruchu samochodéw osobowych o 1,8% w | pétroczu 2012 tgczne ADT ulegto
obnizeniu o 10% w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku), a takze podwyziszenia stawki za przejazd
samochodow ciezarowych kategorii 2 i 3 (0 11,1%, od dnia 1 lipca 2011 roku) oraz samochoddéw osobowych
(0 12,5%, od dnia 1 marca 2012 roku).

Tabela 4 Struktura przychodoéw z optat autostradowych — dane za | pétrocze 2012 roku i analogiczny okres roku 2011
w tys. PLN 1p2012 1p2011 odchylenie
optaty za przejazd - auta osobowe 54 171 53270 2%
opfaty za przejazd - auta ciezarowe 27 832 4547 512%
przychody z winiet - 20588 -100%
razem 82 003 78 405 5%
Zrédto: opracowanie wiasne Spotki

Grupa osiggneta rowniez dodatkowe przychody z tytutu eksploatacji autostrady w kwocie 308 tys. PLN, ktore
obejmowaty przede wszystkim odszkodowania uzyskane z tytutu zniszczenia przez uzytkownikow infrastruktury
autostrady (m.in. bariery ochronne) oraz przychody z ustug na odcinku A-4 Katowice-Wroctaw.

Poza dziatalnoscig autostradowag, przychody ze sprzedazy Grupy Stalexport Autostrady w kwocie 4.346 tys. PLN
dotyczyly zarzadzania nieruchomoscig i wynajmu powierzchni w budynku biurowym znajdujgcym sie w
Katowicach przy ulicy Mickiewicza 29. W pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego w | potroczu
2012 wartos¢ przychoddw z tego tytutu ulegta obnizeniu o 8%, co stanowito konsekwencje sprzedazy pakietu
kontrolnego spotki Biuro Centrum (zarzadcy tej nieruchomosci), ktérej przychody od dnia 1 czerwca 2012 nie s3
konsolidowane metodg petng w sprawozdaniach finansowych Grupy.
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W | pétroczu 2012 roku pozostate przychody wyniosty 1.422 tys. PLN, z czego najwiekszg pozycje stanowity
czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci w pasie autostrady A4 Katowice-Krakdw w kwocie
1.208 tys. PLN.

Wysokos¢ i struktura kosztdw operacyjnych

W | poétroczu 2012 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Stalexport Autostrady wyniosty facznie 65.292
tys. PLN, w tym:

= koszt wiasny sprzedazy w wysokosci 50.830 tys. PLN, ktory w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej wzrést o 29% (tj. o 11.470 tys. PLN). Decydujgcy wptyw na takg sytuacje miata zmiana
harmonogramu planowanych robét: ze wzgledu na duze zuzycie nawierzchni na niektérych odcinkach
autostrady podjeto decyzje o przyspieszeniu o 2 lata realizacji Il wymiany nawierzchni, ktéra pierwotnie byta
przewidziana na 2016 rok. W zwigzku z tg decyzjg dokonano przeszacowania utworzonej na cen cel rezerwy,
a jednorazowy efekt tego przeszacowania powiekszyt koszty okresu o kwote 9.162 tys. PLN. W
analizowanym okresie wzrosta réwniez o 1.391 tys. PLN warto$¢ amortyzacji, co stanowito efekt: (i)
aktualizacji wartosci niematerialnych; oraz (ii) rozpoczecia amortyzacji jednorazowego wydatku zwigzanego
z podpisanym na poczgtku biezgcego roku aneksem nr 6 do Umowy Koncesyjnej, ktory zmienit zakres
obowigzkéw SAM w odniesieniu do odcinka obejmujacego wezet ,Murckowska";

= koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 14.301 tys. PLN, ktorych warto$¢ wzrosta o 600 tys. PLN (4%) w
poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej. Sytuacja ta stanowita gtéwnie potgczony efekt wyptaty
odpraw pracownikom zwalnianym w efekcie prowadzonej restrukturyzacji organizacyjnej (386 tys. PLN)
oraz indeksacji wynagrodzen pozostatych pracownikow;

= pozostate koszty operacyjne w wysokosci 161 tys. PLN.

taczna wartosc kosztéw dziatalnosci operacyjnej w | pétroczu 2012 wyniosta 65.292 tys. PLN i byta o 8% wieksza
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Dziatalnos¢ finansowa

W | pétroczu 2012 roku Grupa Stalexport Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowe;j:
uzyskane przychody finansowe w kwocie 11.710 tys. PLN byty nizsze od poniesionych kosztéow finansowych
(32.473 tys. PLN). Na wysokos$¢ przychoddéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat bankowych w
kwocie 9.325 tys. PLN oraz zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne w kwocie 1.907 tys. PLN.

Natomiast na koszty finansowe decydujacy wptyw miato dyskonto zobowigzan i rezerw w tacznej kwocie 18.984
tys. PLN, z czego: (i) 13.726 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty budowlane etapu Il na autostradzie; (ii) 4.369
tys. PLN dotyczyto odwrdcenia dyskonta zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu ptatnosci koncesyjnej; a
(iii) 888 tys. PLN obejmowato odwrdcenie dyskonta rezerwy na wymiane nawierzchni. Warto w tym miejscu
zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zaréwno diug podporzadkowany wobec Krajowego Funduszu
Drogowego z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, jak i rezerwy tworzone na wymiane
nawierzchni i roboty budowlane sg wykazywane przez Grupe Kapitatowg w sprawozdaniach finansowych w
wartosciach biezgcych. Wielko$¢ ta przedstawia wiec nominalng warto$¢ danego zobowigzania Ilub
oczekiwanego wydatku zdyskontowang na dzien przygotowywania sprawozdan finansowych przy
wykorzystaniu rynkowej stopy procentowe;.

Z innych kosztéw finansowych znaczace pozycje stanowity odsetki od kredytu (11.616 tys. PLN) i odsetki od
zobowigzan z tytutu poreczen wobec Skarbu Panstwa (961 tys. PLN) oraz strata z transakcji na instrumentach
pochodnych (871 tys. PLN).

Warto réwniez podkresli¢, iz odnotowane w | pétroczu 2012 ujemne saldo na dziatalnosci finansowej (20.763
tys. PLN) byto mniejsze niz w analogicznym okresie rok wczesniej (22.107 tys. PLN). Zawazyta na tym gtéwnie
poprawa rentownosci lokat, na ktérych przechowywane sg nadwyzki finansowe Grupy.
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Sytuacja majgtkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczny bilans Grupy Stalexport Autostrady i jego strukture wedtug
stanu na 30 czerwca 2012 roku.

Tabela 5 Syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Stalexport Autostrady (dane skonsolidowane) — stan
na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

Dynamika Struktura
30.06.2012 31.12.2011 2012/2011 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 1096 256 1146 046 -4% 85% 84%
Aktywa obrotowe 194 783 221956 -12% 15% 16%
Kapitat wtasny 175916 179 590 -2% 13% 13%
Zobowigzania dtugoterminowe 925 129 986 777 -6% 72% 72%
Zobowigzania krétkoterminowe 189 994 201635 -6% 15% 15%
Suma bilansowa 1291 039 1368 002 -6% 100% 100%
Zrédto: opracowanie wiasne Spoétki

Na koniec | pdtrocza 2012 roku wartosc¢ aktywow trwatych wyniosta 1.096.256 tys. PLN i byta nizsza 0 4 % w
porownaniu do stanu na koniec 2011 roku. Stanowito to gtéwnie efekt przeszacowania wartosci koncesyjnych o
69.137 tys. PLN, zwigzanego z aktualizacjg wyceny planowanych robét budowlanych na odcinku autostrady A4
Katowice-Krakow.

W analizowanym okresie wartos¢ aktywow obrotowych ulegta obnizeniu do kwoty 194.783 tys. PLN, tj. 0 12%,
gtédwnie na skutek spadku wartosci $rodkéw pienieznych o 22.624 tys. PLN. Srodki te czeéciowo powiekszyty
zasoby zgromadzone na dtugoterminowych rachunkach depozytowych/rezerwowych. Dodatkowo w | pétroczu
2012 obnizeniu o 3.543 tys. PLN ulegta wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania ogétem Grupy wynosity 1.115.123 tys. PLN, z czego az 72%
stanowity zobowigzania (i rezerwy) dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan obejmuja:

= rezerwy na roboty budowlane etapu Il (502.130 tys. PLN);

= kredyt bankowy (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéw finansowania)
przeznaczony na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow
(285.794 tys. PLN);

= wartos¢ biezgcy (zdyskontowang) zobowigzania wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu koncesji
(161.477 tys. PLN);

= zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych przez Stalexport Autostrady poreczen dla Huty
Ostrowiec S.A. (27.068 tys. PLN);

= rezerwy utworzone na wymiane nawierzchni autostradowej (72.093 tys. PLN);

= przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych oraz gruntéw pod swiattowody - dotyczy odcinka
autostrady A4 Katowice-Krakow (12.985 tys. PLN);

= wartos¢ sprzedanych a nie wykorzystanych abonamentéw na przejazd autostradg A4 Katowice-Krakow
(4.991 tys. PLN).

Odnotowany w | pétroczu 2012 spadek wartosci zobowigzan ogétem (w tym rezerw) spowodowany byt gtdwnie
przeszacowaniem wartosci rezerw tworzonych przez Grupe na roboty budowlane etapu Il o 69.137 tys. PLN.
Dodatkowo w ramach zobowigzan przekwalifikowano z dtugo- na krétkoterminowe rezerwy kwote 20.038 tys.
PLN, ktéra obejmuje roboty budowlane etapu Il przewidziane do wykonania w ciggu najblizszych 12 miesiecy.

Ponizszy wykres przedstawia zmiane poziomu zadtuzenia netto Grupy, ktérego wartos¢ obnizyta sie z 54.625
tys. PLN na koniec 2011 roku do 49.291 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2012. Podstawowy wptyw na zadtuzenie
netto grupy ma z jednej strony kredyt bankowy udzielony przez Banki Finansujgce na realizacje projektu A4
Katowice-Krakow oraz ptatnos¢ koncesyjna (zobowigzanie wobec Krajowego Funduszu Drogowego), a z drugiej
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srodki pieniezne na dtugo- i krétkoterminowych lokatach oraz aktywa zarzadzane przez fundusze inwestycyjne.
Jednym ze wspomnianych funduszy jest Idea Premium SFIO, w przypadku ktérej Zarzad TFI Idea w dniu 16 lipca
2012 roku poinformowat o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa funduszu Idea Premium SFIO na
okres 2 tygodni. W uzasadnieniu podano, ze podjecie wyzej wymienionej decyzji podyktowane byto
stosunkowo niewielka ptynnoscig rynku obligacji korporacyjnych w potgczeniu ze znaczaca przewaga umorzen
nad transakcjami nabycia w funduszu Idea Premium SFIO.

Zarzad Spotki, dysponujac jedynie ograniczong informacjg na temat aktywow rzeczonego funduszu oraz ich
wyceny w jego sprawozdaniu finansowym, przeprowadzit uproszczong analize potencjalnych negatywnych
skutkdw opisanego powyzej zdarzenia na wycene jednostek uczestnictwa funduszu bedgcych w posiadaniu
spotek Grupy na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza wykazata potencjalng utrate wartosci inwestycji w
fundusz w wysokosci 900 — 1.400 tys. PLN, jednakze ze wzgledu na niepewnos¢ informacji bedacej podstawg
wyzej wymienionej szacunkdw, Zarzad Spoétki nie zdecydowat sie na rozpoznanie odpisu aktualizujgcego
wartos¢ w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rysunek 3 Poziom zadtuzenia netto Grupy (dane skonsolidowane) — stan na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 30
czerwca 2012 roku

+60 000 - w tys. PLN 31gru-11  30-cze-12
Kredyt na projekt A4 +297 059 +285 794
+50 000 - Ptatno$¢ koncesyjna +157 107 +161 478
Zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa +33 564 +27 068
+40 000 - Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych +9 599 +10 233
Aktywa zarzadzane przez fundusze -43 027 -43 936
+30 000 - Jednostki funduszy inwestycyjnych -17 045 -17 979
HHEE +49 291 Akcje przeznaczone do sprzedazy -3203 -3085
+20 000 - Dtugoterminowe depozyty bankowe -237 904 -251181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -141 428 -118 804
+10 000 - Leasing finansowy +479 +363
Inne inwestycje -576 -660

31.12.11 30.06.12

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Stalexport Autostrady w | pdtroczu 2012 roku
wyniosta 33.826 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzgdzanym
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow. Wydatki te zwigzane byly z prowadzong modernizacjg 22 obiektow
mostowych oraz modernizacjg systemu odwodnienia autostrady w Balicach (naktady uwzglednione w rezerwie
na roboty budowlane), a takze przysztg eksploatacjg wezta Murckowska. Pozostate naktady inwestycyjne Grupy
dotyczg gtdwnie zakupu sprzetu niezbednego do biezgcego utrzymania autostrady, a takze odtworzenia
wyposazenia biurowego i srodkéw transportu. Wszystkie opisane powyzej dziatania zostaty uwzglednione w
planach naktadéw inwestycyjnych Grupy na rok 2012 i zostaty wczesniej zaakceptowane przez Rady Nadzorcze
poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w jej sktad. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz finansowanie zadan
inwestycyjnych wynikajgcych z Umowy Koncesyjnej zawartej przez SAM jest zabezpieczone Srodkami wtasnymi
pochodzacymi z eksploatacji autostrady A4 (optaty za przejazd) i dodatkowo Umowg Kredytowg zawartg w
grudniu 2005 roku z Bankami Finansujgcymi. Wspomniana umowa zabezpieczata finansowanie zewnetrzne na
realizacje zatozonego przez SAM programu inwestycyjnego do wysokosci 380.000 tys. PLN. Na koniec | potrocza
2012 roku nominalna wartos¢ zwigzanych z tym kredytéw bankowych wyniosta 295.143 tys. PLN (natomiast po
uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztow finansowania wartos¢ kredytu to 285.794 tys.
PLN). W zwigzku z zakonczeniem okresu udostepnienia kredytu, wartos¢ zobowigzan Grupy z tego tytutu nie
ulegnie zwiekszeniu w kolejnych okresach.
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Pozostate informacje o Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Spétce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W dniu 03 stycznia 2012 roku pomiedzy Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej a SAM
zostat zawarty ANEKS NR 6 do Umowy Koncesyjnej. Celem zawarcia Aneksu nr 6 jest zmodyfikowanie zakresu
przedmiotu Umowy Koncesyjnej i ograniczenie zakresu obowigzkéw SAM w odniesieniu do odcinka
obejmujacego wezet ,,Murckowska" oraz ustalenie, ze odpowiedzialno$¢ za eksploatacje i utrzymanie, remonty
oraz zapewnienie bezpieczenistwa uzytkownikéw Odcinka (zdefiniowanego ponizej) ponosi GDDKiA. Odcinek
oznacza pas drogowy pfatnej autostrady obejmujacy teren wezta Murckowska, (w tym sam wezet z drogami
i tgcznicami) od km 340+200 do km 341+640, przebudowany przez GDDKIiA w okresie wrzesiert 2007- listopad
2009. Z tytutu powierzenia GDDKiA zadan, o ktérych mowa w Artykule 10A Umowy Koncesyjnej,
Koncesjonariusz zaptacit na rzecz GDDKIiA kwote 23.441.387,15 PLN brutto, stanowigca zaptate obejmujaca catg
kwote brutto wynagrodzenia naleznego z tytutu ustugi Swiadczonej przez GDDKIiA na rzecz Koncesjonariusza
w zwigzku z powierzeniem zadan. Strony uzgodnity i potwierdzity, ze kwota ta stanowi ekwiwalent kosztow,
jakie Koncesjonariusz ponidstby w okresie trwania Umowy Koncesyjnej, w zwigzku z eksploatacjg i utrzymaniem
wezta Murckowska w jego pierwotnym ksztatcie.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
podmiotami

W dniu 23 stycznia 2012 roku Stalexport Autostrady otrzymat zawiadomienie od ASPI w sprawie nabycia akcji
Spotki. W swoim zawiadomieniu ASPI podata m.in., ze:

® dokonata transakcji zakupu facznie 5.852.198 akcji Stalexport Autostrady na rynku regulowanym GPW
w okresie od 22 grudnia 2011 roku do 19 stycznia 2012 roku. Wymienione akcje reprezentujg 2,367%
gtosow w ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

® przed 22 grudnia 2011 roku ASPI posiadata 144.071.265 akcji Stalexport Autostrady, stanowigce 58,267%
kapitatu zaktadowego Stalexport Autostrady i reprezentujgce 141.557.148 gtosow, ktore stanowity 58,267%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

® gody Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. rozliczy transakcje, o ktdrych mowa powyzej ASPI
bedzie posiadac 149.923.463 akcje Stalexport Autostrady, stanowigce 60,633% kapitatu zaktadowego Spétki
i reprezentujgce 149.923.463 gtosy, ktdére stanowig 60,633% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Stalexport Autostrady;

" ani spotki zalezne ASPI, ani zaden inny podmiot powigzany z ASPI nie posiada zadnych akcji spétki Stalexport
Autostrady;

® ani ASPI ani jej spotki zalezne nie zawarty umow ze stronami trzecimi, ktérych przedmiotem bytoby
przeniesienie prawa do wykonywania gtosu z pozostatych akcji Stalexport Autostrady.

" w ciggu ostatnich 12 miesiecy ASPI nabyta 10.864.281 akcji Stalexport Autostrady, stanowiacych 4,394%
w catym kapitale zaktadowym oraz 4,394% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 23 marca 2012 roku Stalexport Autostrady oraz Weglokoks S.A. podpisaty warunkowa umowe
sprzedazy 54 udziatéw w spétce Biuro Centrum. Cena sprzedazy wyniosta 9.162,50 zt za jeden udziat, a tgczna
wartos¢ transakcji 494.775,00 zt. Przeniesienie udziatéw nastgpito po tgcznym spetnieniu ponizszych dwdch
warunkdéw:

®  uzyskaniu przez Weglokoks S.A. zgody walnego zgromadzenia na nabycie udziatéw, poprzedzone wydaniem
opinii przez Rade Nadzorczg zgodnie z wymogami Statutu Weglokoks S.A.;

®  odbyciu w dniu 05 czerwca 2012 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Biuro Centrum, na
ktorym stawity sie obie strony (tj. Stalexport Autostrady i Weglokoks S.A.) i zgodnie dokonaty zmian umowy

Strona | 17



3.3.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W | POLROCZU 2012

spotki Biuro Centrum Sp. z o0.0.

Przed transakcjg Stalexport Autostrady posiadat 119 udziatéw w spétce Biuro Centrum, co stanowito 74,38 %
kapitatu zaktadowego Biuro Centrum Sp. z 0.0. Po przeniesieniu udziatow Stalexport Autostrady posiada 65
udziatéw w spétce Biuro Centrum, co stanowi 40,63 % kapitatu zaktadowego Biuro Centrum.

Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zaleing istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez Stalexport Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad Stalexport Autostrady pragnie jednak
zwrdécié¢ uwage na cztery istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

= Pierwsza tego typu umowa jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy Stalexport Autostrady a VIA4. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i VIA4
w dniu 21 marca 2006 roku. Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania
Umowy Koncesyjnej (do roku 2027), a jej przedmiot stanowig S$ciSle okresSlone prace zwigzane
z koncesyjnym projektem A4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji
autostrady (w tym zimowego utrzymania). Ustalony umownie poziom wynagrodzenia operatora na czas
trwania umowy separuje w dfugim okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynkowych na koszty
utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu
realizacji projektu inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a VIA4 wynikajaca z wyzej
wymienionej umowy wyniosta 16.160 tys. PLN w | pétroczu 2012 roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu
ustugi, istnieje trudnos$¢ w odniesieniu zapiséw zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami
mozliwymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana umowa zostata
jednak zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do
uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowe;j.

= Drugg umowe stanowi kontrakt nr F2b-1-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A.
i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktdra posiada 99,6% akcji
Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca spoétki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na wykonanie remontu 22.
autostradowych obiektéw mostowych autostrady A4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w
oparciu o dwuetapowg procedure przetargowa, ktdrej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie
z postanowieniami Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze
przetargu, a GDDKIA przystuguje prawo weryfikacji kryteriéw i warunkow przetargowych przed ogtoszeniem
kazdego z przetargéw) oraz Bankami Finansujgcymi.

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej - Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2009/5S123-179334-PL z dnia 01 lipca 2009 roku.
W odpowiedzi na ogtoszenie, wniosek prekwalifikacyjny ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WARBUD S.A.
(iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o.0., a takze (iv) Sinohydro Corporation Ltd.
z Chin. Etap prekwalifikacyjny pozytywnie przeszty pierwsze trzy firmy i ostatecznie oferty ztozyty:
(i) Budimex Dromex S.A.; (ii) WARBUD S.A. a takze (iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp.
z 0.0. W efekcie procedury przetargowej obejmujacej ocene kryteriow jakosciowych oraz kryterium
cenowego, oferta przedtozona przez konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. uznana
zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrany na wykonawce kontraktu. Ogdlna wartosé robot
kontraktowych wynosi 103.194.265,00 PLN netto. Polecenie rozpoczecia robét wydano w dniu 22 grudnia
2009 roku i przewiduje sie, iz kontrakt ten zostanie zakonczony w roku 2012. Majgc na uwadze zastosowang
procedure wyboru podmiotu do realizacji tego kontraktu, w opinii Zarzgdu Spotki jego warunki nalezy uznaé
za rynkowe.

W zwigzku z realizacjg kontraktu nr F2b-1-2009, w | pdétroczu 2012 warto$¢ transakcji pomiedzy SAM
a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. wyniosta 10.423 tys. PLN.
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Trzecia wspomniang umowe stanowi Kontrakt nr F2b-2-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra
posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca spétki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) na
wykonanie modernizacji odwodnienia autostrady w Balicach. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu
przebiegtlo w oparciu o procedure przetargowg, ktérej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie
z postanowieniami Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze
przetargu, a GDDKIA przystuguje prawo weryfikacji kryteridw i warunkdéw przetargowych przed ogtoszeniem
kazdego z przetargéw) oraz Bankami Finansujacymi.

W marcu 2010 roku SAM podjat decyzje o anulowaniu pierwszego przetargu z uwagi na niskg konkurencje
oraz nieadekwatng do zaktadanej cene kontraktowa. SAM uzyskat zgode Bankdéw Finansujacych na
modyfikacje dokumentacji przetargowej. Ponowny przetarg zostat rozpisany w Il kwartale 2010 roku.
W dniu 07 wrzesnia 2010 uzyskano oferte na wykonanie robét od konsorcjum firm Pavimental S.p.A.
i Pavimental Polska Sp. z o.0. W efekcie oceny oferty konsorcjum Pavimental zostato wybrane na
wykonawce Kontraktu. Ogdlna wartos¢ robot kontraktowych wynosi 17.316.115 PLN netto. Polecenie
rozpoczecia robot wydano w dniu 20 grudnia 2010 roku a Swiadectwo przejecia zakontraktowanych robét
wydano 15 lutego 2012 roku. Majgc na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji
kontraktu nr F2b-2-2009, w opinii Zarzadu Spotki jego warunki nalezy uznac za rynkowe.

W zwiazku z realizacjg tego kontraktu, w | potroczu 2012 uregulowano ostateczng warto$¢ transakcji
pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0., ktora wyniosta 903 tys. PLN.

Czwartg wspomniang umowg jest kontrakt pomiedzy SAM a firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmiot ten
nalezy do grupy kapitatowej Atlantia, ktora posiada 99,6% akcji Pavimental S.p.A., tj. jedynego udziatowca
spotki Pavimental Polska Sp. z 0.0.) obejmujacy rozbudowe Placu Poboru Optat w Brzeczkowicach (km
351+660). Przedmiotem tej umowy jest wykonanie 4 dodatkowych stanowisk do poboru optat, na ktére
sktadajg sie kabiny poboru optat na wysepkach betonowych oraz pasy ruchu na dojezdzie i wyjezdzie z Placu
Poboru Optat.

Wykonawce dla tego kontraktu wybrano w oparciu o zapytanie ofertowe oraz negocjacje cenowe
przeprowadzone na podstawie otrzymanej odpowiedzi. Ostatecznie wykonanie przedmiotowych prac
nastgpi za zryczattowang optatg w wysokosci 12.140.558,31 PLN. Zakres robdt oraz zastosowana procedura
zostaty zaakceptowane przez Niezaleznego Inzyniera. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana umowa zostata
zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej warunki nie odbiegajg od mozliwych do uzyskania
w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowej.

Roboty zwigzane z rozbudowa Placu Poboru Optat w Brzeczkowicach rozpoczeto pod koniec 2 kwartatu br.,
a zakonczenie zakontraktowanych prac powinno nastgpi¢ w 2012 roku. W | pdtroczu 2012 nie dokonano
jakichkolwiek rozliczen finansowych pomiedzy SAM a Pavimental Polska Sp. z 0.0. z tytutu tego kontraktu.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzata emisji papierow wartosciowych.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Grupy Stalexport Autostrady

Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady

W pierwszej potowie 2012 roku struktura organizacyjna Spotki nie ulegta modyfikacji. Strukture na dzien 30
czerwca 2012 roku przedstawia ponizszy rysunek.
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Rysunek 4 Struktura organizacyjna Stalexport Autostrady na dzien 30 czerwca 2012 roku

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GENERALNY - DG

BIURO ZARZADZANIA

KORPORACYJNEGO - GZK WICEPREZES ZARZADU RADCA PRAWNY - GRP BIURO STRATEGII | ROZWOJU - GSR

DYREKTOR FINANSOWY - GDF

RZECZNIK ds. tADU

KORPORACYJNEGO - GRK
BIURO ZARZAIE)%;;JIA FINANSAMI BIURO KSIEGOWOSCI

GLOWNY KSIEGOWY - FFK

Zrédto: materiaty Spofki

Wedtug stanu na dziern 30 czerwca 2012 roku zatrudnienie wynosito 26 osdb (23,75 etatow), tym samym
nieznacznie zmalato w stosunku do 31 grudnia 2011 roku kiedy wynosito odpowiednio 28 osdb (25,75 etatu), co
jest wynikiem przeprowadzanego aktualnie w Spotce i Grupie Kapitatowej procesu optymalizacji zatrudnienia.
Po zakonczeniu tego procesu modyfikacji ulegnie takze struktura organizacyjna Spotki.

Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzacych w jej sktad podmiotéow zostata przedstawiona
w pkt. 1 Sprawozdania.

(ii) Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku w Grupie Kapitatowe] Stalexport Autostrady zatrudnionych jest
253 pracownikdéw, w tym 5 o0sdb to osoby zarzgdzajace (cztonkowie zarzaddéw), a 20 oséb stanowi kadra
menedzerska $redniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy). Dla poréwnania liczba zatrudnionych w Grupie
Stalexport Autostrady (w osobach) wedtug stanu na:

= 31 grudnia 2011 roku - wynosita 283 pracownikéw, w tym 6 osdb to osoby zarzadzajgce (cztonkowie
zarzaddw), a 21 oséb stanowita kadra menedzerska sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy);

= 30 czerwca 2011 roku - wynosita 290 pracownikéw, w tym 6 oséb to osoby zarzadzajgce (cztonkowie
zarzgdow), a 21 osoby stanowita kadra menedzerska Sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

Odnotowany w | pétroczu 2012 roku spadek zatrudnienia (w osobach) o ponad 10% jest wynikiem podjetych
dziatan na rzecz optymalizacji zatrudnienia w Grupie Kapitatowe] Stalexport Autostrady oraz utratg z dniem
5 czerwca 2012 roku przez Biuro Centrum statusu spotki zaleznej, co powoduje, ze zatrudnienie w tej spotce nie
jest juz obecnie uwzglednianie przy kalkulacji tgcznego zatrudnienia w Grupie.

(iii) Zmiany w skfadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spoétke i Grupe Kapitalowa w ciggu okresu
sprawozdawczego

Stalexport Autostrady
a) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spodtki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb. Prezesa Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja
cztonkdéw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym (i do dnia dzisiejszego) sktad Zarzadu Spétki nie ulegat zmianie i przedstawia sie
nastepujaco:
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=  Emil Wasacz - Prezes Zarzadu;
= Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdéw wybieranych na okres wspdlinej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkédw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Uchwatg nr 22 Walne Zgromadzenie w dniu 30 marca 2010 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza Stalexport
Autostrady VIl kadencji (2010-2012) liczy¢ bedzie o$miu cztonkéw. Nastepnie, Uchwatg nr 3 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzanie w dniu 22 grudnia 2010 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VIl kadencji (2010-2012)
liczy¢ bedzie siedmiu cztonkdw.

W okresie od 01 stycznia 2012 roku do 14 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza dziata w nastepujacym,
siedmioosobowym skfadzie:

Roberto Mengucci - Przewodniczacy;
Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy;
Michelangelo Damasco - Sekretarz;

Costantino Ivoi;
Christopher Melnyk;
Massimo Lapucci;

7. Tadeusz Wtudyka.

oukwnNeE

W dniu 14 lutego 2012 roku do Spotki wptyneta rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Massimo Lapucci
z petnionej funkcji, a nastepnie 2 kwietnia 2012 roku - rezygnacja Christophera Melnyka.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady powotato do Rady Nadzorczej Nicolo
Caffo i Stefano Cusmai.

Aktualnie Rada Nadzorcza dziata w sktadzie:

Roberto Mengucci - Przewodniczacy;
Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy;
Michelangelo Damasco - Sekretarz;

Nicolo Caffo;

Stefano Cusmai;
Costantino Ivoi;
Tadeusz Wtudyka.

NoukwhNe

Aleksander Galos i Tadeusz Wtudyka spetniajg kryteria cztonkéw niezaleznych.

Dziatajac na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady oraz zgodnie z Dobrymi
Praktykami Spétek Notowanych na GPW, w tym w szczegdlnosci z dobrymi praktykami stosowanymi przez
cztonkdw rad nadzorczych - Rada powotata ze swojego sktadu Komitet audytu i Komitet ds. wynagrodzen.

Na dzien 01 stycznia 2012 roku komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty w nastepujacych sktadach:

1) Komitet ds. wynagrodzen:
] Roberto Mengucci - Przewodniczacy
] Aleksander Galos
= Costantino lvoi
] Tadeusz Wtudyka

2) Komitet audytu:

= Costantino Ivoi - Przewodniczacy
] Aleksander Galos
= Massimo Lapucci.
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W zwigzku z rezygnacjg Massimo Lapucci z funkcji cztonka Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza Spétki w dniu
1 marca 2012 roku dokonata uzupetnienia sktad Komitetu audytu, powotujgc do niego Michelangelo Damasco.

SAM

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej SAM.
VIA 4

W okresie sprawozdawczym Zarzad i Rada Nadzorcza VIA4 pracowaty w niezmienionym sktadzie.
SAD

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza SAD pracowata w niezmienionym sktadzie. Natomiast z dniem
30 czerwca 2012 roku rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu SAD ztozyt Zbigniew Czapla-Nowicki.

AMSA

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza AMSA pracowata w niezmienionym sktadzie. Natomiast z dniem
30 czerwca 2012 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzagdu AMSA ztozyt Zbigniew Czapla-Nowicki. Z kolei
w dniu 25 lipca 2012 roku Andrzej Kluba ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 lipca 2012 roku.

BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany zaréwno w Zarzadzie, jak i Radzie Nadzorczej Biura Centrum,
wynikajgce miedzy innymi ze zmian w strukturze wtasnosciowej spotki.

Z dniem 1 czerwca 2012 roku odwotano dotychczasowego Prezesa Zarzgdu — Ireneusza Sakowskiego. Z tym
samym dniem powotano zarzagd w skfadzie: Jozef Brol (Prezes Zarzadu) i Andrzej Kluba (Wiceprezes Zarzadu).

Sktad Rady Nadzorczej Biura Centrum réwniez ulegat zmianie. W okresie od 01 stycznia do 21 marca 2012 roku
Rada Nadzorcza Biura Centrum funkcjonowata w sktadzie:

] Katarzyna Bijak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
] Iwona Jamrozik — Cztonek Rady Nadzorczej
] Bogustaw Oleksy — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 marca 2012 roku Stalexport Autostrady odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Iwone Jamrozik i powofat
na jej miejsce Andrzeja Klube, ktéry ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji z dniem 1 czerwca 2012 roku
w zwigzku z powotaniem do zarzadu spétki Biuro Centrum. W zwigzku z rezygnacjg Andrzeja Kluby Stalexport
Autostrady powotat Marka Dtugajczyka do Rady Nadzorczej Biura Centrum.

Z kolei w dniu 14 czerwca 2012 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Bogustaw Oleksy.
Na jego miejsce Weglokoks S.A. w dniu 19 czerwca 2012 roku powotat Piotra Pczyckiego.

Po rejestracji zmian umowy spoétki Biuro Centrum, w tym dotyczacych nominowania przez wspdlnikow
cztonkdw Rady Nadzorczej, rezygnacje z dniem 11 lipca 2012 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Marek Dtugajczyk, dotychczasowy przedstawiciel Stalexport Autostrady. Na jego miejsce Weglokoks S.A.
powotat w dniu 12 lipca 2012 roku swojego drugiego przedstawiciela w osobie Roberta Mroza.

Akcje Spotki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spétki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych spoétki Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Liczbe i wartos¢ nominalng akcji Stalexport Autostrady, bedacych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Spotke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej, przedstawiono bazujgc na oswiadczeniach
ztozonych przez poszczegdlne osoby. Sytuacje na dzien 30 czerwca 2012 roku (oraz na dzien przekazania
niniejszego Sprawozdania) przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 6 Liczba i wartos¢ nominalna akcji Stalexport Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Grupe Kapitatowa
Imie i nazwisko Liczba akgcji Warto$¢ nominalna
N [sztuk] [w PLN]
1. Emil Wasacz 59.000 44.250,00
2. Katarzyna Bijak 2.000 1.500,00
3. Marek Dtugajczyk 2.067 1.550,25
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie oswiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Grupe
Kapitatowa

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce spétki Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw
podmiotéw powigzanych ze Stalexport Autostrady.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktorzy — zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki — posiadajg co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Stalexport Autostrady.

Tabela 7 Wykaz akcjonariuszy Stalexport Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Nazwa podmiotu Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogélnej
zwyktych na okaziciela zaktadowym na Wz liczbie gtoséw na Wz
[sztuk] [%] [sztuk] [%]
ASPI 149.923.463 60,63 % 149.923.463 60,63 %
Kairos Investment Management SpA 12.391.265 5,01% 12.391.265 5,01%
Zrédto: opracowanie wiasne

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka Stalexport Autostrady nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem powszechnym,
arbitrazowym, a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu
przekracza kwoty stanowigce co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki. Dotyczy to zaréwno pojedynczej
sprawy, jak i wszystkich spraw prowadzonych przez Spoétke i przeciwko Spétce.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie sg strong jakichkolwiek postepowan przed
sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartos¢
przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcg co najmniej 10% ich kapitatéw wtasnych.

W przypadku SAM prowadzone sg natomiast dwa postepowania istotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki:

. sprawa z powodztwa CTL Maczki Bér Sp. z o.0. przeciwko SAM, Skarbowi Panstwa i Stalexport Autostrady
z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci pofozonych w pasie drogowym autostrady. Na
podstawie wyroku wydanego w dniu 18 grudnia 2009 roku przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat |
Cywilny - Sad zasadzit od SAM na rzecz CTL Maczki Bér Sp. z o.0. kwote 995.593,28 PLN wraz z
ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia 03 kwietnia 2007 roku. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 25
stycznia 2010 roku SAM ztozyta odwotanie od wyroku;

= Sprawa decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 28 kwietnia 2008 roku nakazujaca:

» zaptate przez SAM kary w wysokosci 1,3 min PLN z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej
na autostradzie A4 Katowice-Krakow;
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» zaniechanie praktyk monopolistycznych, rozumianych jako pobieranie petnych stawek opfat za
przejazd autostradg w czasie prowadzenia remontéw.

W dniu 10 maja 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw utrzymat w mocy decyzje Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw z dnia 28 kwietnia 2008 roku. W dniu 28 czerwca 2010 roku SAM ztozyt apelacje od
wyroku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie, ktéra zostata oddalona 31 maja 2011 roku. W dniu 06 lipca 2011
roku SAM dokonat zaptfaty kary w wysokosci 1,3 min PLN, jednak Zarzagd SAM wnidst skarge kasacyjng od
wyroku Sadu Apelacyjnego. Rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy nastgpito 13 lipca 2012 roku.
Wyrok Sgdu Najwyzszego utrzymano w mocy orzeczenie Sgdu Apelacyjnego, tym samym utrzymano w mocy
decyzje o natozeniu na SAM kary z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej na autostradzie A4 Katowice-
Krakow.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow
istotnych dla rozwoju Spétki i Grupy Stalexport Autostrady

Podstawowe ryzyka i zagrozenia oraz zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla dziatalnosci Grupy
Stalexport Autostrady mozna podzieli¢ na dwie zasadnicze grupy zwigzane z:

realizowanym projektem A4 Katowice-Krakdéw.

W tym obszarze przewazajq ryzyka i czynniki o charakterze ekonomiczno-finansowym, zwigzane z ogdélna
koniunkturg gospodarczg i biezacq sytuacja panujgcg na rynku robdét budowlanych, oraz ryzyka
o charakterze polityczno-prawnym.

Panujaca w kraju koniunktura gospodarcza ma przede wszystkim wptyw na ilo$¢ pojazdéw korzystajacych
z autostrady A4 (czynnik ten oddziatuje gtéwnie na ruch pojazdéw ciezarowych), a tym samym na poziom
przychoddw z poboru optat generowanych przez Koncesjonariusza. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez
stosowanie odpowiedniej (optymalnej) polityki cenowej, jak rdwniez podejmuje dziatania majace na celu
podniesienie jakosci obstugi klienta poprzez rozbudowe placéw poboru optat na zarzagdzanym przez siebie
odcinku autostrady oraz realizowang obecnie wymiane urzadzen poboru optat, umozliwiajac klientom
dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady.

W przypadku rynku robét budowlanych dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza
efektywnos¢ projektu A4 Katowice-Krakéw, zas w okresie stabej koniunktury Grupa ma mozliwosé
uzyskania korzystniejszych warunkéw realizacji niezbednych robdt, a tym samym wiecej srodkow
pozostaje do dyspozycji akcjonariuszy. Spotka stara sie ograniczac ryzyko w tym obszarze poprzez aktywne
zarzgdzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Koncesyjng, harmonogramem planowanych i
realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujacego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwny
czynnik z grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan
nakierowanych na stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéw infrastrukturalnych,
aktywny udziat w dyskusji publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi, Spdtka stara sie
przeciwdziata¢ tym ryzykom. Grupa tych ryzyk obejmuje réwniez potencjalne dziatania zmierzajace do
zmiany obowigzujgcego prawa, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom przychodéw lub wydatkéw projektu A4
Katowice-Krakdw. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz Umowa Koncesyjna zawiera zapisy pozwalajace
dochodzi¢ od Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia przez Strone Publiczng dziatan
majacych negatywny wptyw na rentownos¢ projektu A4 Katowice-Krakéw.

Inng grupe stanowig ryzyka zwigzane bezposrednio z zapisami znajdujgcymi sie w Umowie Koncesyjnej, w
tym m.in. dotyczgce poziomdéw obstugi podréznych i innych zobowigzan lezgcych po stronie
Koncesjonariusza. Dodatkowe ryzyka zwigzane sg rowniez z decyzjami sgdéw dotyczgcymi postepowania
antymonopolowego wszczetego przeciwko SAM przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, a takze
decyzjg odpowiedniego sgdu w sprawie pozwu wniesionego przez spétke CTL Maczki Bor Sp. z o.0.

wynajmem powierzchni biurowej i inwestowaniem posiadanych zasobdéw pienieznych.

W tym obszarze wymienic¢ nalezy ryzyka zwigzane z koniunkturg gospodarczg i klimatem inwestycyjnym
oraz ryzyko rynkowej stopy procentowej.

Panujgca w kraju koniunktura gospodarcza znajduje bezposrednie przetozenie na rynek najmu
powierzchni biurowej, a tym samym ma wptyw na wielko$¢ wolnej (niewynajetej) powierzchni oraz
poziom czynszéw. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie elastycznej polityki cenowej oraz
prowadzenie inwestycji majgcych na celu zwiekszenie atrakcyjnosci powierzchni biurowej i poprawe
bezpieczenstwa jej uzytkownikéw. Ponadto Spotka stale prowadzi dziatania ukierunkowane na
pozyskiwanie nowych najemcow.
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W przypadku podejmowania decyzji o uczestnictwie w organizowanych przetargach na rozwdj
infrastruktury autostradowej istotnym czynnikiem ryzyka jest pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ktére
powodowaé moze utrudnienia w pozyskiwaniu dtugoterminowego kapitatu inwestycyjnego. Spotka stara
sie minimalizowad takie ryzyka m.in. poprzez ciggty wspdtprace z instytucjami finansowymi posiadajgcymi
rozlegty wiedze i doswiadczenie w sektorze projektéw infrastrukturalnych, jak np. podmioty wchodzace w
sktad Grupy Atlantia, uczestniczy w konsultacjach spotecznych majgcych na celu wypracowanie i
implementacje innowacyjnych rozwigzan w tym wzgledzie, polegajacych m.in. na alokacji ryzyk w sferze
projektow infrastrukturalnych i umieszczeniu ich po stronie podmiotéw, ktére najlepiej potrafig nimi
zarzadzac.

Z uwagi na strukture przychododw i charakter prowadzonej dziatalnosci wyniki finansowe Spétki obarczone
sq stosunkowo wysokim ryzykiem stopy procentowej. Ryzyko to wynika ze zmiennosci rynkow
finansowych i przejawia sie w zmianach ceny pienigdza. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko poprzez
dywersyfikacje termindw, na jakie lokowane sg Srodki zgromadzone na przyszte projekty autostradowe.

Inng grupe stanowig ryzyka bezposrednio zwigzane z politykg inwestycyjng realizowang przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, za ktérych posrednictwem Spodtka lokuje czes¢ z posiadanych
srodkow finansowych. Stalexport Autostrady ogranicza to ryzyko z jednej strony poprzez podziat Srodkéw
pomiedzy rézne fundusze inwestycyjne, z drugiej — tam gdzie jest to mozliwe — precyzyjnie definiujac
zakres mozliwych inwestycji.

Dla rentownosci prowadzone] dziaftalnosci inwestycyjnej istotne bedzie wyjasnienie sytuacji, w jakiej
obecnie znalazt sie — zarzadzany przez Idea TFI — fundusz Idea Premium SFIO, ktéry w zwigzku ze znaczaca
przewagg umorzen nad transakcjami nabycia czasowo zawiesit mozliwosé sktadania dyspozycji odkupu
jednostek, a ze wzgledu na — wystepujace przynajmniej wg stanu na koniec ubiegtego roku — obligacje
emitowane przez podmioty prowadzace obecnie postepowania uktadowe badZz ugodowe, wartosc
jednostki funduszu moze ulec zmianie.
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Podsumowanie

Koriczac prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkresli¢, ze Grupa Stalexport Autostrady, dziatajgca w branzy
autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktére gwarantujg stabilno$¢ aktualnie prowadzonej
dziatalnosci, jak réwniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo kapitatochtonnych
projektéw, zwigzanych z budowaniem i zarzagdzaniem autostradami.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy

/Mieczystaw Skdtozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 30 lipca 2012 roku
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajy w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za 2012 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg,
a takze wynik finansowy Grupy Stalexport Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze potroczne sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnosci Grupy Stalexport Autostrady
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spotki, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy DyrektoiEeneralny

/Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 30 lipca 2012 roku
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa i
normami zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze Deloitte uprawniona do badania sprawozdar finansowych, dokonujaca przegladu
pofrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8 Statutu Stalexport Autostrady.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego pétrocznego
skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
pofrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy

/Mieczystaw Skdtozyniski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 30 lipca 2012 roku
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Zatacznik 1 - wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady

Tabela 6 Dane finansowe dotyczace skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy
sie 30 czerwca 2012 roku

w tys. PLN w tys. EUR
| pét. 2012 | pét. 2011 | pét. 2012 1 pét. 2011
Przychody 86 657 83288 20513 20994
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22787 24 887 5394 6273
Zysk przed opodatkowaniem 1845 2780 437 701
Zysk netto za okres sprawozdawczy 502 1003 119 253
Strata netto przypadajgca na wtascicieli Jednostki Dominujgcej (1 446) (1894) (342) (477)
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Strata wiascicieli Jedn. Dominujgcej na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR) (0,01) (0,01) (0,00) (0,00)
Rozwodniona strata wtascicieli Jedn. Dominujacej na 1 akcje zwykta (w PLN/EUR) (0,01) (0,01) (0,00) (0,00)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54717 47 296 12 952 11921
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52 107) (69117) (12 334) (17 422)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 495) (13 969) (6 035) (3521)
Przeptywy pieniezne netto ogdtem (22 885) (35 790) (5417) (9021)
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 1291039 1368 002 302968 309 727
Aktywa trwate 1096 256 1146 046 257 259 259 474
Aktywa obrotowe 194 783 221956 45710 50253
Zobowigzania razem 1115123 1188412 261686 269 066
Zobowigzania dtugoterminowe 925129 986 777 217 100 223414
Zobowigzania krétkoterminowe 189994 201635 44 586 45 652
Kapitat wtasny razem 175916 179590 41282 40 661
Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujacej 173 300 175051 40 668 39633
Udziaty niekontrolujace 2616 4539 614 1028
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 43519 41987
Zrédto: materiaty wtasne Spofki
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Tabela 7 Dane finansowe dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Stalexport Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2012
roku

Przychody 1933 1966 458 496
Strata z dziatalnosci operacyjnej (3563) (10576) (843) (2 666)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1966 (5926) 465 (1494)
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy 1965 (5926) 465 (1494)
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(Strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,01 (0,02) 0,00 (0,01)
Rozwodniony/(a) zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,01 (0,02) 0,00 (0,01)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10941) (12 263) (2 590) (3091)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4927 17 953 1166 4525
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (6 516) - (1642)
Przeptywy pieniezne netto ogétem (6014) (826) (1424) (208)

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa razem 221703 226 802 52027 51350
Aktywa trwate 84 835 85181 19908 19 286
Aktywa obrotowe 136 868 141621 32119 32064
Zobowigzania razem 31794 38768 7 461 8777
Zobowigzania dtugoterminowe 14 367 21094 3372 4776
Zobowigzania krétkoterminowe 17 427 17 674 4090 4002
Kapitat wtasny razem 189 909 188 034 44 566 42572
Kapitat zaktadowy 185 447 185 447 43519 41987
Zrédto: materiaty wtasne Spofki

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujgcych zasad:

a)  poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | pétrocze 2012 oraz za | pétrocze
2011 wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego, tj.

odpowiednio 4,2246 PLN/EUR oraz 3,9673 PLN/EUR;

b)  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy tj. odpowiednio 4,2613 PLN/EUR na 30 czerwca 2012

roku oraz 4,4168 PLN/EUR na 31 grudnia 2011 roku.
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