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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udzialy w stratach netto jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw witasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych za granicg

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy
zabezpieczaniu przeptywoéw pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk/(Strata) netto przypadajacy/(a) na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Witascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Strata przypadajaca na 1 akcje
Podstawowa (zt)
Rozwodniona (zt)

Nota

10

11

12

2012r. 2011r.
86 657 83288
(50 830) (39 360)
35 827 43928
1422 1853
(14 301) (13 701)
(161) (7193)
22787 24 887
11710 10134
(32 473) (32 241)
(20 763) (22 107)
(179) -
1845 2780
(1343) (1777)
502 1003

125 (21)
(713) (2354)
(90) (1 145)
135 447
(543) (3 073)
(a1) (2 070)

(1 446) (1894)
1948 2897
502 1003
(1989) (4 952)
1948 2882
(a1) (2 070)
(0,01) (0,01)
(0,01) (0,01)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota 30 czerwca 2012 r.

13
14

15

16

31 grudnia 2011 r.

20667 21018

716 380 785592

4384 4356
590 -

251 250 238 003

102 985 97 077

1096 256 1146 046

1749 2494

65 000 63 782

- 2

9230 12773

118 804 141 428

= 1477

194 783 221 956

1291039 1368 002

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tagcznie z informacjami objasniajacymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)
na dzien

w tysigcach zfotych Nota 30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011r.
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 17.1 185 447 185 447
Akcje wiasne (20) (20)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 395 13514
Kapitat z tytutu wyceny'aktywow finansowych 173 (5 878) (5 788)
dostepnych do sprzedazy

Kaplta’f.ZtytL'J’{u stosowania rachunkowosci 172 (7 957) (7379)
zabezpieczen

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z _ (238)

aktywami w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 199 178 189 374
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

) . S . 286 116
finansowych jednostek dziatajgcych za granica

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (206 151) (199 975)
Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujgcej 173 300 175 051
Udziaty niekontrolujace 2616 4539
Kapitat wtasny razem 175916 179 590
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 256 882 269 226
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 126 234
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 413 631
Przychody przysztych okresow 11 447 11 845
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 175 553 177 679
Rezerwy dfugoterminowe 18 480679 527 146
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 29 16
Zobowigzania diugoterminowe razem 925 129 986 777
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 28912 27 833
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 237 245
Pochodne instrumenty finansowe 10 233 9599
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2760 1177
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 43 149 60 440
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2916 2418
Przychody przysztych okreséow 6529 1749
Rezerwy krétkoterminowe 18 95 258 96914
Zobowigzania w ramach grupy przeznaczonej do ) 1260
zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 189 994 201 635
Zobowigzania razem 1115123 1188412
Pasywa razem 1291039 1368 002

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
2ysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

(Odwrécenie)/Utworzenie odpisow z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Odsetki i dywidendy

Strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséw

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

2012r. 2011r.
1845 2780
20 704 19 313
(2) 9

125 (21)

(2 184) (1 650)
(3) 5
2884 4989
179 -
4229 6126
764 (253)

(7 264) (1976)
34530 22166
4382 689
60 190 52177
(5473) (4 881)
54717 47 296

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé facznie z informacjami objasniajacymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cigg dalszy)

za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca

w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Dtugoterminowe lokaty srodkéw przeznaczonych na
inwestycje

Wyptyw srodkdéw pienieznych netto w zwigzku z utrata
kontroli nad jednostka zalezng

Nabycie aktywéw finansowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki finansowe

Dywidendy wyptacone

Wydatki na spfate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier 1 stycznia
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier 30 czerwca,
w tym:

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty o ograniczonej
mozliwosci dysponowania

2012r. 2011r.
9670 10 623

8 68

9 188

8991 10367
662 -

(61 777) (79 740)
(48 529) (12 192)
(12 754) (67 548)
(320) -
(174) -
(52 107) (69 117)
(25 495) (13 969)
(1531) (1598)
(12 757) -
(11 091) (12 264)
(116) (107)
(25 495) (13 969)
(22 885) (35 790)
(22 885) (35 790)
141 689 212815
118 804 177 025
314 325

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé facznie z informacjami objasniajacymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach ztotych

Korekta z Kapitat z Kapitat  tytutu Kapitat z WIEIk?Su u!ete Zyski Kapitat
ey wyceny bezpo$rednio w Pozostate . R B
N tutu . emisji akcji . tytutu N N N Réznice  zatrzymane  wilasny Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje L. aktywow . kapitale, zwigzanez  kapitaty P
przeszacowa- powyzejich stosowania R kursowe z oraz wiascicieli niekontro- wiasny
zaktadowy . B wtasne - finansowych .. aktywami w ramach rezerwowe N N
nia kapitatu wartosci L niepokryte lujace razem
zakfadowego nominalnej SStEPTYENdO e rpieczen E™PY ! zapasowy strat Dominujacej
8 ) sprzedazy P do zbycia ¥ ace)
Stan na dzien 1 stycznia 2011 r. 494 524 18235 (20) 20916 (3 390) (3537) - 181240 174 (531955) 176 187 3895 180082
Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - (1894) (1894) 23897 1003
Inne catkowite dochody: - - - - (1130) (1907) - 7 (25) (3) (3 058) (15) (3073)
Efektywna c?esc er1|an wa rtos‘a g?dZ{w.q R ~ B . ~ (2354) R . . ~ (2354) . (2358)
przy zabezpieczaniu przeptywdw pienigznych
Z_mlana netto wartosci godziwej aktyyvow } R ) R (1130) ; ; R R R (1130) (15) (1145)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za - - - - - - - 7 (25) (3) (21) - (21)
granica
Podatek'dochodowy od innych catkowitych ) R ; R R 447 ; R R R 247 R 247
dochodéw
Calkowite dochody ogéfem za okres - - - - (1130) (1907) - 7 (25) (1897)  (4952) 2882 (2070)
sprawozdawczy
Pokrycie strat z lat ubiegtych (309 077) (18 235) - (7 402) - - - - 334714 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - (3161) (3161)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - - 8021 - (8 021) - - -
Stan na dzien 30 czerwca 2011 r. 185 447 - (20) 13514 (4 520) (5 444) - 189268 149 (207 159) 171235 3616 174 851
Korekta z Kapitat z Kaplvt:;cze:yytuiu Kapitat z r::‘::::;:::: Pozostate Zyski Kapitat
Kapitat G Akcje aktywow Gni N kapitale, zwigzane z  kapitaty LD SECL LD Masny " .Udzlaiy g
przeszacowa . stosowania . kursowe z oraz wiascicieli niekontrol witasny
zaktadowy . . wiasne . finansowych . . aktywami w ramach rezerwowe . .
nia kapitatu wartosci rachunkowosci L. niepokryte ujace razem
zaktadowego nominalnej Soctepavchio zabezpieczen G (=) TRl straty Dominujacej
sprzedazy do zbycia
Stan na dzien 1 stycznia 2012 r. 185 447 - (200 13514 (5 788) (7379) (238) 189374 116 (199975) 175051 4539 179590
2Zysk/(Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - - - (1 446) (1446) 1948 502
Inne catkowite dochody: - - - - (90) (578) - (31) 170 (14) (543) - (543)
Efektywna c_zesc er1| anwa rtosrcl gt?dn_w.ej _ _ _ _ _ (713) ) _ _ _ (713) _ (713)
przy zabezpieczaniu przeptywdw pienieznych
;mlana netto wartosci godziwej aktyyvow ~ _ _ _ (90) _ _ ~ ~ _ (90) _ (90)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za - - - - - - - (31) 170 (14) 125 - 125
granicg
Podatek'dochodowy od innych catkowitych _ _ ) _ _ 135 ) _ _ _ 135 _ 135
dochodéw
thowi 6 ki
Calkewrte dechodylogoem zaickies . 2 s . (50) (578) ) 170 (1460) (1989) 1948  (41)
sprawozdawczy
Zmiany w Grupie Kapitatowej - - - - - - 238 - - - 238 (157) 81
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - (3714) (3714)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - (5119) - - - 9 835 - (4 716) - - -
Stan na dzieri 30 czerwca 2012 r. 185 447 - (20) 8395 (5 878) (7957) - 199178 286 (206151) 173300 2616 175916

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowacé tagcznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,Spétka”, ,,Jednostka Dominujgca”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spdétki miesci sie w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spotka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje m.in.:

=  budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogow autostrady pfatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4
na odcinku Katowice — Krakow,
] zarzgdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j,
Ll wynajem pomieszczen.

Poza Spdtka w skfad Grupy Kapitatowej na dzierh 30 czerwca 2012 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat w L.
. . Data objecia
Lo Lo Gtéwny obszar Lo kapitale I Metoda
Nazwa spotki Siedziba ) L. Status spotki L kontroli/ .
dziatalnosci oraz liczbie ) konsolidacji
J Data nabycia
gtosow
Stalexport Autoroute i &¢ i
Luksemburg D2|a’falnosic wzakresie Jednqstka 100% 2005 . Metoda petna
Sar.l zarzadzania zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka o %
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalezna 100% 1998 . Metoda pefna
Eksploatacj Jednostk
VIA4 S.A.** Mystowice sploatagja € nqs @ 55%* 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Stalex?ort Autostrada Katowice Budowa i eksploatacja Jednqstka 100% 1997 r. Metoda pefna
Dolnoslaska S.A. autostrady zalezna
Autostrada Mazowsze Katowice Budowa i eksploatacja Jednostka 30% 2007 . Metoda plra}w
S.A. autostrady stowarzyszona wiasnosci
Biuro Centrum Katowice A.dmlnlstrow’a.nle . Jednostka 40,63%*** 2007 . Metoda praw
Sp.zo0.0. nieruchomosciami stowarzyszona wiasnosci

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.

** do dnia 2 lutego 2012 r. spdtka nosita nazwe Stalexport Transroute Autostrada S.A.
*** do dnia 5 czerwca 2012 r. Biuro Centrum Sp. z 0.0. miafa status spotki zaleznej (patrz nota 8)

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres szesciu miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2012 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spatki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy), ktdrej jednostky zalezng jest m.in. Autostrade per
I'ltalia S.p.A., wiekszoSciowy akcjonariusz Spotki.
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta
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Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska oraz innych obowigzujacych przepiséw.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie bedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259 ze zm.), Grupa jest zobowigzana do publikacji wynikow finansowych za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2012 r., ktéry uznaje sie za biezacy sSrédroczny okres sprawozdawczy.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
30 lipca 2012 r.

Podstawa wyceny

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem:

] pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej;
] instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy wycenianych wedtug wartosci godziwej;
] aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w
ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktdra jest rowniez jej walutg funkcjonalng, po zaokragleniu do
petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
o0sadow, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i
stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktére nie wynikaja
bezposrednio z innych Zzrdodet. Faktyczne wartosci mogg sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wplyw na skrdocone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 15, 16 18.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Informacje dotyczagce Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarcza zwigzang z zarzgdzaniem, budowa/
przystosowaniem do wymogdow autostrady ptatnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakéw, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalnos¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia polegajacego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakoriczenie pozostatych roboét
budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczgcych sie w marcu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okresla sposdb uzyskiwania przez Koncesjonariusza przychodow z realizacji
przedsiewziecia. Do dnia 30 czerwca 2011 r. do podstawowych przychoddw Koncesjonariusza nalezaty:

(i) przychody z poboru optat,
(ii)  przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanowigce przychody, o ktérych mowa w pkt. (i) powyzej ustalane byty zgodnie z
zapisami:

] ustawy o autostradach ptatnych,
] rozporzgdzenia w sprawie szczegdtowych zasad ustalania i pobierania optat za przejazdy autostradami,
= postanowiern Umowy Koncesyjne;j.

Warunki uzyskiwania przychoddéw, o ktérych mowa w pkt. (ii) powyzej okreslone byty postanowieniami ustawy
o autostradach ptatnych, Umowy Koncesyjnej oraz ustawy o drogach publicznych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 listopada 2008 r. o zmianie ustawy o drogach publicznych oraz niektoérych
innych ustaw, refundacja za przejazd pojazdéw zwolnionych z optat miata miejsce do dnia 30 czerwca 2011 r.
Po dniu 30 czerwca 2011 r. SAM S.A. pobiera od ww. pojazdow opfaty rzeczywiste opisane w pkt. (i).
W konsekwencji powyzszego, SAM S.A. poczagwszy od dnia 1 lipca 2011 r. nie generuje przychoddw opisanych w
pkt. (ii).

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkdw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujgcych sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z
zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia
wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegdotowy zakres obowigzkow
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmujacych scisle okreslone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zobowigzan okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkow w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do poniesienia ptatnosci z tytutu koncesji wobec Krajowego
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Funduszu Drogowego. Dotyczy¢ one majg spfaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR") zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakéw przejetego przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru opfat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach, oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tgcznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére sg lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztdéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podréznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekrandéw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej$¢ dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkéw z wszelkich
budynkdéw i budowli oraz urzadzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsorcjalnej Umowy
Kredytowej (,Project Loan Agreement”) pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum bankdéw: PEKAO S.A., DEPFA BANK
PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLB AG (London Branch), uzalezniajg mozliwos¢ dokonywania
wyptat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od zakoriczenia okreslonego etapu robdt budowlanych,
osiggniecia minimalnych wielkosci wskaznikdéw obstugi dtugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw
rezerwowych w wymaganej wysokosci.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa przygotowujgc skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za
rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzgdzania
oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos$¢ przychodéw uzyskiwana jest w Polsce.

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

] zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
] zarzadzanie i eksploatacje autostrad.
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Wyniki segmentdw branzowych
Za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz

Zarzadzanie i

i eksploatacja Razem
wy.n ajem ; autostrad
pomieszczen
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 4346 82311 86 657
Przychody segmentu ogétem 4 346 82311 86 657
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (3 653) (47 177) (50 830)
Koszty segmentu ogdétem (3653) (47 177) (50 830)
Pozostate przychody operacyjne 23 1399 1422
Pozostate koszty operacyjne (45) (116) (161)
Koszty ogdlnego zarzadu (*) (4 409) (9 892) (14 301)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (3 738) 26 525 22787
Przychody/(koszty) finansowe netto 3256 (24 019) (20 763)
Udzia’rY w stratach netto jednostek’st.owa rzyszonych (179) ) (179)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (72) (1271) (1343)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (733) 1235 502
Inne catkowite dochody netto 35 (578) (543)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (698) 657 (41)
Giéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (368) (20 336) (20 704)
Inne rezerwy lub ich rozwigzanie (2) (64) (66)
Odpisy aktualizujace lub ich rozwigzanie (8) 1 (7)
Odwrécenie dyskonta - (18 984) (18 984)
Aktualizacja wartosci inwestycji 118 - 118

(*) Koszty ogdélnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmuja catos¢

kosztow ogdlnego zarzadu Spotki
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Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)

Przychody segmentu ogétem

Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
Koszty segmentu ogdtem

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne (*)

Koszty ogdlnego zarzadu (**)

Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody/(koszty) finansowe netto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Giéwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja

Inne rezerwy lub ich rozwigzanie
Odpisy aktualizujgce

Odwrdcenie dyskonta

Spisanie przedawnionych zobowigzan

Zarzadzanie,

doradztwo oraz

Zarzadzanie i

wynajem eksploatacja Razem
. B autostrad
pomieszczen
4700 78 588 83 288
4700 78 588 83 288
(3931) (35429) (39 360)
(3 931) (35 429) (39 360)
98 1755 1853
(6927) (266) (7 193)
(4 488) (9 213) (13 701)
(10 548) 35435 24 887
2484 (24 591) (22 107)
(49) (1728) (1777)
(8 113) 9116 1003
(1166) (1907) (3073)
(9 279) 7209 (2 070)
(367) (18 946) (19 313)
4 (64) (60)
(6 880) (12) (6 892)
- (17 226) (17 226)
- 245 245

(*) Pozostate koszty operacyjne w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg koszt

utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci podatkowe

(**) Koszty ogdlnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmuja catos¢

kosztéw ogdlnego zarzadu Spotki

Sytuacja finansowa wg segmentéw branzowych na dzien

Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczern
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Aktywa ogétem
Zobowigzania ogétem

Cyklicznos¢, sezonowosc dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Stalexport Autostrady

sezonowosci/cyklicznosci.

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

143 822 149523
31815 39697
1147217 1218479
1083 308 1148715
1291039 1368 002
1115123 1188412

S.A.

nie podlega w istotnym

stopniu

zjawisku
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j

W grudniu 2011 r. Rada Nadzorcza Spoétki na wniosek Zarzadu podjeta decyzje o sprzedazy 33,75% udziatow w
Biuro Centrum Sp. z 0.0. W dniu 23 marca 2012 r. Spétka oraz Weglokoks S.A. podpisaty warunkowg umowe
sprzedazy 54 udziatéw w Biuro Centrum Sp.z 0.0. za kwote 495 tys. zt. Przeniesienie wtasnosci udziatow
nastgpito w dniu 5 czerwca 2012 r. po spetnieniu obu ponizszych warunkow:

(i) uzyskanie przez Weglokoks S.A. zgody Walnego Zgromadzenia na nabycie udziatéw
(i) zgodne dokonanie przez strony transakcji zmian w umowie spétki Biuro Centrum Sp. z o.0.

W konsekwencji realizacji powyiszej transakcji Biuro Centrum Sp. z o0.0. zmienita swoéj status w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy z jednostki zaleznej na jednostke stowarzyszona.

Aktywa i zobowigzania Biura Centrum Sp. z 0.0. na dzien sprzedazy udziatow

5 czerwca 2012 r.

Rzeczowe aktywa trwate 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98
Zapasy 157
Inwestycje krétkoterminowe 80
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 241
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 815
Suma aktywow na dzien sprzedazy 1408
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych (16)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (597)
Suma zobowigzan na dzien sprzedazy (613)
Aktywa netto na dzien sprzedazy 795

Zysk ze sprzedazy

5 czerwca 2012 r.

Otrzymana zaptata 495
Wartos¢ godziwa pozostatego udziatu 595
Udziaty niekontrolujace 157
Reklasyfikacja straty z wyceny aktywow finansowych (238)
dostepnych do sprzedazy

Aktywa netto na dzien sprzedazy (795)
Zysk ze sprzedazy, w tym: 214
Wartos¢ godziwa pozostatego udziatu 595
Pozostaty udziat w aktywach netto na dzien sprzedazy (323)
Czes€ zysku na przeszacowaniu pozostatego udziatu 272

Wyptywy pienieine netto ze zbycia

5 czerwca 2012 r.

Otrzymane $rodki pieniezne 495
Zbyte srodki pieniezne (w efekcie zmiany statusu

L S (815)
spotki oraz metody konsolidacji)
Wyplywy pieniezne netto ze zbycia (320)

Strona | 15



10.

11.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Koszty wedtug rodzaju

| péirocze 2012 r. | péirocze 2011 r.
Amortyzacja (20 704) (19 313)
Zuzycie materiatdw i energii (4 055) (3 246)
Kf)szt utworzonYCh rezerw na wymieTne nawi.erzchni (19 848) (10 657)
ujetych w koszcie wlasnym sprzedazy (ustugi obce)
Pozostate ustugi obce (7 720) (7 273)
Podatki i optaty (524) (563)
Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: (11 110) (10 565)
- wynagrodzenia (9 148) (8 749)
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1962) (1816)
Pozostate (1415) (1636)
Koszty wedtug rodzaju razem (65 376) (53 253)
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby ) 26
jednostki
Zmiana stanu produktéw oraz rozliczen 945 166
miedzyokresowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej
Koszt wtasny sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu (65 131) (53 061)
Pozostate przychody operacyjne

| péirocze 2012 r. | péirocze 2011 r.

Przyc(h.ody z dzierzawy miejsc obstugi 1208 1114
podréznych
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartosé majatku 1 )
trwatego
Sprzedaz wierzytelnosci - 30
Otrzymane odszkodowania, kary umowne, zwrot optat 48 199
Zwrot kosztow postepowania sgdowego 5 11
Odsetki od naleznosci 1 11
Ujawnienie naleznos$ci podatkowych - 1
Rozwigzanie innych rezerw i odpisow - 14
Spisanie przedawnionych zobowigzan - 245
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz 3 5
wartosci niematerialnych
Inne 156 223
Razem 1422 1853
Pozostate koszty operacyjne

| pétrocze 2012 r. | pétrocze 2011 r.
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (8) (6 888)
Darowizny udzielone (24) (2)
Spisanie przedawnionych naleznosci - (13)
Koszty likwidacji szkdd (7) (158)
Kary, odszkodowania, opfaty (15) (19)
Inne rezerwy i odpisy (66) (74)
Vat naliczony niepodlegajacy odliczeniu (28) (30)
Inne (13) (9)
Razem (161) (7 193)
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Koszty finansowe netto

Ujete jako zysk lub strata biezqcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki, w tym:

- zrachunkéw bankowych i lokat

- z tytutu udzielonych pozyczek

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartos$ci inwestycji

Inne przychody finansowe, w tym:

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych

- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne (aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy)
- pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metodg zamortyzowanego
kosztu, w tym:
- od kredytéw i pozyczek, w tym:
- nominalne
- pozostate
- dyskonto zobowigzania z tyt. ptatnosci koncesyjnych
- pozostate
Dyskonto rezerw
Inne koszty finansowe, w tym:
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych
- utworzone odpisy aktualizujgce na naliczone odsetki
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych
- pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezgcego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
dziatajacych za granica

Efektywna cze$¢ zmian wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywdw pienieznych (*)

Zmiana netto warto$ci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Przychody/koszty finansowe ujete bezposrednio w innych catkowitych
dochodach

| pétrocze 2012 r. I pétrocze 2011 r.
136 188
9335 8120
9325 8102
10 18
214 -
118 32
1907 1794
- 96
1907 1696
- 2
11710 10134
(16 963) (17 564)
(11 616) (12 216)
(9722) (10501)
(1 894) (1715)
(4 369) (4 136)
(978) (1212)
(14 615) (13 090)
(895) (1587)
(24) -
- (4)
(871) (1580)
- (3)
(32473) (32 241)
(20 763) (22 107)
125 (21)
(713) (2 354)
(90) (1145)
(678) (3 520)

(*) Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne z tytutu ptatnosci odsetkowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowa Kredytowa
pomiedzy SAM S.A. a Konsorcjum Bankdw. Dla zabezpieczanych przeptywow stosuje sie rachunkowo$é zabezpieczen
przeptywow pienieznych (cash flow hedge). Jako instrument zabezpieczajacy stosowany jest instrument pochodny
(swap stopy procentowej). Kwestia szerzej opisana w notach 31.4 oraz 32.3 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy za rok 2011 r.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Nabycie

Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Reklasyfikacje

Wartosc¢ brutto na dzier 30 czerwca 2011 r.

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2012 r.
Nabycie

Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2012 r.

Budynki i budowle Maszyny. ! Srodki transportu Inne srodki trwate Srodki tnu?le w Razem
urzadzenia budowie

20432 26 070 11702 3197 552 61953
284 197 - 38 2609 3128
- 82 1023 883 (1988) -
- (247) (317) (54) - (618)
- - - - (430) (430)
20716 26 102 12 408 4 064 743 64 033
19 494 13 380 15 215 4121 568 52778
12 205 - 91 860 1168
- 30 - - (261) (231)
- (172) - (64) - (236)
19 506 13 443 15 215 4148 1167 53479
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Budynki i budowle Maszyny' ! Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trw?Ie w Razem
urzadzenia budowie

Umon:ze,me oraz c.Jdplsy z tytutu utraty wartosci (8 663) (24 187) (7 951) (3 133) ) (43 934)
na dzier 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja za okres (489) (411) (328) (52) - (1 280)
Sprzedaz/likwidacja - 245 247 54 - 546
Umor:zelnle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (9 152) (24 353) (8 032) (3131) ) (44 668)
na dzier 30 czerwca 2011 r.
Umor‘ze'nle oraz ?dplsy z tytutu utraty wartosci (8 785) (12 060) (8 034) (2 881) _ (31 760)
na dzien 1 stycznia 2012 r.
Amortyzacja za okres (476) (186) (500) (121) - (1 283)
Sprzedaz/likwidacja - 172 - 59 - 231
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

L (9 261) (12 074) (8 534) (2943) - (32 812)
na dzien 30 czerwca 2012 r.
Wartosc netto
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 11769 1883 3751 64 552 18 019
Na dzien 30 czerwca 2011 r. 11564 1749 4376 933 743 19 365
Na dzien 1 stycznia 2012 r. 10 709 1320 7181 1240 568 21018
Na dzien 30 czerwca 2012 . 10 245 1369 6681 1205 1167 20667
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.
Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci

srodkéw trwatych.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Nabycie

Przeniesienie z wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania

Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Sprzedaz/likwidacja

Reklasyfikacje

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2011 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 r.
Nabycie

Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2012 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
nadzien 1 stycznia 2012 r.

Amortyzacja za okres

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2012 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2011 r.
Na dzien 30 czerwca 2011 r.
Na dzien 1 stycznia 2012 r.
Na dzien 30 czerwca 2012 r.

Inne koncesje,

. . . Wartosci
Koncesyjne licencje, U .
L. . Inne wartosci niematerialne
wartosci oprogramowanie ) A Razem
; . . niematerialne nieoddane do
niematerialne komputerowe i . .
uzytkowania
pozostate
966 861 1388 970 159 969 378
- 50 - 3 53
- 162 - (162) -
16 274 - - - 16 274
- (48) - - (48)
430 - - - 430
983 565 1552 970 - 986 087
996 331 1521 970 - 998 822
19 058 84 - - 19 142
(69 137) - - - (69 137)
946 252 1605 970 - 948 827
(175 344) (493) (970) - (176 807)
(17 814) (73) - - (17 887)
- 48 - - 48
- (9) - - (9)
(193 158) (527) (970) - (194 655)
(211 706) (554) (970) - (213 230)
(19 129) (89) - - (19 218)
- 1 - - 1
(230 835) (642) (970) - (232 447)
791517 895 - 159 792 571
790 407 1025 - - 791432
784 625 967 - - 785 592
715417 963 - - 716 380
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu II:

(i) w zwigzku ze zmiang stdp procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 18), w efekcie czego ich wartos$¢ zostata podwyzszona o 3 382 tys. zt (I pdtrocze
2011 r.: wzrost 0 6 104 tys. z1); oraz

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkdw dotyczacych przewidywanych wydatkdw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykonac
do konca okresu koncesyjnego (patrz nota 18), w efekcie czego warto$¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata obnizona o 72 519 tys. zt (I pétrocze 2011 r.: wzrost o 10 170 tys. zt).

W dniu 3 stycznia 2012 r. SAM S.A. podpisata Aneks nr 6 do Umowy Koncesyjnej. Zgodnie z podpisanym
aneksem powierzono Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad utrzymanie i eksploatacje wezta
Murckowska w zamian za jednorazowg ptatnos¢ od SAM S.A. w kwocie brutto 23 441 tys. zt (netto 19 058
tys. zt). W zwigzku z powyzszym Grupa rozpoznata warto$¢ niematerialng w kwocie 19 058 tys. zt, ktdra
amortyzowana jest zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami dla koncesyjnych wartosci niematerialnych.

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszt wiasny
sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty
ogdlnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezagcej netto wartosci niematerialnej na poczatek okresu sprawozdawczego
wyniosta 4,76% w | pétroczu 2012 r. (I pdtrocze 2011 r.: 4,50%). Wedtug obecnego planu amortyzacji,
bazujgcego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztdw rocznej amortyzacji do
wartosci netto wartosci niematerialnej na 30 czerwca 2012 r. bedzie ksztattowat sie w przedziale od 4,94% do
7,78% w okresie obowigzywania koncesji.

Na dzierh 30 czerwca 2012 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci
koncesyjnych wartosci niematerialnych. Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa rozpoznata odpisy z tytutu utraty
wartosci pozostatych wartosci niematerialnych w wysokosci 7 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 8 tys. zt).

Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki
przejsciowych réznic ujemnych i strat podatkowych nad przejsSciowymi réznicami dodatnimi, ze wzgledu na
brak pewnosci co do realizacji strat podatkowych oraz czesci réznic przejsciowych.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe przychody przysztych
okreséw

Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy dtugoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Rezerwy krétkoterminowe
Kroétkoterminowe przychody przysztych
okreséw

Pochodne instrumenty finansowe
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat
podatkowych

Korekta wyceny

Razem

Zmiana podatku odroczonego
od réznic przejsciowych ujeta

1stycznia 2012r.  jako zysk lub winnych 30 czerwca 2012 r.
strata biezacego catkowitych
okresu dochodach
96 739 (3583) - 93 156
(149 096) 16 640 - (132 456)
456 (16) - 440
36 31 - 67
(501) (93) - (594)
1307 (22) - 1285
677 (310) - 367
(125) 30 - (95)
(2 405) 275 - (2130)
45 (21) - 24
29 850 831 - 30681
2 250 (75) - 2175
579 54 - 633
100 158 (8 829) - 91329
345 9 - 354
47 (2) - 45
413 (112) - 402
18 414 (316) - 18 098
333 908 - 1241
1824 (15) 135 1944
6 847 (18) - 6 829
(11 132) 293 - (10 839)
97 061 5760 135 102 956

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce w kwocie 113 276 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 113 408 tys. zt).

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

Wartosc¢ odpisu na naleznosci na dzien 1 stycznia

Utworzone odpisy
Rozwigzane odpisy
Wykorzystanie odpisow
Reklasyfikacje odpisow

Wartosc¢ odpisu na naleznosci na dzien 30 czerwca

| pétrocze 2012 r. | potrocze 2011 r.
(113 408) (110 556)
(15) (6923)
7 31
140 599
2 (31)
(113 276) (116 880)
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Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

W wyniku decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego z dnia 29 marca 2011 r. Grupa rozpoznata w okresie
poréwnawczym odpis aktualizujagcy w wysokosci 6 894 tys. zt, dotyczacy naleznosci z tytutu podatku VAT
zaptaconego w konsekwencji niestusznej zdaniem Grupy decyzji organéw podatkowych okreslajgcej kwote
nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym za miesigc sierpien 2004 r. Co do zasady decyzje Naczelnego Sadu
Administracyjnego sg prawnie wigzace, jednakze Grupa analizuje przy udziale doradcéw podatkowych rézne
warianty dalszych dziatan.

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwiazku z przewidywana trudnoscig sptaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate naleznosci dotyczg przede wszystkim naleznosci wynikajgcych z
dziatalnosci zaniechanej w latach ubiegtych, powstatych w rezultacie udzielonych poreczen kredytowych dla
spotek, ktére utracity zdolnos¢ do sptaty swoich zobowigzan oraz opisanej powyzej naleznosci z tytutu VAT.

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023
Ilos$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Wartosé nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75
Wartosé nominalna emisji serii A 6 256 6256
Wartosé nominalna emisji serii B 370 370
Warto$é nominalna emisji serii D 3000 3000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 71196 71196
Warto$é nominalna emisji serii F 37 500 37 500
Warto$¢ nominalna emisji serii G 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych. Uznane za efektywne zmiany
wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne wyniosty w | pétroczu 2012 r.
-713 tys. zt (I potrocze 2011 r.: -2 354 tys. zt). Wartos¢ ta zostata skorygowana o zmiane podatku odroczonego
w wysokosci 135 tys. zt (I potrocze 2011 r.: 447 tys. zt), ujetg w innych catkowitych dochodach.

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (za
wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych oraz rdéznic kursowych), dla ktérych mozliwe jest ustalenie wartosci
godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny wiarygodny sposdb. W | péfroczu 2012 r. strata z tego
tytutu przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniosta 90 tys. zt (I potrocze 2011 r.: strata w
kwocie 1 130 tys. z1).
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Rezerwy
Rezerwy na Rezerwy na
wy.m iang ) A wydatki Pozostate rezerwy Razem

nawierzchni inwestycyjne
Rezerwy diugoterminowe autostrady Etapu Il
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2011 r. 27 659 487 039 - 514 698
Zwiekszenia, w tym: 9940 10 399 - 20339
- z tytutu dyskonta 645 10399 - 11044
Zmiana szacunkéw 1362 14 886 - 16 248
Reklasyfikacja - 23244 - 23 244
Wartosc na dzien 30 czerwca 2011 r. 38 961 535568 - 574529
Wartosc na dzien 1 stycznia 2012 r. 50930 476 216 - 527 146
Zwiekszenia, w tym: 12 001 10 950 - 22 951
- z tytutu dyskonta 1315 10950 - 12 265
Zmiana szacunkdéw 913 (50 293) - (49 380)
Reklasyfikacja - (20 038) - (20 038)
Wartosé na dzien 30 czerwca 2012 r. 63 844 416 835 - 480 679

Rezerwy na Rezerwy na

wymiane wydatki

nawierzchni inwestycyjne Pozostate rezerwy Razem
Rezerwy krétkoterminowe autostrady Etapu Il
Wartosc na dzien 1 stycznia 2011 r. - 91 756 3154 94 910
Zwiekszenia, w tym: - 2041 65 2106
- z tytutu dyskonta - 2041 - 2041
Zmiana szacunkéw - 1388 - 1388
Wykorzystanie - (9 404) (1627) (11 031)
Rozwigzanie - - (14) (14)
Reklasyfikacja - (23 244) - (23 244)
Wartosc na dzien 30 czerwca 2011 r. - 62 537 1578 64 115
Wartosc na dzien 1 stycznia 2012 r. - 95 267 1647 96 914
Zwiekszenia, w tym: - 2 350 67 2417
- z tytutu dyskonta - 2 350 - 2 350
Zmiana szacunkéw 8249 (18 844) - (10 595)
Wykorzystanie - (13 516) - (13 516)
Reklasyfikacja - 20 038 - 20 038
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2012 r. 8 249 85 295 1714 95 258

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos¢ biezgcg przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacjg robot
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Autostrady A4 (Etap Il), do ktorych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych stép procentowych
zastosowanych do okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stép dyskonta zastosowany na 31 grudnia
2011 r. wynosit od 4,18% do 5,16%, w chwili obecnej od 3,33% do 5,04%). W wyniku tych zmian wartos¢
rezerwy na wymiane nawierzchni zwiekszyta sie o 1 067 tys. zt (1 potrocze 2011 r.: wzrost o 837 tys. zt) i zgodnie
z MSR 37 kwota ta powiekszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il zwiekszyta sie o 3 382 tys. zt (I potrocze 2011 r.: wzrost o 6 104 tys. zt), ktéra to kwota powiekszyta
koncesyjne wartosci niematerialne.
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Na dzierr 30 czerwca 2012 r. Grupa dokonata rdwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych
wydatkéw oraz harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany warto$¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni wzrosta o 8 095 tys. zt (I potrocze 2011 r.: wzrost o 525 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
stanowita koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il spadta o
72 519 tys. zt (I pdtrocze 2011 r.: wzrost o 10 170 tys. zt), pomniejszajgc rdwnoczesnie koncesyjne wartosci
niematerialne.

W pazdzierniku 2007 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKiK”), wszczat postepowanie
antymonopolowe przeciwko Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w zwigzku z podejrzeniem naduzywania
przez spotke pozycji dominujacej na rynku odptatnego umozliwiania przejazdu odcinkiem autostrady A-4
Katowice — Krakéw poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w
wysokosci okreslonej w cenniku opfat w czasie remontu tego odcinka autostrady, powodujgcego znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdéw. Na wezwanie Urzedu Grupa przekazata informacje wymagane przez urzagd w
zwigzku z toczgcym sie postepowaniem oraz udzielifa niezbednych wyjasnien. W dniu 25 kwietnia 2008 r.
UOKiIK wydat decyzje, w ktdrej uznano, ze Stalexport Autostrada Matopolska S.A. naruszyta art. 9 ust. 2 pkt. 1
ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, réwnoczesnie nakazujac jej zaniechanie stosowania praktyk
bedacych przedmiotem postepowania antymonopolowego. UOKiK natozyt na Grupe kare pieniezng w
wysokosci 1 300 tys. zt ptatng na rzecz Skarbu Paristwa. Grupa skorzystata z prawa odwotania do Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. ww. sgd wydat wyrok podtrzymujgcy decyzje
UOKiK. Dnia 28 czerwca 2010 r. Grupa wniosta apelacje do Sadu Apelacyjnego Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie. W dniu 31 maja 2011 r. Sad Apelacyjny oddalit odwotanie Grupy i utrzymat w
mocy decyzje UOKiK. W dniu 6 lipca 2011 r. Grupa dokonata zapfaty kary w wysokosci 1300 tys. zt,
wykorzystujgc utworzong na ten cel rezerwe krétkoterminowa. W dniu 10 pazdziernika 2011 r. Grupa wniostfa
skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego, ktdrg Sad Najwyzszy oddalit w dniu 13 lipca 2012 r. utrzymujac
w mocy dotychczasowe rozstrzygniecia.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. pozostate rezerwy stanowi rezerwa utworzona na podstawie wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie z powdédztwa spétki CTL Maczki Bér Sp. z 0.0. 0
odszkodowanie za bezumowne uzytkowanie gruntéw wchodzgcych w pas drogowy autostrady. Sad zasadzit na
rzecz CTL Maczki Bor Sp. z o0.0. od spotki Stalexport Autostrady S.A. kwote 40 tys. zt wraz z odsetkami oraz od
spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. kwote 996 tys. zt wraz z odsetkami. Nalezne odsetki zostaty
rowniez objete rezerwa. Dnia 25 stycznia 2010 r. zaréwno Stalexport Autostrady S.A. jak i Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. ztozyty apelacje od ww. wyroku do Sadu Apelacyjnego w Katowicach, ktére do dnia
dzisiejszego nie zostaty jeszcze rozpatrzone.

Zobowigzania inwestycyjne

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygneta przetarg na realizacje Kontraktu F2b-1-2009 ,,Remont 22 obiektow
mostowych”. Kontrakt o wartosci 113 291 tys. zt zostat przyznany konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz
Pavimental Polska Sp. z 0.0. Okres jego realizacji przewidziany jest na lata 2010 — 2012. Dotychczas zakoriczono
remont 14 obiektéw mostowych. Zaawansowanie finansowe projektu (wartos¢ zafakturowanych robdt) na
dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosto 82 107 tys. zt (72,5% wartosci kontraktu), z czego 10 423 tys. zt dotyczyto
robot zafakturowanych w 2012 roku.

W | pétroczu 2012 r. zostaty zakonczone prace projektowe zmierzajgce do docelowego powiekszenia Placu
Poboru Optat (,PPO”) w Brzeczkowicach o kolejne linie poboru opfat (docelowo po dwie linie w kazdym
kierunku). W dniu 8 maja 2012 r. SAM S.A. podpisata z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. kontrakt ,, Rozbudowa
Placu Poboru Optat Brzeczkowice (km 351+660)”, ktory opiewa na kwote 12 141 tys. zt. Realizacja kontraktu
powinna zakonczy¢ sie w grudniu 2012 r. Proces wytaniania wykonawcy czesci inwestycji przypadajgcej na czesc¢
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pdétnocng PPO Balice zostat rozpoczety w czerwcu 2012 r. — w odniesieniu do czesci potudniowej PPO Balice
proces projektowy jest nadal w toku.

Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy

Grupa uzytkuje niektére urzadzenia oraz $rodki transportu w ramach umoéw leasingu finansowego. Na dzien
30 czerwca 2012 r. wartos¢ bilansowa leasingowanych $rodkéw trwatych wyniosta 699 tys. zt
(31 grudnia 2011 r.: 772 tys. zt). Do momentu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego uzytkowane
srodki trwate stanowia zabezpieczenie ptatnosci leasingowych.

Poza srodkami trwatymi w leasingu stanowigcymi zabezpieczenie ptatnosci leasingowych, o ktérych mowa w
poprzednim paragrafie, na dzien 30 czerwca 2012 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 11 642 tys.
zt (31 grudnia 2011 r.: 12 266 tys. zt) stanowity zabezpieczenie Konsorcjalnej Umowy Kredytowe;.

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwatych opisanymi powyzej, najwazniejsze
zabezpieczenia w ramach ww. umowy kredytowej obejmuja:

] zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolska S.A., VIA4 S.A. oraz Stalexport Autoroute S.ar.l.,

] przeniesienie praw wynikajgcych z umow dotyczgcych projektu Ptatnej Autostrady A-4 Katowice - Krakow,

] przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

] cesja wierzytelnosci Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
17 396 tys. zt (31 grudnia 2011 r.: 17 565 tys. zt).

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

30 czerwca 2012 r. Naleznosci Pozyczki udzielone Zobowigzania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - 18 659
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 19 - 125
Atlantia S.p.A. - - 17
Biuro Centrum Spoétka z 0.0. 6 - 4
Razem 25 - 18 805
31 grudnia 2011 r. Naleznosci Pozyczki udzielone Zobowiazania
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - 32394
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 12 - 1699
Atlantia S.p.A. - - 18
Autostrada Mazowsze S.A. - 507 -
Razem 12 507 34111
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Warto$c¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Wartos¢ wydatkow
Pozostate Koszty nabytych ) ) A
Przychody . Pozostate koszty inwestycyjnych i
Przychody przychody . produktow, ) )
operacyjne finansowe towaréw i ustug operacyjne  prac zw. z wymiang
| péirocze 2012 r. = nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - - - (11 326)
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 45 22 - (1) - -
Autogrill Polska Sp.z o0.0. 28 - - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 23 - 10 - -
Biuro Centrum Spoétka z o0.0. 22 - - (264) - -
Spea Ingegneria Europea S.p.A. - - - - - (29)
Razem 118 22 10 (265) - (11 355)
Wartosé wydatkéw
Pozostate Koszty nabytych ) A R
Przychody ) Pozostate koszty inwestycyjnych i
Przychody przychody . produktow, . .
operacyjne finansowe towarow i ustug operacyjne prac zw. z wymiang
| pétrocze 2011 r. P nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - - - - (5220)
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 50 17 - (142) (304) (304)
Autogrill Polska Sp. z 0.0. 13 - - - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 34 - 18 - - -
Razem 97 17 18 (142) (304) (5 524)

W | poétroczu 2012 r. Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ w odniesieniu do pozyczki udzielonej
podmiotowi stowarzyszonemu Autostrada Mazowsze S.A. w wysokosci 145 tys. zt. w konsekwencji jej
czesciowej sptaty. W | poétroczu 2011 r. utworzono odpis aktualizujgcy wartosé tejze pozyczki w wysokosci 128
tys. zt.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
Wynagrodzenie osiggniete przez osoby zarzgdzajgce w Grupie Kapitatowej i nadzorujgce ksztattowato sie
nastepujgco:

I potrocze 2012 r. |pdirocze 2011 r.

Jednostka Dominujaca
Zarzad 1263 1561
Rada Nadzorcza 32 32

Jednostki zalezne

Zarzady 807 740
Rady Nadzorcze 67 125
Razem 2169 2458

W pierwszym potroczu 2012 r. oraz 2011 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzaddéw i Rad Nadzorczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy. Grupa nie udzielata tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy
poreczen.

Strona | 27



23.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2012 R.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajgce (noty) do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 16 lipca 2012 r. Zarzad Idea TFI poinformowat o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa
funduszu Idea Premium SFIO na okres 2 tygodni. W uzasadnieniu podano, ze podjecie ww. decyzji
podyktowane byto stosunkowo niewielkg ptynnoscig rynku obligacji korporacyjnych w potaczeniu ze znaczacy
przewaga umorzen nad transakcjami nabycia w funduszu Idea Premium SFIO.

Dnia 27 lipca 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zgody na przedtuzenie zawieszenia odkupywania
jednostek uczestnictwa Idea Premium SFIO do dnia 16 wrzesnia 2012 r.

Zarzad Spdtki, dysponujgc jedynie ograniczong informacjg na temat aktywow rzeczonego funduszu oraz ich
wyceny w jego sprawozdaniu finansowym, przeprowadzit uproszczong analize potencjalnych negatywnych
skutkéw opisanego powyzej zdarzenia na wycene jednostek uczestnictwa funduszu bedgcych w posiadaniu
spotek Grupy na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza wykazata potencjalng utrate wartosci inwestycji w
fundusz w wysokosci 900 - 1 400 tys. zt, jednakze ze wzgledu na niepewnosc¢ informacji bedacej podstawg ww.
szacunkow, Zarzad Spotki nie zdecydowat sie na rozpoznanie odpisu aktuallzumcego wartos¢ w skroconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ bilansowa jednostek uczestnictwa Idea Premium SFIO bedgcych w
posiadaniu spotek Grupy wynosita 11 205 tys. zt.

Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

30 lipca 2012 . Emil Wasacz
Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Podpis

30 lipca 2012 r. Mieczystaw Skotozyrski \VX X
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy \odpixs \\‘
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