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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

l.  Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityatiochodow
za okres 3 mieety konczacy sie

w tysizcach ziotych, chybze podano inaczej Nota 31 marca 2011r. 31 marca 2010r. (*)
(nie badane) (nie badane)
Przychody 39 046 35154
Koszt wlasny sprzeds 7 (19 219) (18 089)
Zysk brutto na sprzedazy 19 827 17 065
Pozostale przychody operacyjne 8 676 1337
Koszty og6inego zasdu 7 (6 869) (6 627)
Pozostate koszty operacyjne 9 (6 997) (1 395)
Zysk z dziatalngsci operacyjnej 6 637 10 380
Przychody finansowe 4590 3085
Koszty finansowe (15 837) (12 053)
Koszty finansowe netto 10 (11 247) (8968)

Udziaty w stratach netto jednostek stowarzyszonych

wycenianych metod praw wtasnasci ) (30)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (4 610) 1382
Podatek dochodowy (610) 933
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (5 220) 2315
Inne catkowite dochody
Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawoad@mansowych
) o ; 9 (28)
jednostek dziatgpych za granig
Efektywng czs'.é zpman wartéci godziwej przy zabezpieczaniu 1316 (5071)
przeplywow piengznych
Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych
(361) -

dostpnych do sprzeds
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (250) 963
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 714 (4 136)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (4 506) (1821)
Zysk/(strata) netto przypadajacy/(a) na:

Widcicieli jednostki dominujcej (6 456) 1383

Udzialy niekontrolgie 1236 932
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (5 220) 2315
Catkowite dochody ogétem przypadaice na:

Wigcicieli jednostki dominujcej (5742) (2753)

Udzialy niekontrolgie 1236 932
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (4 506) (1821)
Zyskl/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcg
Podstawowy/(a) (z) (0,03) 0,01
Rozwodniony/(a) () (0,03) 0,01

(*) - dane przeksztaicone - patrz nota 4 ii)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitimdhodéw natey analizowa tgcznie z informacjami obgaiajacymi,
ktore stanowi integralry czes¢ skroconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Il. Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjifansowe;j

na dzié

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Przedptata z tytulu wieczystegaytkowania gruntéw
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Przedptaty diugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutlu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienézne iich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

(*) - dane przeksztalcone - patrz nota 4 ii)

Nota 31 marca 2011 r. 31 grudnia 2010 r. 31 marca 201(¢)
(nie badane) (nie badane)
11 18 627 18 019 16 661
12 788 358 792 571 722 095
- - 116
3427 3500 3710
- - 86
244742 180 098 7099
- - 15 046
13 5221 90 271 87 038
1146676 1084 459 851 851
1827 1570 1415
64 803 63 999 56 388
114 12 493
14 15178 19903 21812
153 684 212 815 150 310
235 606 298 299 230418
1382 282 1382758 1082 269

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaginBowej naley analizowa tacznie z informacjami objaiajgcymi,

ktore stanowd integralr czs¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjirfansowej

na dzien

w tysigcach ziotych

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zakladowveg
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych do

sprzeday

Kapitat z tytutu stosowania rachunko$e zabezpiecze
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wkasny wtascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujce
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowhgzania z tytutu kredytéw i pgczek
Zobowhizania z tytutu leasingu finansowego
Zobowhgzania z tytulwiadczeér pracowniczych
Przychody przyszlych okres6w oraz z tytutu dotaciji
rzadowych

Pozostate zobowzania diugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Zobhowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowhgzania z tytutu kredytéw i pgczek
Zobowhgzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowpgzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowhgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowhgzania z tytuldwiadczeér pracowniczych
Przychody przyszlych okres6w oraz z tytutu dotaciji
rzadowych

Rezerwy krétkoterminowe

Zohowigzania krétkoterminowe razem

Zobhowigzania razem

Pasywa razem

(*) - dane przeksztalcone - patrz nota 4 ii)

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaginBowej naley analizowa tacznie z informacjami objaiajgcymi,
ktore stanowi integralry czes¢ skroconegadrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Nota 31 marca 2011 r.

(nie badane)

31 grudnia 2010 .

31 marca 201(¢)
(nie badane)

494 524 494 524 494 524
18 235 18235 18235
(20) (20) (20)
20916 20916 20916
(3751) (3 390) (3013)
(2472) (3537) (5 175)
189 570 181 240 181504
172 174 198
(546 730) (531 955) (541 102)
170 445 176 187 166 067
1970 3895 1653
172 415 180 082 167 720
317 977 329876 141344
422 479 592
2493 2824 815
12 468 12676 14533
181 090 182 284 183984
15 517 610 514 698 447 634
36 6 -
1032 096 1042 843 788 902
21630 13627 -
222 218 208
3050 5269 6389
339 908 14
48 302 43 944 43597
108 125 148
1878 832 2073
15 102 242 94910 73218
177 771 159 833 125 647
1209 867 1202676 914 549
1382282 1382758 1082 269
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

lll. Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych
za okres 3 miesicy konczacy sie

w tysigcach ziotych 31 marca 2011 r. 31 marca 2010r. (*)
(nie badane) (nie badane)

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej

Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (4 610) 1382
Korekty
Amortyzacja 9 606 9258

Odpisy z tytulu utraty warkxi rzeczowych aktywéw trwatych i wartoi

! ; = (260)
niematerialnych
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych 9 (25)
Zysk z tytutu dzialalnéci inwestycyjnej (553) (1 499)
Zysk ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw trwaly oraz wartéci @2) ©)
niematerialnych
Odsetki i dywidendy 2584 576
Strata z udzialow w jednostkach stowarzyszonych - 30
Zmiana stanu nataosci 4737 9620
Zmiana stanu zapasow (257) 398
Zmiana stanu przedpfat - 1308
Zmiana stanu zobowdan z tytulu dostaw i ustug oraz 89 (14 282)
pozostalych
Zmiana stanu rezerw 10 615 10881
Zmiana stanu przychodow przyszlych okreséw orgzui dotacii

838 757
rzadowych
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalnii operacyjnej 23016 18 138
Podatek dochodowy zaptacony (2'764) (1125)
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci operacyjnej 20 252 17 013

(*) - dane przeksztalcone w zyzku ze zmianami opisanymi w nocie 5.23 skonsolidmega sprawozdania finansowego za rok 2010
oraz nocie 4 ii) niniejszego sprawozdania

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptypiéwiznych naley analizowé tacznie z informacjami obgmiajacymi,
ktore stanowi integralry czes¢ skroconegarédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienieznych
za okres 3 miesicy konczacy sie

w tysigcach ziotych 31 marca 2011 r. 31 marca 2010 . (*)
(nie badane) (nie badane)

Przeptywy §rodk 6w pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne 5896 1573
Sprzedawartadsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow trwalych 44 6
Dywidendy otrzymane 1 2
Odsetki otrzymane 5851 1565
Wydatki inwestycyjne (72 138) (13 549)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (5 160) (13 506)
Diugoterminowe lokatygrodkow przeznaczonych na inwestycje (66 978) (43)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (66 242) (11 976)

Przeptywy §rodk 6w pienieznych z dziatalndgci finans owej

Wptywy finansowe - 20000
Zachgniccie kredytow i payczek - 20 000
Wydatki finans owe (13 141) (5573)
Dywidendy wyptacone (1575) (1575)
Odsetki zaptacone (11 513) (3882
Platnaci zobowgzan z tytulu uméw leasingu finansowego (53) (116)
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci finansowej (13 141) 14 427
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (59 131) 19 464
;mlana stgnusrodkow pienieznych wedtug sprawozdania z sytuacji (59 131) 19 464
finansowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w

rachunku biezacym na dziei 1 stycznia el 130846
Srodki plen! (;.zne iich ek\.M)NaIenty po pomniejszeniu o kredyty w 153 684 150 310
rachunku biezacym na dziei 31 marca, wtym:

Srodki piengzne iich ekwiwalenty o ograniczonej aia/o$ci 189 143

dysponowania

(*) - dane przeksztalcone w zyzku ze zmianami opisanymi w nocie 5.23 skonsolideega sprawozdania finansowego za rok 2010
oraz nocie 4 ii) niniejszego sprawozdania

Skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptypiéwiznych naley analizowa tacznie z informacjami objaiajacymi,
ktore stanowi integralry czes¢ skroconegadrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

IV. Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w igale wtasnym

w tysizcach ziotych
Korekta z tytutu e:“"i‘gj'ita:kiji \;ya(i:\:/ iktf;‘x;w Kapitat z tytulu ~ Pozostate Reinice  Zyski zarzymane KPial whasny
. Kapitat przeszacowania Akcje . stosowania kapitaty N whascicieli Udziaty Kapitat wtasny
(nie badane) ) powyzej ich finansowych . kursowe z oraz niepokryte N . .
zaktadowy kapitatu wiasne - rachunkowosci rezerwowe i . A jednostki niekontroluj ace razem
zaktadowego wartoscl dostepnych do zabezpieczé zapasowy przeliczenia straty dominujacej
nominalnej sprzedazy
Stan na dzie 1 stycznia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1067) 161 643 167 (522 565) 168 820 3634 172 454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 1383 1383 932 2315
Inne catkowite dochody: - - - - - (4108) (46) 31 (13) (4 136) - (4 136)
Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu przeplywéw pignjch - - - - - (5071) - - - (5071) - (5071)
Réznice kursowe z przeliczenia s prawodimansowych jednostek dziadaych za granig - - - - - - (46) 31 (13) (28) - (28)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - 963 - - - 963 - 963
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy - - - - - (4108) (46) 31 1370 (2753) 932 (1821)
Wypfata dywidendy - - - - - - - - - - (2913) (2913)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 19907 - (19 907) - - -
Stan na dziéh 31 marca 2010 r. (*) 494 524 18235  (20) 20916 (3013) (5175) 181 504 198 (541 102) 166 067 1653 167 720
Korekta z tytutu Kapitatz — Kapital z ttutu oy o npy pozostale Kapital wiasn
Kapitat przeszacozlvania Akcje em|51'| akaji - wyceny aktywbw gtosowtaynia kapitaty Roznice 2yski z{a\trzymane \fnaécicieli Y Udziaty Kapitat wtasny
zakladowy  kapitalu  wlasne POVYESIICh o finansowyeh L iokei rezerwowei | KUSOweZ o orazniepokiyte o cii niekontrolujace razem
zaktadowego wartosci dosigpnych do zabezpieczé zapasowy przeliczenia straty dominujacej
nominalnej sprzedaty
Stan na dzie 1 stycznia 2010 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3013) (1067) 161 643 167 (522 565) 168 820 3634 172 454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 10 248 10 248 4234 14 482
Inne catkowite dochody: - - - - 377) (2470) 27) 7 (14) (2881) (5) (2 886)
Efektywna czs¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywéw pienych - - - - - (3049) - - - (3049) - (3049)
Zmiana netto warteci godziwej aktywow finansowych dagtnych do sprzeds - - - - @377) - - - - 377) ) (382)
Réznice kursowe z przeliczenia s prawodimansowych jednostek dziadaych za granig - - - - - - 27 7 (14) 34) - (34)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - 579 - - - 579 - 579
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy - - - - @B77) (2470) 27) 7 10234 7367 4229 11596
Wypfata dywidendy - - - - - - - - - - (3968) (3968)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 19907 - (19 907) - - -
Zmiany w Grupie Kapitalowej - - - - - - (283) - 283 - - -
Stan na dzig 31 grudnia 2010 1. 494524 18235  (20) 20916 (3390) (3537) 181 240 174 (531 955) 176 187 3895 180 082
Korekta z tytutu Ka})ital Z., iz 7 Kapitat z tytutu Pozostate L . Kapitat wtasn:
. Kapitat przeszacot\{vtania Akcje emnsl-l a}k.cn wy<.:eny R gosowgr:ia kapitaty RElED 23 z‘t:\trzymane a\fdas’cicieli Y Udziaty Kapitat wtasny
(nie badane) N powyzej ich finansowych L . kursowe z oraz niepokryte N " . .
zaktadowy kapitatu whasne - rachunkowosci rezerwowe i N N jednostki niekontroluj ace razem
zaktadowego wa.rtoscl . GRS G zabezpieczé zapasowy pzeliczely SIEL dominujacej
nominalnej sprzedazy
Stan na dziei 1 stycznia2011r. 494524 18 235 (20) 20916 (3390) (3537) 181 240 174 (531 955) 176 187 3895 180 082
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - - (6 456) (6 456) 1236 (5 220)
Inne catkowite dochody: - - - - (361) 1066 13 @) ) 714 - 714
Efektywna cz$¢ zmian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu przeplyw6w pignych = = = = = 1316 = = = 1316 = 1316
Zmiana netto wartici godziwej aktywéw finansowych daginych do sprzeds - - - - (361) - - - - (361) - (361)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawoadmansowych jednostek dziadalych za granig - - - - - - 13 2 (@) 9 - 9
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - - - (250) - - - (250) - (250)
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy - - - - (361) 1066 13 @) (6 458) (5742) 1236 (4 506)
Wyplata dywidendy = = = = = = = = = - (3161) (3161)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - 8317 - (8317) - - -
Stan na dziei 31 marca 2011 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (3751) (2471) 189 570 172 (546 730) 170 445 1970 172 415

(*) - dane przeksztalcone - patrz nota 4 ii)

Skréconeroédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitata wtasnym naley analizowa tacznie z informacjami objaiajgcymi,
ktére stanowd integralr czs¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

V. Informacje objasniajace (noty) do skréconegdérodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A. (,Spétka”, ,Jedti@ Dominugca”, ,Podmiot Dominujcy”) jest spotlg
akcyjmg zarejestrowan w Polsce pod nr KRS 16854. Siedziba Spoiki seiiesie w Katowicach przy ul.

Mickiewicza 29.

Spotka wraz z jednostkami zateymi tworzy Grug Kapitatows Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalnag¢ Grupy obejmuje m.in.:
* budowe drég kotowych i szynowych, a w szczegdloio dzialalngé gospodarcgz zwigzarg z
zarzydzaniem, budow przez przystosowanie do wymogow autostrady ptatredjsploataej fragmentu
autostrady A-4 na odcinku Katowice — Krakow,
» zarazdzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgirgospodarczej,
* wynajem pomieszcze

Poza Spotk w sktad Grupy Kapitatowej na dfi81 marca 2011 r. wchodzity nagtijace podmioty:

Gtéwny obszar Udziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba \ny 0bsz Status spoétki | kapitale oraz kontroli/ S
dziatalnosci S " . konsolidacji
liczbie gtos6w | Data nabycia
Dziatalngi¢ w zakresie Jednostka o
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksembu gzaradzania salena 100% 2005 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Matopolska S.A. Mystowice autostrady salena 100% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Transroute : : Jednostka opx
Autostrada S.A. Mystowice Eksploatacja autostrady salena 55% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolnaslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997, Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacja Jednostka 30% 2007 r. Metoda praw
autostrady stowarzyszona wiasnaci
. . Administrowanie Jednostka
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.

Skréconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdziga i za okres trzech miegy konczacy
sie 31 marca 2011 r. obejmuje sprawozdania finansopdkBoraz jej jednostek zataych, a take udziat
Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.
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za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
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sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

Roéwnolegle Grupa Kapitalowa ujmowana jest w skdds@tanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy), ktérejnestly zalezng jest m.in. Autostrade
per I'ltalia S.p.A., wgkszaciowy akcjonariusz Spotki.

Informacje dotycgzce Umowy Koncesyjnej

Dzialalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatld@@ospodarcg zwigzary z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej ipkdetacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakéw, skoncentrowanprzede wszystkim w jednostce zalej Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. (,Koncesjonariusz”, ,SAM S.A."). [#alnc¢ ta jest prowadzona w oparciu 0 unow
koncesyjn (,Umowa Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psksaziecia polegajcego na budowie ptatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogow autostrady ptatnejodcinku Katowice (gzet Murckowska, km 340,2) -
Krakéw (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak ndsz prowadzenie i zal@zenie pozostatych
rob6t budowlanych w niej okéonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres ofxymiania koncesiji, tj. 30 lat kazacych s¢ w marcu 2027
roku.

Umowa Koncesyjna okéa sposéb uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogalw z realizacji
przeds¢wziecia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariuszezaa

a) przychody z poboru optat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pofazdwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanaee przychody, o ktérych mowa w pkt. (a2) paejy ustalane & zgodnie z
Zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczeg6towych zasad ustalanibiepania optat za przejazdy autostradami,

- postanowi@ Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodéw, o ktérych mowa w.gk) powyej okrelone g postanowieniami ustawy
o0 autostradach ptatnych, Umowy Koncesyjnej oraawgto drogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkow z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmmuin. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych st w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adee, drzewostanu i upraw,
z zastrzeeniem wszelkich odrsaych przepiséw prawa.

W zamian Koncesjonariusz jest zobgwdny do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autadyr do dnia
wygasniecia lub rozwijzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okle szczegdlowy zakres obagkow
Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejgeyhscisle okrelone roboty budowlane.

Ponadto, w ramach zobayen okreslonych przez Umow Koncesyjn, po spetnieniu warunkéw w niej

okreslonych, Koncesjonariusz ¢dzie zobowazany do poniesienia platém z tytutu koncesji wobec
Krajowego Funduszu Drogowego. Doty¢ayne maj splaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowkania z
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Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

tytutu kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i RoZw,EBOIR”) zaciggnictego przez Skarb Ratwa na
budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakéw praejgo przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. bugsystemu poboru opfat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Bgezkowicach, oraz budow systemu komunikacyjnego i zadzania oraz
tacznaici autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap ktpre g lub majp byé realizowane obejmajm.in.
remonty mostéw, rozbudawweztiéw autostradowych, bud@wvmiejsc obstugi podedych oraz prace z
zakresu ochrongrodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodnienitbstrady, budowa prZéjdla
zwierzt).

Po zak@czeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pgtkéw z wszelkich
budynkéw i budowli oraz ugdzen wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie keatSPastwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pauoity SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsjainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) paggdzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WSTLB AG (London Branch),
uzalezniajg mozliwosé dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(@VMBS.A. m.in. od zakaczenia
okreslonego etapu Robo6t Budowlanych, gggiiecia minimalnych wielkéci wskaznikéw obstugi diugu oraz
zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymajavysokdci.

2. Podstawa sporadzenia skroconegagrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie zgodnai

Prezentowane skrocorieddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezgmone zostalo zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéesio34 Srddroczna sprawozdawcgd finansowa
ktory zostat zatwierdzony przez WnEuropejsk oraz innych obowgizujgcych przepiséw i przedstawia
rzetelnie sytuaejfinansows Grupy na dzigé 31 marca 2011 r., 31 grudnia 2010 r., 31 marc® 2Qwyniki jej
dziatandgci oraz przeplywy piepine za okresy 3 miegly zakaiczone odpowiednio 31 marca 2011 r.
i 31 marca 2010 r.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zesviera wszystkich informaciji
wymaganych dla rocznych sprawo#dfinansowych i naley je analizowd tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy na dziea rok obrotowy zakczony 31 grudnia 2010 r.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowéalpogatwierdzone przez Zad Spoiki
w dniu 9 maja 2011 r.

Podstawa wyceny

Skréconeirodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowiposporadzone w oparciu o zasa#iosztu
historycznego, za wyjkiem:

» pochodnych instrumentéw finansowych wycenianychtagdvartgci godziwej;

» instrumentow finansowych deginych do sprzeda wycenianych wedtug warfoi godziwej;

» aktywow finansowych wycenianych w wadtd godziwej przez wynik finansowy.
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Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconynirodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowaoataty zaprezentowane w
zlotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktgeat rownie jej waluig funkcjonalry, po zaoksggleniu do
petnych tysicy.

Zasady przyte do przeliczania danych finansowych

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakiiro wg nasipujacych zasad:

a) poszczegollne pozycje sprawozdania z catkowitychhddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za 3 miegce do 31 marca 2011 r. oraz za 3 miesido 31 marca 2010 r. wedtug kursu
stanowjcego srednp arytmetyczg srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, okawpcych na
ostatni dzié kazdego miesjca okresu obrotowego, tj. odpowiednio 3,9742 PLNREGraz 3,9669
PLN/EUR;

b) poszczegolne pozycje aktywéw i pasywow wedtrgdniego kursu ogtaszanego przez NBP,
obowigzujacego na dzie bilansowy, tj. odpowiednio 4,0119 PLN/EUR na 31lrcaa2011 r. oraz
3,9603 PLN/EUR na 31 grudnia 2010 .

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnasci gospodarczej

Skrécone érédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporzdzone przy zalgeniu
kontynuowania dziatalrigi gospodarczej przez Graipy dapcej st przewidzi€ przyszigei. Na dzié
autoryzacji niniejszych sprawozgldinansowych nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na
zagraenie kontynuowania dziataléo przez Grup Kapitatow.

4. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Za wyjatkiem zmian opisanych paomj, Grupa przygotowdg skrocone §rddroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasahunkowséci, co opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sp@dzonym na dzigi za rok zakéaczony 31 grudnia 2010 r.

i)  Wycena udziatéw niekontrolygicych

W wyniku zmian do MSSF Bolgczenia jednostek gospodarczy@hupa wycenia na dzieprzegcia sktadniki
niekontrolupcych udziatéw w jednostce przejmowanej, ktére stagmbecnie udziaty wlassoiowe i w
przypadku likwidacji daj ich posiadaczom prawo do proporcjonalnego udzieéiktywach netto jednostki, w
wartaici godziwej lub wartéci proporcjonalnego udziatu obecnych instrument&aswgciowych w ugtych
kwotach maliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostRrzejmowanej. Wszystkie pozostate
sktadniki udziatow niekontrolgcych @ wyceniane co do zasady w ich wadiach godziwych na dzie
przegcia.

Zmiany w polityce rachunkowoi zostaly zastosowane prospektywnie i nie mialywp na dane finansowe

Grupy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 zatjokres, w ktérym zmiana jest stosowana po raz
pierwszy.
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i) Wplyw zmian w polityce rachunkowfoi oraz innych zmian na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W konsekwencji korekt zaprezentowanych w skonselatoym sprawozdaniu finansowym za 2010 r. w
punkcie 6) noty 5.23 na str. 28, Grupa dokonatastmego przeksztatcenia danych poréwnawczych reh dzi
31 marca 2010 r., w rezultacie czego:

- rzeczowe aktywa trwate wzrosty o 407 tys. zi,

- nieruchoméci inwestycyjne spadly o 532 tys. zt,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmgty o 70 tys. zi,

- zyski zatrzymane oraz niepokryte straty spaddg8 tys. zi,

- udzialy niekontrolujce spadty o 77 tys. zi,

- dlugoterminowe zobowrania z tytutswiadcze pracowniczych wzrosty o 318 tys. zi,

- krotkoterminowe zobowkrania z tytutswiadcze pracowniczych wzrosty o 52 tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W konsekwencji korekt zaprezentowanych w skonselaioym sprawozdaniu finansowym za 2010 r. w
punkcie 4) noty 5.23 na str. 29, Grupa dokonatastmego przeksztatcenia danych poréwnawczych zssokr
3 mieskcy zakaiczony 31 marca 2010 r., w rezultacie czego:

- koszt wlasny sprzedg zwickszyt sk 0 37 tys. zi,

- koszty ogoélnego zagdu spadty o 25 tys. zt.
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5. Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swpgziatalng¢ w podziale na segmenty branve, ktéry wynika ze struktury zaydzania
oraz raportowania wewtrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym eséaarzychodoéw uzyskiwana jest w Polsce.
Segmenty bragpwe
Segmenty bratowe obejmu:

e zarzdzanie i doradztwo oraz wynajem pomies#gze

e zarzdzanie i eksploatagjautostrad.

Wyniki segmentéw brafowych

Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz Zarzadzanie i
wynajem eksploatacja autostrad Razem
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewrtrznym) 2425 36 621 39 046
Przychody segmentu ogétem 2425 36 621 39 046
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzezdiientom zewgtrznym) (2114) (17 105) (19 219)
Koszty segmentu ogétem (2 114) (17 105) (19 219)
Pozostate przychody operacyjne 11 665 676
Pozostate koszty operacyjne (6 900) 97) (6 997)
Koszty ogoélnego zaszlu (*) (2 451) (4 418) (6 869)
Wynik z dziatalno§ci operacyjnej (9 029) 15 666 6 637
Przychody/(koszty) finansowe netto 860 (12 107) (11 247)
Podatek dochodowy (5) (605) (610)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 8174) 2954 (5 220)
Inne catkowite dochody netto (352) 1066 714
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (26) 4020 (4 506)
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (189) (9 417) (9 606)
Inne rezerwy - (32) 32)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrdécenie (6 884) (12) (6 896)
Odwrdcenie dyskonta - (8397) (8397)
Aktualizacja wartéci inwestycji (120) = (120)

(*) - Koszty ogélnego zagdlu w segmencie "Zasdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesatzibejmup catas¢ kosztéw ogblnego zagdu
Spoki
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Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r.

Zarzadzanie,
doradztwo oraz Zarzadzanie i "
wynajem eksploatacja autostrad Razem ()
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewgtrznym) 2480 32674 35154
Przychody segmentu ogétem 2 480 32674 35154
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom zewgtrznym) (2393) (15 696) (18 089)
Koszty segmentu ogotem (2393) (15 696) (18 089)
Pozostale przychody operacyjne 429 908 1337
Pozostale koszty operacyjne (61) (1334) (1395)
Koszty og6inego zagdu (**) (2 420) (4 207) (6 627)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1 965) 12 345 10 380
Przychody/(koszty) finansowe netto 1934 (10 902) (8 968)
Udzialy w stratach netto jednostek stowarzyszonych (30) B (30)
wycenianych metagpraw wiasnéci
Podatek dochodowy (17) 950 933
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy (78) 293 2315
Inne catkowite dochody netto (28) (4 108) (4 136)
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy (1p6 (1715) (1821)
Gtéwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (187) (9071) (9 258)
Ujawnienie nalgnosci podatkowych 392 - 392
Inne rezerwy - (1 300) (1 300)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrécenie 22 260 282
Odwrdcenie dyskonta - (8428) (8 428)

(*) - dane przeksztaicone - patrz nota 4 ii)

(**) - Koszty ogélnego zargdu w segmencie “"Zasdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesatambejmup catas¢ kosztéw ogoélnego zagdu

Spotki

Sytuacja finansowa wg segmentow béawych na dzig

31 marca 2011 r.
Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszcze

31 grudnia 2010 r.

31 marca 201Q.

Aktywa segmentu 160 554 163 062 172 090
Zobowgzania segmentu 50 316 52714 60 355
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 1221728 1219 696 910 179
Zobowizania segmentu 1159551 1149 962 854194
Aktywa og6tem 1382 282 1382 758 1082 269
Zobowiazania ogétem 1209 867 1202676 914 549

(*) - dane przeksztalcone - patrz nota 4 ii)

6. Cyklicznosé¢, sezonowéé dziatalnosci

Dziatalng¢ Grupy Stalexport Autostrady S.A. podlega w otisym stopniu

sezonowéci/cyklicznasci.
15
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdérodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

7. Koszty wedtug rodzaju
| kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r. (*)

Amortyzacja (9 606) (9 258)
Zuzycie materialdw i energii (2 066) (2 853)
Koszt utworzonych rezerw na wymianawierzchni

ujetych w koszcie wlasnym sprzega(ustugi obce) (4571) (3059)
Pozostate ustugiobce (3 668) (3 845)
Podatki i optaty (255) (305)
Koszty swiadczeéx pracowniczych, w tym: (5 649) (5372
- wynagrodzenia (4 588) (4 419)
- ubezpieczenia spoteczne iinfwiadczenia (1 061) (953)
Pozostate (819) (922)
Koszty wedtug rodzaju razem (26 634) (25 614)
Zmiana stanu produktow oraz rozliéze

miecdzyokresowych dotyagzych dziatalnéci 546 898
operacyjnej

Koszt wtasny sprzeday oraz koszty og6lnego zargdu (26 088) (24 716)

(*) - dane przeksztatcone - patrz nota 4 ii)

8. Pozostale przychody operacyjne
| kwartat 2011 r. | kwartat 2010r.

Przychody z dzieawy miejsc obstugi

. 557 548
podr&nych
Rozwihzanie odpisOw aktualizygych nalenosci - 15
Odwrocenie odpiséw aktualizigych warté¢ maptku ) 260
trwalego
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 37 55
Zwrot kosztow posfpowania gdowego 5 13
Odsetki od natenosci 8 1
Ujawnienie nalenosci podatkowych - 392
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych oraz 4 6
wartasci niematerialnych
Inne 65 47

676 1337

9. Pozostale koszty operacyjne
| kwartat 2011 r. | kwartat 2010r.

Utworzenie odpis6w aktualiagych wartd¢

S (6 892) -
naleznosci
Koszty likwidacji szkéd (6) -
Kary, odszkodowania, opfaty (46) (70)
Inne rezerwy i odpisy (32) (1 300)
Inne (22) (25)
(6 997) (1 395)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

10.Koszty finansowe netto
| kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r.

Ujete w zysku lub stracie bigcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach 1 2
Odsetki, w tym: 3829 1564
- zrachunkéw bankowych i lokat 3820 1563
- ztytulu udzielonych pryczek 9 -
- pozostate - 1
Inne przychody finansowe, w tym: 760 1519
- nadwyka dodatnich rénic kursowych 21 -
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne (akiyfinansowe
. . S o 738 1512
wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy)
- rozwgzane odpisy aktualizgge z tytutu naliczonych odsetek - 7
- pozostate przychody finansowe 1 -
Przychody finansowe 4590 3085
Odsetki dotycgce zobowjzan wycenianych metag (8500) (4976)
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytoéw i payczek, w tym: (5 841) (2461)
- nominalne (5008) (2128)
- pozostate (833) (333)
- dyskonto zobowrania z tyt. pfatngci koncesyjnych (2054) (1758)
- pozostale (609) (757)
Dyskonto rezerw (6 343) (6 670)
Aktualizacja wartéci inwestycji (120) -
Inne koszty finansowe, w tym: (870) (407)
- nadwyka ujemnych rénic kursowych - (6)
- utworzone odpisy aktualizige na naliczone odsetki 4) -
- strata z transakcji na instrumentach pochodnych 864)( (269)
- pozostate koszty finansowe ) (132)
Koszty finansowe (15 837) (12 053)
Koszty finansowe netto ugte w zysku lub stracie bigacego okresu (11 247) (8 968)
Ujete w innych catkowitych dochodach
Réznice kursowe z przeliczenia sprawoadimansowych jednostek 9 (28)
dziatajcych za granig
Efektywn{:l ca;é.c’ z.rpian wartéci godziwej przy zabezpieczaniu 1316 (5071)
przeplywéw piengznych (*)
Zmiana netto wartci godziwej aktywéw finansowych dagtnych (361) )
do sprzedzy
Przychody/(koszty) finansowe ujte bezpdrednio winnych 964 (5 099)

catkowitych dochodach

(*) - Grupa zabezpiecza przeplywy pigme z tytutu platnéci odsetkowych zvwazanych z KonsorcjailnUmowg
Kredytowg pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw. Dla zabezpieczhnyrzeplywéw stosujegrachunkowéé
zabezpieczeprzeplywéw piergznych (cash flow hedge). Jako instrument zabez pjigryz atosowany jest instrument
pochodny (swap stopy procentowej). Kwestia szesp&ana w notach 32d oraz 33c do skonsolidowanagm®z danii
finansowego Grupy za rok 2010.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

11.Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r.
Nabycie

Sprzeda/likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31 marca 2010 r. (*)

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r.
Nabycie

Przeniesienie z&rodkéw trwalych w budowie
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje

Wartos§¢ brutto na dzien 31 marca 2011 r.

(*) - dane przeksztalcone - patrz nota 4 ii)

Budynki i Maszyny i Srodki Inne §rodki Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

19 024 26 581 10720 4536 432 61 293

- 106 55 12 574 747

; (602) ; (1353) ; (1 955)
19 024 26 085 10775 3195 1006 60 085
20432 26 070 11702 3197 552 61 953

- 95 - 14 1 606 1715

- - 752 . (752) -

- (34) (116) ®) - (158)

- - - - (430) (430)
20432 26 131 12 338 3203 976 63 080
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartdsci na
dzien 1 stycznia 2010 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje

Rozwizanie/wykorzystanie odpisu

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na
dzien 31 marca 2010 . (*)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci na
dzien 1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci na
dzien 31 marca2011 r.

Wartos$ ¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2010r.
Na dziex 31 marca 2010r. (*)
Na dzier 1 stycznia 2011 r.
Na dzier 31 marca 2011r.

(*) - dane przeksztatcone - patrz nota 4 ii)

Budynki i

Maszyny i

Inne §rodki

Srodki trwate w

19

budowle urzadzenia transportu Razem
(7 859) (24 422) (8 097) (4 404) (257) (45 039)
(132) (293) 175) (20 - (620)
- 602 - 1353 - 1955
(80) 103 - - - 23
- - - - 257 257
(8071) (24 010) (8272) (3071) - (43 424)
(8 663) (24 187) (7 951) (3133) - (43 934)
(243) (212) (162) (21) = (638)
- 32 79 8 - 119
(8 906) (24 367) (8 034) (3 146) - (44 453)
11 165 2159 2623 132 175 16 254
10953 2075 2503 124 1006 16 661
11 769 1883 3751 64 552 18 019
11 526 1764 4304 57 976 18 627



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

Odpisy aktualizugce wartgé aktywow

Na dzieh 31 marca 2011 r. Grupa nie zidentyfikowata przeskado przeprowadzenia testu na ytraartaci
srodkéw trwatlych. W prezentowanych danych poréwnawhzna 1 stycznia 2010 r. rozpoznano odpisy
aktualizupce wartéé¢ srodkéw trwatych w budowie w kwocie 257 tys. zi, kg¢ddotyczyty wstrzymanych
projektow inwestycyjnych.

12. Wartosci niematerialne
Inne koncesje,

) ; . Wartosci
Koncesyjne licencje, ‘i : :
e . Inne wartosci niematerialne
wartosci oprogramowanie . . . Razem
. ) ) niematerialne nieoddane do
niematerialne  komputerowe i . :
uzytkowania
pozostate

Warto§ ¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 870577 1477 1227 283 873564
Sprzeda#/likwidacja - - (15) - (15)
Wartos ¢ brutto na dzien 31 marca 2010 r. 870577 1477 1212 283 873 549
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 966 861 1388 970 159 969 378
Nabycie - 2 - - 2
A_ktuallza_qa wartéci koncesyjnych warti 4251 _ ) ) 4951
niematerialnych
Sprzeda#/likwidacja - - - @) @)
Reklasyfikacje 430 = = = 430
Warto§ ¢ brutto na dzien 31 marca 2011 r. 971 542 1390 970 158 974 060
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na

141 002 719 1175 - 142 896
dzien 1 stycznia2010 . ( ) (719) ( ) ( )
Amortyzacja za okres (8523) (26) (12) - (8561)
Sprzeda#/likwidacja - (12) 12 - -
Odpis z tytutu trwalej utraty wartci - 3 - - 3
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na )
dzieh 31 marca 2010 1. (149 525) (754) (1175) (151 454)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na (175 344) (493) (970) _ (176 807)

dzien 1 stycznia2011 r.
Amortyzacja za okres (8862) (33) = = (8 895)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci na

dzien 31 marca 2011, (184 206) (526) (970) - (185 702)
Wartos$ ¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2010 . 729 575 758 52 283 730 668
Na dzieh 31 marca 2010r. 721 052 723 37 283 722 095
Na dziex 1 stycznia 2011 r. 791517 895 - 159 792 571
Na dzien 31 marca 2011r. 787 336 864 - 158 788 358

W biezacym okresie Grupa dokonata aktualizacji wéeto pocatkowej koncesyjnych wartci
niematerialnych zwazanych z wydatkami Etapu Il

a) w zwhzku ze zmiag stdp procentowych zastosowanych przy dyskontowaerizerwy na naklady
inwestycyjne (patrz nota 15), w efekcie czego iantwé¢ zostata zmniejszona o 2 139 tys. zt oraz
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

b) w zwigzku ze zmiag szacunkéw dotyexych przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych, ktdeeupa
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna péhido kaica okresu koncesyjnego (patrz nota 15), w
efekcie czego wartd koncesyjnych wartei niematerialnych zostata podwgzona o 6 390 tys. zt.

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wadio niematerialnych g wykazywane w pozycji koszt wlasny
sprzeday. Odpisy amortyzacyjne pozostalych wadioniematerialnych g wykazywane w pozycji koszty
ogélnego zargu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu ocemany przyrost ruchu w okresie obamywania
koncesji w odniesieniu do wasi biezacej netto wartéci niematerialnej na pogtek okresu
sprawozdawczego wyniosta w | kwartale 2011 r. 4,50%wartat 2010 r.: 4,67%). Wedtug obecnego planu
amortyzacji, bazaicego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu tuchosunek kosztdw rocznej
amortyzacji do warti netto wartéci niematerialnej na 31 marca 2011 ¢dbie ksztattowat siw przedziale
od 4,50% do 7,44% w okresie obgaywania koncesji.

Na dzieh 31 marca 2011 r. Grupa nie zidentyfikowata praeskado przeprowadzenia testu na gtraartcaci
koncesyjnych wart@i niematerialnych. Na daie31 marca 2011 r. Grupa nie zidentyfikowata potyzeb
utworzenia odpiséw z tytutu utraty waftd pozostatych warkei niematerialnych (31 grudnia 2010 r.: brak,
31 marca 2010 r.: 50 tys. z}, 1 stycznia 20103.tys. zt).

21



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

13.Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutlu odroczonegdapial dochodowego w petnej wysgkd nadwyki przegciowych r&nic ujemnych i strat

podatkowych nad prz&iowymi ré&znicami dodatnimi, ze wzglu na brak pewrigi co do realizacji strat podatkowych oraze&d réznic
przegciowych.

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31grudnia 31 marca 31l marca 31 grudnia 31 marca
2011r. 2010 2010r. (*) 2011r. 2010r. 2010r. 2011r. 2010 2010 r. (*)

Aktywa [ rezerwa z tytuli podatku 244747 244733 220371 (153261)  (154468) (142 333) 91486 90265 87038
odroczonego
Kompensata (153 225) (154 462) (142 333) 153 225 154 462 142 333 - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w sprawozdaniu 91 522 90 271 87 038 (36) (6) - 91 486 90 265 87038

z sytuacji finansowej

(*) - dane przeksztaicone - patrz nota 4 ii)

Zmiany aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczameg okresy 3 miesiy zakaiczone 31 marca 2011 r. oraz 31 marca 2010 r.:

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych rozpoznana
w zysku lub stracie w innych catkowitych

biezacego okresu dochodach
31 marca 2011 .
3 miesice 1471 (250)
31 marca 2010 r.
3 miesice 1657 963
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.

Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta
Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

14.Odpisy aktualizujace wartoéé¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostadepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych dsydp
aktualizupce w kwocie 117 467 tys. zt (31 grudnia 2010 r0Q 556 tys. zt; 31 marca 2010 r.: 114 511 tys. z}).

Zmiana stanu odpis6w aktualizaych wartd¢ naleznasci przedstawia ginastpujagco:

| kwartat 2011 r. | kwartat 2010 r.

Warto§¢ odpisu na nalenosci na dzien 1 stycznia (110 556) (114 550)
Utworzone odpisy (6 918) (14)
Rozwhzane odpisy 22 51
Wykorzystanie odpiséw 16 2
Reklasyfikacje odpiséw (31) -
Warto$¢ odpisu na nalenosci na dzien 31 marca (117 467) (114 511)

Na dziexn 31 grudnia 2010 r. nateosci z tytutu podatkéw, cel, ubezpiedzepotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczeé stanowita mgdzy innymi naleénos¢ wynikajgca z niestusznej zdaniem Grupy decyzji
Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.étajgeej kwot: nadwyzki
VAT naliczonego nad nateym za miegic sierpié 2004 r. Dnia 2 listopada 2009 r. WojewddzkdS
Administracyjny w Gliwicach odrzucit skaggvniesiory przez Grup na decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w
Katowicach z 30 marca 2009 r., utrzymwj czesciowo w mocy ww. decyzj Naczelnika ISlaskiego Urzdu
Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r. Grigpazgstata z prawa do skargi kasacyjnej. W dniu 29
marca 2011 r. Naczelnya® Administracyjny oddalit skakg wniesiory przez Grup. W zwigzku z
powyzszym, Grupa rozpoznata odpis aktualizyj wartcgé powyzszych nalenosci w wysokaci 6 894 tys. zt.
Co do zasady decyzje Naczelnegad$ Administracyjnego gs prawomocne. Grupa przeanalizuje jednak
mozliwosé ztozenia skargi o stwierdzenie niezgodoioz prawem prawomocnego orzeczenia Naczelnego
Sgdu Administracyjnego, po uzyskaniu pisemnego uzaisad wWyroku.

Odpisy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zku z przewidywas trudnacia splaty sald
niektoérych kontrahentéw. Odpisy na pozostate mmad&i dotycz przede wszystkim nataosci powstatych w
wyniku udzielonych parczer kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdodbalo sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy sptata naigosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.

23
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Skroconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesicy konczacy sie 31 marca 2011 r.
Skroconegrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyileprzedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje objasniajace (noty) do skroconegdrodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

15.Rezerwy

Rezerwy na Rezerwy na

\Aymlane; . . wydatkl. Pozostate Razem

nawierzchni innestycyjne rezerwy
Rezerwy dtugoterminowe autostrady Etapu Il
Warto$¢ na dzien 1 stycznia2010 . 6 508 442 474 - 448 982
Zwigkszenia, w tym: 3154 5905 - 9 059
- Z tytutu dyskonta 95 5905 - 6 000
Reklasyfikacja - (10 407) - (10 407)
Warto$¢ na dzigi 31 marca 2010 r. 9662 437 972 - 447 634
Warto$¢ na dzien 1 stycznia2011r. 27 659 487 039 = 514 698
Zwickszenia, w tym: 4722 5094 - 9816
- z tytutu dyskonta 289 5094 - 5383
Zmiana szacunkow 138 2852 - 2990
Reklasyfikacja - (9894) - (9894)
Warto$¢ na dzigi 31 marca 2011 r. 32519 485 091 - 517 610
Rezerwy krétkoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia2010 . 3129 57 264 1433 61 826
Zwigkszenia, w tym: - 670 1331 2001
- z tytutu dyskonta - 670 - 670
Wykorzystanie (125) (837) (54) (1016)
Reklasyfikacja - 10 407 - 10 407
Warto$¢ na dzien 31 marca 2010 r. 3004 67 504 2710 73218
Warto$¢ na dzien 1 stycznia2011r. = 91 756 3154 94 910
Zwigkszenia, w tym: = 960 32 992
- z tytutu dyskonta = 960 = 960
Zmiana szacunkow - 1399 - 1399
Wykorzystanie - (4 625) (328) (4 953)
Reklasyfikacja - 9894 - 9894
Warto$¢ na dzigi 31 marca 2011 r. - 99 384 2 858 102 242

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wéftbiezacg przysztych wydatkow zvgzanych z realizagj
rob6t modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Asttady A4 (Etap 1l), do ktoérych poniesienia
Koncesjonariusz zostat zobawany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz dpta

Na dziehn 31 marca 2011 r. Grupa dokonata zmiany szacunkdtycdicych stép procentowych
zastosowanych do olélenia biezacej wart@ci rezerw na wymiag nawierzchni autostrady oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkachres wartdci stép dyskonta zastosowany na 31 grudnia
2010 r. wynosit od 4,25% do 5,24%, w chwili obecodj4,45% do 6,06%). W wyniku tych zmian waéto
rezerwy na wymiag nawierzchni zmniejszyta gio 216 tys. zt i zgodnie z MSR 37 kwota ta pomizigis
koszty operacyjne okresu, natomiast wartezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il spadia 839 tys. zt,
ktora to kwota zmniejszyta koncesyjne wadimiematerialne.
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sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inacze))

Na dziés 31 marca 2011 r. Grupa dokonala réwnigzeszacowania rezerw na wymgamawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w awku ze zmian szacunkoéw dotyegych przewidywanych
wydatkéw. W wyniku tej zmiany war§é rezerwy na wymiagnawierzchni wzrosta o 354 tys. zt i zgodnie z
MSR 37 kwota ta stanowita koszty operacyjne okresupmiast wart@ rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il wzrosta 0 6 390 tys. zt, akiszajc rownoczénie koncesyjne warfci niematerialne.

Na dziehr 31 marca 2011 r. pozostate rezerwy stangwzede wszystkim:

(i)

(ii)

rezerwa utworzona na podstawie wyrokids Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie w
wysokaci 1 300 tys. zk:

W pazdzierniku 2007 r. Urmd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, wsztzpostpowanie
antymonopolowe przeciwko Stalexport Autostrada Malska S.A., w zwjzku z podejrzeniem
nadwywania przez spotk pozycji dominujcej na rynku odptatnego urdiwiania przejazdu
odcinkiem autostrady A-4 Katowice — Krakéw poprzaezzucanie nieuczciwych cen za przejazd
ptatnym odcinkiem autostrady w wysakd okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego
odcinka autostrady, powodigego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw. Na weiavbrzdu
Grupa przekazata informacje wymagane przeadlmz zwiazku z tocacym sk postpowaniem oraz
udzielita niezlednych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIK wydat decyzjw ktoérej uznanoze Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. naruszyta art. 9 ust. 2 pkt. 1 wgteo ochronie konkurencji i konsumentéw,
réownoczénie nakazujc jej zaniechanie stosowania praktyldicych przedmiotem pogtowania
antymonopolowego. UOKIK nahyt na Grug kare pieniezng w wysokaci 1 300 tys. zt ptatp na
rzecz Skarbu Rwtwa. Grupa skorzystata z prawa odwotania doluSOchrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie. Dnia 10 maja 2010 r. wad wydat wyrok podtrzymucy decyzg
UOKIK. Dnia 28 czerwca 2010 r. Grupa wniosta apglado $du Apelacyjnego Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w Warszawie. Termin raapy przed $dem Apelacyjnym zostat
wyznaczony na 26 maja 2011 r.

rezerwa utworzona na podstawie wyrokgd® Okregowego w Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r.
w sprawie z powOdztwa spotki CTL Maczki Bér Sp. .00 odszkodowanie za bezumowne
uzytkowanie gruntow wchodzych w pas drogowy autostradyadSzagdzit na rzecz CTL Maczki
Bor Sp. z 0.0. od spoétki Stalexport Autostrady Skdvote 40 tys. zt wraz z odsetkami oraz od spotki
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. ke®96 tys. zt wraz z odsetkami. Nafe odsetki zostaty
réwniez objete rezervg. Zaréwno Stalexport Autostrady S.A. jak i Stalestphutostrada Matopolska
S.A. zlazyly apelacg od wyroku Sdu Okegowego w Katowicach do g8u Apelacyjnego w
Katowicach dnia 25 stycznia 2010 r. W trakcie rexpr w dniu 26 maja 2010 r.a8 Apelacyjny
zwrécit se do Sdu Okegowego o uzupetnienie dokumentacji. Podczas osfatmzprawy w dniu 13
pazdziernika 2010 r. 8 Apelacyjny ogtosit 27 palziernika 2010 r. jako dziepublikacji wyroku. W
dniu 27 padziernika 2010 r. & Apelacyjny ponownie odroczyt termin publikacji mku, nie
wyznaczajc kolejnego terminu.

16.Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygzudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek pguanych w
kwocie 15 806 tys. zt (31 grudnia 2010 r.: 15 42 #t, 31 marca 2010 r.: 15 207 tys. z}).
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17.Transakcje z podmiotami powazanymi
Stany rozrachunkow z jednostkami pagganymi

Naleznosci Pazyczki udzielone Zobowhzania
31 marca2011r.
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - 959
Pavimental Polska Sp. zo.0. 20 - 621
Atlantia S.p.A. - - 16
Autogrill Polska Sp. z 0.0. - - 2
Autostrada Mazowsze S.A. 21 501 -
Razem 41 501 10 238
i Naleznosci Pazyczki udzielone Zobowhzania
31 grudnia2010r.
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce 4 - 9389
Pavimental Polska Sp. zo.0. 5 - 534
Atlantia S.p.A. - - 16
Autostrada Mazowsze S.A. - 612 -
Razem 9 612 9939
Naleznosci Pazyczki udzielone Zobowhzania
31 marca 2010 .
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce 7 - 6984
Pavimental Polska Sp. zo.0. 10 -
Atlantia S.p.A. - - 15
Autostrada Mazowsze S.A. 4 - -
Razem 21 6 999
Wartasé transakcji z jednostkami powzanymi
Warto$¢ wydatk 6w
Pozostate Koszty nabytych . . .
Przychody przychody Erzychody produktéw, towaréw i |nwestycyjnyc‘h tprac Koszty
operacyjne finans owe ustug ZW. Z wymiarg finansowe
Ikwartat 2011 r. nawierzchni
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce - - - (2 104)
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 24 9 = 87) =
Autogrill Polska Sp. z0.0. 4 = = = = -
Autostrada Mazowsze S.A. 19 - 9 - - (120)
Razen 47 9 9 87) (2 104) (120)
Pozostate
Przychody przychody
I kwartat 2010 r. operacyjne
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziatw Polsce - 6
Pavimental Polska Sp. zo.o0. 18 1
Autostrada Mazowsze S.A. 17
Razem 35 7

Wszystkie transakcje zawierane przez Stalexporogteady S.A., lub jednostki od niej zate, z podmiotami

powigzanymi przeprowadzane byly na zasadach rynkowych.
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18. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i Podmiotu Dominujacego za | kwartat 2011 r.

Wyniki finansowe Podmiotu Dominujcego

W | kwartale 2011 r. podmiot uzyskat przychody pezeday w wysokdci 948 tys. zt, czyli o prawie 29%
wieksze nk w pordwnywalnym okresie kwartalnym 2010 r.,gkkiczemu Spétka wygenerowata zysk brutto
na sprzeday w kwocie 103 tys. zt. Wzrost spowodowany byt gidevwyzszymi o 158 tys. zt przychodami z
tytutu najmu. Istotny spadek pozostatych przychodiperacyjnych byt spowodowany przede wszystkim
ujawnieniem nalenosci podatkowych w | kwartale 2010 r. w wys@k0392 tys. zt.

Wynik z dziatalndci operacyjnej za | kwartat 2011 r. zamkrsie stra w wysokdci 8 918 tys. zt — dla
poréwnania strata za analogiczny okres 2010 rokniasja 1 895 tys. zt. Wykazane poiey negatywne
odchylenie jest gldwnie konsekwesgawizania odpisu aktualizagego warté¢ naleznosci z tytutu podatku
od towaréw i ustug w wysokai 6 894 tys. zt (kwestia szerzej opisana w nodig 1

Dzialalnag¢ finansowa Stalexport Autostrady S.A. w | kwartd@l®11 r. przyniosta zysk w wysokg
1047 tys. zt. W dziatalrfgi finansowej gtéwn pozycg po stronie przychodéw stanowity odsetki od lokat
bankowych w kwocie 870 tys. zt oraz zysk netto westycji w fundusze inwestycyjne w wysacko
702 tys. zt, a po stronie kosztow odpis aktualieyjwart@dé inwestycji w jednostce zateej Stalexport
Autostrada Dolnélagska S.A. w wysokéri 872 tys. zt oraz odsetki wynikgje z pogczenia udzielonego za
Hute Ostrowiec na rzecz Skarbui@ava w kwocie 593 tys. zt.

W konsekwencji powsszego Stalexport Autostrady S.A. w | kwartale 2G1lponiosta stragt netto w
wysokaici 7 871 tys. zt — dla poréwnania | kwartat 201@amkrt sie zyskiem w wysokéci 610 tys. zi.

Wyniki finansowe dziatalngci autostradowej

W efekcie reorganizacji, ktéra miata miejsce w 2006Ku, najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wini
finansowy Grupy Kapitatlowej ma dziataktoautostradowa poleggja gtownie na eksploatacji, poborze optat
za przejazd oraz realizacji inwestycji autostraddwpa odcinku autostrady A4 Katowice — Krakéw onaz
udziale w postpowaniach przetargowych. Dziatakdota jest prowadzona przede wszystkim przez cztery
spotki - podmioty powgzane: Stalexport Autostrada Matopolska S.A., SfabexTransroute Autostrada S.A.,
Stalexport Autostrada Doldlgska S.A. oraz Autostrada Mazowsze S.A. Stalexpatbgtrada Matopolska
S.A. - ktora jest Koncesjonariuszem - prowadzi istyeje autostradowe. Stalexport Transroute Autdatra
S.A. zajmuje si biezgca eksploatag autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera optaty pazejazd.
Dzialalng¢ Autostrady Mazowsze S.A. oraz Stalexport Autostrdgblndlaska S.A. w chwili obecnej
koncentruje si na udziale w pogpowaniach przetargowych.

Skonsolidowane przychody ze sprzaddotyczce dziatalnéci autostradowej za | kwartat 2011 r. wyniosty
36 621 tys. zt, notgf tym samym 12% wzrost w relacji do przychodow kavartat 2010 r. (32 674 tys. zt).
To pozytywne odchylenie jest gtébwnie konsekwegrmyickszenia od dnia 1 lipca 2010 r. stawki za przejazd
»pojazdéw winietowych”, wzrostu ruchu samochodowegg?s (w tym samochodéw osobowych o prawie 6%
a ckzarowych o 15%), a tak wzrostu sprzeds biletéw rabatowych.
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Istotny spadek pozostatych kosztéw operacyjnych ¢pdwodowany przede wszystkim utworzeniem w
| kwartale 2010 r. rezerwy w wysod@ 1 300 tys. zt w rezultacie wyrokua®u Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie (kwestia szerzej opisanacie 15).

Skonsolidowany zysk na dziatakwod operacyjnej przypisany do segmentu autostradoweagl kwartat 2011
r. wyniost 15 666 tys. zt — dla poréwnania | kw&ai2810 r. zamkat sie zyskiem operacyjnym w wysokai
12 345 tys. zt.

Informacja o inwestycjach prowadzonych przez Stgdert Autostrada Matopolska S.A.

W dniu 1 grudnia 2010 r. SAM S.A. rozstrzyg¢mprzetarg na realizacKontraktu F2b-2-2009 ,Modernizacja
odwodnienia autostrady w Balicach (km 398+700 —4@D)". Kontrakt zostat przyznany konsorcjum firm
Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z #ego warté to 17 316 tys. zt. Realizacja kontraktu
przewidziana jest na okres grudzi2010 r. — stycze2012 r. i jak dotychczas przebiega zgodnie zzzatgm
harmonogramem.

W grudniu 2009 r. SAM S.A. rozstrzygia przetarg na realizacjKontraktu F2b-1-2009 ,Remont 22
obiektow mostowych”. Kontrakt zostat przyznany korcgum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Palsk
Sp. z 0.0. Jego wakod to 103 194 tys. zt. Okres jego realizacji przewady jest na lata 2010 — 2012.
Dotychczas zaki@zono remont 9 obiektéw mostowych, a obecnie treraant kolejnych 8. Ogélna wakto
wykonanych rob6t do dnia 31 marca 2011 r. wyni@&a847 tys. zt (36% warfoi kontraktu), z czego 2 105
tys. zt dotyczyto robo6t wykonanych w | kwartale 201

W celu zwtekszenia przepustowoi Placow Poboru Optat wprowadzono dodatkowe kalpiolgoru optat na
skraju placéw. W zwizku z powyszym do kaca | kwartatu 2011 wyprodukowano i zamontowano Rebi
poboru optat, dokonano zakupu i montaurzzdzenr oraz podiczono instalacje elektryczne i teletechniczne.
Szacowana war$é tej fazy projektu rozbudowy Placow Pobory Optanasi okoto 1 min zt.

19.Opis istotnych zdarzeh w Grupie Kapitatlowej Stalexport Autostrady S.A. w okresie od
1 stycznia do 31 marca 2011 r.

= W dniu 10 lutego 2011 r., decyzRady Nadzorczej, odwotano Pana Wojciechkhikiego z funkcji
Czionka Zarzdu Stalexport Autostrady S.A. w zygku ze ztgeniem przez niego rezygnacji.

= W dniu 10 lutego 2011 r. Rada Nadzorcza Stalexpotbstrada Matopolska S.A. zdecydowala o
odwotaniu Pana Wojciechag@ickiego z funkcji Prezesa Zayidu, powolujc na to stanowisko Pana
Emila Wasacza. W konsekwencji powszego Pan Emil \Wsacz zrezygnowat z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej spoiki.

* W dniu 10 lutego 2011 r. Rada Nadzorcza Autostidaowsze S.A. zdecydowata o odwotaniu Pana
Wojciecha Gbickiego z funkcji Prezesa Zaidu, powotujc na to stanowisko Pana Andrzeja Kjub

* W dniu 10 lutego 2011 r. Walne Zgromadzenie Stalexputostrada Dolngaska S.A. zdecydowato
o odwotaniu Pana Wojciechaelickiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej spgbkiwotujac na
jego miejsce Pana Emiladsdacza.
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= W dniu 11 lutego 2011 r. Walne Zgromadzenie Stalexpransroute Autostrada S.A. zdecydowato o
odwotaniu Pana WojciechagBickiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej spdakiyvotujgc na jego
miejsce Pana Mariusza Serw

= W dniu 31 marca 2011 r. spotka Stalexport Transrodtostrada S.A. wyptacita akcjonariuszom
pierwsz rat dywidendy za 2010 rok w kwocie 3 500 tys. zt (lkowitej kwoty do wyptaty w 2011 r.
w wysokdaci 6 973 tys. zt), z czego na udziatowcOow niekolofegych przypadta kwota 1 575 tys. zi.

20. Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zalégne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadeniu Jednostki Dominugcej na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajy wiecej niz 5% ogoéinej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu Walnym
Zgromadzeniu Stalexport Autostrady S.A. to:

ez podaryh i\l viapicle iz gesow Ll vt e
Autostrade per I'ltalia S.p.A. 139 059 182 56,24 % 139 059 182 56,24 %
Bank OchronySrodowiska S.A. 12 810 333 5,18% 12 810 333 5,18%
Kalros Investment 12 301 265 501% 12391265 5,01 %

Management S.p.A.

21. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Domirjgcej poprzez osoby zargdzajace i
nadzorujace na dzié przekazania raportu kwartalnego

Liczba posiadanych akcji na daiprzekazania Zmiana stanu posiadania od dnia przekazania

raportu kwartalnego poprzedniego raportu kwartalnego
Zarzad 59.00C -
Emil Wasac: 59.00( -

22.Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 4 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadee Stalexport Autostrady S.A. zatwierdzito

jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéitki oraz siiowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za 2010 rok.
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W dniu 4 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. postanowilo obnizy¢
kapital zakladowy Spolki o kwotg 309 078 tys. zl przez zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji o
kwotg 1,25 zl tj. z kwoty 2 zt do kwoty (.75 zI. Rownoczesnie podjgto uchwalg o pokryciu calo$ci strat z lat
ubieglych w kwocie 334 715 tys. zl poprzez rozliczenie:

a) . Korekty z tytulu przeszacowania kapitatlu zakladowego™ w kwocie 18 235 tys. z1;

b) kapitalu w kwocie 309 078 tys. zI powstalego w wyniku obniZenie kapitatu zakladowego Spotki;
¢) czgsei , Kapitatu z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej” w kwocie 7 402 tys. zl.

PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

9 maja 2011 r. Emil Wasacz
Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny

9 maja 2011 r. Mie czys law Skolozyns ki \
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Podpis
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