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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest Stalexport Autostrady S.A. z siedziba
w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktore sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentoéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowoscei.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
Zzwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjs skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoscei procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci
szacunkoéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz oceng ogdlnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
Stalexport Autostrady S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z
2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s one zgodne z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

..................................................... o Lol

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066
Renata Kucharska Dyrektor
Arkadiusz Cieslik
1 marca 2012 r.
Krakow



Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.

Raport uzupeltniajacy opini¢
z badania
skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2011 r.

Raport uzupelniajacy opini¢ zawiera 12 stron
Raport uzupehiajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig¢
31 grudnia 2011 r.



RInA

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2011 r.

Spis tresci

otk ek d
TR S T
W =

1.1.4.
1.2,
1.2.1.
1.3.

1.3.1.
1.5.2.
1.4.

1.6.1.
1.6.2.

2.1.
Zelaly
2.1.2.
22.

3.1.
3
3:3s
3.4.
3.5.
3.6.
3.7
3:8:

Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg
Nazwa Grupy Kapitalowe;j
Siedziba jednostki dominujacej
Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze
Sadowym
Kierownik jednostki dominujacej
Informacja o jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta
Dane identytikujgce podmiot uprawniony
Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci
Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujaca
Pozostate jednostki objete konsolidacja

Analiza finansowa Grupy Kapitalowe]

Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Wybrane wskazniki finansowe

Czesc¢ szczegodtowa raportu

Zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Metoda konsolidacji

Konsolidacja kapitatow i ustalenie udziatow niekontrolujgcych
Wytaczenia konsolidacyjne

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W W W W [SSENUS IS RS |

NN

(=) B

(o) B e



RInA

1.1.

P

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2,

1.2:1.

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajqey opinie = badania skonsolidoewanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koxczgey si¢ 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 3 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000016854

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 185.446.517,25 21

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:
¢ Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
e Mieczystaw Skolozyfiski — Wiceprezes Zarzadu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. z dnia 10 lutego 2011 r.
ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu odwotano Pana Wojciecha Gebickiego.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Stalexport Autostrady S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metodg petna:
e Stalexport Autoroute S.ar.l.,

e Stalexport Autostrada Malopolska S.A.,

e Stalexport Transroute Autostrada S.A. (z dniem 2 lutego 2012 r. spélka zmienita nazwe na
VIA4 S.A),

e Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.,



e Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Grupa Kapitafowa Stalexport Autostrady S.A.

Raport uzupetniajgey opinie = badania skonsolidowanego spravozdania finansowego

za rok obrotowy konczqgey sig 31 grudnia 2011 r.,

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie 1 nazwisko:
Numer w rejestrze:

Imie i nazwisko:
Numer w rejestrze:

Arkadiusz Cieslik
90066

Renata Kucharska
90118

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma:
Siedziba:
Adres:

Numer rejestru:
Sad rejestrowy:

Kapitat zaktadowy:
Numer NIP:

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Warszawa

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

KRS 0000104753

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
125.000 zt

526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotdéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni

rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 4 kwietnia 2011 r.

przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 kwietnia 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1036 z 9 czerwea 2011 r.

1.5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostrady S.A.
z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca
z Miedzynarodowymi

sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore zostaly
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zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 stycznia 2005 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
zdnia 25 czerwca 2009 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
12 marca 2009 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 17 do 18 listopada 2011 r. oraz od 30 stycznia do
3 lutego 2012 1.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci 1 jasno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujace] zlozyl wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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1.6. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.6.1. Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy Kkoficzacy sie
31 grudnia 2011 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, 1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

1.6.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki

Dzien
Podmiot uprawniony do_badania bilansowy

Rodzaj opinii bieglego

rewidenta

Stalexport Autoroute S.ar.l

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.
Stalexport Transroute Autostrada S.A.
(od 2 lutego 2012 1. VIA4S.A))
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
Biuro Centrum 8p. z0.0.

FPS Audit S.arl. 31122011,
KPMG Audyt Sp.zo.0.spk. 31122011 r.

KPMG Audyl Sp. zo.o.sp.k. 311220111

Kancelaria Bieglych Rewidentdw Rewido Sp.zo.o. 31122011 1,
Kancelaria Bieglych Rewidentow Rewido Sp. zo.0. 31.122011r.

opinia bez zastrzezen
opinia bez zastrzezen

opinia bez zastrzezen

opinia bez zastrzesen
opinia bez zastrzezen
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % sumy  31.12.2010 % sumy
z1'000  bilansowej z1 000 bilansowej
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 21.018 1,5 18.019 1.3
Warto$ci niematerialne 785.592 57,5 792.571 57,3
Nieruchomosci inwestycyjne 4.356 0.3 3.500 03
Pozostale inwestycje diugoterminowe 238.003 17,4 180.098 13,0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 97.077 7,1 90.271 6,5
Aktywa trwale razem 1.146.046 83,8 1.084.459 78,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 2.494 0.2 1.570 0,1
Inwestycje krotkoterminowe 63.782 4,7 63.999 4.6
Nalemmosciz tytutu podatku dochodowego 2 0,0 12 0,0
Naleznosciz tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 12773 0,9 19.903 1,5
Srodki pienigme i ich ekwiwalenty 141.428 10.3 212.815 154
Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia 1477 0,1 - -
Aktywa obrotowe razem 221.956 16,2 298,299 21,6
SUMA AKTYWOW 1.368.002 100,0 1.382.758 100,0
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PASYWA
31.12.2011 % sumy  31.12.2010 % sumy
z1 '000 bilansowej z1 '000 bilansowej
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 185.447 13,6 494.524 358
Korekta z tytulu przeszacowania kapitaln zakladowego - - 18.235 1,3
Akeje wlasne (20) (0.0) (20) {0.0)
Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ci nominalnej 13.514 1,0 20916 1,5
Kapital z tytutu wyceny aktywow finansowych (5.788) (0.4) (3.390) 0.2)
dostgpnych do sprzedazy
Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (7.379) (0,5 (3.537) 0,3
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z 23%) 0.0 i )
aktywami w ramach grupy przeznaczonej do zbycia ’
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 189.374 13,8 181.240 13,1
Fioche kurs.uw? Z pm:hcyﬁma.spra\\-‘ozdan finansowych 16 00 174 00
jednostek dzialajacych za granica
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty (199.975) (14,6) (531.955) (38,9)
Kapital wiasny wlaé cicieli jednostki dominujgecej 175.051 12,9 176.187 12,7
Udzaly niekontrolujace 4,539 03 3.895 0.3
Kapital wlasny razem 179.590 13,2 180.082 13.0
Zobowiazania
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 269.226 19,7 329.876 239
Zobowigzania ztytulu leasingu finansowego 234 0,0 479 0,0
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 631 0,0 2.824 0,2
Przychody przyszlych okresow oraz z tytulu dotacji 11.845 0.9 12676 09
rzadowych
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 177.679 13,0 182.284 13,2
Rezerwy dlugoterminowe 527.146 38,5 514.698 372
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 16 0,0 6 0,0
Zobowiazania diugoterminowe razem 986.777 72,1 1.042.843 75.4
Zobowigzania z tytulu kredylow i pozy czek 27.833 2,0 13.627 1,0
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 245 0,0 218 0,0
Pochodne instrumenty finansowe 9.599 0,7 5.269 0.4
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 1.177 0,1 908 0,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 60.440 44 43.944 32
Zobowigzania z tylulu $wiadczen pracowniczych 2.418 0,2 125 0,0
Przychody przyszlvch okresow oraz z tytudu dotacji 1,749 0.1 g3 0.1
rzadowych
Rezerwy krétkoterminowe 96,914 7,1 94.910 6,8
Zobowigzania w ramach grupy przemaczonej do zbycia 1.260 0,1 - -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 201.635 14,7 159.833 1.6
Zobowigzania razem 1.188.412 86,8 1.202.676 87,0
SUMA PASYWOW 1.368.002 100,0 1.382.758 100,0
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - % przychodow 1.01.2010 - % przychodow
31.12.2011 zesprzedazy 31.12.2010 =zesprzedazy

zl '000 z1'000

Przychody 179.763 100,0 165.219 100,0

Koszt whasny sprzedazy (80.813) (45.0) (76.119) (46.1)
Zysk brutto na sprzedazy 98.950 55,0 89.100 53,9

Pozostale przychody operacyjne 4.163 23 6.827 4.1

Koszty ogdlnego zarzadu (31.331) (17.4) (31.457) (19.0

Pozostale koszty operacyjne (8.507) (4.7 (2491) (1,5)
Zysk 7 dzialalnosci operacyjnef 63.275 35,2 61.979 375

Przychody finansowe 21.218 118 12.966 7.8

Koszty finansowe (68.696) (38,2) (55.219) (334)
Koszty finans owe netto (47.478) (26,4) (42.253) (25.6)

Udzial w stratach netto jednostek stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wlasnosci . . (r16) (0.0
Zysk przed opodatkowaniem 15.797 8.8 19.010 119

Podatek dochodowy (5.261) (2.9) (5.128) (3.1)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 10,536 3.9 14.482 8.8
INNE CALKOWITE DOCHODY

Rn?mce kurs.nwé zZ pm:hf:?cma.sprawwdan finansowych 55 0.0 (34) 0.0)

jednostek dzalajgcych za granica

Efeklywnid cz;;.s'c' :A‘l"lian wartosci godziwej przy zabezpieczeniu (4.743) 2.6) (3.049) (1.9)

przeplywow pieniginych

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych 56T 18 s i

dostepnych do sprzedazy (2.672) (1.5 (382) ©.2)

Podatek dochodowy od innych calkowitvch dochodow 901 0,5 579 0.3
Inne calkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (6.459) (3.6 (2.886) (1.8)
Calkowite dochody ogdlem za okres sprawozdawezy 4.077 2.3 11.596 7.0
Zysk netto przypadajacy na jedny akeje
Podstawowy (21) 0,02 0,04
Rozwodniony (1) 0,02 0,04
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2.2, Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zvsk netto x 100% 5,9% 8.8% 5,5%
przychody netto
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 6,2% 8,7% 4,6%
kapitat wlasny - zysk netto
3. Stopa zadiuzenia
zobowiazania x 100% 86,9% 8§7,0% 84.0%
Suma pasywow
4. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 1.1 1.9 17

zobowiazania krotkoterminowe

10



3.1.

3.2

X

34.

Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A.
Raport uzupelniajgey opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2011 1.

Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanegoe  sprawozdanmia  finansowego, w  zakresie wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoscei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Stalexport Autostrady S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i innymi obowiazujacymi
przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 5.1 informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakltadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu  wlasnego jednostki  dominujgcej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.
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Wyliczenia udziatow niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Stalexport
Autostrady S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od
jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowiy integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosei Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066
Renata Kucharska Dyrektor
Arkadiusz Cieslik

1 marca 2012 r.
Krakow
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