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Definicje i skroty

Ponizej zamieszczono definicje skrotow uzytych w tresci niniejszego Dokumentu.

STX Autostrady, Spotka

Grupa Kapitatowa, GK, GK STX Autostrady, Grupa

SAM

STA

SAD

AMSA

STX Autoroute
Biuro Centrum
Atlantia

ASPI

GDDKIiA

Umowa Koncesyjna

Umowa Kredytowa

Umowa o Zwrocie Naktaddw Etapu |

Banki Finansujace

KPMG
Wz
GPW

Dokument, Sprawozdanie

Ksh

ADT

Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach

Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. w Katowicach

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach

Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A. z siedzibg w Katowicach

Autostrada Mazowsze S.A. z siedzibg w Katowicach

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luxemburgu

Biuro Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

Atlantia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzibg w Rzymie (Wtochy)

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad

Umowa Koncesyjna z dnia 19 wrzesnia 1997 roku na budowe przez przystosowanie
autostrady A-4 na odcinku: Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) — Krakéw
(wezet Balice, km 401,1) do wymogdw ptatnej autostrady oraz eksploatacje
autostrady na tym odcinku, wraz ze zmianami wprowadzonymi na podstawie
kolejnych aneksow, z ktérej prawa i obowigzki w dniu 26 lipca 2004 roku zostaty w
catosci przeniesione ze STX Autostrady na SAM

Umowa zawarta w dniu 28 grudnia 2005 roku pomiedzy SAM a bankami, tj.
WESTLB BANK POLSKA S.A. Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA BANK
PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt, Germany i BANK BPH SPOtKA AKCYINA,
Warszawa. Przedmiotem umowy byto udzielenie kredytu w wysokos$ci do 380 min

PLN, na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow
(tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz refinansowanie Robdt Budowlanych Etapu |)

Umowa zawarta pomiedzy SAM i STX Autostrady w dniu 22 grudnia 2005 roku w
sprawie zwrotu naktadéw Etapu | w wysokosci 127 min PLN (w wartosciach
realnych na dzier 28.07.2004r.) poniesionych przez STX Autostrady

WestLB AG (Oddziat w Londynie), Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A., DEPFA Bank
Plc, KfW IPEX-Bank GmbH i Bank Polska Kasa Opieki S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Walne Zgromadzenie
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Stalexport Autostrady S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w | pétroczu 2011

Kodeks spotek handlowych

Sredni Dobowy Ruch pojazdéw
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List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Z satysfakcja przekazuje Panstwu Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STX Autostrady w |
potroczu 2011 roku.

W kwietniu br. dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego STX Autostrady. Operacja ta ma znaczenie zaréwno
symboliczne, jak i konkretny wymiar dla inwestoréw. Definitywnie zakonczyta ona historyczny okres w historii
Spotki, w ktérym gtéwny przedmiot dziatalnosci stanowit handel stalg. Uporzadkowanie struktury kapitatow
wtasnych stanowito ostatni etap prowadzonego w minionym dziesiecioleciu trudnego procesu restrukturyzacji.
Operacja ta otwiera réwniez droge do wyptaty dywidendy z przysztych zyskow Spétki bez koniecznosci
wczesniejszego pokrycia strat z lat ubiegtych.

Staraniom o ustanowienie umozliwiajgcej rozwdj Spotki struktury kapitatowej, towarzyszyty intensywnie
prowadzone dziatania operacyjne w zakresie rozwoju projektéw autostradowych.

Pierwsze podtrocze 2011 roku uptyneto pod znakiem inwestycji - ze szczegdlnym uwzglednieniem projektu
koncesyjnego realizowanego na autostradzie A4 Katowice-Krakdw. W samej tylko spotce SAM, bedacej
koncesjonariuszem tego odcinka autostrady A4, szacuje sie, ze wydatki inwestycyjne w latach 2010-2012
wyniosg ok. 200 min PLN. Obejmg one m.in. modernizacje 22. obiektéw mostowych, budowe kolejnych
ekrandéw akustycznych, modernizacje systemu poboru opfat i budowe nowoczesnego systemu odwodnienia w
Balicach. W minionych miesigcach zakontraktowano i rozpoczeto realizacje czesci prac budowlanych
dotyczacych mostow i wiaduktéw w pasie drogi A4 Katowice-Krakéow oraz uruchomiono przygotowania do
kolejnych inwestycji.

Przy tej okazji chciatbym zwrdéci¢ Panstwa uwage, ze zarzadzanie autostradg A4 Katowice-Krakéw odbywa sie
w duchu partnerstwa publiczno-prywatnego, z uwzglednieniem intereséw uzytkownikéw drogi i 0séb
mieszkajacych w jej sasiedztwie. Pragne zaznaczy¢, ze srodki finansowe na realizacje planowanych inwestycji
beda pochodzi¢ z poboru optat oraz kredytéw komercyjnych. SAM nie korzysta z zadnych subwencji, ani
gwarancji Skarbu Panstwa, a projekt A4 Katowice-Krakow jest w petni samofinansujgcym sie przedsiewzieciem.

Wszystkie planowane prace majg na celu dalsze podwyzszanie standardéw uzytkowych oraz bezpieczenstwa
podrdznych na autostradzie, a takze dalszg neutralizacje oddziatywania na sSrodowisko.

Notujemy staty wzrost liczby uzytkownikéw naszej autostrady. Zarzgdzang przez spétke SAM drogg podrdzuje
$rednio dwa razy wiecej pojazddéw, niz innymi odcinkami autostrad w Polsce. W tej sytuacji dbatos¢ o
bezpieczeristwo i komfort uzytkownikéw staje sie szczegdlnie istotna. Dzieki naszym dziataniom, pomimo
znacznego nasilenia ruchu, autostrada A4 na odcinku Katowice-Krakéw nalezy do najbezpieczniejszych polskich
drog.

W trosce o komfort systematycznie rosngcej liczby uzytkownikéw autostrady realizujemy kompleksowy
program zwiekszenia przepustowosci placow poboru optat. Jego celem jest skrdocenie czasu przejazdu przez
bramki w okresach wzmozonego ruchu, tj. w piatki oraz w godzinach porannych i popotudniowych. W
pierwszym etapie wprowadzono nowe, tymczasowe stanowiska obstugi podréoinych dedykowane dla
samochoddéw osobowych z pasazerem oraz motocyklistow. Wstepne szacunki wykazujg, ze kierowcy aut
osobowych chetnie korzystajg z tej dodatkowej mozliwosci szybkiej obstugi.

W planach jest takie poszerzenie placow poboru optat, w tym budowa dodatkowych paséw ruchu oraz
zwiekszenie liczby stanowisk. Réwnolegle planujemy zmiany jakosciowe. Wprowadzone zostang nowe formy
ptatnosci przy uzyciu kart flotowych, paliwowych i tzw. kart zblizeniowych. Towarzyszy¢ temu bedzie wymiana
urzadzen poboru optat, zaplanowana na lata 2012-2013. Podjelismy réwniez prace zmierzajgce do zapewnienia
interoperacyjnosci stosowanych przez nas rozwigzan w zakresie poboru optat z krajowym elektronicznym
systemem poboru optat wprowadzonym od 01 lipca 2011 roku na wybranych odcinkach autostrad, drog
ekspresowych i krajowych zarzadzanych przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad.

Grupa Kapitatowa STX Autostrady to rowniez spétki celowe utworzone z myslg o uczestnictwie w nowych
projektach autostradowych w Polsce.



W nadziei, ze w przysztosci strona publiczna bedzie zainteresowana finansowaniem czesci infrastruktury
drogowej na zasadach koncesji, jestesmy zainteresowani uczestnictwem w takich przedsiewzieciach. Obecnie
koncentrujemy nasze wysitki na projekcie budowy i eksploatacji odcinka autostrady Al Tuszyn-Pyrzowice
(140km). Spodziewamy sig, ze strona publiczna ogtosi przetarg na realizacje tego projektu w ciggu najblizszych
kilku miesiecy. Nie wykluczamy w przysztosci zaangazowania w inne projekty, jak np. budowe i eksploatacje
autostrady A2 na wschéd od Warszawy.

Zachgecam Panstwa do blizszego zapoznania si¢ ze sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej STX
Autostrady oraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2011 roku i jednoczesnie sktadam
tg drogq akcjonariuszom i partnerom podziekowania za okazane nam zaufanie oraz wspotprace. Cztonkom Rady
Nadzorczej dziekuje za merytoryczne wsparcie naszych dziatan, a kadrze zarzadzajacej i pracownikom catej
Grupy Kapitatowej za zaangazowanie i profesjonalizm, ktére pozwalaja nam osigga¢ wymierne rezultaty
ekonomiczne.

Minione pdfrocze pokazuje, ze dazenie do trwatego rozwoju Grupy Kapitatowej realizujemy z réwnoczesng
dbatoscig o satysfakcje wszystkich interesariuszy, w szczegdlnosci naszych klientéw.

W przekonaniu, ze to wiasciwa $ciezka w przypadku dziatalnosci polegajgcej na profesjonalnym zarzadzaniu
elementami infrastruktury panstwa, zycze wszystkim bezpiecznych podrézy i prostych drég do celu.

Z powazaniem,
Prezes Zarzgdu

Dyrektor

/Emil Wasacz/
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Dziatalnos¢ Spotki i podmiotdow wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie
wytacznie na dziatalnosci autostradowej. Obejmuje ona:

(i) eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki SAM oraz STA, a takze holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia STX Autoroute;

(i) uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spotka zadania te realizowane sg poprzez dziatalnos¢ prowadzong w ramach spotek SAD oraz AMSA.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspodtposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa STX Autostrady
prowadzi dziatalno$¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
S3 to dziatania realizowane przez samg Spodtke, jako wtasciciela nieruchomosci oraz podmiot zalezny Biuro
Centrum, jako zarzadce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej STX Autostrady, w podziale
na: (i) podstawowy obszar dziatalnosci, czyli segment autostradowy oraz (ii) dziatalnos$¢ pozostata.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STX Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

I |

/" AUTOSTRADA Ad KRAKOW-KATOWICE  /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWE™

T4 400%

0% 100% Stalexpart Biuro Centrum Sp. z o.o.
E2 i e tostrada Dolnoslaska S.A. — Katowice
£ Katcwice

100% Stalexport 0% |
Autestrada Matopolska 5.4 Autostrada Mazowsze S.A || Pozostale spdtki zalezne krajowe
Mystowice Katowice (w lkwidacji lub upadhosci)
55% Stalexport
ransroute Autostrada S A
Myshowice
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej STX Autostrady oraz
indywidualne dane dotyczace trzech najwiekszych podmiotéw wchodzgcych w jej sktad, tj. STX Autostrady,
SAM oraz STA. Obok wynikow osiggnietych przez te firmy w | pétroczu 2011, dla poréwnania zamieszczono
rowniez wyniki zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego, za$ dla danych bilansowych
przedstawiono wielkosci na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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Tabela 1

dane bilansowe

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej STX Autostrady i jej najistotniejszych podmiotéow

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe
dane wynikowe

Przychody ze sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy

Wynik EBITDA

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik netto

Marza EBIT

ROE

Grupa Kapitatowa STX Autostrady SAM STA

30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10 30.06.11 31.12.10
1152540 1084459 47629 48990 1141614 1073769 4442 3525
258364 298299 185111 204757 89555 116 986 13801 11143
174851 180082 188674 195685 3380 4979 7819 8532
1051741 1042843 27510 35983 1023767 1005988 2164 1563
184312 159833 16 556 22079 204020 179788 8261 4572

1p2011 1p2010 1p2011 1p2010 1p2011 1p2010 1p2011 1p2010
83288 75232 1966 1581 78408 70208 17433 15875
43928 33099 355 -45 32773 24061 9674 7940
54857 51139 -10220 -3707 56 823 48878 8077 6079
24887 19157 -10576 -4 037 27523 17556 7781 5796
-22107 -4679 4650 5837 -24909 -7430 -37 1
1003 11141 -5926 1800 308 7994 6260 4692
30% 25% -538% -255% 35% 25% 45% 37%
1% 6% -3% 1% 9% 161% 80% 55%

EBITDA = EBIT + amortyzacja + rezerwa na wymiane nawierzchni
Marza EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy x 100%
ROE (rentownos¢ kapitatu wtasnego) = wynik netto/kapitat wtasny x 100%

Zrédto:
Stalexport Autostrady S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48)322512181
faks +(48) 32 207 23 83

Zarzad:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 634-013-42-11
REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
185.446.517,25 PLN
(wptacony w catosci)

www.stalexport-autostrady.pl

opracowanie wtasne Spotki

STX Autostrady (dawniej STALEXPORT S.A.) rozpoczat dziatalno$¢ 01 stycznia 1963
roku jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Stalexport”, specjalizujac sie
w eksporcie i imporcie wyrobéw hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego
hutnictwa. W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowg Spétke
Skarbu Panstwa i prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spétki
notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

W 1997 roku STX Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat
koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady
ptatnej A4 na trasie Katowice-Krakéw, ktdérego dtugosé wynosi 61 km (koncesja
zostata przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego podmiotu -
firmy Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) Od tego momentu dziatalno$¢ Spétki
koncentrowata sie na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach
autostradowych i dziatalnosci handlowej obejmujacej eksport, import, obrét krajowy
wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz przetwdérstwu wyrobdéw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spdtka wchodzi w sktad wtoskiej grupy kapitatowej Atlantia
z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza sieciag 4.048 km autostrad ptatnych we
Whtoszech, Brazylii, Chile, Indiach i w Polsce oraz jest liderem w zakresie systeméw
automatycznego poboru optat na autostradach. Atlantia jest notowana na gietdzie w
Mediolanie, a jej warto$¢ rynkowa wynosi okoto 9,25 mld EURO wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2011 roku.

Dzieki inwestorowi strategicznemu STX Autostrady pozyskat tacznie 269.700 tys. PLN
gotowki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie zostaty
one przeznaczone na restrukturyzacje finansowg, a pozostata cze$¢ stanowig srodki
przeznaczone na pokrycie udziatu wtasnego Spodtki w planowanych projektach
autostradowych. Jednym z elementow restrukturyzacji byto wydzielenie i sprzedaz
czesci stalowej. Od 01 pazdziernika 2007 roku Spdtka koncentruje sie wytgcznie na
dziatalnosci zwigzanej z budowa i eksploatacjg autostrad ptatnych oraz na wynajmie
powierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego
Spotka jest wspotwtascicielem i w ktérym znajduje sie rowniez jej siedziba.

Wybrane dane finansowe Spotki zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.
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(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

1.2, Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

STX Autostrady jest spdtka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty objete
konsolidacjg na dzient 30 czerwca 2011 roku, poza jednostkg dominujgca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Tabela 2 Podmioty objete konsolidacja, opis przyjetych metod wyceny

Nazwa podmiotu Siedziba Metoda Udziat w Liczba Data nabycia/
konsolidacji kapitale gtosow objecia kontroli

STX Autoroute Luksemburg petna 100% 100% 2005
SAM Mystowice petna 100%* 100%* 1998
STA Mystowice petna 55%* 55%* 1998
SAD Katowice petna 100% 100% 1997
Biuro Centrum Katowice petna 74,38% 74,38% 2007
AMSA Katowice praw wtasnosci 30% 30% 2007

*poprzez STX Autoroute

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Charakterystyka pozostatych spotek Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

412F, route d'Esch
L-1471 Luxembourg

zarejestrowana pod numerem
B 113660 w Registre de
Commerce et des Sociétés de
Luxembourg

Kapitat zaktadowy:
47.565.000 EURO

Struktura wtasnosciowa:
100% -STX Autostrady

STX Autoroute z siedzibg w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia
2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych warunkéw
uzyskania zamkniecia finansowego przez SAM, czyli skutecznego zawarcia
dtugoterminowej umowy kredytowej z konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang
umowe kredytowg pozyskano kwote 360.000 tys. PLN niezbedng do sfinansowania
modernizacji nawierzchni i obiektéw mostowych autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakow.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza posiadaniem udziatéw
w spoétkach SAM oraz STA, w celu wtasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen
(zastaw na akcjach) do Umowy Kredytowej.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 32 76 27 555
faks +(48) 32 76 27 556

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu
Mariusz Serwa — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Pawet Kocot — Cztonek Zarzadu

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-62-054

SAM powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 19 grudnia 1997 roku, jako
spotka, ktéra docelowo miata petni¢ role spétki specjalnego przeznaczenia dla
projektu zarzgdzania autostradg A4 na odcinku Katowice-Krakow. Statutowa
dziatalnos¢ tego podmiotu obejmuje wiec zarzadzanie projektami autostradowymi
oraz catoksztatt zadan wynikajgcych z obowigzujacej Umowy Koncesyjnej obejmujacej
zarzadzanie budowa, przystosowanie do wymogdéw autostrady ptatnej oraz
eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakdéw (wspomniana
koncesja pierwotnie zostata udzielona STX Autostrady, a nastepnie przeniesiona na
SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004 roku).

Na mocy Umowy Koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszéw
dzierzawnych oraz optat za przejazd autostrada. Zgodnie z zapisami tej samej Umowy
w zamian zobowigzany jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz kontynuowania
dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej, a po
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REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
29.553.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady
(poprzez STX Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

podpisaniu wszystkich zatacznikéw - w dniu 17 pazdziernika 2005 roku — umowa ta
weszta w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego
w formie dtugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |,
zrealizowanego przez STX Autostrady oraz dalsze finansowanie robot inwestycyjnych
przewidzianych Umowg Koncesyjna.

Realizowane obecnie przez ten podmiot procesy inwestycyjne na odcinku A4
Katowice-Krakéw stanowig kontynuacje robét budowlanych, ktérych wykonanie
stanowi zobowigzanie wynikajace z postanowien Umowy Koncesyjnej. Roboty te
zwigzane sg przede wszystkim z remontami nawierzchni i obiektéw mostowych,
budowa niektdrych weztdw autostradowych a takze z pracami zwigzanymi z ochrong
srodowiska: budowa odwodnienia autostrady, przejs¢ dla zwierzat i ekranow
akustycznych.

SAM finansuje swa dziatalno$¢ poprzez przychody osiggane z poboru optat i
otrzymywanych czynszéw dzierzawnych oraz wptywoéow z tytutu zawartej Umowy
Kredytowej. W oparciu o Umowe Kredytowg zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami
Finansujacymi, SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380.000 tys. PLN
na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego. Na koniec | pétrocza 2011 roku
nominalna warto$¢ wykorzystanych srodkéw kredytowych wyniosta 360.000 PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 327627 350
faks +(48) 32 76 27 355

Zarzad:

Henry Skiba - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski -
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:

55% - STX Autostrady

(poprzez STX Autoroute)

45% - Egis Road Operation S.A.
(Francja)

www.sta.pl

STA powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem
dziatalnosci STA jest dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg odcinka autostrady ptatnej
A4 na trasie Katowice-Krakdéw. Podmiot ten swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz
jedynego klienta, czyli SAM, jako podmiotu zarzadzajgcego tym odcinkiem autostrady
na podstawie umowy koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie
ryczattowe, ktérego wysokosé uzalezniona jest gtéwnie od poziomu ruchu pojazdéw
na autostradzie oraz inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez STA nalezg ustugi biezgcej eksploatacji
i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A4 (Katowice-Krakéw), w tym: (i) eksploatacja
systemu poboru optat; (ii) zarzadzanie ruchem na autostradzie; (iii) utrzymywanie
wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym; (iv) petne utrzymanie
catosci pasa autostrady; (v) utrzymanie zimowe autostrady; (vi) zarzadzanie i
doradztwo zwtaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw nawierzchni oraz
projektow podniesienia standardu drogi.

Réwnie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,
w ramach ktérych STA zapewnia: (i) catodobowe patrole autostrady, ktére przy
wspotpracy z Centrum Zarzgdzania Autostradg zapewniaja mozliwe szybkie
wykrywanie zdarzen; (ii) obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa
autostrady; (iii) wspdtprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci
autostrady w razie kolizji, wypadkdow lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe STA zostaly zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Autostrada Dolno$lgska S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

SAD powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 02 lipca 1997 roku. Podstawowg
dziatalnosciag SAD byto pozyskiwanie i zarzadzanie projektami autostradowymi, jak
réwniez udziat w wybranych przetargach i realizacji projektéw budowy i/lub
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Zarzad:

Zbigniew Czapla-Nowicki -
Prezes Zarzadu

Marek Dtugajczyk - Wiceprezes
Zarzadu

KRS: 0000066811

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-45-392
REGON: 273710840

Kapitat zaktadowy:
10.000.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Autostrada Mazowsze S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32207 2164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:

Andrzej Kluba — Prezes Zarzadu
Zbigniew Czapla-Nowicki —
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zaktadowy:
20.000.000 PLN, w tym
12.000.000 PLN optacone
gotowka

Struktura wtasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.
30% - STX Autostrady

eksploatacji kolejnych odcinkéw autostrad. W latach 2008-2009 spétka ta
uczestniczyta w dwdch postepowaniach przetargowych dotyczacych: (i) dostosowania
do standarddw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A4 na odcinku Wroctaw-
Sosnica (162km); (ii) dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat
autostrady A2 na odcinku Konin-Strykow (103km).

Pod koniec | potrocza 2009 Zarzad STX Autostrady podjat decyzje o ograniczeniu
dziatalnosci operacyjnej SAD. W przysztosci podmiot ten moze by¢ wykorzystany jako
spotka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktérych GK
STX Autostrady startowata bedzie samodzielnie.

W chwili obecnej podmiot ten finansuje w formie leasingu zakupy inwestycyjne
realizowane przez STA. SAD nie zatrudnia pracownikéw.

AMSA powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 06 listopada 2007 roku, jako
podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz Atlantia na potrzeby
prowadzonego przez GDDKiA postepowania przetargowego majgcego doprowadzi¢
do wyboru podmiotu, z ktdrym zostanie podpisana umowa o budowe i eksploatacje
odcinka autostrady A2 Strykdw-Konotopa. GDDKIA zakoriczyta jednak negocjacje w tej
sprawie bez wyboru podmiotu do realizacji tego projektu.

Podstawowg dziatalnosciag AMSA ma by¢ zarzadzanie projektami autostradowymi
realizowanymi w Polsce na poziomie Grupy Kapitatowej Atlantia. Po rezygnacji strony
publicznej z realizacji budowy A2 na odcinku Strykéw - Konotopa w ramach
Partnerstwa Publiczno-Prywatnego, AMSA brata udziat w przetargu na realizacje
Elektronicznego Sytemu Poboru Opfat.

AMSA nie zatrudnia pracownikow.
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Biuro Centrum Sp. z o.0.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072208
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:

Ireneusz Sakowski - Prezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-10-03422
REGON: 272254793

Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN
(wptacony w catosci)

Struktura wtasnosciowa:
74,4% - STX Autostrady
25,6% - WEGLOKOKS S.A.

www.biurocentrum.com.pl

Biuro  Centrum  zostata utworzona na notarialnego

z dnia 09 czerwca 1994 roku.

podstawie  aktu

Podstawowg dziatalnoscig Biuro Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna
obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg techniczng. Posiada
nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz obstuguje centrum
konferencyjne.
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Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majatkowej, wyniku finansowego GK STX
Autostrady i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta i jego Grupe Kapitatowa

Omoéwienie wynikow finansowych

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe GK STX Autostrady,
osiggniete w | pétroczu 2011 roku. Obok podano wyniki osiggniete przez Grupe w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Tabela 3 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw GK STX Autostrady w | poétroczu 2011 i
analogicznym okresie roku ubiegtego (dane skonsolidowane)

30 czerwiec 2011 30 czerwiec 2010 odchylenie
Przychody ze sprzedazy 83288 75232 11%
Koszt wtasny sprzedazy -39 360 -42 133 -7%
Zysk brutto na sprzedazy 43 928 33099 33%
Pozostate przychody 1853 2150 -14%
Koszty ogdlnego zarzadu -13 701 -14 651 -6%
Pozostate koszty -7 193 -1441 399%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 24 887 19 157 30%
Przychody finansowe 10134 20217 -50%
Koszty finansowe -32241 -24 896 30%
Saldo dziatalnosci finansowej -22 107 -4 679 372%
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - -56 -100%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2780 14 422 -81%
Podatek dochodowy -1777 -3281 -46%
Zysk/(strata) netto 1003 11141 -91%

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

W efekcie prowadzonej w | pdétroczu 2011 roku dziatalnosci GK STX Autostrady wykazata skonsolidowany zysk
netto w wysokosci 1.003 tys. PLN, ktory byt 0 91% mniejszy niz w analogicznymi okresie roku ubiegtego. Spadek
ten, odnotowany pomimo wysokiej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy oraz zysku brutto na sprzedazy,
stanowit gtdwnie efekt nastepujacych zdarzen i czynnikow:

= w lll kwartale 2010 roku SAM zaciggnat ostatnig transze kredytu (210.000 tys. PLN) na realizacje inwestycji
realizowanych na koncesyjnym odcinku autostrady A4. W efekcie w | pdtroczu 2011 wartos¢ odsetek
wyniosta 12.216 tys. PLN i byta 0 6.312 tys. PLN wyzsza niz w analogicznym okresie roku wczeséniejszego;

=  w zwigzku ze zmiang harmonogramu ptatnosci koncesyjnych, w | pdtroczu 2010 roku Grupa przeszacowata
ich wartos¢. W efekcie w | pdétroczu 2010 przychody finansowe Grupy zwiekszyty sie o kwote 15.804 tys.
PLN. Zmiana szacunkdw w zakresie harmonogramu ptatnosci koncesyjnych nie miata zas zadnego wptywu
na wyniki Grupy w | pétroczu 2011;

= w efekcie odrzucenia przez Naczelny Sad Administracyjny ztozonej przez STX Autostrady skargi na decyzje
Naczelnika | Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, Spdtka utworzyta odpis aktualizujacy wartosé
naleznosci z tytutu podatkéw od towardw i ustug w wysokosci 6.894 tys. PLN, ktéry pomniejszyt wynik
netto wykazany przez Grupe w | pétroczu 2011.

Wysokos¢ i struktura przychoddw operacyjnych

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe GK STX Autostrady ma prowadzona przez nig dziatalnosé
autostradowa polegajgca na zarzadzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow,
realizowana przez spoétke zalezng SAM w ramach podpisanej przez nig Umowy Koncesyjnej, obowigzujgcej do
2027 roku.
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Rysunek2 Poziom ADT w | i Il kwartale — dane za lata 2009 - 2011

Okresg 1KWO09 2KWO09 3 1KW10 2KW10 1Kw11 2KW11
ADT: 26 294 28 979 26 159 29520 28 161 32071
H |
i :
zmiana ADT:! -3% w | p6troczu 2009 > § +1% w | poétroczu 2010> +8% w | potroczu 2011>

! 9%
(zmiana ADT liczona w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej)
H { 0,
H 8%

2%

-1%

|
5% §
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

W | potroczu 2011 roku GK STX Autostrady uzyskata przychody z poboru optat w wysokosci 78.404 tys. PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosty one 70.205 tys. PLN. Wzrost ten stanowit przede
wszystkim efekt wzrostu ADT o 8%, jak rowniez zwiekszenia od dnia 1 lipca 2010 roku optaty otrzymywanej za
przejazd ,,pojazdéw winietowych”. W omawianym okresie zdecydowanie wyzszg dynamikg charakteryzowat sie
ruch samochoddéw ciezarowych. Dla tej kategorii odnotowano wzrost ruchu o prawie 15%, podczas gdy
w przypadku samochoddédw osobowych byto to ponad 6%. Rdéinica pomiedzy dynamika wzrostu ruchu
samochodéw osobowych (6%) a przychoddw z optat rzeczywistych za ich przejazd (8%) stanowi efekt sprzedazy
abonamentdéw dla statych uzytkownikéw, ktére to przychody — zgodnie z politykg rachunkowosci stosowang
przez Grupe — wykazywane s3 w momencie sprzedazy abonamentu a nie w chwili jego rzeczywistego
wykorzystania. Poza poborem optat osiggnieto dodatkowe przychody z tytutu eksploatacji autostrady w kwocie
184 tys. PLN.

Tabela 4 Struktura przychodoéw z optat autostradowych — dane za | pétrocze 2011 roku i analogiczny okres roku 2010
1 pétrocze 2011 1 pétrocze 2010 odchylenie
opfaty rzeczywiste za przejazd - auta osobowe 53267 49 289 8%
optaty rzeczywiste za przejazd - auta ciezarowe 4549 3952 15%
przychody z winiet 20588 16 964 21%
razem 78 404 70 205 12%
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Poza dziatalnoscig autostradowa, przychody ze sprzedazy GK STX Autostrady w kwocie 4.700 tys. PLN dotyczyty
zarzadzania nieruchomoscia i wynajmu powierzchni biurowej. W | pétroczu 2011 ich wartos¢ spadta o 1% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W | poétroczu 2011 roku pozostate przychody wyniosty 1.853 tys. PLN, z czego najwiekszg pozycje stanowity
czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci w pasie autostrady A4 Katowice-Krakow w kwocie
1.114 tys. PLN. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz w poprzednich okresach pozostate przychody obejmowaty
relatywnie istotne przychody z tytutu odzyskanych historycznych naleznosci handlowych i podatkowych
zwigzanych z prowadzong wczesniej dziatalnoscig handlowg. Zgodnie z wczesniejszymi szacunkami Zarzagdu STX
Autostrady, przychody z tego tytutu majg obecnie niewielki wptyw na wyniki generowane przez Grupe.
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Wysokos¢ i struktura kosztow operacyjnych

W | pétroczu 2011 roku koszty dziatalnosci operacyjnej GK STX Autostrady wyniosty tgcznie 60.254 tys. PLN, w
tym:

=  koszt whasny sprzedazy w wysokosci 39.360 tys. PLN. W efekcie nizszych kosztdw rezerw tworzonych na
okresowg wymiane nawierzchni wartos¢ tej grupy kosztow byta nizsza o okoto 7% niz odnotowana w tym
samym okresie rok wczesniej;

=  koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 13.701 tys. PLN. Dzieki obnizeniu wysokosci kosztéw ustug obcych,
poziom kosztow ogdlnego zarzadu obnizyt sie 0 6 % w pordwnaniu do | pétrocza 2010;

= pozostate koszty operacyjne w wysokosci 7.193 tys. PLN. W analizowanym okresie pozycja ta obejmowata
gtéwnie odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci z tytutu podatkow od towardw i ustug w wysokosci 6.894
tys. PLN, ktory zostat utworzyty w efekcie odrzucenia przez Naczelny Sad Administracyjny ztozonej przez
STX Autostrady skargi na decyzje Naczelnika | Slgskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Na skutek opisanego powyzej jednorazowego zdarzenia zwigzanego z prowadzong historycznie dziatalnoscig
handlowg, tgczna wartos¢ kosztéw dziatalnosci operacyjnej byta w | pétroczu 2011 o 3,5% wieksza niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Dziatalnosc¢ finansowa

W | poétroczu 2011 roku GK STX Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej: uzyskane
przychody finansowe w kwocie 10.134 tys. PLN byty nizsze od poniesionych kosztéw finansowych (32.241 tys.
PLN). Na wysokos¢ przychodéw finansowych najwiekszy wptyw miaty odsetki z lokat bankowych w kwocie
8.102 tys. PLN oraz zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne w kwocie 1.696 tys. PLN. Wzrost przychodow z
lokat bankowych o 4.939 tys. PLN (w | potroczu 2010 wartosé odsetek z lokat bankowych wyniosta 3.163 tys.
PLN) mozliwy byt dzieki wyzszym srodkom pienieznym, ktéry stanowit gtéwnie efekt ostatniego ciggnienia
kredytu udzielonego na realizacje inwestycji na zarzadzanym odcinku autostrady A4. Analizujagc dane
z | pétrocza 2011 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego nalezy mie¢ na uwadze, iz w | pétroczu
2010 Grupa wykazata kwote 15.804 tys. PLN z tytutu zmiany szacunkdéw w zakresie harmonogramu ptatnosci
koncesyjnych (w | pétroczu 2011 nie nastgpita zmiana szacunkéw w tym zakresie).

Natomiast na koszty finansowe decydujgcy wptyw miato dyskonto zobowigzan i rezerw w tacznej kwocie 17.226
tys. PLN, z czego: (i) 12.724 tys. PLN dotyczyto rezerw na roboty budowlane etapu Il na autostradzie; (ii) 4.136
tys. PLN dotyczyto odwrécenia dyskonta zobowigzania wobec Skarbu Panstwa z tytutu ptatnosci koncesyjnej;
a (iii) 366 tys. PLN obejmowato odwrdcenie dyskonta rezerwy na wymiane nawierzchni. Warto w tym miejscu
zwrécié uwage, iz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zaréwno dtug podporzgdkowany wobec Krajowego Funduszu
Drogowego z tytutu kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, jak i rezerwy tworzone na wymiane
nawierzchni i roboty budowlane s3 wykazywane przez Grupe Kapitalowg w sprawozdaniach finansowych w
wartosciach biezgcych. Wielko$¢ ta przedstawia wiec nominalng warto$¢ danego zobowigzania lub
oczekiwanego wydatku zdyskontowang na dzied przygotowywania sprawozdarn finansowych przy
wykorzystaniu rynkowej stopy procentowej.

Z innych kosztéow finansowych znaczace pozycje stanowity odsetki od kredytu (12.216 tys. PLN) i odsetki od
zobowigzan z tytutu poreczen wobec Skarbu Panstwa (1.186 tys. PLN) oraz strata z transakcji na instrumentach
pochodnych (1.580 tys. PLN). Warto w tym miejscu podkresli¢ wzrost kosztow odsetek od kredytu (5.904 tys.
PLN w | pétroczu 2010), co stanowi konsekwencje wspomnianego powyzej ciggnienia (210.000 tys. PLN)
ostatniej transzy kredytu inwestycyjnego.
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Sytuacja majatkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczny bilans GK STX Autostrady i jego strukture wedtug stanu na 30
czerwca 2011 roku.

Tabela 5 Syntetyczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy STX Autostrady (dane skonsolidowane) — stan na
dzien 30 czerwca 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku

Dynamika Struktura

30.06.2011 31.12.2010 2011/2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 1152 540 1084 459 6% 82% 78%
Aktywa obrotowe 258 364 298299 -13% 18% 22%
Kapitat wtasny 174 851 180082 -3% 12% 13%
Zobowigzania dtugoterminowe (w tym rezerwy) 1051741 1042843 1% 75% 75%
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym rezerwy) 184 312 159 833 15% 13% 12%
Suma bilansowa 1410904 1382758 29% 100% 100%

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Na koniec | pdtrocza 2011 roku wartos¢ aktywdw trwatych wyniosta 1.152.540 tys. PLN i byta wyzsza o0 6% w
poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku. Stanowito to gtéwnie efekt wzrostu o 65.215 tys. PLN wartosci
$rodkéw pienieznych zgromadzonych przez SAM na rachunkach depozytowych/rezerwowych tworzonych
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej w celu realizacji $cisle w niej okreslonych zadan (przede wszystkim jest
to finansowanie realizowanego programu inwestycji). Pozostate pozycje aktywdw trwatych w | pétroczu 2011
nie ulegty istotnej zmianie.

W analizowanym okresie wartos¢ aktywdw obrotowych ulegta obnizeniu do kwoty 258.364 tys. PLN, tj. o 13%,
giéwnie na skutek spadku wartosci $rodkéw pienieznych o 35.790 tys. PLN. Srodki te w duzej czesci powiekszyty
zasoby zgromadzone na dtugoterminowych rachunkach depozytowych/rezerwowych. Dodatkowo, w efekcie
odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu podatkéw (6.894 tys. PLN), utworzonego przez STX
Autostrady w oparciu o decyzje Naczelnego Sgdu Administracyjnego, w | pdétroczu 2011 obnizeniu o 6.105 tys.
PLN ulegta wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Wartos¢ pozostatych pozycji aktywdéw obrotowych
pozostawata na poziomie zblizonym do odnotowanego na koniec 2010 roku.

Na dzierr 30 czerwca 2011 roku zobowigzania ogétem (w tym rezerwy) Grupy Kapitatowej wynosity 1.236.053
tys. PLN, z czego az 85% stanowity zobowigzania (i rezerwy) dtugoterminowe. Gtéwne tytuty zobowigzan
obejmuja:

= rezerwy na roboty budowlane etapu Il (598.105 tys. PLN);

= kredyt bankowy (po uwzglednieniu naliczonych odsetek i przedptaconych kosztéw finansowania)
przeznaczony na finansowanie inwestycji prowadzonych na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw
(345.248 tys. PLN);

= warto$¢ biezgcg (zdyskontowang) zobowigzania wobec Krajowego Funduszu Drogowego z tytutu koncesji
(152.856 tys. PLN);

=  zobowigzanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych przez Spétke poreczen dla Huty Ostrowiec S.A.
(40.060 tys. PLN);

=  rezerwy utworzone na wymiane nawierzchni autostradowej (38.961 tys. PLN);

=  przedptaty z tytutu dzierzawy Miejsc Obstugi Podréznych, gruntéw pod swiattowody oraz miedzyokresowe
rozliczenie otrzymanego odszkodowania za szkody gérnicze - dotyczy odcinka autostrady A4 Katowice-
Krakow (14.197 tys. PLN).

Odnotowany w | pétroczu 2011 wzrost wartosci zobowigzan ogdétem (w tym rezerw) spowodowany byt gtéwnie
przeszacowaniem wartosci rezerw tworzonych przez Grupe na: (i) roboty budowlane (o 16.274 tys. PLN); oraz
(ii) wymiane nawierzchni autostradowej (o 1.362 tys. PLN, catkowity wzrost rezerw na wymiane nawierzchni
wynidst 11.302 tys. PLN). W obrebie samych zobowigzan dokonano ponadto reklasyfikacji z zobowigzan
dtugoterminowych na krétkoterminowe rezerwy na roboty budowlane etapu Il w kwocie 23.244 tys. PLN.
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Rysunek 3 Poziom zadtuzenia netto Grupy (dane skonsolidowane) — stan na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 30
czerwca 2011 roku

100000 = w tys. PLN 30-gru-10 30-cze-11
90000 Kredyt na projekt A4 +343 503 +345 248
Ptatnos¢ koncesyjna +148 720 +152 856
80000 1 Zobowigzanie wobec Skarbu Panistwa +46 556 +40 060
70000 A Zobowigazania z tytutu instrumentéw pochodnych +5 269 +7 437
60000 Aktywa zarzadzanie przez fundusze -41 702 -42 497
50000 - Jednostki funduszy inwestycyjnych -16 241 -17 045
40000 +87833 Akcje przez-naczone do sprzedazy -6 056 -5071
Dtugoterminowe depozyty bankowe -179 418 -245 246
30000 H +58735 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -212 815 -177 025
20000 - Leasing finansowy +697 +590
10000 Inne inwestycje -69 -69
0. Udzielona pozyczka -611 -503
1p2010 1p2011

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowg STX Autostrady w | pétroczu 2011
roku wyniosta 12.495 tys. PLN i obejmowata przede wszystkim prace budowlane realizowane na zarzagdzanym
odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. Wydatki te zwigzane byly z prowadzong modernizacjg 22 obiektéw
mostowych oraz modernizacja systemu odwodnienia autostrady w Balicach (naktady uwzglednione w rezerwie
na roboty budowlane). Pozostate naktady inwestycyjne GK dotyczg gtdwnie zakupu sprzetu niezbednego do
biezagcego utrzymania autostrady, a takze odtworzenia wyposazenia biurowego i srodkédw transportu.
Wszystkie opisane powyzej dziatania zostaty uwzglednione w planach naktadéw inwestycyjnych Grupy na rok
2011 i zostaty wczesniej zaakceptowane przez Rady Nadzorcze poszczegdlnych podmiotéw wchodzgcych w jej
sktad. Warto w tym miejscu podkresli¢, iz finansowanie zadan inwestycyjnych wynikajacych z Umowy
Koncesyjnej zawartej przez SAM jest zabezpieczone sSrodkami wtasnymi pochodzgcymi z eksploatacji autostrady
A4 (optaty za przejazd) i dodatkowo Umowg Kredytowg zawartg w grudniu 2005 roku z Bankami Finansujgcymi.
Wspomniana umowa zabezpieczata finansowanie zewnetrzne na realizacje zatozonego przez SAM programu
inwestycyjnego do wysokosci 380.000 tys. PLN. Na koniec | pétrocza 2011 roku nominalna warto$¢ zwigzanych z
tym kredytow bankowych wyniosta 360.000 tys. PLN. W zwigzku z zakoriczeniem okresu udostepnienia kredytu,
wartos¢ zobowigzan Grupy z tego tytutu nie ulegnie zwiekszeniu w kolejnych okresach.
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Pozostate informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Spodtce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

W dniu 8 czerwca 2011 roku pomiedzy STX Autostrady, SAM, STX Autoroute oraz Bankami Finansujgcymi
zawarta zostata Umowa o Wyrazeniu Zgody (Consent and Waiver Letter) zwigzana z rozliczeniem Umowy
Zwrotu Naktadow Etapu | (dotyczacej naktadéw poniesionych przez Spétke na dostosowanie koncesyjnego
odcinka autostrady do poboru optat) oraz przystugujacego Spétce — zgodnie z Umowg Koncesyjng — prawa do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w SAM. Zgodnie ze standardowymi zapisami zawartymi w podpisanej
Umowie Kredytowej oraz w zwigzku z istniejgcg strukturg zabezpieczen dla udzielonego SAM kredytu (zastawy
ustanowione na akcjach), podwyzszenie kapitatu zaktadowego SAM wymaga uprzedniej zgody Bankow
Finansujacych.

W okresie, w ktérym zastawy na nowo wyemitowanych akcjach SAM mogtyby zosta¢ wzruszone, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa (Prawo upadtosciowe i naprawcze §128, §127 pkt 3 i §130), Spétka — w celu
uzyskania zgody Bankdéw Finansujgcych na objecie emisji nowych akcji — zobowigzata sie do stosowania
okreslonych procedur. Zgodnie z zawartg umowg, STX Autostrady posiada swobode dokonywania czynnosci
zwigzanych ze statutowq dziatalnosdcig Spétki, w tym uczestnictwem w nowych projektach autostradowych.
Transakcje o znaczgcej wartosci, przekraczajgce okreslony kumulatywnie putap bedg jednak podlegaty
procedurze uzyskania zgody Bankdw Finansujacych.

Zgodnie z zapisami Umowy o Wyrazeniu Zgody, otrzymanie formalnej zgody Bankow Finansujacych na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego SAM wymaga (warunki zawieszajgce):

(i) skutecznego podjecia odpowiednich uchwat przez upowaznione organy STX Autostrady, SAM oraz STX
Autoroute,

(ii) przedtozenia listu intencyjnego ASPI,

(iii) zaptaty przez SAM prowizji bankowych okreslonych w Umowie o Wyrazeniu Zgody.

W okresie 6 miesiecy od daty zawarcia Umowy Spdétka oraz SAM doprowadzg do (warunki rozwigzujgce):

(i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w SAM przez STX Autostrady;

(i) potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Spdtkg a SAM, wynikajgcych z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w SAM oraz Umowy Zwrotu Naktadéw Etapu |; oraz przedptaceniem przez SAM kwoty
kredytu (40 min PLN) zaciaggnietego pierwotnie na sptate wierzytelnosci Spoétki wynikajgcej ze wspomnianej
Umowy Zwrotu Nakfaddéw Etapu [;

(iii) podwyzszenia kapitatu zaktadowego STX Autoroute poprzez wniesienie aportem nowo wyemitowanych
akcji SAM;

(iv) ustanowienia zastawow na rzecz Bankow Finansujgcych na nowo wyemitowanych akcjach SAM oraz STX
Autoroute.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
podmiotami

W dniu 13 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu o obnizeniu kapitatu zaktadowego STX Autostrady, uchwalonego
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 20 z dnia 4 kwietnia 2011 roku.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy STX Autostrady ulegt obnizeniu o kwote 309.077.528,75 PLN, tj. z
kwoty 494.524.046,00 PLN do kwoty 185.446.517,25 PLN przez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akgji
01,25 PLN (tj. z kwoty 2,00 PLN do kwoty 0,75 PLN).

Liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich akcji wyemitowanych przez STX Autostrady nie ulegta zmianie i
wynosi 247.262.023.
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Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niej zalezng istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez STX Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad STX Autostrady pragnie jednak zwrdéci¢ uwage na trzy
istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

Pierwszg tego typu umowa jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktéra pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy STX Autostrady a STA. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i STA w dniu 21
marca 2006 roku. Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy
Koncesyjnej (do roku 2027), a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem
A4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezacego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego
utrzymania). Ustalony umownie poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy separuje w dtugim
okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji oraz zapewnia
ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu inwestycyjnego. Wartosé
transakcji pomiedzy SAM a STA wynikajacych z wyzej wymienionej umowy wyniosta 17.168 tys. PLN w |
potroczu 2011 roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu
ustugi, istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapiséw zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami
mozliwymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzadu Spétki wspomniana Umowa zostata
jednak zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do
uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowe;j.

Druga umowe stanowi Kontrakt nr F2b-1-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum Pavimental S.p.A.
i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowej Atlantia, ktora posiada 100% udziatéw
w ASPI, a ASPI jest w 71,67% akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu 22. autostradowych
obiektow mostowych autostrady A4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w oparciu o
dwuetapowa procedure przetargowg, ktérej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami
Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIA
przystuguje prawo weryfikacji kryteriow i warunkéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargéw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej - Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2009/5123-179334-PL z dnia 01 lipca 2009 roku. W
odpowiedzi na ogtoszenie wniosek prekwalifikacyjny ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii)) WARBUD S.A. (iii)
konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o0.0. a takze (iv) Sinohydro Corporation Ltd. z Chin. Etap
prekwalifikacyjny pozytywnie przeszty pierwsze trzy firmy i ostatecznie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.;
(ii) WAR-BUD S.A. a takze (iii) konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. W efekcie procedury
przetargowej obejmujgcej ocene kryteriow jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedtozona przez
konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten
zostat wybrany na wykonawce Kontraktu. Ogdlna wartos$¢ robdt kontraktowych wynosi 103.194.265,00 PLN
netto. Polecenie rozpoczecia robét wydano w dniu 22 grudnia 2009 roku i przewiduje sie, iz Kontrakt ten
zostanie zakonczony w roku 2012. Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji
tego Kontraktu, w opinii Zarzgdu Spoétki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

W zwigzku z realizacja kontraktu nr F2b-1-2009, w | pdétroczu 2011 warto$¢ transakcji pomiedzy SAM a
konsorcjum Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. wyniosta 4.366 tys. PLN.

Trzecig wspomniang umowe stanowi Kontrakt nr F2b-2-2009 podpisany pomiedzy SAM a konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. (podmioty te nalezg do grupy kapitatowe] Atlantia, ktdra
posiada 100% udziatéw w ASPI, a ASPI jest w 71,67% akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie
modernizacji odwodnienia autostrady w Balicach. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu przebiegto w
oparciu o procedure przetargowg, ktérej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA (zgodnie z postanowieniami
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Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w drodze przetargu, a GDDKIiA
przystuguje prawo weryfikacji kryteriéow i warunkéw przetargowych przed ogtoszeniem kazdego z przetargéw)
oraz kredytodawcami.

W marcu 2010 roku SAM podjat decyzje o anulowaniu pierwszego przetargu z uwagi na niskg konkurencje oraz
nieadekwatng do zaktadanej cene kontraktowg. SAM uzyskat zgode Bankow Finansujgcych na modyfikacje
dokumentacji przetargowej. Ponowny przetarg zostat rozpisany w Il kwartale 2010 roku. W dniu 07 wrzesnia
2010 uzyskano oferte na wykonanie robdt od konsorcjum firm Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z o.0.
W efekcie oceny oferty obejmujacej kryterium jakosciowe oraz kryterium cenowe, oferta przedtozona przez
konsorcjum Pavimental uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrany na wykonawce
Kontraktu. Ogdlna wartos¢ robét kontraktowych wynosi 17.316.115 PLN netto. Polecenie rozpoczecia robodt
wydano w dniu 20 grudnia 2010 roku i przewiduje sie, iz Kontrakt ten zostanie zakoriczony na przetomie roku
2011 2012. Majac na uwadze zastosowang procedure wyboru podmiotu do realizacji Kontraktu nr F2b-2-2009,
w opinii Zarzadu Spétki jego warunki nalezy uznaé za rynkowe.

W zwigzku z realizacjg tego Kontraktu, w | poéfroczu 2011 wartosé transakcji pomiedzy SAM a konsorcjum
Pavimental S.p.A. i Pavimental Polska Sp. z 0.0. wyniosta 854 tys. PLN.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej GK STX Autostrady
(i) Struktura organizacyjna STX Autostrady

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Zarzadu STX Autostrady, w pierwszej potowie 2011 roku struktura
organizacyjna Spotki ulegta modyfikacji. Aktualng strukture przedstawia ponizszy rysunek.

Rysunek 4 Struktura organizacyjna STX Autostrady na dzien 30 czerwca 2011 roku

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GENERALNY - DG

BIURD ZARZADZANIA

KORPORACYJNEGO - GZK WICEPREZES ZARZADU RADGCA PRAWNY - GRP BIURO STRATEGII | ROZWOJU - GSR

DYREKTOR FINANSOWY - GDF

RZECZNIK ds. LADU

KORPORACYJNEGO - GRK
BIURO ZARZ.D‘[-)ZF.;:II.& FINANSAMI BIURO KSIEGOWOSCI

GLOWNY KSIEGOWY - FFK

Zrédto: materiaty Spotki
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Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku zatrudnienie wynosito 28 oséb (25,75 etatow), tym samym
nieznacznie wzrosto w stosunku do 31 grudnia 2010 roku kiedy wynosito odpowiednio 27 o0séb (25,5 etatu).

Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzacych w jej sktad podmiotéw zostata przedstawiona w
pkt. 1 Sprawozdania.

(ii) Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

W pierwszej potowie 2011 roku kontynuowano rozpoczety w Il potowie 2009 roku proces konsolidacji
stanowisk kierowniczych w Grupie Kapitatowej, w wyniku ktérego obecnie:

=  Emil Wasacz petni funkcje: Prezesa Zarzadu STX Autostrady, Prezesa Zarzagdu SAM oraz Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej STA;

=  Mieczystaw Skotozynski petni funkcje: Wiceprezesa Zarzadu STX Autostrady, Wiceprezesa Zarzadu STA,
Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej SAM, Przewodniczagcego Rady Nadzorczej AMSA oraz Cztonka
Rady Nadzorczej SAD;

=  Andrzej Kluba petni funkcje: Dyrektora Biura Strategii i Rozwoju w STX Autostrady i Prezesa Zarzadu AMSA;

=  Zbigniew Czapla-Nowicki petni funkcje: Zastepcy Dyrektora Biura Strategii i Rozwoju w STX Autostrady,
Wiceprezesa Zarzgdu AMSA i Prezesa Zarzgdu SAD;

=  Marek Dtugajczyk petni funkcje: Dyrektora Biura Zarzadzania Finansami w STX Autostrady i Wiceprezesa
Zarzadu SAD;

= Ireneusz Sakowski petni funkcje: Gtéwnego Specjalisty ds. Przetargdw w STX Autostrady oraz Prezesa
Zarzadu Biura Centrum.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku w GK STX Autostrady zatrudnionych jest 290 pracownikéw, w tym
6 0sbb to osoby zarzgdzajace (cztonkowie zarzaddéw), a 21 oséb stanowi kadra menedzerska sredniego szczebla
(dyrektorzy, kierownicy). Dla poréwnania liczba zatrudnionych w GK STX Autostrady (w osobach) wedtug stanu
na:

= 31 grudnia 2010 roku - wynosita 276 pracownikdw, w tym 6 osdb to osoby zarzadzajgce (cztonkowie
zarzgddw), a 21 oséb stanowita kadra menedzerska sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy);

= 30 czerwca 2010 roku - wynosita 271 pracownikéw, w tym 6 oséb to osoby zarzgdzajgce (cztonkowie
zarzagdow), a 22 osoby stanowita kadra menedzerska Sredniego szczebla (dyrektorzy, kierownicy).

W | pétroczu 2011 roku nastgpit wzrost zatrudnienia (w osobach) o ponad 5%, co w gtéwnej mierze
spowodowane byto wzrostem zatrudnienia w dziale poboru optat STA majgcym na celu poprawe jakosci obstugi
klientéw i skrécenia czasu oczekiwania na placach poboru optat.

(iii) Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spoétke i Grupe Kapitatowg w ciggu okresu

sprawozdawczego
STX Autostrady
a) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb. Prezesa Zarzagdu powotuje Rada Nadzorcza, a
pozostatych cztonkéw Zarzgdu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja
cztonkdw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu ulegt zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia 10 lutego 2011 roku Zarzad dziatat w nastepujgcym sktadzie:
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=  Emil Wasacz - Prezes Zarzadu;
=  Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu;
=  Woijciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 lutego 2011 roku Wojciech Gebicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu STX
Autostrady i zostat odwotany przez Rade Nadzorczg ze sktadu Zarzadu Spoétki z dniem 10 lutego 2011 roku. O
fakcie tym Spotka poinformowata GPW raportem biezgcym nr 3 z dnia 10 lutego 2011 roku.

W okresie od 11 lutego 2011 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania, Zarzad dziata w nastepuja-
cym, dwuosobowym sktadzie:

=  Emil Wasacz - Prezes Zarzadu;
=  Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu.

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkdw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkédw Rady Nadzorczej ustalajac
wczesniej ich liczbe na dang kadencje. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie w dniu 22 grudnia
2010 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VIl kadencji (2010-2012) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkéw.

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie i Rada Nadzorcza dziata w nastepujgcym, siedmioosobowym sktadzie:

=  Roberto Mengucci - Przewodniczacy;
=  Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy;
=  Michelangelo Damasco - Sekretarz;

= Costantino lvoi;

= Christopher Melnyk;
=  Massimo Lapucci;

=  Tadeusz Wtudyka.

W | pdétroczu 2011 roku Komitet ds. wynagrodzen Rady Nadzorczej funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
Roberto Mengucci (Przewodniczacy), Aleksander Galos, Costantino Ivoi, Tadeusz Wtudyka. Na dzien 01 stycznia
2011 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej funkcjonowat w sktadzie: Costantino Ivoi (Przewodniczacy) i
Massimo Lapucci. Sktad Komitetu Audytu zostat uzupetniony uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/2011 i od dnia 09
lutego 2011 roku Komitet Audytu dziata w nastepujgcym sktadzie: Costantino Ivoi (Przewodniczacy), Aleksander
Galos, Massimo Lapucci.

SAM

W dniu 10 lutego 2011 roku w spétce SAM nastgpita zmiana na stanowisku prezesa Zarzadu: Wojciech Gebicki
zostat zastgpiony przez Emila Wasacza. Jednoczesnie Emil Wasacz zrezygnowat z funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej SAM. W tym samym dniu Rada Nadzorcza SAM dokonata wyboru nowego Przewodniczgcego
Rady, ktorym zostat Costantino Ivoi.

STA

W okresie sprawozdawczym Zarzad STA pracowat w niezmienionym sktadzie. Natomiast 11 lutego 2011 roku
dokonano zmian w sktadzie Radzie Nadzorczej STA: w miejsce odwotanego Wojciecha Gebickiego powotano
Mariusza Serwe (petnigcego jednoczesnie funkcje Wiceprezesa SAM).
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SAD

W okresie sprawozdawczym Zarzad SAD pracowat w niezmienionym sktadzie. W okresie od 01 stycznia 2011 do
10 lutego 2011 Rada Nadzorcza SAD dziatata w sktadzie: Wojciech Gebicki (Przewodniczgcy), Christoper Melnyk
(Wiceprzewodniczacy), Mieczystaw Skotozyniski (Sekretarz). W dniu 10 lutego 2011 roku STX Autostrady
odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej SAD Wojciecha Gebickiego powotujac na jego miejsce Emila Wasacza. W
dniu 12 kwietnia 2011 roku STX Autostrady odwotat z Rady Nadzorczej SAD Emila Wasacza i Christophera
Melnyka powotujgc na ich miejsce Giuseppe Natali i Riccardo Starace. Tym samym od dnia 12 kwietnia 2011
roku, Rada Nadzorcza SAD dziata w nastepujgcym sktadzie: Giuseppe Natali, Mieczystaw Skotozynski, Riccardo
Starace.

AMSA

W dniu 10 lutego 2011 w spdtce AMSA nastgpita zmiana na stanowisku Prezesa Zarzadu: Wojciech Gebicki
zostat zastgpiony przez Andrzeja Klube. Tym samym od dnia 10 lutego 2011 roku, Zarzad AMSA dziata w
sktadzie: Andrzej Kluba (Prezes Zarzadu); Zbigniew Czapla-Nowicki (Wiceprezes Zarzadu). W okresie
sprawozdawczym Rada Nadzorcza AMSA pracowata w niezmienionym sktadzie.

BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym w zarzadzie Biura Centrum nie wystgpity zmiany. Natomiast zmianie ulegt sktad
Rady Nadzorczej w zwigzku ze zmianami dokonanymi w dniu 11 maja 2011 roku przez WEGLOKOKS S.A.: na
miejsce odwotanego Marka Szczyrby powotano Bogustawa Oleksego.

Akcje Spétki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spoétki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych spotki Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Liczbe i warto$¢ nominalng akcji STX Autostrady, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Spoétke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej, przedstawiono bazujagc na oswiadczeniach ztozonych przez
poszczegélne osoby. Sytuacje na dzien 30 czerwca 2011 roku (oraz na dzien przekazania niniejszego
Sprawozdania) przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 6 Liczba i warto$¢ nominalna akcji STX Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Grupe

Kapitatowa
Liczba akcji Wartos¢ nominalna
Imig i nazwisko [sztuk] [w PLN]
1. Emil Wasacz 59.000 44.250,00
2. Katarzyna Bijak 2.000 1.500,00
3. Marek Dtugajczyk 2.067 1.550,25
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie oswiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grupe
Kapitatowa

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce spotki Grupy Kapitatowej STX Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw pod-
miotow powigzanych ze STX Autostrady.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy, ktérzy — zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki — posiadajg co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ STX Autostrady.

Tabela 7 Wykaz akcjonariuszy STX Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki

Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej

Nazwa podmiotu zwyktych na okaziciela zaktadowym na Wz liczbie gtoséw na Wz

[sztuk] [%] [sztuk] [%]

ASPI 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %

Bank Ochrony Srodowiska S.A. 12.810.333 5,18 % 12.810.333 5,18 %

Kairos Investment Management SpA 12.391.265 5,01 % 12.391.265 5,01 %
Zrédto: opracowanie wtasne

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka STX Autostrady nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sagdem powszechnym, arbitrazowym, a
takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza kwoty
stanowigce co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki. Dotyczy to zaréwno pojedynczej sprawy, jak i
wszystkich spraw prowadzonych przez Spotke i przeciwko Spotce.

Pozostate podmioty wchodzagce w sktad Grupy Kapitatowej - poza SAM - nie sg strong jakichkolwiek
postepowan przed sadem powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach,
w ktérych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcg co najmniej 10% ich kapitatow wtasnych.

W przypadku SAM istniejg dwa postepowania spetniajgce wyzej wymienione kryteria:

=  sprawa z powddztwa CTL Maczki Bér Sp. z 0.0. przeciwko SAM, Skarbowi Panstwa i STX Autostrady z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci potozonych w pasie drogowym autostrady. Na podstawie
wyroku wydanego w dniu 18 grudnia 2009 roku przez Sad Okregowy w Katowicach Wydziat | Cywilny - Sad
zasadzit od SAM na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. kwote 995.593,28 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
liczonymi od dnia 03 kwietnia 2007 roku. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 25 stycznia 2010 roku SAM
ztozyta odwotanie od wyroku;

=  Sprawa decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z dnia 28 kwietnia 2008 roku nakazujgca:

*»  zaptate przez SAM kary w wysokosci 1,3 min PLN z tytutu naduzywania pozycji monopolistycznej na
autostradzie A4 Katowice-Krakow;

*» zaniechanie praktyk monopolistycznych, rozumianych jako pobieranie petnych stawek opfat za
przejazd autostradg w czasie prowadzenia remontow.

W dniu 10 maja 2010 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw utrzymat w mocy decyzje Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow z dnia 28 kwietnia 2008 roku. W dniu 28 czerwca 2010 roku SAM ztozyt apelacje od
wyroku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie, ktéra zostata oddalona 31 maja 2011 roku. W dniu 06 lipca 2011
roku SAM dokonat zaptaty kary w wysokosci 1,3 min PLN, jednak Zarzgd SAM zamierza wnies$¢ skarge kasacyjng
od wyroku Sadu Apelacyjnego.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw
istotnych dla rozwoju Spétki i GK STX Autostrady

Podstawowe grupy ryzyk i zagrozen zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez Spétke

Stabilnos$¢ polityczna i gospodarcza jest jednym z gtéwnych warunkdw zapewniajgcych harmonijny rozwéj
dziatalnosci autostradowej.

Podstawowymi przestankami ryzyk ekonomiczno-finansowych jest — w przypadku obnizenia dynamiki rozwoju
gospodarczego kraju — potencjalny spadek natezenia ruchu, a w konsekwencji obnizenie poziomu przychoddéw.
Spotka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie odpowiedniej polityki cenowej, jak réwniez podejmuje dziatania
majgce na celu podniesienie jakosci obstugi klienta poprzez rozbudowe placdw poboru optat na zarzgdzanym
przez siebie odcinku autostrady oraz realizowang obecnie wymiane urzgdzen poboru optat, umozliwiajgc
klientom dywersyfikacje form ptatnosci za korzystanie z autostrady.

W przypadku podejmowania decyzji o uczestnictwie w organizowanych przetargach na rozwdj infrastruktury
autostradowej istotnym czynnikiem ryzyka jest pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ktére powodowac¢ moze
utrudnienia w pozyskiwaniu dtugoterminowego kapitatu inwestycyjnego. Spotka doswiadczyta tego dwa lata
temu, kiedy z powodu braku finansowania nie doszedt do skutku przetarg na budowe i eksploatacje autostrady
A2 na odcinku pomiedzy Strykowem a weztem Konotopa. Spotka stara sie minimalizowaé takie ryzyka m.in.
poprzez ciggta wspdtprace z instytucjami finansowymi posiadajagcymi rozlegta wiedze i doswiadczenie w
sektorze projektow infrastrukturalnych, jak np. podmioty wchodzgce w sktad Grupy Atlantia, uczestniczy w
konsultacjach spotecznych majgcych na celu wypracowanie i implementacje innowacyjnych rozwigzan w tym
wzgledzie, polegajacych m.in. na alokacji ryzyk w sferze projektédw infrastrukturalnych i umieszczeniu ich po
stronie podmiotdw, ktore najlepiej potrafig nimi zarzadzac.

Niestabilno$¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor infrastruktury w Polsce to gtéwne
czynniki grupy ryzyk polityczno-prawnych. Poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwigzan
nakierowanych na stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektéw infrastrukturalnych,
aktywny udziat w dyskusji publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi Spétka stara sie przeciwdziataé
tym ryzykom.

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej

(i) Propozycja Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad oraz Ministra Infrastruktury w sprawie
dokonania zmian do Umowy Koncesyjne;j.

W dniu 13 stycznia 2010 roku zarzad SAM otrzymat od Generalnego Dyrektora Dréog Krajowych i Autostrad
propozycje wprowadzenia zmian do obowigzujacej Umowy Koncesyjnej. Nalezy w tym miejscu podkreslic,
iz wprowadzenie jakichkolwiek zmian do Umowy Koncesyjnej wymaga zgody Zarzagdu SAM i jej Rady
Nadzorczej, a takze zgody bankow finansujgcych ten projekt.

Intencja zarzadu SAM nie jest wprowadzanie zmian do Umowy Koncesyjnej, ktore mogtyby wywrzeé
negatywny wptyw na biezacg lub przyszta sytuacje ekonomiczng i prawng SAM oraz Grupy Kapitatowej
STX Autostrady.

(ii) Pozostate czynniki:

» W pazdzierniku roku 2007 Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat przeciwko
SAM postepowanie antymonopolowe, w zwigzku z podejrzeniem naduzywania przez SAM pozycji
dominujacej na rynku odptatnego umozliwiania przejazdu odcinkiem autostrady A4 Katowice —
Krakow poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci
okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady, powodujgcego znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdéw, co moze stanowic naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie
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konkurencji i konsumentow. W efekcie przeprowadzonego postepowania w dniu 25 kwietnia 2008
roku UOKiK wydat decyzje, w ktorej:

uznat za ograniczajgcg konkurencje praktyke SAM S.A., polegajacg w opinii UOKiK na
»Narzucaniu nie-uczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci
okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcinka autostrady powodujgcego znaczne
utrudnienia w ruchu pojazdéw” i nakazat zaniechanie jej stosowania;

natozyt na SAM kare pieniezng w wysokosci 1.300.000 PLN;

obcigzyt SAM kosztami postepowania w wysokosci 49 PLN.

W dniu 12 maja 2008 roku SAM zaskarzyt ww. decyzje w catosci do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw w Warszawie, ktory wyrokiem z dnia 10 maja 2010 roku utrzymat w mocy decyzje
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw z dnia 28 kwietnia 2008 roku. W dniu 28 czerwca 2010
roku SAM ztozyt apelacje od wyroku w Sadzie Apelacyjnym w Warszawie, ktora ostata oddalona 31
maja 2011 roku. W dniu 06 lipca 2011 roku SAM dokonat zaptaty kary w wysokosci 1,3 min PLN,
jednak Zarzad SAM zamierza wnies¢ skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. W opinii SAM
realizacja zadan remontowych i inwestycyjnych do realizacji ktorych spdtka ta zobowigzata sie na
podstawie Umowy Koncesyjnej oraz powszechnie obowigzujgcych przepiséw dotyczacych autostrad
pfatnych nie stanowi naruszenia przepiséw o ochronie konkurencji i konsumentow.

» W dniu 24 grudnia 2008 roku weszta w zycie ustawa z dnia 7 listopada 2008 roku o zmianie Ustawy o

drogach publicznych i niektdérych innych ustaw (Dz.U. Nr 218 z 2008 r., poz. 1391). Wejscie w zycie
wspomnianej Ustawy spowodowato, iz uzytkownicy pojazdéw o dopuszczalnej masie catkowitej
pomiedzy 3,5t a 12,0t nie sg zobowigzani do zakupu winiety w celu korzystania z drég krajowych,
wtym z autostrad. Ponadto wspomniana Ustawa, ze skutkiem od 1 lipca 2011 roku, zniosta
obowigzek zakupu winiety réwniez dla autobuséw i ciezaréwek o masie powyzej 12,0t, ktory zostat
zastgpiony systemem poboru optaty elektronicznej (viaTOLL).
Na skutek opisanych powyzej zmian, wszyscy uzytkownicy korzystajg obecnie z autostrady uiszczajac
rzeczywistg optate za przejazd. Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje wptyw na jej sytuacje
ekonomiczng wejscia w zycie wspomnianej Ustawy i zmiany sposobow rozliczania przejazdu
pojazddéw ciezarowych.

»  Grupa Kapitalowa monitoruje przebieg prac inwestycyjnych realizowanych przez miasto Jaworzno w
ciggu drogi krajowej nr 79 w aspekcie potencjalnego wptywu wspomnianych prac na poziom ruchu
na ptatnym odcinku autostrady A4 (Katowice-Krakéw).

» Ponadto Grupa Kapitalowa na biezgco Sledzi przebieg prac legislacyjnych zwigzanych z poselskim
projektem ustawy o zmianie Ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym
dotyczacym, miedzy innymi, zniesienia opfat za przejazd autostrada ptatng w czasie trwania prac
remontowych. Na posiedzeniu Podkomisji Infrastruktury w dniu 18 lutego 2010 roku odrzucono
poselski projekt ustawy o zmianie wspomnianej Ustawy.

W zakresie w jakim pozostate czynniki opisane w niniejszym punkcie wywrg negatywny wptyw na sytuacje
ekonomiczng SAM a w konsekwencji catej Grupy Kapitatowej, Grupie Kapitatowej przystuguje prawo — w
oparciu o zapisy Umowy Koncesyjnej — do wystgpienia z petnym roszczeniem odszkodowawczym do Ministra
Infrastruktury reprezentujgcego Skarb Panstwa.
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Podsumowanie

Konczac prezentacje Sprawozdania, pragniemy podkre$lic, ze Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady,
dziatajgca w branzy autostradowej, posiada solidne podstawy finansowe, ktére gwarantujg stabilnos¢ aktualnie
prowadzonej dziatalnosci, jak rdéwniez stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych, zazwyczaj bardzo
kapitatochtonnych projektéow, zwigzanych z budowaniem i zarzgdzaniem autostradami.

Wiceprezes Zarzadu f Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

R /Lt W

/Mieczystaw Skofozyrski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 29 lipca 2011 roku
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy
Kapitalowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze pdtroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej Spotki, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spétki za 2011 rok i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa,
a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej STX Autostrady.

Rownoczesnie oswiadczamy, ze pofroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STX
Autostrady zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spétki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy . Dyrektor7/ neralny
i

/Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 29 lipca 2011 roku
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Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa i
normami zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze KPMG uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujaca przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8 Statutu STX Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego pétrocznego
skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z witasciwymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

/Mieczystaw Sko}oiyﬁski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 29 lipca 2011 roku
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Zatacznik 1 - wybrane dane finansowe GK STX Autostrady

Tabela 6 Dane finansowe dotyczgce skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STX Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2011 roku

w tys. PLN w tys. EUR
I pét. 2011 1 pét. 2010 1 pét. 2011 1 pét. 2010
Przychody 83288 75232 20994 18 788
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24 887 19 157 6273 4784
Zysk przed opodatkowaniem 2780 14422 701 3602
Zysk netto za okres sprawozdawczy 1003 11141 253 2782
Zysk/(strata) netto przypadajgcy/(a) na wtascicieli jednostki dominujacej (1.894) 9016 (477) 2252
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(strata) wiascicieli jednostki dominujacej na 1 akcje zwykta (w PLN/ EUR) (0,01) 0,04 (0,00) 0,01
Rozwodniony zysk/(strata) wtascicieli jednostki dominujgcej na 1 akcje zwykta (w PLN/EUR) (0,01) 0,04 (0,00) 0,01
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 143 51612 11883 12 889
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (68 964) (30377) (17 383) (7 586)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (13 969) 13218 (3521) 3301
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa razem 1410904 1382758 353912 349 155
Aktywa trwate 1152540 1084 459 289 103 273 833
Aktywa obrotowe 258 364 298 299 64 808 75322
Zobowigzania razem 1236053 1202676 310052 303 683
Zobowigzania dtugoterminowe 1051741 1042843 263 819 263 324
Zobowigzania krotkoterminowe 184 312 159 833 46 233 40 359
Kapitat wtasny razem 174 851 180 082 43 860 45472
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 171235 176 187 42 953 44 488
Udziaty niekontrolujace 3616 3895 907 984
Kapitat zaktadowy 185 447 494 524 46 518 124 870
Zrédto: materiaty wiasne Spétki
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Tabela 7 Dane finansowe dotyczace skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STX Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 roku

w tys. PLN w tys. EUR
| pot. 2011 1 pé6t. 2010 1 pét. 2011 | pét. 2010
Przychody 1966 1581 496 395
Strata z dziatalno$ci operacyjnej (10576) (4 037) (2 666) (1008)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (5926) 1800 (1 494) 450
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy (5926) 1800 (1 494) 450
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje zwyktg (w PLN/ EUR) (0,02) 0,01 (0,01) 0,00
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajgcy/(a) na 1 akcje zwyktg (w PLN/ EUR) (0,02) 0,01 (0,01) 0,00
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 263) (9 838) (3091) (2 457)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 953 2088 4525 521
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (6516) (45) (1642) (11)
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa razem 232740 253747 58 381 64 073
Aktywa trwate 47 629 48 990 11947 12 370
Aktywa obrotowe 185111 204 757 46 433 51702
Zobowigzania razem 44 066 58 062 11 054 14 661
Zobowigzania dtugoterminowe 27510 35983 6901 9086
Zobowigzania krétkoterminowe 16 556 22079 4153 5575
Kapitat wtasny razem 188 674 195 685 47 327 49 412
Kapitat zaktadowy 185 447 494 524 46 518 124 870
Zrédto: materiaty wiasne Spotki

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujqcych zasad:

a) poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2011 oraz za | pétrocze
2010 wedtug kursu stanowigcego sSredniq arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP, obowiqgzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca okresu obrotowego, tj.
odpowiednio 3,9673 PLN/EUR oraz 4,0042 PLN/EUR;

b)  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdow wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzien bilansowy tj. odpowiednio 3,9866 PLN/EUR na 30 czerwca 2011
roku oraz 3,9603 PLN/EUR na 31 grudnia 2010 roku.
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