A STALEXPORT
AUTOSTRADY SA.

SA- QSr 2 kwartat 2008

Raport skonsolidowany rozszer zony

1. wyniki skonsolidowane
2. wyniki jednostkowe
3. komentarz do raportu

Katowice, 4 sierpnia 2008




KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-QS 2/2008

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe))

zadrugi kwartat biezacego roku obrotowego obejmujacy okres od 01/01/2008 do 30/06/2008.
Zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wediug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie zk.

04/08/2008 r.
(data przekazania)

STALEXPORT AUTOSTRADY Spodtka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)

STALEXPORT AUTOSTRADY SA. Uslugi inne
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032 251-21-81 032 251-28-22 info@stalexport-autostrady.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-013-42-11 271936361 www.stalexport-autostrady.pl
(NIP) (REGON) (WWW)
wtys. PLN wtys. EUR
. 2 kwartaly 2008 2 kwartaly 2007 2 kwartaly 2008 2 kwartaly 2007
I. Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
2008/01/01do  2007/01/01do  2008/01/01do  2007/01/01 do
2008/06/30 2007/06/30 2008/06/30 2007/06/30
|. Przychody netto ze sorzedazy produktéw, towardw i materiatow 69 753 344213 20058 89438
- dziatalno$¢ kontynuowana 69 753 64 782 20058 16 833
- dziatalnos¢ zaniechana - 279431 - 72 606
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 258 15740 9851 4090
- dziatalno$¢ kontynuowana 34 258 20 226 9851 5255
- dziatalnos¢ zaniechana - (4 486) - (1 166)
I11. Zysk (dtrata) brutto 27 645 (12 171) 7949 (3162)
- dziatalno$¢ kontynuowana 27 645 8892 7949 2310
- dziatalnos¢ zaniechana - (21 063) - (5473)
IV. Zysk (Strata) netto 23144 (24 227) 6 655 (3697)
- dziatalno$¢ kontynuowana 23144 6917 6 655 1797
- dziatalnos¢ zaniechana - (21 144) - (5494)
V. Liczba akcji (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
VI. Zysk (dtrata) najedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,09 (0,06) 0,03 (0,01)
VIl. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykta (w Z/EUR) 0,09 (0,06) 0,03 (0,01)
VII1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 159 955 10304 45996 2677
1X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne (50 974) (22 071) (14 658) (3136)
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe (6 436) 181 901 (1851) 47 264
XI. Przeptywy pienig¢zne netto razem 102 545 180134 29 487 46 805
stan na stan na stan na stan na
30/06/2008 31/12/2007 30/06/2008 31/12/2007
XIl. Aktywarazem 754 733 749 032 225011 209 110
XIIl. Zobowiazaniai rezerwy na zobowiazania 409 893 427 487 122 203 119 343
XIV. Zobowiazania diugoterminowe 285072 338930 84990 94 620
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 124 821 88 557 37213 24723
XVI. Kapitat wiasny 344 840 321545 102 808 89 767
XVII. Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy mnigjszosciowych 2700 3448 805 963
XVIII. Kapitat zaktadowy 494 524 494 524 147 434 138 058


mailto:info@stalexport-autostrady.pl
http://www.stalexport-autostrady.pl

1. Rachunek Zyskow i Strat

w tysigcach ziotych

Przychody
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjne

Odpis ztytulu utraty wartosci grupy
przeznaczong do zbycia

Przychody finansowe

Koszty finansowe

K oszty finansowe netto

Udzaly w zyskach jednostek stowar zyszonych
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace)
Akcjonariuszy mnigjszosciowych

Il kwartaZ 2008 2 kwartaty 2008 Il kwartaZ 2007 2 kwartaty 2007
2008/04/01 - 2008/06/30 2008/01/01 - 2008/06/30 2007/04/01 - 2007/06/30 2007/01/01 - 2007/06/30

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
36 376 4 69 753 - 34120 130120 64 782 279431
(14 106) 4) (30 016) - (22 037) (122 786) (41 338) (262 316)
22 270 - 39737 - 12 083 7334 23444 17115
8923 - 10 096 - 6510 682 8894 1034
- - - - - (5822 - (8682)
(7 320) 187 (a5 177) - (4 467) (6 420) (11 907) (12 360)
(383) 104 (398) - 860 (1017) (205) (1593)
23490 291 34 258 - 14 986 (5243) 20 226 (4 486)
- - - - - (16 095) - (16 095)
4525 - 7 867 - 1448 (399) 3933 769
(7 427) - (13 985) - (7 605) (862) (15 338) (1251)
(2902) - (6 118) - (6 157) (1261) (11 405) (482)
(377) - (495) - 93 - 71 -
20211 291 27 645 - 8 922 (22 599) 8892 (21 063)
(3238) - (4501) - (3945) (67) (2 975) (81)
16 973 291 23144 - 4977 (22 666) 6917 (21 144)
16 099 291 21 255 - 3951 (22 679) 5187 (21 196)
874 - 1889 - 1026 13 1730 52



IIl. Bilans

w tysigcach z/otych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Dtugoterminowe przedptaty z tytutu prowizji oraz
pozostate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Aktywa obr otowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraz
pozostate

Aktywa obrotowe r azem

Aktywarazem

30/06/2008 r. 31/12/2007 r.

446 029 417 975
157 179
116 116
4762 4677
716 362
4 360 4247
- 100
7206 6160
34930 33099
498 276 466 915
1511 1794
73402 58 578

3434 -

7 -
29138 175343
148 860 46 310
105 92
256 457 282117
754 733 749 032




w tysigcach ziotych

PASYWA

K apital wiasny

Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego
Akcjewtasne

Kapitat zemigi akcji powyze ich wartosci nominalnej
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

K apital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mnigjszosci
K apitat wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoter minowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Pozostate zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy ditugoterminowe

Zobowiazania dlugoter minowe r azem

Zobowiazania kr 6tkoter minowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu dotacji
rzadowych

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania kr 6tkoter minowe razem
Zobowigzaniarazem

Pasywa r azem

30/06/2008 1. 31/12/2007 r.

494 524 494524
18235 18235
(20) (19
20916 20916

2782 -
139 818 196 389
(189) 37
(333 926) (411 911)
342 140 318097
2700 3448
344 840 321545
69 004 68 969
1021 1343
462 482
16 376 16 902
194 563 198111
3646 53123
285 072 338930
4970 3859
1384 1373
791 1039
57 305 76 004
178 153
1695 1053
58 498 5076
124 821 88 557
409 893 427 487
754733 749 032




V. Zestawienie Zmian w K apitale Wiasnym

w tysigcach z/otych

Korektaz Kapital z Kapital z .
. tytutu emisji akgji Kapital z tytutu Pozqstale Réinice  Zyski zatrzymane Kap.|tal Wlasny . .
Kapitat . . L o . kapitaty - akcjonariuszy Kapitat Kapital wiasny
Kiadowy przeszacowania  Akcjewlasne powyzej ich aktualizacji  stosowania rezerwowei kursowez  orazniepokryte jednostki mnigj szoéci razem
= kapitatu wartosci wyceny  rachunkowosci przeliczenia straty dominuiacei
zakladowego nominalnej zabezpieczen zapasowy ominujacey
Stan na dzien 01/01/2007 r. 315 524 - (71) 2887 19 338 - 149 424 (46) (301 682) 185 374 5636 191 010
Korekty - 18 235 50 - (19 338) - - - (97 988) (99 041) (1528) (100 569)
kgoi:’;(’t‘:ciz'e"‘ 01012007 . po 315524 18235 1) 2887 - - 149 424 (46) (399 670) 86 333 4108 90 441
Zysk netto - - - - - - - - (16 009) (16 009) 1782 (14 227)
Przeliczenie zagranicznych jednostek ) ) ) ) ) ) ) ) 8 ) 8
podporzadkowanych
Suma zyskow/(strat) ujetych w - - - - - - - (16 00) (15 961) 1782 (14 179)
okresie
Emigaakcji 179 000 - - 20985 - - - - - 199 985 - 199 985
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (2887) - - (43) - 2930 - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - - (2125) (2125)
Przeniesienie zysku na kapitat
zapasowy - - - - - - 47 014 - (47 014) - - -
Inne - - 1 - - - - (198) (297) - (297)
Stan na dzien 30/06/2007 r. 494 524 18 235 (20) 20985 - - 196 395 2 (459 961) 270 160 3765 273 925
Korekta z Kapitat z Kapitat z .
. tytutu emisji akgji Kapitat z tytutu Pozqstale Réznice  Zyski zatrzymane Kaplltal wlasny . .
Kapitat . . L o . kapitaly . akcjonariuszy Kapitat Kapital wlasny
zakiadowy przeszacowania Akcjewlasne  powyzej ich aktualizacji  stosowania P———; kursowez  orazniepokryte jednostki mnieszoéci ——
kapitatu wartosci wyceny  rachunkowosci S—— przeliczenia straty N
zakladowego nominalnej zabezpieczen pasowy Jace
Stan na dzien 01/01/2008 r. 494 524 18 235 (29) 20916 - - 196 389 37) (411 911) 318 097 3448 321 545
Korekty = = = = = = = = - = -
f(‘)‘;‘;’t‘:c ‘:f'e“ AL T [0 494524 18235 (19) 20916 - - 196 389 @7) (411 911) 318097 3448 321545
ZysK netto = - - - - - - - 21 255 21 255 1889 23144
Przeliczenie zagranicznych jednostek
podporzqdkowanych - - - - - - (7) (152) (5) (164) (164)
Suma zyskow/(strat) ujetych w
okresie - - - - - - 7) (152) 21 250 21091 1889 22980
Pokrycie strat z |at ubiegtych - - - - - (56 606) - 56 606 - - -
Wyplata dywidendy = = = = = = = = - - (2 624) (2 624)
Przeniesienie zysku na kapitat 2 @2)
Z3pasowy
Wycena instrumentéw finansowych - - - - - 2782 - - - 2782 = 2782
Inne - - (1) - - - - 171 170 (13) 157
Stan na dzien 30/06/2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 - 2782 139 818 (189) (333 926) 342 140 2700 344 840




V. Rachunek Przeplywow Pienigznych

w tysigcach Zotych

Pr zeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci oper acyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

K or ekty

Amortyzacja

Zyski/(Straty) z tytutu réznic kursowych

Zysk/(Strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk/(Strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki i dywidendy

Odpis z tytutu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia
Zysk/(Strata) z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu przedptat z tytutu prowizji oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow
Whptywy/(wydatki) zwiazane z zabezpieczeniami wymaganymi
przez kredytobiorcow

Inne korekty

Srodki pieniezne wygener owane na dzialalnosci
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci oper acyj nej

2 kwartaty 2008 2 kwartaty 2007

2008/01/01 - 2008/06/30 2007/01/01 - 2007/06/30
27 645 (12171)
10 837 10 707
(164) -
(2 297) -
(97) 17
305 12 020
- 16 095

495 (71
145 948 23908
283 (38239)

(1 059) (1925)
(20 156) (22 882)
3945 21 609
116 (949)
(113) 10 072
188 (584)
166 876 17 607
(6 921) (7 303)
159 955 10 304




w tysigcach Zotych

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyj nej
Wplywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udziel onych pozyczek

Zbycie aktywow finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Wyptyw $rodkéw pienieznych netto w zwiazku z utrata
kontroli nad spétka zalezna

Nabycie aktywow finansowych

Pozostate wydatki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Pr zeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Wptyw netto z emisji akdji

Wydatki finansowe

Dywidendy wyptacone

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Pratnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana §rodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty po pomnigjszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pienigznei ich ekwiwalenty po pomnigjszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca w tym:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

2 kwartaty 2008

2 kwartaty 2007

2008/01/01 - 2008/06/30  2007/01/01 - 2007/06/30

4050 4078
98 125

2 -

3927 3950

- 3

23 -

(55 024) (16 149)
(38 570) (15 611)
(1 454) -
(15 000) -
- (538)

(50 974) (12 07)
- 199 985

- 199 985

(6 436) (18 084)
(2 624) (1575)
- (7 666)
(3126) (7 851)
(686) (992)

(6 436) 181 901
102 545 180 134
102 545 180 134
46 310 69 032
148 855 249 166
2117 203 101



V1. Pozycje pozabilansowe

wtysigcach Zlotych 30/06/2008 r.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
na rzecz powigzanych jednostek (z tytufu)
- udzielonych gwarangji i poreczen 14 231

na rzecz pozostalych jednostek (z tytufu)
- udzielonych gwarangji i poreczen 2216

31/12/2007 r.

14 405

1529

Zobowigzania war unkowe r azem 16 447

15934



KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Skr 6cone sprawozdanie jednostkowe podmiotu dominujacego Grupy K apitalowej Stalexport Autostrady SA
za okr es od 2008-01-01 do 2008-06-30

STALEXPORT AUTOSTRADY Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)
STALEXPORT AUTOSTRADY SA. Uslugi inne
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032 251-21-81 032 251-28-22 info@stalexport-autostrady.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-013-42-11 271936361 www.stalexport-autostrady.pl
(NIP) (REGON) (WWW)
wtys. PLN wtys. EUR
) 2 kwartaly 2008 2 kwartaly 2007 2 kwartaly 2008 2 kwartaly 2007
| Wybrane dane finansowe okres od okres od okres od okres od
2008-01-01do  2007-01-01do  2008-01-01 do 2007-01-01 do
2008-06-30 2007-06-30 2008-06-30 2007-06-30
|. Przychody netto ze sorzedazy produktéw, towardw i materiatow 1515 229 315 436 59 584
- dziatalnos¢ kontynuowana 1515 935 436 243
- dziatalnos¢ zaniechana - 228 380 - 59341
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj 4050 (5104) 1165 (1 326)
- dziatalnos¢ kontynuowana 4050 765 1165 199
- dziatalnos¢ zaniechana - (5 869) - (1525)
111, Zysk (dtrata) brutto 4307 (19 018) 1238 (4942)
- dziatalnos¢ kontynuowana 4307 282 1238 73
- dziatalnos¢ zaniechana - (29 300) - (5015)
IV. Zysk (Strata) netto 4307 (19 018) 1238 (4942)
- dziatalnos¢ kontynuowana 4307 282 1238 73
- dziatalnos¢ zaniechana - (29 300) - (5015)
V. Liczba akcji (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
VI. Zysk (strata) najedna akcje zwyktia (w zi/ EUR) 0,02 (0,08) 0,01 (0,02)
VII. Rozwodniony zysk (strata) najedna akcjg zwykla (w Z/EUR) 0,02 (0,08) 0,01 (0,02)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 108 323 (35682) 31149 (9271)
1X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne (12 708) 3533 (3654) 918
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe (1 084) 189 703 (312) 49 291
XI. Przeptywy pienig¢zne netto razem 94 531 157 554 27183 40938
stan na stan na san na san na
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
XIl. Aktywarazem 280843 310608 83729 86 714
XI1l. Zobowiazaniai rezerwy na zobowiazania 92 291 126 362 27515 35277
XIV. Zobowiazania dugoterminowe 66 389 72919 19793 20357
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 25902 53443 7722 14 920
XVI. Kapitat wiasny 188 552 184 246 56 214 51437

XVII. Kapitat zaktadowy 494 524 494 524 147 434 138 058


mailto:info@stalexport-autostrady.pl
http://www.stalexport-autostrady.pl

I'1. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Il kwartaZ 2008 2 kwartaty 2008 Il kwartaZ 2007 2 kwartaty 2007
w tysigcach Zlotych 2008-04-01 - 2008-06-30 2008-01-01 - 2008-06-30 2007-04-01 - 2007-06-30 2007-01-01 - 2007-06-30
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody 856 4 1515 - 468 105 677 935 228 380
Koszt wiasny sprzedazy (611) (4) (1 233) - (400) (102 914) (941) (218 614)
ZysK brutto na sprzedazy 245 - 282 - 68 2763 (6) 9766
Pozostate przychody 7483 - 7961 - 3544 608 4129 883
Koszty sprzedazy - - - - - (2830) - (4 231)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 253) 187 (3799) - (2 088) (5 440) (3171) (10 789)
Pozostate koszty (384) 104 (394) - (132) (981) (187) (1 498)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjne 5091 291 4050 - 1392 (5 880) 765 (5869)
Odplsztytulg utraty \{vartoém grupy ) ) ) ) i (12 977) i (12 977)
przeznaczong do zbycia
Przychody finansowe 4 057 - 5425 - 4402 (400) 4861 715
Koszty finansowe (3134) - (5 168) - (2 538) (812) (5344) (1 169)
K oszty finansowe netto 923 - 257 - 1864 (1212) (483) (454)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem 6014 291 4307 - 3256 (20 069) 282 (19 300)
Podatek dochodowy - - - - - - - -
Zysk/(strata) netto 6 014 291 4307 - 3256 (20 069) 282 (19 300)




I11. Jednostkowy bilans

w tysigcach ziotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obr otowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty

Aktywa obr otowe r azem

Aktywarazem

30.06.2008 r. 31.12.2007 r.

1650 1787
4 5
116 116
4762 4677
50 476 50476
34937 34009
91 945 91070
= 50
73 001 58 577

7 -
11509 151 066
104 381 9845
188 898 219538
280 843 310 608




w tysigcach ziotych

PASYWA
K apital wiasny
Kapitat zaktadowy

Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego

Akcjewtasne

Kapitat zemigi akcji powyze ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

K apital wiasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dlugoter minowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoter minowe r azem

Zobowiazania kr 6tkoter minowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania kr 6tkoter minowe razem
Zobowigzaniarazem

Pasywa r azem

30.06.2008 . 31.12.2007 .
494 524 494 524
18235 18235
(20) (19
20916 20916
(345 103) (349 410)
188 552 184 246
344 373
66 045 72541
= 5
66 389 72919
9853 10 608
- 126
15532 42 641
157 68

360 -
25902 53443
92 291 126 362
280 843 310 608




V. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

w tysigcach zfotych
Korekta ztytutu Kapital zemigji . Pozostate .
K apitat zaktadowy przesza_cowania Akcjewlasne akdji powy?gj ich alfti’;:j;; i kapitaly . ZOB:S:ZI rzl?;r)(z)ir?xe Kapital wlasny
kapitatu wartosci rezerwowei razem
zaktadowego nominalnegj wyeeny zapasowy straty
Stan na dzien 01.01.2007 r. 315524 - (21 2887 131813 43 (345 156) 105 090
Korekty - 18 235 - - (131813) - (14 374) (127 952)
Stan na dzien 01.01.2007 r. po kor ektach 315524 18235 (21 2887 - 43 (359 530) (22 862)
Strata netto - - - - - - (19 018) (19 018)
Suma strat ujetych w okresie - - - - - - (19 018) (19 018)
Emisja akgji 179 000 - - 20985 - - - 199 985
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (2887) - 43) 2930 -
Inne - - 1 - - - - 1
Stan na dzien 30.06.2007 r. 494 524 18 235 (20) 20985 - - (375 618) 158 106
Korekta z tytutu Kapitat zemigji . Pozostate .
Kapitat zakladowy przeszaf:owania Akcje wlasne akdi powy’ig ieh alftizll::;(; i kapitaly . Zc)»:s:zl ;?;(Z))I/(T;Ze Kapital wiasny
kapitatu wartosci rezerwowei razem
zakladowego nominalnej wyeeny Zapasowy straty

Stan na dzien 01.01.2008 r . 494 524 18 235 (29 20916 - - (349 410) 184 246
Korekty = = = = = = -
Stan na dzien 01.01.2008 r . po korektach 494 524 18 235 (29 20916 - - (349 410) 184 246
ZysK netto = > > > - - 4307 4307
Suma zyskow ujetych w okresie - - - - - - 4307 4307
Inne - - 1) - - - @
Stan na dzien 30.06.2008 r . 494 524 18 235 (20 20916 - - (345 103) 188 552




V. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

w tysigcach Zotych
Pr zeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci oper acyjnej
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Strata/(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjne
Strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych

Odsetki i dywidendy

Odpis z tytutu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw

Inne korekty

Srodki pieniezne wygener owane na dzialalnosci oper acyj nej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci oper acyj nej

01.01.2008 - 30.06.2008 01.01.2007 - 30.06.2007

4307 (19 018)
284 250
552 -
(18) 26

(2 246) (2 359)
- 12977

138 622 32018
50 (36 793)
(33583) (23 289)
355 552

- (312)

- (634)

108 323 (35 682)
108 323 (35 682)




w tysigcach Zotych

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyj nej
W plywy inwestycyjne

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Zbycie aktywo6w finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie aktywoéw finansowych

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyj nej

Pr zeptywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowe
W plywy finansowe
Woplyw netto z emisji akgji

Wydatki finansowe

Wydatki na splate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone

Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Bilansowa zmiana stanu §r odkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniej szeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na dzien 30 czerwca, w tym:
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty o ograniczongj mozliwosci
dysponowania

01.01.2008 - 31.03.2008 01.01.2007 - 31.03.2007

2612 4541
19 71

39 2097
2531 2369

- 4

23 -

(15 320) (1008)
(320) (1008)
(15 000) -
(12 708) 3533
- 199 985

- 199 985
(1084) (10 282)
(902) (7751)
(182) (2 210)

- (321)
(1084) 189 703
94 531 157 554
94 531 157 554
9845 24 266
104 376 181 820
1946 203 101



V1. Pozycje pozabilansowe

wtysiqcach Zlotych 30.06.2008 r.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
na rzecz powigzanych jednostek (z tytufu)
- udzielonych gwarangji i poreczen 14 231

na rzecz pozostalych jednostek (z tytufu)
- udzielonych gwarangji i poreczen 2216

31.12.2007 r.

14 405

1529

Zobowigzania war unkowe r azem 16 447

15934



Komentar z do skonsolidowanego rapor tu kwar talnego
Grupy Kapitatlowe] Stalexport Autostrady S.A.
zall kwartat 2008 .

l. Podstawowe informacje

Stalexport Autostrady S.A., (,Spétka’) jest spolka akcyjna zarejestrowana w Polsce pod nr KRS
16854. Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

W dniu 30 dierpnia 2007 r. , postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy KRS wykreslono dotychczasowa nazwe — Stalexport Spétka Akcyjna zastepujac ja
nazwa — Stalexport Autostrady Spotka Akcyjna.”

Spétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady (,Grupa’,
,Grupa Kapitatowa’).

Dziatalnos¢ Grupy na dzien 30 czerwca 2008 roku obgmuije:
Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania,
Budowe drog kotowych i szynowych aw szczegélnosci dziatalno$¢ gospodarcza zwiazang z
zarzadzaniem budowa poprzez przystosowanie do wymogéw autostrady platng i eksploatacja
fragmentu A-4 naodcinku Katowice-Krakdw,
Dziatanos¢ zwiazang z zarzadzaniem holdingiem.

W zwiazku z reorganizacja Grupy poczawszy od IV kwartatu 2007 r. Grupa nie operuje juz w
segmentach: dziatalnos¢ handlowa wyrobami stalowymi, dziatalnos¢ produkcyjna-wyrob konstrukcji
stalowych oraz pozostata dziatalnos¢.

Kwartalne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2008 r.
obgmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jg jednostek zaleznych, a takze udziat
Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspoizaleznych.

Rownolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy), ktora sprawuje kontrole nad
Autostrade per I'lItalia S.p.A, czyli gtdwnym akcjonariuszem Spoiki.



Podmioty obj ¢te konsolidacj q

Poza jednostka dominujaca w sktad Grupy Kapitatowe] na dzien 30 czerwca 2008 r. wchodzity

nastepujace podmioty:

Data

Udziat w objecia

Nazwa spdiki Siedziba M etoda konsolidagji kapitale oraz kontrali/
liczbie gtosow Data

nabycia
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksemburg | konsolidacja petna 100% 2005r.
Stalexport Autostrada Matopolska S A. | Mystowice konsolidacja petna 100%* 1998 r.
Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice konsolidacja petna 55%* 1998 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S A. | Katowice konsolidacja petna 100% 1997 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice konsolidacja petna 74,38% 2007 r.
Autostrada Mazowsze SA. Katowice | <Onsolidacametoda praw 3096+ * 2007 .

wlasnosci

Stalexport Autostrada Slaska SA. Katowice ﬁggfc?qa metods praw 37,500+ * 2001 .

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.

**poprzez Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Dnia 29 lutego 2008 r. spétka zalezna Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w
Katowicach podpisata z Atlantia S.p.A. umowe sprzedazy 70% akcji spétki Autostrada Mazowsze
SA.. W zwiazku z powyzszym poczawszy od 1 marca 2008 r. Autostrada Mazowsze S.A. jest
traktowana z punktu widzenia Grupy Kapitatowe] jako spotka stowarzyszona oraz konsolidowana
metoda praw wiasnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |1 kwartat 2008 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowe Stalexport Autostrady S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |l kwartat 2008 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe obowiazujacymi na dzien 30 czerwca 2008 r., a w sprawach
nieuregulowanych w wymienionych standardach zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6zn. zmianami).

Wszystkie dane finansowe wyrazone sa W tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inacze.

Stalexport Autostrady S.A. jest spOtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.



. Przyjete przez Grupe K apitatlowa zasady rachunkowosci

2.1. Zasady konsolidagji

(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi s3 jednostki kontrolowane przez Spoétke. Kontrola ma migjsce wtedy, gdy
Spétka posiada zdolnos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna
dang jednostki, w celu uzyskiwania korzysci ptynacych z jg dziatanosci. Przy ocenie stopnia kontroli
bierze sie pod uwage wptyw istnigjacych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy moga
zosta¢ zrealizowane lub moga podlega¢ konwergi. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad
nimi kontroli az do momentu jg wygasnigcia.

(i1) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjna i finansowa
Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw
wlasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku,
gdy udziat Grupy w stratach przewyzsza wartos¢ udziatbw w jednostce stowarzyszongj, wartosé
bilansowa jest zredukowana do zera. Wowczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest
zaniechane, za wyjatkiem strat wynikgacych z przyjecia na sebie przez Grupe prawnych lub
zwyczajowych obowiazkéw lub z faktu dokonania ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub
wspbizalezng.

(i) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkdéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty
Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikaace z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi sa wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sa wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej
zasadzie co niezrealizowane zyski, ale wylacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki
wskazujace na utrate wartosci.

2.2. Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w ztotych przy
zastosowaniu sredniego kursu NBP dla dang waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne
aktywow i pasywoéw w walucie obcg sa przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP
dla dangj waluty obowiazujacego naten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w
walutach obcych oraz wyceny bilansowe] aktywdw i pasywow pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepienigzne pozycje aktywow i zobowiazan
wyceniane wedtug kursu historycznego w walucie obcg sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie
obcg wyceniane wedlug wartosci godziweg sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP
obowiazujacego na dzien szacowania wartosci godziwey.

(ii) Przeliczanie jednostki dziafajqce za granicq

Aktywa i zobowiazania jednostek dzialgjacych za granica, wilaczajac wartos¢ firmy i korekty
dotyczace wartosci godziwel dokonywane przy konsolidacji, sa przeliczane wedtug $redniego kursu
NBP obowiazujacego na dzien bilansowy.



Przychody i koszty jednostek dziatgjacych za granica, wylaczajac jednostki dziatgjace za granica w
warunkach hiperinflacji, sa przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien
transakcji. Przychody i koszty jednostek dziatgjacych za granica w warunkach hiperinflacji sa
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. RoOznice kursowe
powstate przy przeliczeniu sa uymowane bezposrednio w oddzielngl pozycji kapitatu wiasnego. W
przypadku zbycia jednostek dziatgjacych za granica, czgsciowego lub w catosci, odpowiednie kwoty
ujete w kapitatach sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Przed przeliczeniem sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica w warunkach
hiperinflacji, sprawozdanie finansowe, w tym dane porownywalne, sa przeksztalcane w celu ujecia
zmian sty nabywczej waluty hiperinflacyjnej. Przeksztalcenie to jest dokonywane na podstawie
odpowiednich wskaznikOw wzrostu cen na dzien bilansowy.

(i) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach dziafajgcych za granicg

R&znice kursowe powstate z przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica oraz
z przeliczenia odnoszacych si¢ do tych inwestycji zabezpieczen, sa uymowane w oddzielng pozycji
kapitatu wiasnego. Sa one przenoszone do rachunku zyskow i strat w momencie zbycia.

2.3. Rzeczowe aktywa trwate

Skitadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Skitadniki rzeczowych aktywow trwatych obgimuja m.in. pas drogowy autostrady poczatkowo
wyceniony wedtug kosztu bedacego rownowartoscia zdyskontowanych platnosci z tytutu koncesji i
amortyzowany przez okres koncesi.

Cena nabycia obgmuje ceng zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
I przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmnigjszeniai odzyski
zmnigjszaja ceng nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz
srodkéw trwatych w budowie obgmuje ogét kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obgimuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny
szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikObw rzeczowych aktywéw trwatych oraz
przywrdcenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do
prawidtowego funkcjonowania zwiagzanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego
urzadzenia. Koszty finansowania dotyczace zakupu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych sa
odnoszone w cigzar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada si¢ z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sa traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sa do aktywéw trwatych i wykazywane w oparciu o ich koszt
wytworzenia do momentu ukonczenia budowy, kiedy to zostaja przekwalifikowane do nieruchomosci
inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wiasne potrzeby i przeznaczenia jg na
cele inwestycyjne, nieruchomosé zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.



Nakfady ponoszone w terminie poznigjszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowa i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiagnie korzysci ekonomiczne zwiazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate naktady sa ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane sa metoda linowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualngj). Grunty nie sa
amortyzowane.

Grupa przyjeta ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii srodkéw trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzeniatechnicznei maszyny  5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 35 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwaltych zwiazanych z Umowa Koncesyjna, jezeli przewidywany
okres ich uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczas okres amortyzacji jest ograniczony
do konca okresu koncesyjnego.

Poprawnos¢ stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

2.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niemateriane nabyte przez jednostke wykazywane sa w oparciu 0 ceng ich nabycia,
pomnigjszona 0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Nak/ady poniesione w terminie pozniejszym

Péznigjsze wydatki na sktadniki istnigjacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwickszaja przyszte korzysci ekonomiczne zwiazane z danym sktadnikiem. Pozostate
naktady sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania
chyba, ze nie jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

prawa autorskie do5lat
oprogramowanie komputerowe do5lat
licencje 2-5 lat

2.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytutu ngjmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia Si¢ wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomnigjszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania przy
uwzglednieniu przewidywanegl przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci nieruchomosci



inwestycyjng. Grupa przyjeta 40-letni okres uzytkowania dla czgsci budynku klasyfikowane jako
nieruchomos¢ inwestycyjna.

2.6. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Grupa ponos praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych klasyfikowane
sa jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub
wartosci biezacel minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
nizsza, a nastepnie pomnigiszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Uzywane na podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowych aktywow trwatych podlegaja
amortyzacji weditug zasad stosowanych dla wiasnych srodkow trwatych. Jezeli brak jest pewnosci, ze
po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wiasnosci, aktywa te sa amortyzowane w
okresie krétszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca
koszt finansowania oraz cze¢$¢ zmnigjszajaca zobowigzanie. Czes¢ stanowiaca koszt finansowania jest
przypisywana do poszczegblnych okresbw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu
metody efektywne stopy procentows.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny.
2.7. Wieczyste uzytkowanie gruntow

Grupa ujmuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako umowy leasingu operacyjnego. Platnosci
dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntdw ujmowane sa jako przedplaty z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntow i rozliczane przez okres uzytkowania gruntéw do rachunku
zyskow i strat.

2.8. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym rynku, o okreslong wysokosci
ptatnosci. Poczatkowo ujmuje Si¢ je w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia Si¢ je
wedtug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.9. Zapasy

Sktadniki zapasdw wycenia Sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszel od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasdw ustala sie
metoda pierwsze weszio, pierwsze wyszto. Cena nabycia obgimuje ceng zakupu powigkszona o koszty
bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywéw do stanu zdathego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, koszty
zawiergja odpowiednia cze$¢ statych posrednich kosztow produkcji, wyliczona przy zatozeniu
normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest
réznica pomiedzy szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, a
szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.



2.10. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowiazania stanowiace grupe przeznaczona do zbycia), co do ktdérych
zakladane jest, ze wypracuja one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku
diugotrwatego uzytkowania, sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed
przeklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki
grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sa zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Nastepnie na
dzien poczatkowe klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwale lub grupa
przeznaczona do zbycia s ujmowane wediug nizszg z dwoch wartosci: wartosci bilansowe lub
wartosci godziwej pomnigjszongj 0 koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2.11. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na
zadanie. Saldo srodkéw pienicznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomnigjszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng
Cz¢$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

2.12. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnigja
obiektywne przestanki, ze zaistniaty zdarzenia, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na wartosé
przysztych przeptywow pieni¢znych zwiazanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako roznica miedzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscia biezaca przyszlych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotne efektywnej stopy procentowsy.
Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy jest
wyliczany przez odniesienie do ich biezacg) wartosci godziwe.

Wartos¢  bilansowa poszczegllnych aktywéw finansowych o jednostkowo istotngj wartosci
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci
zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmnigjszenie wartosci
godziwe aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale z
aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny,
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane, jesli poznigjszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa
instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jgj wzrost moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie przez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia
takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanegj poszczegolnych aktywow.
Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania



oraz wartosci niematerialnych, ktore nie 53 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy
dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartosci uimowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skiadnika
aktywow lub osrodka generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé¢ odzyskiwalng. Osrodek
generujacy srodki pieniezne jest definiowany jako najmnigjsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra
wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki
pieni¢zne jest w pierwsze kolgnosci uymowana jako zmnigjszenie wartosci firmy przypisang do tego
osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmnigjszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow
tego osrodka (grupy osrodkdw) na zasadzie proporcjonalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako
wigksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowe przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sa przy uzyciu stopy
procentowgj przed opodatkowaniem, ktra odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pieniadza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku
aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeptywow pienigznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest
dla naimnigjszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywéw,
odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sa poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmnigjszenie utraty wartosci lub jg catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalng. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest
tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomnigjszonel o odpisy amortyzacyjne,
jaka bytaby wykazanaw sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwa’e przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu trwatg utraty wartosci sktadnikOw grupy przeznaczoneg do zbycia jest
ujmowany jako zmnigjszenie wartosci bilansowej sktadnikow aktywdw na zasadzie proporcjonalngj, z
zastrzezeniem, ze utrata wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywdw z tytutu $wiadczen pracowniczych, ktore sa
nadal wyceniane stosownie do stosowanych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy
poczatkowe klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uymowana w rachunku zyskow i strat.
Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikgjacych z pozniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny
do wartosci godziwe sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty
wartosci.

2.13. Kapital wiasny

Do konca 1996 r. Grupa dziatala w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29
Sorawozdawczos¢é finansowa w warunkach hiperinflacji Grupa dokonata przeksztatcenia sktadnikow
kapitalu wiasnego stosujac miesicczny wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych,
poczawszy od dat, w ktorych kapitaly te zostaty wniesione lub powstaly w inny sposdb do dnia 31
grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR 29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitatu
zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda zyskOw zatrzymanych.

Akcje 2wykie
Koszty bezposrednio zwiazane z emiga akcji zwyklych pomnigjszaja wartosé¢ kapitatu.

Zakup akcji wfasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomnigjszenie kapitatu wiasnego. Zakupione akcje
wlasne wykazywane sa jako odrebna pozycja kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.



Kapita/ z tytufu stosowania rachunkowosci zabezpieczern

Na kapitat ten odnoszone sa zmiany wyceny wartosci godziwe instrumentow zabezpieczajacych
przeptywy pienigzne w czesci uznang za efektywne (skuteczne) zabezpieczenie oraz odpowiadajaca
im zmiana podatku odroczonego.

2.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne
Spotki grupy zobowiazane sa na podstawie obowiazujacych przepisow kodeksu pracy lub ukiadu
zbiorowego do wyptaty odpraw emerytalnych.

Zobowiazanie Grupy wynikgace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przyszitegy odprawy emerytalng. Odprawy te s3 dyskontowane do
wartosci biezacel. Stopg dyskontowa otrzymuje si¢ na podstawie rynkowe stopy zwrotu z obligagji
Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest
proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe

Niektore Spotki Grupy oferuja zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktorych wysokosé
zalezy od stazu pracy pracownika oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia
prawa do nagrody jubileuszowsy.

Zobowiazanie Grupy wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabedzie prawo do
poszczegblnych nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysziel nagrody
jubileuszowej. Nagrody te sa dyskontowane do wartosci biezacgj. Stope dyskontowa otrzymuje sig¢ na
podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnieniaw przysztosci.

Krotkoter minowe swiadczenia pracownicze o
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskontai sa odnoszone w koszty w momencie wykonania s$wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w cigzar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z
tytutu krétkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowiazana
do takich wyptat na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikdéw w przesztosci, a zobowiazanie
to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

2.15. Rezerwy

Rezerwa zostgje ujetaw przypadku, gdy na Spoétce ciazy obowiazek wynikajacy z przysztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowiazku wiazat Si¢ bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy
Sa szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkow pienieznych w
oparciu 0 stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pieniadzaw czasie oraz ryzyko zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowego autostrady

Grupa tworzy rezerwe na koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady w zwiazku z
obowiazkiem wynikajacym z Umowy Koncesyjng w dziedzinie eksploatacji i utrzymywania pasa
drogowego autostrady. Rezerwe okresla sig¢ na podstawie przewidywanego kosztu wymiany



nawierzchni proporcjonanie do okresu zuzycia. Oszacowana wartosé jest nastepnie dyskontowana na
dzien bilansowy.

2.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate poczatkowo ujmuje sSie¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje Sie je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania krétkoterminowe
nie sa dyskontowane.

2.17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane w
wartosci godziwej, pomnigjszongj 0 koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nast¢pnie wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentows.

2.18. Przychody

Sorzedaz wyrobow gotowych / towar dw
Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobéw gotowych wykazywane sa w wysokosci odpowiadajace)
wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszongj 0 wartos¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody
nie sa uymowane, gdy istnige znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobow
gotowych/towaréw lub Grupa pozostgje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami
gotowymi/towarami.

Przychody z tytufu najmu

Przychody z tytulu ngmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa
zachete do zawarcia umowy leasingowe sa ujmowane tacznie z przychodami z tytutu ngjmu.

Przychody z tytufu eksploatacji autostrady
Przychody z tytulu eksploatacji autostrady sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowe) tj. w
okresach ktorych dotycza w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

2.19. Platnosci z tytulu leasingu

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupe uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa W rachunku
zyskéw i drat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sa W rachunku zyskow i strat tacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sa rozdzielane na czg$¢ stanowiaca
koszt finansowania oraz cze¢$¢ zmnigjszajaca zobowigzanie. Czes¢ stanowiaca koszt finansowania jest
przypisywana do poszczegblnych okresbw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu
metody efektywne stopy procentows.

2.20. Koszty i przychody finansowe
Przychody finansowe obgmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkow

pienieznych, nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentow
finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez
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wynik finansowy, zyski z tytutu roznic kursowych oraz zyski dotyczace instrumentow
zabezpieczajacych, ktére uimowane s3 w rachunku zyskow i strat. Przychody z tytutu odsetek
wykazuje sie W rachunku zyskéw i strat wediug zasady memoriatowsej, przy zastosowaniu metody
efektywng stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w
momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jg otrzymania.

Koszty finansowe obgmuja odsetki platne z tytutu zadtuzenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw,
straty z tytutu réznic kursowych, straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty
dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktdre ujmowane s w rachunku zyskow i strat. Wszystkie
koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywna stope procentowa.

2.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obeimuje czesé biezaca i odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Wéwczas ujmuje sie go w kapitale
wiasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowiazania bilansowego, w oparciu 0
réznice przegjsciowe pomicdzy wartoscia aktywow i zobowiazan ustalana dla celow ksiegowych, aich
wartoscia ustalana dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace roznice
przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywow lub pasywdw, ktore nie wptywaja ani na zysk ksiggowy ani
na dochdéd do opodatkowania. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach co do
sposobu realizacji wartosci bilansowe aktywéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktoreg jest prawdopodobne, iz
osiagnicty zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na redlizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania roznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczgjacego dochodu do opodatkowania staje si¢ prawdopodobne.

2.22. Dzalalnosé zaniechana

Dzialalno$¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktora stanowi oddzielna znaczna czesé
dziatalnosci lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna
nabyta wytacznie w celu odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechangj dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy
dziatalnos¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonegl do sprzedazy. Kiedy dziatalnosé jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztatcane
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

2.23. Zysk naakcje
Przy sporzadzaniu kwartanego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku
przypadajacego na akcje dokonana zostala w oparciu 0 zysk netto oraz srednia wazona liczbe akgji

zwyktych na dzien sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego. Nie stwierdzono czynnikéw,
ktére powodowatyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

11



2.24. Instrumenty finansowe

I nstrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obgmuja inwestycje kapitalowe, diuzne papiery
wartosciowe, naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania
Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedtug wartosci
godziwe — za wyjatkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy -
powickszong o bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Grupa stae Sig¢ strona umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostaja wytaczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy
do przeptywdw pienigznych z tych aktywOw wygasna, badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych
aktywOw na rzecz innego podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwiazanego
oraz nie czerpiac z nich korzysci. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy sktadnika aktywow
finansowych sa ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktorym Grupa zobowiaze si¢ do
kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bhilansie, jesli
zobowiazania te wygasna (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony,
umorzony lub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagal nosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa ze $cisle okreslona wartoscia oraz
terminem wykupu, ktére Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé¢ do terminu wymagalnosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci Ssa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywne) stopy procentowsy.

Aktywa tegj kategorii rozpoznge sSi¢ jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizagji
przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu
klasyfikuje si¢ jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty te wycenia Si¢ w wartosci godziwe] bez kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem
wartosci rynkowe instrumentu na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnos Si¢
bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywate kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, iz intencja Zarzadu Grupy
jest zbycie tych aktywOw w okresie nieprzekraczajacym 12 miesiccy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci
wiasnych ujmuje sie¢ w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sig wedtug wartosci godziwej bez uwzglednienia
kosztéw transakcyjnych, biorac pod uwage ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane
aktywo finansowe nie jest notowane na gietdzie papieréw wartosciowych oraz, gdy nie ma zadnych
aternatywnych sposobow weryfikacji jego wartosci godziwej, to aktywa takie wycenia Si¢ po cenie
nabycia pomnigjszong 0 odpisy z tytutu utraty wartosci.

ZysKki i straty, za wyjatkiem odpisdw z tytutu utraty wartosci, ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym, pod warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwef w oparciu 0 rynek
regulowany, badz tez w inny, wiarygodny sposob. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznaje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Pozyczki i naleznosci wiasne
Po pierwotnym ujeciu, pozyczki i naleznosci wiasne wycenia Si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

12



Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sa uymowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty
transakcji sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu
Grupa wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwe ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany
instrument pochodny petni funkcje zabezpieczajaca.

Instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich
wartos¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pieni¢zne skompensuja zmiany wartosci godziwe)
lub przeplywow pienigznych pozycji zabezpieczang), uimuje si¢ z godnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwe lub zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli spetnione s
jednoczesnie nastepujace warunki:
w momencie ustanowienia zabezpieczenia formanie wyznaczono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategic
ustanowienia zabezpieczenia;
oczekuje Sg, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwe lub przeptywow pienieznych wynikagacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z
udokumentowana pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powiazania zabezpieczajacego;
w przypadku zabezpieczen przeptywOw pienigznych, planowana transakcja bedaca
przedmiotem zabezpieczenia mus by¢ wysoce prawdopodobna oraz mus podlega¢ zagrozeniu
zmianami przeptywow pienigznych, ktore w rezultacie moga wplywa¢ na rachunek zyskow i
strat;
efektywnosé¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie okreslic;
zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza Sie jego wysoka efektywnos¢ we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwey.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych Grupa:
czes$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje bezposrednio w kapitale wiasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wiasnym, natomiast
nieefektywna czes¢ zyskdw i strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w
rachunku zyskow i strat

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nia zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
przenos Sie do rachunku zyskdw i strat w tym samy okresie albo w okresach, w ktorych nabyty
sktadnik aktywow lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat. Jednakze, jesli
Grupa oczekuje, ze catos¢ lub czes¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wilasnym nie bedzie
odzyskana w jednym lub wigcej przysztych okresow, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwote, co do
ktéreg) oczekuje sie, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowang transakcji skutkuje ujeciem sktadnika aktywow niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego abo planowana transakcja zwigzana ze skladnikiem aktywow
niefinansowych lub zobowiazaniem niefinansowym stge si¢ uprawdopodobnionym przysziym
zobowiazaniem, do ktérego stosuje sie¢ zabezpieczenie wartosci godziwej, Grupa wylacza zwiazane z
tym zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wiasnym i wiacza je do poczatkowego
kosztu nabycia lub do inngj wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub zobowiazania.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienigznych jezeli:

instrument zabezpieczagjacy wygasa, zostgje sprzedany, rozwiazany lub wykonany — woéwczas

skumulowane zyski lub straty powstate w okresach, w ktorych zabezpieczenia bylo efektywne

umuje si¢ nadal w odrebng pozycji w kapitale wilasnym, az do momentu wystapienia

planowangj transakciji;

zabezpieczenie przestge spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku

skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone

bezposrednio na kapitat wiasny, ujmuje si¢ nadal w odrebngj pozycji w kapitale wiasnym, az do

momentu wystapienia planowangj transakdji;

zaprzestano oczekiwaé redlizacji planowang transakcji — wowczas wszystkie skumulowane

zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczgjacym, odniesione bezposrednio na

kapital wiasny, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewaznia powiazanie zabezpieczagjace, skumulowane zyski lub straty
Zwigzane z instrumentem zabezpieczgjiacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny, uimuje si¢
dalg w odrebng pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu wystapienia planowanegj transakcji lub

do momentu, kiedy zaprzestanie si¢ oczekiwac jg realizagji.
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[, Wyniki finansowe Grupy Kapitatloweg i podmiotu dominujacego za Il kwartat 2008 r.
Wyniki finansowe Grupy K apitatowe Stalexport Autostrady S.A.
Grupa Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. za |l kwartat 2008 r. wykazuje rachunek zyskéw i strat

w podziale na dziatalnos¢ kontynuowana i dziatalnos¢ zaniechana, uzyskujac odpowiednio nastepujace
wyniki:

Il kwarta 2008 Il kwartaZ 2007

w tysigcach Ziotych 2008/04/01 - 2008/06/30 2007/04/01 - 2007/06/30
Dziatalnosé¢ Dziatalnosé¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody 36 376 4 34120 130120
Zysk brutto na sprzedazy 22270 - 12 083 7334
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnei 23490 291 14 986 (5 243)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 20211 291 8 922 (22 599)
Zysk/(strata) netto 16 973 291 4977 (22 666)

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport Autostrady S.A.

W zakrese kontynuowaneg dziatalnosci w Il kwartae 2008 r. podmiot uzyskat przychody w
wysokosci 856 tys. zt, czyli o prawie 83% wieksze niz w porownywalnym okresie kwartalnym 2007
roku i o prawie 30% wigksze niz w | kwartale 2008 r.. Wzrost przychoddéw wynika przede wszystkim
ze zwigkszenia wyngimowang powierzchni oraz z podwyzszenia stawek czynszu. W pozostatych
przychodach operacyjnych najistotnigjsza pozycje stanowito rozwiazanie odpisow aktualizujacych
wartos¢ naleznosci — na koniec |1 kwartatu 2008 przychod z tego tytutu wynidst 7.645 tys. zt.

Wynik na dziatanosci operacyjng za |l kwartal zamknat si¢ zyskiem w wysokosci 5.382 tys. zt —
narastgjaco od poczatku roku Spétka wygenerowata zysk w kwocie 4.050 tys. zi.

Dziatalnosci finansowa Stalexport Autostrady S.A. w 11 kwartale 2008 r. przyniosta zysk w wysokosci
923 tys. zi. W dziatalnosci finansowe gtéwna pozycje po stronie przychodéw stanowity odsetki od
lokat bankowych, a po stronie kosztow odsetki dotyczace zobowiazan uktadowych oraz wynikajace z
porgczenia udzielonego za Hute Ostrowiec narzecz Skarbu Panstwa.

W konsekwencji powyzszych Stalexport Autostrady S.A. za |l kwartat 2008 r. wygenerowat zysk
netto w wysokosci 6.305 tys. zt — zysk netto za | potrocze 2008 r. wyniost 4.307 tys. zt

Wyniki finansowe dzialalnosci autostradowej

Istotny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy za |l kwartal 2008 r. miala dziatalnosé¢
autostradowa polegajaca na eksploatacji, poborze oplat za przejazd oraz redizacji inwestycji
autostradowych na odcinku autostrady A4 Katowice — Krakow. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona
przede wszystkim przez dwie spéiki zalezne: Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport
Transroute Autostrada S.A. w Mystowicach, dla ktérych podmiotem dominujacym jest Stalexport
Autoroute S.ar.l. z siedziba w Luxemburgu. Stalexport Autoroute S.ar.l. jest z kolei spotka zalezna
w 100% od Stalexport Autostrady S.A..
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Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - ktora jest koncegonariuszem - prowadzi inwestycje
autostradowe. Stalexport Transroute Autostrada S.A. zamuje Si¢ biezaca eksploatacja autostrady i w
imieniu SAM S.A. pobiera oplaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy tych spétek za Il kwartat 2008 r. wyniosty 33.291 tys. z,
notujac tym samym 7,5% wzrost w relacji do przychodow za | kwartat 2008 r. (30.975 tys. z1). Dla
poréwnania, ich skonsolidowane przychody ze sprzedazy za Il kwartat 2007 roku wyniosty 33.335
tys. zt. Skonsolidowany zysk netto obu tych spdtek za Il kwartat 2008 r. wyniést 9.926 tys. zt —
narastajaco od poczatku roku 18.831 tys. zt.

I nformacja o prowadzonych inwestycjach przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W 1l kwartale 2008 r. SAM S.A. kontynuowata realizacj¢ kontraktu nr F2a-3-2005 obegjmujacego
budoweg 9 ekrandw akustycznych, zawartego z konsorcjum Signalco Ltd Sp.z 0.0. | Tubosider S.p.A. .
Catkowita wartos¢ kontraktu to 20 349 tys. zt netto. Na koniec | potrocza 2008 r. zaawansowanie
finansowe wykonania kontraktu wynosito 99,5%.

Kontynuowano réwniez wykonanie Kontraktu F2a-6-2006 o 1aczng wartosci 1785 min Z,
zawartego z firma Budimex Dromex S.A. na remont 7 obiektow mostowych, budowe 6 przejazdow
awaryjnych oraz remont nawierzchni o taczneg diugosci ok. 24 km. Na dzien 30 czerwca 2008 roku
zaawansowanie finansowe wykonania kontraktu wyniosto 90,8 %.

W dniu 28 marca 2008 r. spotka zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zawarta kontrakt o
nr F2a-8-2007 ze spdtka Pavimental S.p.A. Prace z zakresu kontraktu obgimuja remont 10 obiektow
mostowych zlokalizowanych wzdtuz autostrady lub nad nia, remont nawierzchni na pasach ruchu i
pasach awaryjnych na diugosci okoto 26 km, remont nawierzchni bitumiczngl dwaoch placow poboru
optat oraz remont tacznic dwoch weztéw autostradowych. Wartosé kontraktu wynosi 142.188 tys. zt.
Kontraktowy termin realizacji — do konca roku 2009.
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IV. Rezerwy oraz odroczony podatek dochodowy w Grupie Kapitalowe Stalexport

Autostrady SA.

a) Rezerwy

Rezerwy diugoter minowe

Warto$¢ nadzien 1 stycznia 2007 r.
Zwigkszenia, w tym:

- Ztytufu dyskonta

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Wartos$¢ na dziea 30 czerwca 2007 r.

Warto$¢ nadzien 1 stycznia 2008 .
Zwickszenia, w tym:

- Ztytufu dyskonta

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Reklasyfikacja*

Wartos$¢ na dzien 30 czerwca 2008 r.

Rezerwy krétkoterminowe

Warto$¢ nadzien 1 stycznia 2007 r.
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2007 .

Wartos¢ nadzien 1 stycznia 2008 r.
Zwiekszenia

Wykorzystanie

Reklasyfikacja*

Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2008 r.

. Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa nainne .
zobowigzanie z koszty z tytutu wymiang Pozostate rezerwy Razem
tytulu poreczenia ukladu nawier zchni
autostrady
85577 6 507 75 800 60 167 944
- - 28919 53 28972
- - 4647 - 4647
- - (3129) - (3129)
- (3464) - - (3464)
85577 3043 101 590 113 190 323
- - 53118 5 53123
- - 10357 - 10 357
= = 2340 = 2 340
- - (10 651) - (10 651)
- - - ©) ©)
= - (49 178) = (49 178)
= = 3646 = 3646
. Rezerwy na
Rezerwa nainne .
koszty z tytutu wymiane Pozostale Razem
ukladu nawier zchni rezerwy
autostrady
171 - 16 187
3828 - 68 3896
(221) - - (221)
3778 - 84 3862
= = 5076 5076
- - 4255 4255
- - (11) (1
- 49 178 = 49178
- 49178 9320 58 498

* przeniesienie z czgsci dtugoterminowej do krétkoterminowej

Wartos¢ pozostatych rezerw stanowi przede wszystkim odpis w kwocie 8.959 tys. zt zwiazany z
szacowanym obnizeniem stawki za przejazd pojazdéw zwolnionych z opfat (tzw. ”pojazdéw

winietowych”).
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b) Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony dotycza ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
30 czerwca 2008r. 31 grudnia2007r. 30czerwca2008r. 31grudnia2007r. 30czerwca2008r. 31grudnia2007r.

Aktywa / tutu podatku od

ywa/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego 48141 48 008 (6 409) (6 300) 41732 41708
naroznicach przej$ciowych
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat 41 694 39 745 ) ) 41 694 39 745
podatkowvch
Kompensata (6 409) (6 300) 6 409 6300 - -
K orekta wyceny (48 496) (48 354) - - (48 496) (48 354)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 34930 33099 i i 34 930 33099

wykazane w bilansie

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petngl wysokosci nadwyzki przejsciowych roznic ujemnych i strat
podatkowych nad przejsciowymi roznicami dodatnimi, ze wzgledu na brak pewnosci co do realizagji tych roznic.

Zmiana podatku odr oczonego rozpoznana w

1 stycznia 2008 r. rachunku zyskoéw i strat kapitalewlasnym 30 czerwca 2008 r.
Aktywa/rezerwa 2 tytutu podatku 41708 676 (652) 41732
odroczonego na réznicach przejsciowych
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat 39 745 1049 i 41 694
podatkowych
Korekta wyceny (48 354) (142) - (48 496)
33099 2483 (652) 34930
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V. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowe lub laczng wartosci
transakcji prze-kraczajacel w roku obrotowym wartosé 500.000 EURO)

W Il kwartale 2008 r. Stalexport Transroute Autostrada S.A. wyplacita narzecz Stalexport Autoroute
S.ar.| dywidende za 2007 r. nataczna kwote 3.192 tys. zt (rownowartos¢ 908 tys. EURO).

Dnia 29 lutego 2008 r. Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. zawarta z Atlantia S.p.A umowe
sprzedazy 70% akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A. Akcje sprzedano za kwote 3.500 tys. zt.

VI.  Sredniekursy wymiany walut w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
Do przeliczenia wybranych danych finansowych nawalute EURO przyjeto nastepujace kursy:

a) przychody netto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjngj, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatanosci
inwestycyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej i przeplywy pienigzne netto razem
za dwa kwartaty 2008 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug kursu stanowiacego
sredniag arytmetyczna s$rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy dwoch
kwartatéw 2008 roku, tj.: 3,4776 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjngj, zysk brutto i zysk netto oraz
przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatanosci
inwestycyjnej, przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowsej i przeptywy pienigzne netto razem
za dwa kwartaty 2007 roku, obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wedtug kursu stanowiacego
sredniag arytmetyczna s$rednich kursow NBP na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy dwoch
kwartatow 2007 roku, tj.: 3,8486 PLN

c) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowigzania diugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 30 czerwca 2008 roku
obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 30 czerwca 2008 roku, tj.: 3,3542 PLN
d) aktywa razem, zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, zobowigzania diugoterminowe,
zobowiazania krotkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2007 roku
obliczono przyjmujac sredni kurs EURO na dzien 31 grudnia 2007 roku, tj.: 3,5820 PLN.

VIl.  Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnig 5% ogolng liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 28 marca 2008 r.

Akcjonariusze posiadajacy wiecg niz 5% ogolng liczby gtosdéw uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A. to:

Liczba akgji Procent

- Autostrade per I'lItalia S.p.A. Rzym 139.059.182 56,24%
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Dnia 21 stycznia 2008 r., Stalexport Autostrady S.A. otrzymata zawiadomienia od Spétek: Atlantia
S.p.A zsedziba w Rzymie i Autostrade per I Italia S.p.A. informujace, iz dnia 18 stycznia 2008 r., w
wyniku wniesienia przez spotke Atlantia S.p.A wkiadu niepieni¢znego w postaci 139.059.182 akgji
spétki Stalexport Autostrady S.A. do jg Spolki zalezngj, Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziba w
Rzymie, Akcje zostaly objgte przez Autostrade per I Itaia S.p.A

VIIl. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy na dzien 30 czerwca 2008 r.

Zarzad 59.000 akgji
Rada Nadzorcza 10 akgji

Prokurenci Spéiki nie posiadaja akcji Stalexport Autostrady S.A..

IX.  Wykaz postepowan toczacych si¢ przed sadem na dzien 30 czerwca 2008 r.

Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem o wartosci powyzg 500 tys. zt, w ktoérych Grupa
Kapitalowa Stalexport Autostrady S.A. jest strong pozwana:

l.p. Kwotaw zt strona przeciwna  stan sprawy
1. 556tys. zi Hydrobudowa -6 S.A.
(powod wzagjemny)

W sprawie z powodztwa (Stalexport Centrostal
SA. w Warszawie) od STALEXPORT SA.
(obecnie Stalexport Autostrady S.A.). p-ko
Hydrobydowa-6 S. A. pozwany ztozyt pismem z
dnia 19 wrzesnia 2004 r. powodztwo wzajemne
na kwote 556 tys. zt z tytutu rozliczen za dostawy
I ustugi przy budowie metra w Warszawie. Sad
Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 12
grudnia 2007 r. oddalit powodztwo wzgjemne w
catosci. Wyrok nie jest prawvomocny.
Hydrobudowa 6 ztozyta apelacje w sprawie.

Na rozprawie w dn. 15 listopada 2007 r. Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje.

2. 5l14tys. zt PAW Sp. z 0.0.

W pozwie z dnia 12 kwietnia 2006 r. PAW

Sp. z 0.0. zazadal od STALEXPORT SA.
(obecnie Stalexport Autostrady S.A.) zaplaty
kwoty 514 tys. zt z odsetkami i kosztami
postepowania.

20



3. 4.300tys. zt

4. 536tys. zt

Stalexport Autostrady S.A. w odpowiedzi na
pozew wniést o oddalenie powddztwa w catosci i
zasadzenie kosztéw postepowania.

Sad Okregowy, a nastgpnie Sad Apelacyjny w
Warszawie oddalit roszczenie powoda, a to
0znacza, iz W toku instancji sprawa jest wygrana.
Powod wniost kasacje od wyroku, ktéra nie
zostata jeszcze rozpoznana.

CTL MACZKI Bor Sp. z 0.0. Sosnowiec

Skarb Panstwa
Prezydent Warszawy

W dniu 8 stycznia 2008 r. Grupa otrzymata z
Sadu Okregowego w Katowicach pozew
wniesiony przez spétke CTL Maczki Bér Sp. z
0.0. przeciwko: (i) Skarbowi Panstwa
reprezentowanemu przez GDDKIA (ii) Stalexport
Autostrady S.A. oraz (iii) Spéice, z tytutu
bezumownego korzystania z niektorych dziatek
wchodzacych w skiad pasa drogowego autostrady
za okres od 26 maga 1998 do 2 czerwca 2006.
Powod wniést o stwierdzenie solidarng
odpowiedzialnosci do zaptaty w/w kwoty w tym
odpowiednio: (i) od Skarbu Panstwa catosci
roszczenia (ii) od Stalexport Autostrady S.A. ok.
PLN 3,3 min (iii) od Stalexport Autostrada
Matopolska ok. PLN 1 min. W styczniu 2008 r.
spotki ztozyly odpowiedz na pozew wnoszac O
oddalenie powodztwa w catosci z uwagi fakt
nadanego przez Ministra prawa do posiadania
gruntu w dobrg wierze, na podstawie Koncesi,
Umowy Koncesyjngj i uméw towarzyszacych.

Sad Okregowy Warszawa

Sprawa wniesiona przeciwko Stalexport
Autostrady S.A. oraz PAW sp. z 0.0.

0 zalegly oplate za uzytkowanie wieczyste
nieruchomosci potozong w Warszawie przy ul.
Przasnyskigl wiasnos¢ Stalexport-Centrostal
Warszawa S.A.) za lata 2001-2004. Rozprawa
wyznaczona na 1 pazdziernika 2008r.
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W pazdzierniku 2007 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat przeciwko spétce
zalezng Stalexport Autostrada Matopolska S.A. postepowanie antymonopolowe, w zwiazku z
podgrzeniem naduzywania przez spétke pozycji dominujacg na rynku odptatnego umozliwiania
przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katowice — Krakdw poprzez narzucanie nieuczciwych cen za
przejazd ptatnym odcinkiem autostrady w wysokosci okreslongl w cenniku optat w czasie remontu
tego odcinka autostrady powodujacego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdéw, co moze stanowic
naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W omawianym okresie Stalexport Autostrada Matopolska S.A., na wezwanie Urzgdu, udzielita
informacji wymaganych przez Urzad w zwiazku z toczacym si¢ postgpowaniem. W opinii spotki
realizacja zadan remontowych i inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Koncesyjnej
oraz powszechnie obowiazujacych przepisdw dotyczacych autostrad pltatnych nie stanowi naruszenia
przepisdw o ochronie konkurencji i konsumentow.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzje, w ktérgl uznano ze SAM S.A. naruszyta ww. art.
9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, réwnoczesnie nakazujac zaniechanie
stosowania praktyk bedacych przedmiotem postgpowania antymonopolowego. UOKIK natozyt na
spétke kare pieniezna w wysokosci 1.300 tys. zt ptatna do Skarbu Panstwa. Decyzja nie jest
prawvomocna, a spétka skorzystata z prawa odwotaniaa. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie utworzono zadnych rezerw na pokrycie kary wynikajacel z decyzji UOKIK.

X. Opisistotnych zdarzen w Grupie Kapitatlowe Stalexport Autostrady S.A. w okresie
od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

§ W dniu 1 kwietnia 2008 r. Grupa otrzymata pismo-zawiadomienie Generalngl Dyrekcji Drog
Krgowych i Autostrad, ze w postgpowaniu 0 udzielenie zamdwienia publicznego na
zaprojektowanie i wykonanie dostosowania autostrady A2 Konin-Strykow do standardéw
autostrady platngl i do poboru optat wybrano jako ngkorzystnigjsza oferte zlozona przez
Konsorcjum Spoétek: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedzibg w Katowicach,
Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziba w Rzymie oraz Polimex-Mostostal S.A. z sedziba w
Warszawie. Dnia 14 kwietnia 2008 r. pozostale konsorcja, uczestniczace w ww.
postepowaniu, zgodnie z przystugujacym im prawem (z art. 180 PZP) wniosty protest do
decyzji Generalng Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad, na wybor oferty zlozong przez
Konsorcjum Spotek: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. jako najkorzystnigjsza. Dnia 18
kwietnia 2008 r. protesty zostaty oddalone przez GDDKIA.

W dniu 24 kwietnia 2008 r. GDDKIA poinformowata, ze Konsorcjum Alcatel/Lucent/Thales
wniosto odwotanie do Krajowe 1zby Odwolawczej przy Urzedzie Zaméwien Publicznych.
Rozprawa przed Krgowa 1zba Odwotawcza odbyta si¢ 7 mga, aw dniu 9 maja 2008 Krgjowa
Izba Odwolawcza ogtosita wyrok, w ktéorym odrzucita odwotanie Konsorcjum
Alcatel/Lucent/Thales od decyzji dotyczace) wyboru nakorzystnigjszej oferty Konsorcjum
SAD/ASPI/Polimex. Dnia 26 maja 2008 r. GDDKIA przekazata informacje, ze Konsorcjum
Alcatel-Lucent/Thales ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie skarge na decyzje podjcta
przez Krgowa lzb¢ Odwotawcza. W dniu 16 czerwca 2008 r. odbyla si¢ rozprawa przed
Sadem Okregowym w Warszawie, zas w dniu 27 czerwca 2008 r. Sad wydat ostateczny
wyrok, w ktorym nakazat wykluczenie oferty konsorcjum SAD/ASPI/Polimex i ponowna
oceng pozostatych dwoch ofert ztozonych w przetargu.
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XI.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzje o nr RKT-09/2008, w ktéregj uznano ze
spétka zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A. naruszyta. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, rownoczesnie nakazujac zaniechanie stosowania praktyk
bedacych przedmiotem postepowania antymonopolowego. UOKIK natozyt na spotke kare
pieni¢zna w wysokosci 1.300 tys. zt ptatna do Skarbu Panstwa.

Dnia 9 magja 2008r. Grupa otrzymata zawiadomienie o nie wybraniu przez NDS (Narodna
Diani¢na Spolo¢nos') (Narodowa Dyrekcja Drogowa Republiki Stowacji) oferty konsorcjum
SlovakPASS (Autostrade per I'ltalia, Stalexport Autostrady S.A., Efkon AG) na budowg i
zarzadzanie ogolnokrajowa siecia elektronicznego poboru optat od samochoddw ciezarowych.
Konsorcjum odwotato si¢ od tej decyzji.

W dniu 27 maja 2008 r. Spotka zalezna Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zawarta
umowe z trzema Bankami tj.: WestLB Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
DEPFA Bank plc, ktorej przedmiotem byly transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem
przysztych zmian stop procentowych (Interest Rate Swap) — zamiana strumieni platnosci
odsetkowych opartych o zmienna stopg procentowa (6M WIBOR) na strumienie platnosci
odsetkowych oparte o0 stala stope procentowa. Zawarte transakcje zabezpiecza strumienie
ptatnosci odsetkowych, wynikajace z istnigjacego i przysztego zadtuzenia Spotki w okresie od
30 wrzesnia 2008r. do 28 grudnia 2020r.. Zabezpieczane strumienie ptatnosci odsetkowych
dotycza zadtuzenia do kwoty 190 min. zti.

Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego
W lipcu 2008 roku Grupa dokonata ostatnigj ptatnosci na rzecz obligatariuszy z tytutu
zobowiazan wynikgacych z uktadu z wierzycielami, wypetnigac tym samym kompletnie jego

postanowienia. Réwnoczesnie Grupa zwrdcita sie¢ do  Sadu Rejonowego w Katowicach z
whnioskiem o formalne zamkniecie ukiadu.
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