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Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlang), handlowej lub ustugows))
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oraz zadrugi kwartal poprzedniego roku obrotowego obgmujacy okres od 01.01.2006 do 30.06.2006
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(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl

(NIP) (REGON) (WWW)
Audytor: KPM G Polska Audyt Sp. zo.0.
e tyso A oo tysEUR .~ -
o i kwartaly 2007 |2 kwartaly 2006] 2 kwartaly 2007 | 2 kwartaly 2006

- WYBRANE DANE FINANSOWE " "} "-narastgjaco- | - narastajaco | - narastajaco - | - narastajaco

o ...|10d 01012007 |- od 01.01.2006 |- od 01.01.2007 | - od 01.01.2006
[l o) d030.06.2007 | do30.06.2006 | -do30.06.2007. |~ do 30.06.2006 -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw 346 152 364 133 88 614 93 217
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej 18 251 20 875 4672 5344
I11. Zysk (strata) brutto 6 365 21430 1629 5 486
IV. Zysk (strata) netto 2482 21953 635 5 620
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne 7 860 (38 693) 2012 (9 905)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej (12 273) 50 817 (3 142) 13 009
VI11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 199 443 61 598 51 057 15769
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 195 030 73722 50 402 19 052
I X. Aktywa razem 943 347 862 450 243 790 222 884
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 529 728 808 256 136 898 208 879
XI. Zobowigzania diugoter minowe 436 504 600 656 112 806 155 228
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 93 224 207 600 24 092 53 650
XIIl. Zobowigzania Stalexport Trade do sprzedazy 116 940 - 30221 -
XIV. Kapital wlasny 296 679 54194 76 671 14 005
XV. Kapital zaktadowy 494 524 215 524 127 800 55 698
XVI. Liczba akgji (w szt.) 247 262 023 157 762 023 157 762 023 107 762 023
XVII. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EUR) 0,01 0,20 0,00 0,05
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XIX. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZHEUR) 1,20 0,50 0,31 0,13
XX. Rozwodniona wartosé ksieggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd
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Bilans

S| stan na30,06:2007 | -Stan na31,03:2007 | Stan na 31.12.2006 | Stan na 30:06,2006
AKTYWA

I. Aktywa dlugoter minowe 394 024 576 511 579 799 557 7544
1. Rzeczowy majatek trwaly 257 553 335 466 336 996 304 381
2. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 90 016 373 420 339
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - .
4. Naleznosci diugoterminowe - - - 412
5. Inwestycje diugoterminowe 4 660 25438 25 036 25 634
5.1. Nieruchomosci - 10 000, 10 000, 10 000
5.2. Wartosci niematerialnei prawne - - -

5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 4 660 5438 5 036 5634
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3420 3491 3 796 3431
- udziaty lub akcje w jednostkach

Jpodporzadkowanych wyceniane metoda praw 3420 3044 3349 3 251
\Wiasnosci

- ud%l aly I.ub akcng i gdnostkach zgl ezhych i i 447 247 180
wspdtzal eznych nieobjetych konsolidacja

Ib) w pozostatych jednostkach 1 240 1947, 1 240 2203
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe - 10 000 10 000 10 000

6. Aktywa dostepne do sprzedazy - - 15 2199
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 34 835 9338 8795 6716

[dochodowego

|8. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 960 205 896 208 537 218074
[1. Aktywa kr étkoter minowe 314 343 492 003 277 978 304 696
1. Zapasy 1211 106 571 69 436 61 303
2. Naleznosci krétkoterminowe 35 061 93 061, 108 160, 133981
3. Inwestycje krotkoterminowe 4542 4 930, 4 546 164
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 271017 273981 84 036 99 93¢
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2512 13 460 11 800 9314
I11. Aktywa Stalexport Trade do sprzedazy 234 980 - - .
Aktywa razem 943 347 1068 514 857 777 862 450
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| Stenna30.06.2007- |- Stanna31.03.2007 | Stan na31.12.2006-| - Stan na 30.06.2006-
JPASYWA

|. Kapital wlasny 296 679 204 653 191 011 54 194|

.1 Kapital wiasny przypadgjacy na 292 981 198 174 185 374 50 772|

akcjonariuszy Spolki

1. Kapital zaktadowy 494 524 315 524 315 524 215 5244

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ i i i |
Juiemna)

3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$¢ ujemna) (20) (70) (71D (721

4. Kapitat zapasowy 217 855 151 801 151 821 148 909

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 485 19 225 19 338, 16 389
16. Pozostate kapitaty rezerwowe 613 490 490 51 507

7. ROznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 2 (1) (46)

a) dodatnie roznice kursowe 2 - - -
Ib) ujemne réznice kursowe - 1 46 |
I8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (431 960) (301 552) (352 503) (403 438)}

;ifzk (Srete) netto praypecdiacy naakqionaniuszy 2482 12757 50 821 2195

10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i i i |
J(widkos¢ ujemna)

|.2. Kapitaly mnigj szosci 3698 6 479 5637, 3424

I1. Zobowigzania diugoter minowe 436 504 455 803 473510 600 656

1. Kredyty i pozyczki 13 503 18 747 26 717 69 775

2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3280 4227 4 489 5 404

3. Zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug - - - -

4. Pozostate zobowiazania 292 813 281 455 290 774 492 965

5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3640 4 454 4092 1 844
ldochodowego
I6. Rezerwy na pozostale zobowiazania 105 482 15 306 13861 12 781

7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17786 131 614 133577 17883

[11. Zobowiazania kr étkoter minowe 93 224 408 058 193 256 207 600

1. Kredyty i pozyczki 32 960 57 076 44 048 151124

2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego . 53 . 1

3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8 157, 75 204 84 486 92 636

4. Pozostate zobowiazania 47 055 250 519 51 435 89 411

5. Rezerwy na zobowiazania 3903 1769 1791 43988
16. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1149 23437 11 496 6 0434

V. Zobowigzania Stalexport Trade do sprzedazy 116 940 - - -
[Pasywarazem 943 347 1068 514 857 777 862 450

\Wartosé ksieggowa 296 679 204 653 191 011 54 194|
JLiczba akgji 247 262 023 157 762 023,00, 157 762 023 107 762 023I

W artos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ) 1,20 1,30 1,21 0,50

|Rozwodniona liczba akgji

LRozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje
w 7})
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Rachunek zyskow i strat

......................................... . 2kwartaty 2007 - |- - - - - - . . .| .2 kwartaly-2006
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' .2 kwartat2007 . . - nva\./ra;syco .|, 2kwartat.2006 " [ .- nvgrasy 0.
el e T T T T T o 01042007 - |1 R R AL | ok 01i04.2006- | L SR ATG
.......................................... d030.06.2007. " | .0d01.01.2007 - . | . do 30.06.2006 . | - od 01.01:2006 .
...................................................................... .06.2 -'-'-'-d0'30.062007' - 0030.06.2006 - | - 0 06 0006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materiatéw, w tym: 166 180 346 152 196 884 364 133
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 51 802 94 729 48 714 88 157
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 114 378 251 423 148 170, 275976
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 125 954 268 222 155 964 287 166
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 19 796 36 280 21 669 37945
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 106 158 231942 134 295 249 2213
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 40 226 77 930, 40 920 76 967
V. Pozostate pr zychody 8 787 12 404 5 156 12 850
V. Koszty sprzedazy 4161 8331 7439 12 7514
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 16 175 34 490, 19 363 37 214
VI1. Pozostale koszty 26 172 29 332 13349 18844
VI, dea} w zyskach (stratach) n'eFto jednostek podpor zadkowanych 9@ 70 ) (133)
wycenianych metoda praw wlasnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) 2597 18 251 5848 20875
X. Przychody finansowe 1049 4703 2322 10 5214
1. Dywidendy i udzialy w zyskach - - - E
2. Odsetki 3087 3950 1456 2566
3. Zysk ze zbyciainwestycji (88) - 46 6 758
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 8 g
5. Inne (1 950) 753 812 1189
XI. Koszty finansowe 11217 16 589 4852 9 964
1. Odsetki 3303 6 270 3787 8 243
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - E
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - - E
4. Inne 7914 10 319 1 065 1718
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatéw jednostek ) ) ) i

Ipodpor zadkowanych
XII1. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XI1) (7571) 6 365 3318 21430
XIV. Podatek dochodowy 1444 1880 2415 (2 056)
a) czes¢ hiezaca 7284 7944 11798 7 956

Ib) czes$¢ odroczona (5 840) (6 064) (9 383) (10 012)
XV. Zysk (strata) netto (X111 - X1V +/- XVI), w tym: (9 015) 4485 903 23 486
XVI. ZysKi (straty) mniejszosci (1 260) (2 003) (1282 (1533)
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (XIV +/- XVI) (20 275) 2482 (379) 21 953
Zysk (strata) netto 2482 21 953]
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 247 262 023 107 762 023
Zysk (strata) na jedna akcje zZwykla (w 1) 0,01 0,20]

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z)




Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

SA-QSr 2/2007

''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . Stan na 30.06.2007" | ‘Stan' na 31.03.2007 | Stan na.31.12.2006 .| Stan.na 30.06.2006.
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 191011 191011 33 405 33 405
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - ]

1b) korekty btedéw podstawowych - - - E
II a I'<ap|tal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 191 011 191 011 33405 33405
por wnywalnych
1. K apital zakladowy na poczatek okresu 315524 315524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 179 000 - 100 000 -
a) zwiekszenia (z tytutu) 179 000 - 100 000 -
- emiga akcji (wydania udziatéw) 179 000 - 100 000 E
- podwyzszenie kapitatu podstawowego - - - E
Ib) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia (udziatéw) - - - E
- obnizenie kapitatu podstawowego - - - E
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 494 524 315524 315524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - - E
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - - E
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - - -
3. Akcj e (udzialy) wiasne na poczatek okresu (71) (71) (73) (73)
3.1. Zmiany akdji (udziatéw) wiasnych 51 1 2 1
a) zZwickszenia (z tytutu) - - - E
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych - - - E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (51) (1) (2) (2)
- wydanie dla akcjonariuszy mnigjszosciowych (1) (1) (2) (1)
- korekty konsolidacyjne (50)
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (20) (70) (71) (72)
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 151 821 154 236 101 675 101 675
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 66 034 (2435) 50 146 47 234
a) zwiekszenia (z tytutu) 69 017 50 50191 47 279)
- emiga akcji powyze wartosci nominalne 22 081 - 2887 -
- Z podziatu zysku 386 - 47 218 47 275
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) 46 345 - - E
- pozostate 135 21 57 -
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 70 29 29 4
Ib) zmnigjszenie (z tytutu) 2983 2485 45 45
- pokrycia straty 2931 - 9 g
- eliminacja doptat do kapitatéw 49 554 - i
- korekty konsolidacyjne 3 1931 36 37
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 217 855 151 801 151 821 148 909§
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 19 338 19520 16 393 16 393]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (9 853) (295) 2945 (4)
a) zwiekszenia (z tytutu) 1058 - 4506 -
- przeszacowanie srodkéw trwatych - - - E
- korekty konsolidacyjne 1058 - 4506 E
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 10911 295 1561 4
- zbycia srodkéw trwatych 70 29 29 4
- korekty konsolidacyjne 10 841 266 1532 1
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 9485 19 225 19 338 16 389)




SA-QSr 2/2007

e | Stenna30.06.2007 - | Stanna31.03.2007:| Stanna31.12.2006: | Stan na30.06.2006
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okresu 490 490 51017 51017
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow r ezer wowych 123 - (50527) 490]
a) zZwickszenia (z tytutu) 123 - 892 891
- z podziatu zysku 123 - 892 891
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) - - 51419 401
- pokrycia straty - - 51017 -
- pozostate - - 402 401
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 613 490 490 51 507
7. Roznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych 2 1) (46) -
8. Zysk (strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (352 503) (352 506) (252 791) (252 791)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1891 685 2 652 2652
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1891 685 2652 2652
por wnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 9930 51 892 56 712 7950)
- podziatu zysku z |at ubiegtych 9836 50 887 52216 5293)
- inne - 253 1915 -
- korekty konsolidacyjne 94 752 2581 2657
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 10 905 1239 57 473 8577
- przekazania na fundusz zapasowy 264 - 47 107 185
- pokrycie straty 884 - - i
- wyplata dywidendy 6 344 774 4763 2877
- inne 122 - 1317 1317
- ZFSS 31 - 517 -
- korekty konsolidacyjne 3260 465 3769 4198]
8.3. Zysk z |at ubieglych na koniec okresu 916 51338 1891 2025
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 354 394 353191 255 443 255 443]
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
Ib) korekty btedéw podstawowych - - - E
18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 354394 353191 255 443 255 443}
por wnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 99 110 14 563 150 472 150 446
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 202 202 1248 146 329]
- inne 55 147 - 10}
- korekty konsolidacyjne 43761 14 361 149 224 4107
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 20628 14 864 51521 426
- pokrycie straty zyskiem 5885 123 51442 426
- korekty konsolidacyjne 14743 14741 79 -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 432 876 352 890 354 394 405 463]
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (431 960) (301 552) (352 503) (403 438)|
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 2482 12 757 50821 21 953|
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 2482 12 757 50 821 21953
Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - - - -
|b) odpisy z zysku - - - -
10.1. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 5637 5736 4048 4048}
a) zwigkszenia 2004 744 4505 1536
Ib) zmnigzenia 3943 1 2916 2162
10.2. K apitaly mniejszosci na koniec okresu 3698 6479 5637 3422
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 296 679 204 653 191 011 54 194
1. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 296 679 204 653 191 011 54194
(pokrycia straty)
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Rachunek przeptywu srodkow pienigznych (metoda posrednia)

2icwarta 2007 || 220071 e g ||| ZHVEtaly 2005,
- 0d01:04.2007 - | "XASHACO - oy 61.04.2006 |- "FEAAO -
* d03006.2007 - | 04 OLOL2007" 1. 4 55 06,2006 - | 09 91012006
oo ] do30.06.2007 || do.30.06.2006 .
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia RN R
I Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (10 275) 2482 (379) 21 953
II I. Korekty razem: 27 724 5378 (8585) (60 646)
1. Zyski (straty) mniejszosci 1260 2003] 1282 1533
2. Udzial w zyskach r(s'tratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 92) (70) 77 133
Imetoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 6 860 12 017 4830 9739
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (4) (4) - E
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) (3664) (1574) 2050 4 454
16. Zysk (dtrata) z dziatalnosci inwestycyjnej 13, (102) 1451 (6 658)
7. Zmiana stanu rezerw 25 526 27 265 1918 (7 730)
18. Zmiana stanu zapasdw (2339) (39 685) 14 218 (8 290)
9. Zmiana stanu nal eznosci 5765 20942 (11 603) (28 170)
10. ;mwna s'tanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (9563) (28 616) (11 608) (6 765),
i_kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (8 759) 1437 1 440 (7 036)
12. Inne korekty 12721 11765 (12 640) (11 855)
J!!1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +11) 17 449 7 860 (8964) (38 693)
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| 2kwertar 2007 | 2T IR 2 artar 2005, | 20T NS

| 0d01.04:2007 [ - o0 . 0d 01.04.2006 (| - ST 0

| .da 30.06:2007 . | od '01’01'2007. | do 30.06.2006 ,9d_0,1_.01.2006,

27070000 0 0 0" 6 0 0 0 0 0 00 a0 0 a"c .| do30.06.2007 | T L[ -do30.06.2006.

IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej PR R B B
I wptywy 4148 4408 2500 64 940
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 39 125 1507 8 495
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - - 550414
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 4078 4165 993] 1404
1a) w jednostkach powiazanych 4053 4065 344 558
- zbycie aktywow finansowych - - - E
- dywidendy i udziaty w zyskach 4040 4040 - E
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych - - 332 532
- odsetki 13 25 12 26
- inne wplywy z aktywdw finansowych - - - E
Ib) w pozostatych jednostkach 25 100 649 846
- zbycie aktywow finansowych E E 53 53
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - E
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 4 4 64 7
- odsetki 21 96 532 722
- inne wplywy z aktywdw finansowych - - - E
4. Inne wptywy inwestycyjne 31 118 - b
I'1. Wydatki 12 023 16 681 9 124 14 123
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 12 021 16 657 7 540 12 220y
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne - - - 1
3. Na aktywa finansowe, z tego: - - - 319
12) w jednostkach powiazanych - - - 319
- nabycie aktywéw finansowych - - - E
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - 319
Jb) w pozostatych jednostkach - - - E
- nabycie aktywéw finansowych - - - E
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyplacane mniejszosci - - E
5. Inne wydatki inwestycyjne 2| 24 1584 1584
J'!1. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosci inwetycyjng (I - 11) (7 875) (12 273) (6 624) 50 817|
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s g erta 2007 | 2B 2007, g e | 2 WALty 2006
e T o gna00y | e Loy gagope | | e A
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . .do30.06.2007 - |- od 01.01:2007. -1 'd0-30.06.2006 * |- od 01.01,2006- .
............................................................................... d030:06.2007 - | - v | do 30.06:2006. -
C. Przeptywy érodkow pieniganych zdzalalnosci finansowej ||l
|. Wplywy 2108 208 885 67 960 78 322
1. Wplywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych
Jinstrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitalu i 201 457 67958 68 319
2.Kredyty i pozyczki 2108 7389 - 10 000
3. Emigja dtuznych papier6w wartosciowych - - - .
4. Inne wplywy finansowe - 39 2 3
I1. Wydatki 6 597 9442 (5136) 16 724
1. Nabycie akji (udziatéw) wiasnych - - - .
2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiaicicieli 5572 5572 1543 1543
3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - - - .
4. Splaty kredytéw i pozyczek (203) 20 (9 864) 8883
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - - - .
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - - - .
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 648 1036 500 910
8. Odsetki 580 2814 2685 5 388
9. Inne wydatki finansowe - - - .
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowel (1 - 1) (4 489) 199 443 73 096 61 598
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) 5 085] 195 030 57 508 73 722
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 5 085 195 030 57 508 73 722
- zmaiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (261) (216) 16 16
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 273981 84 036 42 428 26 214
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 279 066 279 066 99 936 99 934




Pozycje pozabilansowe
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L -Stan na 30.06.2007 | Stan na 31.03.2007 | Stan na 31.12.2006 | - Stan na 30.06.2006-
1. Naleznosci warunkowe 500 4 067 4 067 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500, 500 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 500 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - 3567 3567 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 3 567 3 567 .
2. Zobowiazaniawarunkowe 34771 34171 46 027 24786
.(zz'lt'ym?ur;e‘:Zjed”ogek powiazanych 22 952 22326 22576 11 981
- udzielonych gwarancji i poreczen 22 952 22 326 12 576 11 981
- pozostate - - 10 000, -
.(22.2tytr:|jur§ecz pozostalych jednostek 11819 11 845 11797 2805
- udzielonych gwarancji i poreczen 9726 11 845 11 623 2 805
- otwarcie akredytywy 2093 - 174 .
2.3. Inne (z tytutu) 7396 11 654 11 654 10 000
- hipoteka - - - 10 000
- pozostate 7 396 11 654 11 654 .
[Pozycj e pozabilansowe razem 42 667| 49 892 50 094 25 286




KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport kwartalny SA-Q 2/2007

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

Zadrugi kwartal biezacego roku obrotowego obgjmujacy okres od 01.01.2007 do 30.06.2007
oraz zadrugi kwartal poprzedniego roku obrotowego obgmujacy okres od 01.01.2006 do 30.06.2006

STALEXPORT SPOLKA AKCYJNA

(petna nazwa emitenta)
Stalexport S. A. sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)
KPMG Audyt Sp. zo.o.
e ys A S BUR
e e e e e 2 kwartaly 2007 | 2 kivartaly 2006 | 2 kwartaly 2007 |2 kwartaly 2006
<o WYBRANEDANEFINANSOWE "~ | " narastajaco. | - narastajaco | . narastajaco. | . narasiajaco .-
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' *.0d'01.01.2007. {. 'od 01.01.2006 ‘| - od 01.01.2007 . {. ‘0d.01.01.2006 " .
| do.30:06.2007 | do30.06.2006 | - do 30.06.2007 ¢ | .do'30.06.2006. ¢
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i
materialéw 231 236 269 740 60 083 70 088
I1. Zysk (strata) na dziakalnosci operacyj nej (3072) (14 360) (798) (3731)
I11. Zysk (strata) brutto (4 009) (14 281) (1042) (3711)
V. Zysk (strata) netto (3967) (5 281) (1031) (1372)
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne (34 031) (48 000) (8842) (12 472)
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 749 58 798 195 15278
VII. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej 205 733 54 812 53 457 14 242
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 172 451 65 610 44 809 17 048
I X. Aktywa razem 702 092 571774 186 439 151 833
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 399 936 568 536 106 202 150 973
XI. Zobowigzania diugoter minowe 207 881 379 932 55 202 100 890
XI11. Zobowigzania krétkoterminowe 192 055 188 604 51 000 50 083
XI11. K apitat wlasny 302 156 3238 80 237 860
XIV. Kapital zaktadowy 494 524 215 524 131 320 57 232
XV. Liczba akgji (w szt.) 247 262 023 107 762 023 247 262 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z/EUR) -0,02 -0,05 -0,01 -0,01
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZHEUR) 1,22 0,03 0,32 0,01
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w Z2/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield
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Bilans

AKTYWA

I. Aktywa dlugoter minowe 467 208 326 723 326 589 296 218}
1. Rzeczowy majatek trwaly 10 853 55 806 56 037 44 941
2. Wartosci niematerialne i prawne 6 77 95 160
3. Naleznosci diugoterminowe 32 680 32 680 32 680 4124
4. Inwestycje dtugoterminowe 204 462 238 160 237 777, 248 506
4.1. Nieruchomosci 10 000, 10 000 10 000
4.2. Wartosci niematerialne i prawne

5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 204 462 227 960 227 577 238 306
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 203 291 226 406 226 406 236 499
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32 32 3
\Wiasnosci
Ib) w pozostalych jednostkach 1171 1554 1171 1 807
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200 200
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 219 207 2199
I6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

I1. Aktywa kr étkoter minowe 234 884 387 707 193 127 275 556
1. Zapasy 92 549 57 579 49 930
2. Naleznosci krétkoterminowe 23553 70 739 91118 154 267
3. Inwestycje krotkoterminowe 4542 4 915 4 546 165
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 205 328 217 583 39 269 70 268
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1461 1921 615 926
Aktywa razem 702 092 714 430 519 716 571 7744
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| -Stanna30.06.2007- |- Stan na 31.03.2007- | Stan na 31.12.2006 | - Stan na 30.06.2006-
JPASYWA
|. Kapital wlasny 302 156 101 585 105090 3 238|
1. Kapital zaktadowy 494 524 315 524 315 524 215 5244
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
Juiemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -20 -20 -21 -2]]
4. Kapitat zapasowy 22 073 2882 2 931 39
5. Kapital z aktualizacji wyceny 131 771, 131 812 131 812 139 994
I6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51 016
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -342 225 -344 773 -347 016 -398 034
Ig.p 2/;&( (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 3967 3840 1 860 5281l
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
J(widlkos¢ ujemna)
I1. Zobowigzania diugoter minowe 207 881 230 573 248 473 379 934
1. Kredyty i pozyczki 4060 9 167 17 137 59 775
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 477 515 770
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
4. Pozostate zobowiazania 171 292 181 281 191 134 2746194
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 29 340 29 346 29383 31 356
ldochodowego
I6. Rezerwy na pozostale zobowiazania 3043 9 559 9 559 12 663
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 146 743 745 750
[11. Zobowiazania kr étkoter minowe 192 055 382 272 166 153 188 604
1. Kredyty i pozyczki 42 160 65 051 51 800 22 544
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1689 59 266 67 771 77 689
4. Pozostate zobowiazania 38679 240 656 41 246 79 475
5. Rezerwy na zobowigzania 3778 1740 1738 3 597
16. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 15 559 3598 5 297
7. Zobowiazanie dostepne do sprzedazy 105 744
[Pasywarazem 702 092| 714 430 510716 STANAL |
\Wartosé ksieggowa 302 156 101 585 105090 3 238'
JLiczba akgji 247 262 023 157 762 023,00, 157 762 023 107 762 023'
W artos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ) 1,22 0,64 0,67 0,03I
|Rozwodniona liczba akgji
LRozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje
w 7})
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Rachunek zyskow i strat

1D el ge | S KR AR g i oge | (2t 2000,
[¢ . o 6 6 660006000000 000000000000000c0a od 01:04.2007. ° .| - ParaSl@aco. " | .~ 01 a4 o006 | . NArEs e
.................................................................... d030.06.2007 | - @ 0LOL2007 |-\ rar e o006 - | -0d 02:01.2006 -
....................................................................... | do30062007 |~ | d030.06.2006 _
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materiatéw, w tym: 108 066 231236 142 909 269 740
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 108 28 306 17 926 31299
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 91 958 202 930 124 983 238 441}
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 102 163 217 696 130 843 244 830
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15871 28218 17 550 29 613
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 86 292 189 478 113 293 215 217
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 5903 13 540, 12 066 24910
V. Pozostate pr zychody 5599 7322 2 507 5168
V. Koszty sprzedazy 2 704 5416 5848 10 012
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 7269 14 559 7706 15 669
VI1. Pozostale koszty 2315 3959 13393 18 757}
VII1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjng (111 +1V -V - VI - VII) -786 -3072 -12 374 -14 360
IX. Przychody finansowe 4 005 5576 1688 9625
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 2097 2097
2. Odsetki 2311 2767 992 1899
3. Zysk ze zbycia inwestycji -87 46 6 7589
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 8 g
5. Inne -316 712 642 960
X. Koszty finansowe 3352 6513 4563 9 5449
1. Odsetki 3111 5924 3474 7 839
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 241 589 1089 1708
X1. Zysk (strata) brutto (VI +1X -X) -133 -4009 -15 249 -14 2814
XI1. Podatek dochodowy -6 -42 -33 -9 000
a) cze$é biezaca
Ib) czes$¢ odroczona -6) -42 -33 -9 000
IXI I1. Zysk (strata) netto (X1+/- XI1) -127 -3967 -15216 -5 28]
ZysK (strata) netto -3 967 -5281
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 247 262 023 107 762 023
ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w 1) -0,02 -0,05]
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w z)




Zestawienie zmian w kapitale wkasnym
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. ’|- Stan'na 30.06.2007 |. ‘Stan'na 31,03.2007 " [ ‘Stan'na 31.12.2006 | *Stan na.30.06.2006
|'. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 105 090 105 775 1399 1399
|a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty bledéw podstawowych
Il.a. Ifapltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 105090 105 775 1399 1399
por dwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 315524 315524 215524 215524}
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 179 000 0 100 000 0
12) zZwigkszenia (z tytutu) 179 000 0 100 000 0)
- emigaakcji (wydania udziatow) 179 000 100 000
- podwyzszenie kapitalu podsawowego
Ib) zmnig szenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia (udziatow)
- obnizenie kapitalu podsawvowego
1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 494 524 315524 315524 215 5244
2. Nalezne wplaty na_kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
12) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0 q
Ib) zmnig szenia (z tytutu) 0 0 0 q
2.2. Naezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -21 -21 -23 -23)
3.1. Zmiany akcji (udzialdéw) wiasnych 1 1 2 2|
12) zwickszenia (z tytutu) 0 0 0 q
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) -1 -1 -2| -2
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych -1 -1 -2 -2
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -20 -20 -21 -21]
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 2931 3485 35 35
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 19 142 -603 2 896 3
12) zZwigkszenia (z tytutu) 22122 0 2 896 3
- emigaakcji powyze wartosci nominalnej 22081 2888
- z podziatu zysku
- z podziatu zysku (ponad wymagana usawowo minimal na wartos¢)
- pozogtate
-gorzedaz, likwidacja srodkéw trwalych 41 8 3
Ib) znigjszenie (z tytutu) 2980 603 0 0)
- pokrycia straty 2931
- koszty emigi akgji 49 603
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 22073 2882 2931 38
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 131 812 131 812 132 879 132 879
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -41 0 -1067 7 115
12) zwickszenia (z tytutu) 0 0 248 8 787
- przeszacowanie majatku finansowego 248 8787
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 41 0 1315 1672
- zbycia srodkéw trwatych 41 8 3
- rezerwa na podatek odroczony z tyt.przeszacowania majatku finansowego 1 307 1669
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 131771 131812 131812 139 994}
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| Sianna 30062007 | Sianna 31032007 | Stan na3L12.2006 | Sian na30.06.2008
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okr esu 51016 51016
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow r ezer wowych 0 0 -51 016 of
) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 o]
- z podziatu zysku

Ib) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 51016 of
- przeksiegowanie na kapital zapasowy
- pokrycia straty 51016
- pozostate
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 0 0 0 51016
7. Roéznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych
8. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu -345 156 -345 026 -252 943 -252 943
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1860 1990
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

18.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1860 1990 0 0
por dwnywalnych I
) zZwickszenia ( tytutu) 0 253 0 ol
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne
- korekty B.O. Po audycie 253

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 1860 0 0 of
- przekazania na fundusz zapasowy
- pokrycie straty 1860
- wyptata dywidendy
- inne
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 2243 0 of
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 347 016 347 016 252943 252 943|
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Ib) korekty btedéw podstawowych

18.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 347016 347016 250 943 250 943
por wnywalnych I
) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 145 089 145 089)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 145089 145 089
- inne

Ib) zmnigjszenia (z tytutu) 4791 0 51016 0] |
- pokrycie straty zyskiem, kapitatem zapasowym i rezerwowym 4791 51016
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 342 225 347016 347 016 398 032,
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -342 225 -344 773 -347 016 -398 032
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki -3967 -3840 1860 -5281
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1860

Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 3967 3840 5281

Io) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 302 156 101 585 105 090 3238]

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty)
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Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia)

| 2kwartaly 2007 [ [ 2 kwartaly 2006+
. "2 kwartat 2007 , na:asail bo . "2 kwartat 2006 . narasail oo
- 0401042007 .| D A0 0401042006 | o AAD
- d03006.2007 - |- %4 OLOL2007 1 4, 55 06,2006 - | 09 91012006
o] do30.06.2007 |, .. T . do.30.06.2006" .
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia e BRI,
I Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -127 -3 967 -15 216 -5 2813
II I. Korekty razem: -8 070 -30 064 3386 -42 719
1. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
Imetoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 620 1 230 570 12244
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) -1 816 113 1793 4092
5. Zysk (srata) z dziatalnosci inwestycyjnej 22, -92) 1514 -66511
6. Zmiana stanu rezerw -6| -42) 1822 -7 33]]
7. Zmiana stanu zapasdw -3 657 -38 628 14 643 -6 120
18. Zmiana stanu naleznosci 10 734 31 104 -8 300 -23 3549
9. Z'mlana ste'\nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek .14 253 33824 -8.405 424|
i_kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 211 10 647 713 -3 48]]
11. Inne korekty 75 -572) -964 -1520
J!!1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +11) -8 197| -34 031 -11 830, -48 000}
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| 2kwertar 2007 | 2T IR 2 artar 2005, | 20T NS
| edotoa2007 |0 no Ty | 0001042006 | - R e
| .da 30.06:2007 . | od '01’01'2007. 1. 'do 30.06.2006 ,9d_0,1_.01.2006,
.| do30.06.2007 | T L[ -do30.06.2006.
IB. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycy; nej PR R B B
I wptywy 2149 2290 1037 63 240
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 17| 71 55 7 021|
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 55 041]
3. Zbycie aktywéw finansowych, z tego: 2101 2101 982] 1178
12) w jednostkach powiazanych 2097 2097 332 332
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach 2097 2097
- gptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 332 332
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
1b) w pozogtatych jednostkach 4 4 650 844
- zbycie aktywow finansowych 53 53
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udziel onych pozyczek diugoterminowych 4 4 64 7
- odsetki 533 722
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 31 118
I'1. Wydatki 1 153] 1541 3590 4 442
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 651 1017 2006 2539
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, z tego: 500 500 0 319
12) w jednostkach powiazanych 500 500 0 319
- nabycie aktywow finansowych 500, 500,
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 319
|b) w pozogtatych jednostkach 0 0 0 q
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci
5. Inne wydatki inwestycyjne 2| 24 1584 1584
J'!1. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosci inwetycyjng (1 - 11) 996 749 -2 553] 58 798'
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C. Przeplywy pienigzne z dzialalnoidi finansowej el DD D D D e e D L L D L
|. Wplywy 1902 208 264 68 319 68 319
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 201 081 68319 68319
2.Kredyty i pozyczki 1902 7183

3. Emigja dtuznych papier6w wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

11. Wydatki 564 2531 -7 162 13 507
1. Nabycie akji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty narzecz wiaicicieli

3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

4. Splaty kredytéw i pozyczek -9 659 8 468
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 283 321 172 225
8. Odsetki 281 2210 2325 4814
9. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) 1338 205 733 75 481 54 812
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) -5863 172 451 61 098 65 610
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -5 863 172 451 61 098 65 610
- zmaiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -261 -216 14 16
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 217 583 39 269 9170 4658
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 211 720 211 720 70 268 70 268




Pozycje pozabilansowe

SA-Q 2/2007

B ~Stan na 30.06.2007 | Stan na 31.03.2007| Stan na 31.12.2006 | - Stan na 30.06.2006.
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0 0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiazaniawarunkowe 24 746 23922 24 123 14 536
.(zz'lt'ym?ur;e‘:Zjed”ogek powiazanych 12 952 12326 12326 11731
- udzielonych gwarancji i poreczen 12 952 12 326 12 326 11 731
- gwarancje celne
- pozostate
.(ZZ'ZM':'J?J;&Z pozostatych jednostek 11794 11596 11797 2803
- udzielonych gwarancji i poreczen 9701 11 596 11 623 2 805
- otwarcie akredytywy 2093 174
- poreczeniaweksl owe
2.3. Inne (z tytutu) 0 0 0 0
- hipoteka
- towar obcy
- pozostate
[Pozycj e pozabilansowe razem 24 746 23922 24 123 14 536




Komentar z do skonsolidowanego rapor tu kwar talnego
Grupy Kapitatowej Salexport SA. zall kwartat 2007 r.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Emitent : Stalexport Spdtka Akcyjna z siedziba : 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29,
KRS 16854, podstawowy przedmiot dziatalnosci: hurtowa sprzedaz metdi i rud metali PKD 5152.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za || kwartat 2007 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2007 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci i Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej obowiazujacymi na dzien 30.06.2007 r., a w Sprawach
nieuregulowanych w wymienionych standardach zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozn. zmianami).

Wszystkie dane finansowe wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze.

Stalexport S.A. jest pdtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja pelna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki  zalezne
(w nawiasie: udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym jednostek zaleznych na koniec Il kwartatu
2007 r.):

- GrupaKapitatowa Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luxemburg (100,00%)

w tym:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)
- Staexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)
- Stalexport Metazbyt Sp. z 0.0. Biatystok (98,76%)
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)
- Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. Rogowiec (95,14%)
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty zalezne, ktorych udziaty
nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wycene udziatbw metoda praw wiasnosci zastosowano dla jednostek stowarzyszonych:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)
- Stalexport Autostrada Slaska S.A.  Katowice (37,50%)



Przyjete przez Grupe K apitatowg zasady rachunkowosci

Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujace Stalexport
S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spoétek zaleznych. Pod pojeciem
kontroli rozumie S¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spéiki zalezne, wiacza si¢ do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spétke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki
zalezng (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spotki zaleznel wycenia sig
wedtug wartosci godziwe. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow netto
stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce

nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacegl na nie wartosci
godziwe aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytacza si¢ wszelkie operacje finansowe pomigdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczel bedace w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Czesé kapitatu wiasnego grupy kapitatowe Stalexport S.A. przypadajaca
kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebng pozycji kapitatu wiasnego

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw, rozumiany
jako wplyw na podg/mowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjng i finansowe.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane jako dostepne do
przedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywdw netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do
daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzong utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegaja wytaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.



Aktywa dfugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly

Do srodkow trwatych sa zaliczane sktadniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez podatku VAT),
ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
potdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego i grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy magjatek trwaly amortyzuje si¢ metoda liniowa w okrese ekonomiczneg przydatnosci.
Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwalego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie zwigkszajace poczatkowe wartosci
uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilanse na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartosci niemateriane

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarcze w ramach oddzielng transakcji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia
jednostki gospodarczgy ujmowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda liniowa w
okresie ekonomicznej przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscia godziwa nabytych aktywow, pasywow i zobowiazan warunkowych jednostki zalezngj,
stowarzyszong lub wspbizalezng. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow i
drat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Naleznosci diugoterminowe

Naeznosci diugoterminowe wycenia S¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem zasad
ostrozng wyceny, tj. pomnigiszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki diugoterminowych aktywdéw finansowych wycenia s¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty na trwata utrate ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane w
celu osiagniecia dochoddw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane s3 na moment nabycia
wediug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wediug ich wartosci godziwe.
Przychody i koszty zwiazane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwel odnoszone s3 do
rachunku zyskow i strat w okresie w ktérym powstaty.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez grupg korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Aktywa krotkoterminowe
Zapasy

Zapasy materialdw oraz towarOw 3 wyceniane na dzien bilansowy wediug ceny zakupu. Wyroby
gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego jako
koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Jako metode rozchodu zapasdow jednostka przyjeta metode FIFO , pierwsze wesz/o - pierwsze
Wysz/0” .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena
sprzedazy, Spétka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktdére koryguja koszt wiasny sprzedazy.
Odpisow aktualizujacych dokonuje sig rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360 dni.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacg zaptaty z uwzglednieniem
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktuaizujace jakie wynikga z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spotek.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci sa odnoszone w pozostate koszty
dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obejmuja :

- papiery wartosciowe, ktore wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady ,, pierwsze weszio —
pierwsze wyszio” i podlegaja aktuaizacji na dzien bilansowy wedtug m. in. kursu gietdowego
na dzien 30.06.2007 r. podanego przez Gielde Warszawska,

- pozyczki krotkoterminowe wykazywane w kwocie wymagane do zaplaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obeimuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci nominalngj,
aw walutach obcych przeliczone weditug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 30.06.2007 r.
Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.



Pasywa

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazaniate obgmuja :

zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - sa ujmowane wedtug cen nabycia odpowiadajacej
cenie godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych,

zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez
Stalexport S.A. z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego
postepowania uktadowego,

zobowiazania leasingowe — sa aktywowane na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszeg z
dwodch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacg minimalnych
optat leasingowych,

zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymaganej do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki od
naleznosci, nawycene gruntdw w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

rezerwy na pozostate zobowiazania — tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy obowiazek
prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw $rodkéw oraz ze mozna dokonat wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obgmuja rozliczenia migdzyokresowe
przychodow z tytulu czynszéw za miejsca obstugi pasazerow i dzierzawe $Swiattowoddéw w
gpotce Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice. Okres rozliczania do 2027 roku,
zobowiazanie diugoterminowe w spéice Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice
wobec Krgowego Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR zaciagnigtego przez Skarb
Panswa na budowg odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow jest zdyskontowane
poczawszy od 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymaganeg do zaptaty.

Ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice kursowe do
przychodow finansowych.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ;

kredyty i pozyczki, ktore zostaly udzielone najeden rok,

zobowiazania z tytutu dostaw, robdét i ustug — sa to zobowiazania, ktérych termin zapadalnosci
wynosi do jednego roku,

pozostate zobowiazania — sa to zobowiazania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych
Swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania weksowe, z tytulu inwestycji, otrzymane nalezne
wplaty na poczet podwyzszenia kapitatu akcyjnego i inne,

rezerwy na zobowiazania i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okresie
realizacji do jednego roku.



Zmiana niektérych zasad rachunkowosci w czesci dotyczacej dzialalnosci autostradowsy.

W omawianym okresie — w zwiazku ze zmiana inwestora strategicznego w Grupie Kapitatowe
Stalexport S.A., ktérym zostata wioska spétka Atlantia S.p.A. — zostaty zmienione niektore zasady
polityki rachunkowosci w czeséci dotyczace dziatalnosci autostradowsy i dostosowane do zasad
Grupy Atlantia

W wyniku przeprowadzonej andlizy ujetych zdarzen gospodarczych spotka Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. dokonata korekt rozliczen:

- zobowiazan dtugoterminowych, ich dyskonta oraz rozliczaniaw czasie wartosci diugu,

- rozliczania i tworzenia rezerwy na wymiang nawierzchni, ktére zgodnie z MSR 37 traktowane sa
jako remonty powtarzalne, a nie modernizacje istnigjacych obcych srodkow trwatych.

W wartosci $rodkOw trwaltych nie sa ujmowane obecnie remonty powtarzalne na wymiang
nawierzchni. Zgodnie z MSR 37 na w/w remonty tworzona jest rezerwa , ktora jest wykazywana
w ,Rezerwach na pozostate zobowiazania’. W wyniku wprowadzonych zmian w zasadach
rachunkowosci wartos¢ srodkow trwatych i srodkow trwatych w budowie zostata pomnigjszona o
20.008 tys. zI. Kwota ta stanowi wartos¢ juz poniesionych robot zwiazanych z | wymiang
nawierzchni, ktéra rozwiazata utworzona rezerwe naw/w remont.

Wartos¢ koncegi - ktéra jest diug podporzadkowany dla GDDKIA - rozliczana byta dotychczas
poprzez dtugo- i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne. Na dzien bilansowy
wartos¢ koncegi zostala oszacowana (zdyskontowana) i zaprezentowana w wartosciach
niematerialnych w wysokosci 89.794 tys. zt.

W wyniku zmiany zasad rachunkowosci w Grupie Stalexport, spdtka Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. utworzyla rezerwg na | wymiang nawierzchni. Momentem rozpoczecia
tworzenia w/w rezerwy bylo rozpoczecie poboru optat ( kwiecien 2000 roku). Konsekwencja
przesunigcia w czase ,do przodu” naliczania kosztu amortyzacji jest powstanie straty z lat
ubiegtych i obnizenie kapitatu wiasnego spéiki 0 83.924 tys. zt

Na dzien bilansowy zostata utworzona rezerwa na opcjonany remont nawierzchni przed
zakonczeniem Umowy Koncesyjngj ( tzw. Contingency for strengthening overlay)w wysokosci
3.625 tys. zt. Zgodnie z MSR 37 Spétka utworzyla rezerwe na | wymiang nawierzchni, ktéra
zgodnie z aktualnym modelem finansowym ma trwa¢ do 2009 roku. Wartos¢ rezerwy na dzien 30
czerwca 2007 roku wynosi 99.423 tys. zt.

Wymienione zmiany zasad rachunkowosci w zakresie dziatalnosci autostradowsej (utworzenie
rezerw na remonty wymiany nawierzchni) spowodowaly obnizenie wyniku finansowego spoiki
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i w konsekwencji grupy kapitatowe Stalexport S.A. o
17.085 tys. zt.

Niezaleznie od wyzel wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci, Stalexport S.A. po raz
pierwszy wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupe aktywow i zobowiazan
przeznaczonych do sprzedazy, stanowiacych: Zorganizowana Czgs¢ Przedsighiorstwa ,, Stalexport
Trade”, SSC Katowice, SC Lublin, Metalzbyt Biatystok i SSC Belchatéw. Podstawa zaliczenia



tg) grupy aktywow i pasywow do sprzedazy byla zawarta w dniu 31 mga 2007 r. pomiedzy
Stalexport S.A. w Katowicach a Spétka Ztomrex S.A. z siedziba w Porgju oraz Spotka Stalexport
Trade S.A. umowa inwestycyjna (umowa przedwstepna sprzedazy), dotyczaca zbycia przez
Stalexport S.A. aktywoOw i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci stalows.

Konsekwencja ujecia w bilanse skonsolidowanym grupy Stalexport Trade jako aktywa i
zobowiazania przeznaczone do sprzedazy jest wyzsza wartos¢ srodkow pienigznych wykazanych

w przeplywach pienigznych o kwotg 8.049 tys. zl, stanowiacych srodki pienigzne grupy
Stalexport Trade.

. Wyniki finansowe Grupy K apitatowej i podmiotu dominujacego za || kwartat 2007 r.

Wyniki finansowe grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Grupa Kapitatowa Stalexport S.A. za |l kwartat 2007 r. wykazuje skonsolidowana stratg brutto w
wysokosci 7.571 tys. zt, w tym:

- zysk brutto na sprzedazy towardw i ustug 40.226 tys. zt
- koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 20.336 tys. zt
- strata z pozostate] dziatalnosci operacyjne 17.385 tys. zt
- strata na dziatalnosci finansowey 10.168 tys. zt
Skonsolidowana strata netto za |l kwartat 2007 r. wynosi 9.015 tys. zt
w tym:

- strata przypadajaca na akcjonariuszy mniejszosciowych 1.260 tys. zt
- strata przypadajaca na akcjonariuszy Spofki 10.275 tys. zt

Na skonsolidowany wynik finansowy Il kwartatu 2007 r. wplyw miaty wyniki finansowe spotek Grupy
Kapitatows), ktore dla kazdej ze spotek wynosity:

- Stalexport SA. - 128 tys. zt
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 268 tys. zt
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin 21 tys zt
- Staexport Serwis Centrum Betchatow S.A. Rogowiec -15 tys zt
- Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok 22 tys. zt
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 4.057 tys. zt
- Staexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 2.772 tys. zt
- Staexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice - 167 tys zt

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport S.A.



W 1l kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy Stalexport S.A. wyniosty 108.066 tys. zt i byly
nizsze 0 32% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Gtéwnym czynnikiem spadku
przychodow ze sprzedazy byt spadek sprzedazy eksportowe. W Il kwartale 2007 r. Stalexport S.A.
oslagnat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 5.902 tys. zt.

Na dodatni wynik na pozostateg) dziatalnosci operacyjng w wysokosci 3.285 tys. zt decydujacy wptyw
po stronie przychodéw miaty: - rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe w kwocie 2.579
tys. zt., spisanie naleznosci EKO Stahl GmbH w wysokosci 1.901 tys. zi, - rozwiazanie odpisu na
towary w kwocie 273 tys. zt, - rozwiazane rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i odprawy w
wysokosci 161 tys. zt, - odsetki od naleznosci z tyt. dostaw w kwocie 145 tys. zt. Po stronie kosztow
istotne pozycje stanowity: - aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w kwocie 1.316 tys. zt, -
odsetki od zobowiazan w kwocie 241 tys. zt, - utworzenie rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i
odprawy w wysokosci 290 tys. zt oraz koszty inwestycji bez efektu w kwocie 183 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowe Stalexport S.A. osagnat zysk w wysokosci 653 tys. zt. Znaczace pozycje
przychodow finansowych stanowity odsetki w kwocie 2.179 tys. zt oraz dywidenda w wysokosci
2.097 tys. zt. Najwigksze pozycje kosztéw finansowych stanowily: - odsetki od porgczenia wobec
Skarbu Panstwa w wysokosci 2.210 tys. zi, - odsetki od zrealizowanej raty uktadowej w kwocie 582
tys. zt, oraz odsetki od pozyczek i kredytow w wysokosci 240 tys. zt.

Podsumowujac, Stalexport S.A. zall kwartat 2007 r. oSagnat stratg netto w wysokosci 128 tys. zt.

Wyniki finansowe spotek handlowych

Przychody ze sprzedazy 4 spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ handlowa w 11 kwartale 2007 r.
wyniosty 28.779 tys. zt i byly wyzsze o 1.440 tys. zt (0 5%) w porownaniu z Il kwartatem 2006 r.
Wyniki finansowe trzech spotek handlowych byly dodatnie i wyniosty 311 tys. zi, natomiast jedna
gpotka wykazuje strate netto w wysokosci 15 tys. zt, co w konsekwencji  podwyzsza skonsolidowany
wynik finansowy o 296 tys. zt.

Wyniki finansowe dzialalnosci autostradowey

Istotny wptyw na skonsolidowany wynik finansowy za |l kwartat 2007 r. miata dziatalnos¢
autostradowa poleggjaca na eksploatacji, poborze oplat za przejazd oraz redlizacji inwestycdji
autostradowych na odcinku autostrady A4 Katowice — Krakow. Dziatalnos¢ te prowadza 2 spoiki
zdezne: Stalexport Autostrada Matopolska S.A oraz Stalexport Transroute Autostrada S.AA. w
Mystowicach, ktorych podmiotem dominujacym jest Stalexport Autoroute S.ar.l. z Sedziba w
Luxemburgu. Stalexport Autoroute S.ar.l. jest p0tka zalezna w 100% od Stalexport S.A.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - ktéra jest koncegonariuszem - prowadzi inwestycje
autostradowe. Stalexport Transroute Autostrada S.A. zajmuje Si¢ biezaca eksploatacja autostrady i w
imieniu SAM S.A. pobiera oplaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody za Il kwartat 2007 r. wyniosly 32.925 tys. zt i byly o 10% wyzsze w
porownaniu z |l kwartatem 2006 r. Skonsolidowany zysk netto obu spotek za Il kwartat 2007 r.
wyniost 6.828 tys. zi.

Zgodnie z zaleceniem audytora — w oparciu 0 przyjete zasady MSR - zobowiazanie diugoterminowe
SAM S.A. wobec Krgowego Funduszu Drogowego z tytulu kredytu EBOR zaciagnigtego przez



Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — KrakOw w wysokosci nominalne
223.870 tys. zt zostato zdyskontowane poczawszy od 1 stycznia 2006 r Kwota po dyskoncie na dzien
30.06.2007 r. wynos 121.897 tys. zt..

Na dzien bilansowy zostata rowniez utworzona rezerwa na opcjonalny remont nawierzchni przed
zakonczeniem Umowy Koncesyjng (tzw. Contingency for strengthening overlay) w wysokosci 764
tys. zt, (wartos¢ catkowita rezerwy na dzien bilansowy wynos 2.167 tys. z). Zgodnie z MSR 37 SAM
utworzyla rezerwe na | wymiang nawierzchni, ktora zgodnie z aktualnym modelem finansowym ma
trwac do 2009 r. Wartos¢ utworzonej rezerwy na dzien 30 czerwca 2007 r. wynos 99.423 tys. zt.

1. Stanrezerw i odroczony podatek dochodowy w Grupie K apitaloweg Stalexport S.A.
Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca S¢ Strate podatkowa nie tworzy
podatku aktywowanego, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w grupie
kapitalowe) Stalexport S.A. wynosza 34.835 tys. zt. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w grupie kapitatowe Stalexport S.A. wynosi 3.640 tys. zk.

Stan pozostatych rezerw w grupie na dzien 30.06.2007 r. wynosi 109.385 tys. zt, z tego:

- diugoterminowe - 105.482 tys. zi
- krétkoterminowe - 3.903 tys. zt

IV. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wedlug EUR
ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu 3,7658 zt
obowiazujacego na dzien 30.06.2007 r. ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat dotyczace |1 kwartatu 2007 r. przeliczono na EUR wg

kursu 3,8486 zI, stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursbw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca drugiego kwartatu 2007 r.

V. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% ogolng liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 14.08.2007 r.

Akcjonariusze posiadajacy wiccej niz 5 % ogélng liczby gtosdow uprawnionych do udziatlu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S.A. to:

Liczba akgji Procent

- Atlantia S.p.A. Rzym 139.059.182 56,24%

VI. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy na dzien 14.08.2007 r.

Zarzad 82.430 akcji



Rada Nadzorcza 20 akgji

Prokurenci Spoiki nie posiadaja akcji Stalexport S.A.

VIl. Wykaz postepowan toczacych Sie przed sgdem na dzien 30.06.2007 r.

Wykaz postgpowan 0 znacznej wartosci toczacych s

[.p. Nr sprawy Kwotaw z&  strona przeciwna

¢ przed sadem, dotyczacy Stalexport S.A.:

stan sprawy

1. 93/00/Ba 5.106.379,63 Bike-Sport
Sp. zo.0.

Gliwice

wyrok zasadzajacy z 19.07.2001 r.

do wyegzekwowania 4.135.410,85-z
naleznosci gtownej a takze odsetki i koszty
postepowania .

Postanowieniem komornika Sadowego
umorzono postepowanie egzekucyjne, z uwagi
na zmiang siedziby firmy w dniu 13.07.2005 r.
Whiosek 0 wszczecie egzekucji z rachunkow
bankowych i ruchomosci zngjdujacych sig

w nowej siedzibie dtuznika. Zajgcie rachunkow
bankowych bez skutku. Prawdopodobienstwo
umorzenia postgpowania

2.60/03/Ba 4.098.183,00 SEBA Sp. z 0.0.
73/03/Ba
5/04/Ba

nakazy zaptaty z 10.12.2003 r., 27.01.2003 r.,
30.03.2004 r. prawomocne z klauzula
wykonalnosci.

01.09.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach
ogtosit upadtos¢ obgimujaca likwidacje
majatku diuznika. Komornik umorzyt
postepowanie egzekucyjne. Wierzytelnosé
zogtala zgtoszona w postepowaniu
upadtosciowym W ocenie Stalexport S.A.
nikta mozliwos¢ odzyskania ww. naleznosci.

3. 25/04/Ba  2.006.500,00 Mirostaw Cwicka
FHP MIMEX Midec

nakaz zaptaty z dn.11.04.2004 r.
Postanowienie Komornika z 16.05.2006 r.
umorzenie z uwagi nafakt, iz z egzekugji
nie uzyska si¢ sumy wyzszej niz koszty
egzekucji.

4, 85/06/Ba 5.157.789,57 Arkadiusz Czerwinski
TOP-AR Pita

Ugoda przed sadowa z dn. 24.01.2007 r.
Skierowano wniosek egzekucyjny, komornik
podjat czynnosci Réwnoczesnie ztozono
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do Sadu wniosek 0 wyjawienie majatku
I zawiadomienie do Prokuratury.

5. 86/06/S 3.540.771,81 Marek Tutlewski nakaz zaptaty z dn. 18.08.2006 r.
MEGA-BisWalcz W toku egzekucja komornicza,
Zgtoszono wniosek o wyjawienie majatku.
oraz zawiadomiono Prokurature

W 2002 roku Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego postepowania
antymonopolowego otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wymierzajaca kar¢ w wysokosci 678 tys. zi za stosowanie praktyk ograniczgacych konkurencje. Na
w/w kwote spotka utworzylarezerwe w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych roku 2002.

W dniu 24.03.2004 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyla Si¢ rozprawa z powodztwa
Stalexport Transroute Autostrada S.A. przeciwko Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w sprawie odwotania STA S.A. od decyzji prezesa UOKIK nr RKT 6/2003 wydang w
dniu 21.03.2003 r. Sad wydat wyrok, zgodnie z ktorym odwotanie wniesione przez spotke zostato
oddalone w catosci. Spotka odwotata se w tgl sprawie do Sadu Apelacyjnego, a termin rozprawy
zostal wyznaczony na dzien 20 wrzesnia 2006 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje, kara zostala
zaptacona przez spotke w dniu 25.10.2006 r. Pomimo uiszczenia kary Kancelaria Radcow Prawnych
GFKK z Katowic, reprezentujaca spétke wniosta w dniu 7 grudnia 2006 r. do Sadu Najwyzszego w
Warszawie kasacje powoda od powyzszego wyroku Sadu Apelacyjnego. Do dnia zaprezentowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaloweg Stalexport S.A. na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, spétka nie otrzymata odpowiedzi w tej sprawie.

VIIl. Opis istotnych zdarzen w Grupie Kapitalowg Stalexport S.A. w okresie
od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r.

8 W dniu 5 kwietnia 2007 r w raporcie biezacym nr 39/2007 w nawiazaniu do raportu biezacego nr
29/2007 z dnia 21 lutego 2007 r., Zarzad Stalexport S.A. podat do publicznegj wiadomosci dane
dotyczace subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii G emitenta oraz taczna wysokosé
kosztow zaksiggowanych do dnia 4 kwietnia 2007 r., ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
(koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty wynosit 931.954,36 zt), wysokos¢ kosztow
zaksiggowanych do dn.30 czerwca 2007 r. wyniosta 1.053.926,70 zi. Z uwagi na brak
ostatecznego rozliczenia kosztéw emigi ich wysoko$¢ zostata oszacowana i zaliczona do kosztéw
emigji zgodnie z nagjlepsza wiedza emitenta

8 W dniu 30 kwietnia 2007 r. Stalexport S.A. w raporcie biezacym nr 41/2007 informuje, ze Rada
Nadzorcza Spoiki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie Spotki, postanowita
powierzy¢ badanie sprawozdan finansowych Stalexport SA oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. za 2007 rok — firmie KPMG Polska Audyt Sp. z
0.0. z sedziba w Warszawie, przy ul. Chiodng 51, ktéra jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458.
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Firma KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzata badanie jednostkowych sprawozdan
finansowych Stalexport S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe w
latach 1994- 2001.

W dniu 8 maja 2007 r. Stalexport S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach,
z dnia 30 kwietnia 2007 r., o ustanowieniu zastawu rejestrowego na srodkach pienigznych
zgromadzonych na rachunku bankowym w kwocie 200.999 tys. zi, na rzecz spéiki Autostrade
S.p.A.(aktualna nazwa Atlantia S.p.A.) w Rzymie jako zastawnika

W dniu 11 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach, Wydziat X111 Gospodarczy
odbyta si¢ rozprawva w sprawie z powodztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodng w Warszawie (NFOSIGW) przeciwko Stalexport SA. w Katowicach o
stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 21 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalexport S.A. W zwiazku ze zgtoszeniem si¢ do udziatu
w ww. sprawie akcjonariusza Stalexport S.A, tj. spoki Autostrade S.p.A.(aktuana nazwa
Atlantia S.p.A.) w charakterze interwenienta ubocznego i sprzeciwem zgtoszonym przez powoda
— NFOSIGW, Sad odroczyt termin rozprawy do czasu uprawomocnienia Sic jego  postanowienia
oddalgjacego ten sprzeciw (opozycie).

W dniu 15 mga 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat z Generangl Dyrekcji Drog Krajowych i

Autostrad nastepujace pisma:

- z dnia 11 maja 2007 r. w sprawie zaprojektowania i wykonania dostosowania autostrady A2 na
odcinku Konin-Strykow do standardoéw autostrady ptatng i do poboru optat, w ktorym
GDDKIA informuje, ze dzialajac na podstawie art.60 d ust.1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 .
Prawo zamOwien publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2006 r. nr 164, poz. 1163 z pOznigjszymi
zmianami), konsorcjum obejmujace nastepujace firmy: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
(spétka zalezna od Stalexport S.A. w 100%), Polimex-Mostostal S.A. i Autostrade per |”.Italia
S.p.A. spetnito wszystkie warunki udziatu w ww. postgpowaniu.

- z dnia 14 mga 2007 r. w sprawie zaprojektowania i wykonania dostosowania autostrady A4
Wroctaw-Katowice na odcinku Wroctaw-Sosnica do standardéw autostrady ptatnej i do poboru
optat, w ktérym GDDKIA informuje, ze dzialgjac na podstawie art. 60 d ust.1 ustawy z dnia 29
stycznia 2004 r. Prawo zamOwien publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2006 r. nr 164, poz. 1163 z
poznigszymi  zmianami), konsorcjum obejmujace nastepujace firmy: Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. (spdtka zalezna od Staexport SA. w 100%), Polimex-Mostostal SA. i
Autostrade per |'ltalia S.p.A. spetnito wszystkie warunki udziatu w ww. postgpowaniul.

Ww. warunki spetnity takze dwa inne konsorcja

W dniu 17 maja 2007 r. w Sadzie Rejonowym w Katowicach odbyla Si¢ rozprawa w sprawie
rozpatrzenia wniosku Stalexport S.A. o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Sad Regonowy w Katowicach postanowit zawies¢ postgpowanie w sprawie rejestracii
podwyzszenia kapitalu Stalexport S.A., do czasu wydania prawvomocnego wyroku przez Sad
Okregowy w Katowicach w sprawie z powodztwa NFOSIGW o uniewaznienie lub uchylenie
Uchwat nr 21 3 NWZA Stalexport S.A. z dnia 14.02.2007 r.

W dniu 31 maja 2007 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach odbyta si¢ rozprawa z powodztwa
NFOSIGW przeciwko Stalexport S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2 i 3
NWZA Stalexport S.A. z dnia 14 lutego 2007 r. Nawniosek NFOSIGW, do kt6rego przychylit sig
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réwniez Stalexport SAA., Sad postanowil odroczy¢ rozprawg do dnia6 czerwca 2007 r.
Petnomocnik NFOSIGW wniosek 0 odroczenie uzasadnit faktem, iz strony prowadza negocjacje
zmierzajace do zawarcia ugody w sprawiei cofnigcia pozwul.

W dniu 31 mgja 2007 r. zostala zawarta pomigdzy Stalexport S A. w Katowicach a Spotka
Ztomrex S.A. z siedziba w Porgju oraz Spbtka Stalexport Trade S.A. umowa inwestycyjna
(umowa przedwstgpna Sprzedazy), dotyczaca zbycia przez Stalexport S.A. wszystkich
posiadanych akcji Stalexport Trade S.A. na rzecz spotki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego,
ktorym moze by¢ spotka zalezna od Ztomrex S.A., po cenie odpowiadajace] wartosci kapitatu
optaconego tj. na dzien 31.05.2007 r. — 125 tys. zt, (nie wigcgj niz 500 tys. zt oraz zbycia przez
Stalexport S.A. zorganizowanegl czgsci przedsighiorstwa (ZCP), obgmujaca nalezace do
Stalexport S.A. aktywa i pasywa zwigzane przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobdw
gadowych do Stalexport Trade. Ztomrex S.A. zaoferowal Stalexportowi za ZCP ceng
referencyjna w kwocie 122.500 tys. zt, skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego
ZCP na dzien 30.09.2006 r. Cena sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji, w oparciu
o formute cenowa zaakceptowana przez strony, a nastgpnie zweryfikowana przez niezaleznego
rzeczoznawcg, firmg Ernst & Young Z uwagi na skomplikowany charakter umowy zawiera ona
wiele warunkOw zawieszajacych, podstawowe z nich zostaly przedstawione w raporcie biezacym
nr 47/2007 z dnia 1 czerwca 2007 r.

W dniu 4 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat od petnomocnika Spotki Autostrade S.p.A.
zawiadomienie 0 zmianie nazwy na Atlantia S.p.A. Na dzien 4 czerwca 2007 r. Atlantia S.p.A.
(poprzednia nazwa Autostrade S.p.A.) posiadata 34.159.378 akcji Stalexport S.A., co stanowito
21,65% w kapitale zaktadowym Spoiki.

W dniu 6 czerwca 2007 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach odbyla si¢ rozprawa w sprawie z
powodztwa NFOSIGW przeciwko Stalexport SA. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie
Uchwal nr 21 3 z dnia 14.02.2007 r. NWZA Stalexport S.A. Narozprawie petnomocnik powoda
NFOSIGW ztozyt pismo procesowe o cofnigCiu pozwu Wraz ze zrzeczeniem Si¢ roszczenia. Sad
Okregowy postanowit 0 umorzeniu postgpowania na podstawie Art. 355 8§ 1 Kodeksu Cywilnego.

W dniu 11 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat od NFOSIGW zawiadomienie o zbyciu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych akcji Stalexport S.A. Zgodnie z otrzymanym pismem po Ww.
transakcji NFOSIGW posiadat 14.077.530 akcji Stalexport S.A., co stanowito 8,92% w kapitale
zaktadowym Spoiki i dawato prawo do wykonywaniatylez samo gtosow na WZA Staexport S.A.
Przed powyzsza transakcja NFOSIGW posiadat 18.022.835 akcji Spotki, co stanowito 11,42% w
kapitale zaktadowym Stalexport S.A. i dawalo prawo do wykonywania tylez samo glosow na
WZA Stalexport S.A.

W dniu 13 czerwca 2007 r. w raporcie biezacym nr 54/2007 Zarzad Stalexport S.A. podat do
publicznej wiadomosci Ocene Sytuacji Spotki dokonana przez Rade Nadzorcza, wynikagjaca ze
stosowania Zasad Ladu Korporacyjnego - ,Zasada nr 18”. Rada Nadzorcza Stalexport S.A,.
dziatgjac zgodnie z przyjetymi przez Spétke Zasadami Ladu Korporacyjnego dokonata zwigzte
oceny sytuacji Spotki. Ocena ta zostala przeprowadzona w oparciu 0 wiedze cztonkéw Rady
Nadzorczej, aktualna na dzien jg sporzadzenia.
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W dniu 18 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymal prawomocne postanowienie Sadu
Okregowego w Katowicach o umorzeniu postepowania, ktére dotyczyto sprawy z powodztwa
NFOSIGW przeciwko Stalexport S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwal nr 2i 3 z
dnia 14.02.2007 r. NWZA Stalexport S.A.

W dniu 20 czerwca 2007 r. zostalo podpisane pierwsze uzupetnienie do Umowy Inwestycyjne
zawiergjace projekt Umowy Sprzedazy Akcji i Umowy Sprzedazy Zorganizowang Czesci
Przedsicbiorstwa (ZCP), tym samym zostal spetniony warunek podpunktu ,a’ wymieniony w
raporcie biezacym nr 47/2007 z dnia 01.06.2007 .

W dniu 25 czerwca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Regjonowego Katowice-

Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25.06.2007 r.,

(skorygowane Postanowieniem Sadu z dnia 3 lipca 2007 r.), w sprawie podwyzszenia kapitatu

Spotki. Postanowieniem Sadu nastapito:

1. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 315.524.046 zt do kwoty 494.524.046 zi
tj. o kwote 179.000.000 zt.

2. zwigkszenie liczby akcgji z 157.762.023 do 247.262.023 tj. o 89.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominangj 2 zt kazda

W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego Stalexport S.A., szacunkowa struktura

akcjonariatu posiadgjacego powyzeg 5% udzialdbw w kapitale zaktadowym w ogolng liczbie

gtosow na WZA Spotki przedstawiata si¢ nastgpujaco

- Atlantia S.p.A. Rzym 123.659.378, co stanowi 50,01% w ogdlngj liczbie glosow

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 14.077.530, co stanowi 5,69%
w 0golng liczbie gtosdw.

W dniu 27 czerwca 2007 r. w raporcie biezacym nr 62/2007 Stalexport S.A. podat do publiczng
wiadomosci, iz w zwiazku z zarglestrowaniem przez Sad podwyzszenia kapitatu Spétki do kwoty
494.524.046 zI, Biegly Rewident dzialgac na podstawie art.54 ustawy o rachunkowosci-
informacje o zdarzeniach majacych miejsce po dacie bilansu dokonat zmiany Opinii dla
Akcjonariuszy Stalexport S.A. z dn.01.06.2007 r. i Opinii dla Akcjonariuszy Grupy Kapitatowe
Stalexport S.A. z dnia 04.06.2007 r. Zmiana polegala na usunieciu zapisu dotyczacego
uzaeznienia kontynuacji dziatadnosci Spétki od wygenerowania odpowiednigj wielkosci srodkow
finansowych. Tres¢ zmienionych Opinii BDO zostata dotaczona do raportu biezacego nr 62/2007.

W dniu 28 czerwca 2007 r., w sedzibie Spotki odbyto si¢ X1V Zwyczajne Wane Zgromadzenie
Akcjonariuszy Stalexport S.AA. Obecni na ZWZA Akcjonariusze reprezentowali 45.708.363 z
0golng liczby 157.762.023 akcji/ gtosdw, co stanowito 29,61% kapitatu akcyjnego Spoiki.
Akcjonariusze, ktorzy zarejestrowadi powyze 5% udziatu w kapitale ogolnym to: AtlantiaS.p.A. —
34.159.378 tj. 21,65 % oraz PKO BP S.A. — 8.559.364 tj. 5,43%.

XIV ZWZA Stalexport S.A. podjgto nastepujace Uchwaly:

- w przedmiocie powotania Komigi Skrutacyjne,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2006,

- W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Spotki za rok
2006,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2006,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za rok obrotowy
2006,
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- w gsprawie udzidlenia absolutorium cztonkom Zarzadu Stalexport S.AA. z wykonywania
obowiazkéw w 2006 r.,

- w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczeg Stalexport S.A. z wykonywania
obowiazkéw w 2006 r.,

- W sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2006 oraz przeznaczenia kapitatu zapasowego na
pokrycie straty z lat ubiegtych, (na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych
oraz 8 24 ust. 1 pkt 2 Statutu Spotki, XIV ZWZA postanowito zysk netto za rok obrotowy
2006 w kwocie 1.859.679,00 zt oraz kapitat zapasowy w wysokosci 2.930.849,03 zt
przeznaczy¢ na pokrycie straty z lat ubiegtych).

- W sprawie stosowania ,,Zasad L.adu Korporacyjnego”,

- w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorczej na VI kadencje, (na podstawie art.385 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych oraz § 14 ust. 2 Statutu Spoétki, X1V ZWZA postanowito, iz
Rada Nadzorcza VI kadendji liczy¢ bedzie 9 cztonkdw).

Zgodnie z pkt 18 porzadku obrad ZWZA powotato na VI kadencj¢ 9 osobowa Radg Nadzorcza

w skiad ktérgl wechodza: Pani Katarzyna Galus, Pan Jerzy Sroka, Pan Konrad Tchérzewski, Pan

Giuseppe Palma, Pan Galliano Di Marco, Pan Bogustaw Lesnodorski, Pan Dario V. Cipriani, Pan

Christopher Melnyk oraz Pan Mateusz van Wollen. Wsp6lna kadencja cztonkow Rady

Nadzorczej VI kadencji trwac bedzie trzy kolgne lata, tj. 2007-2009 a ich mandaty wygasaja z

dniem odbycia ZWZA zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy

petnienia funkcji czionka Rady Nadzorcze. Petna tres¢ Uchwat XIV ZWZA zostata

przedstawiona w Raporcie biezacym nr 63/2007.

W dniu 28 czerwca 2007 r. ukonstytuowala si¢ Rada Nadzorcza Stalexport S.A.
Przewodniczacym Rady zostal wybrany Pan Galliano Di Marco, Wiceprzewodniczacym Pan
Bogustaw Lesnodorski, natomiast Sekretarzem Pan Jerzy Sroka Nowo powolana Rada
Nadzorcza powotata na kolgina 3 - letnia kadencje Zarzad Spotki w dotychczasowym skiadzie.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spoiki stosujac si¢ do Zasad Dobrych Praktyk powotata Komitet
ds. Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen Rady Nadzorcze. Nazwiska czionkow Rady
Nadzorczej, ktorzy weszli w skiad powotanych Komitetéw zostaty zaprezentowane w raporcie
biezacym nr 64/2007.

W dniu 29 czerwca 2007 r. Zarzad Stalexport S.A. otrzymat zawiadomienie z PKO BP SA.
Oddziat Domu Maklerskiego PKO BP w Warszawie, iz w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Stalexport S.A. ulegt zmianie poziom udziatu PKO BP S.A. w kapitae oraz ogolnej
liczbie glosdbw na WZA Staexport S.A. Obecnie PKO BP SA. posada 8.559.364 akcje
Stalexport S.A., co stanowi 3,46% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlngj liczbie gtosdw na
WZA Stalexport S.A.

Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego

W dniu 2 lipca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat zawiadomienie z NFOSIGW, iz w zwiazku z
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 25.06.2007 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu Spotki oraz zbyciem przez NFOSIGW 1.793.916 sztuk akgji Stalexport S.A. na Gieldzie
Papierow Wartosciowych, udziat NFOSIGW w kapitale zaktadowym Stalexport S.A. ulegt
zmianie. Obecnie NFOSIGW posiada 12.283.614 akcji Stalexport SA., co stanowi 4,97%
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kapitatu zaktadowego Spotki i dgje prawo do wykonywania tylez samo gtosow na WZA
Stalexport SA..

W dniu 11 lipca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza Julius Baer
Investment Management LLC z siedziba w Nowym Yorku, (W zwiazku z zarzadzaniem przez
Spotke cudzymi portfelami papieréw wartosciowych na zlecenie), w rezultacie rejestragji
podwyzszeni kapitatu zaktadowego Spéiki Stalexport S.A. w dniu 25 czerwca 2007 r. zmianie
ulegt poziom udziatu Julius Baer Investment Management LLC w kapitale oraz ogolng liczbie
gtosow na WZA Stalexport S.A. Obecnie Julius Baer Investment Management LLC posiada w
imieniu swoich klientow 10.321.882 akcji Spotki Stalexport S.A., co stanowi 4,17% kapitatu
zektadowego oraz 4,17% gtosow na WZA Stalexport SA. Jednym z klientéw Julius Baer
Ivestment Management LLC jest Julius Bagr International Equity Fund, ktéry posiada 10.000.000
akcji Stalexport S.A. sposrod 10.321.882 akcji posiadanych w imieniu swoich klientow przez
Julius Baer Investment Management LLC. Wspomniane 10.000.000 akcji stanowi 4,04% kapitatu
zaktadowego Stalexport S.A. i uprawnia do wykonywania 4,04% gtosow na WZA Stalexport
S.A. Portfele akcji wspomniane powyzg sa zarzadzane przez Julius Bagr Investment Management
LLC, na podstawie uméw doradztwa inwestycyjnego zawartych pomiedzy spdtka Julius Baer
Investment Management LLC i jg klientami, z tego powodu Julius Baer Investment Management
LLC nie moze by¢ uwazana za akcjonariusza Stalexport S.A.

W dniu 1 sierpnia 2007 r. wptynat do Stalexport S.A. Komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, w ktorym poinformowano, ze w dniu 1 sierpnia 2007 r. , w ramach wezwania do
zapisywania si¢ na przedaz akcji spotki Stalexport S.A., notowanych na GPW zawarto transakcje
na 15.399.804 sztuk akgji.

W dniu 8 derpnia Stalexport S.A. otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza, tj. od spotki Atlantia
Sp.A. z Sedziba w Rzymie, ze w wyniku rozliczenia w dniu 6 sierpnia 2007 r. transakcji
gietdows), bedace wynikiem zapisow dokonanych w wezwaniu do zapisywania Si¢ ha sprzedaz
akcji potki Stalexport SA. z sedziba w Katowicach, Atlantia S.p.A. nabyla 15.399.804 akcje
Stalexport S.A. W wyniku nabycia ww. akcji Atlantia S.p.A. posiada obecnie 139.059.182 akcje
Stalexport S.A., co stanowi 56,24% udziatu w kapitale spotki oraz w ogolngj liczbie glosow na
WZA Stalexport S.A. Przed ww transakcja Atlantia S.p.A. posadata 123.659.378 akcji Stalexport
SA. , co sanowito 50,01% kapitatu akcyjnego spéiki i odpowiadato 50,01% ogdlng liczby
gtosow na WZA Stalexport S.A.

W trzecim kwartale 2007 r. Stalexport S.A. zawart kontrakt na eksport wyrobdéw stalowych do
Ameryki Pétnocne) i Potudniowe nataczna kwote okoto 27 min zt.
Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. nadzien 30.06.2007 r. wynosza
42.392 tys. 71, z tego:

z tytutu udzielonych porgczen i gwarancii, 32.903 tys. zt
z tego narzecz:
- jednostek powiazanych objetych konsolidacja 22.952 tys. zt
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- jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja -
- pozostatych jednostek 9.951 tys. zt

Z tytutu pozostatych zobowiazan 9.489 tys. zt
z tego narzecz:

- jednostek powiazanych -

- jednostek pozostatych 9.489 tys. zt

Spotka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowiazania warunkowe na taczna kwote
24.746 tys. zt,
z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen narzecz:

- jednostek powiazanych 12.952 tys. zt
- jednostek pozostaltych 9.701 tys. zt
Z tytutu pozostalych zobowiazan narzecz

- pozostatych jednostek 2.093 tys. zt

Kwota porgczen udziglonych przez Stalexport SAA. w porownaniu z 11 kw.2006 r. ulegta
zwigkszeniu 0 10.210 tys. zt. Gldwna przyczyna wzrostu zobowiazan warunkowych Stalexport
S.A. jest udzielenie gwarancji dobrego wykonania za posrednictwem Fortis Bank Polska S.A. dla
National Bank of Ukraine w wysokosci 13.583 tys. zt.
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