KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 1/2007

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

Zapierwszy kwartal biezacego roku obrotowego obegimujacy okres od 01.01.2007 do 31.03.2007
oraz za pierwszy kwartal poprzedniego roku obrotowego obgmujacy okres od 01.01.2006 do 31.03.2006
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S e ys A e YSBUR
oo kwartal 2007 | 1 kwartal 2006, | 1 kwartal 2007 | 1 kwartal 2006
... WYBRANE DANE FINANSOWE: - - narastajaco’ . |. - narastajaco. ‘| *. narastajaco narastajaco
.............................................. .°0d.01.01.2007" |- od 01.01.2006 .| . od 01.01.2007. - |- .0d-01.01.2006. -
S| do31.032007 | do31.03.2006 | - do31.03.2007 | -do31.03.2006-

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materialow 179 972 167 249 46 072 42 815
11. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 15 654 15 027 4007 3847
I11. Zysk (strata) brutto 13 936 18112 3568 4637
IV. Zysk (strata) netto 12 757 22332 3266 5717
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne (9 589) (29 729) (2 455) (7 611)
V1. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej (4 398) 57 441 (1126) 14705
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 203 932 (11 498) 52 206 (2943)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 189 945 16 214 49 088 4190
I X. Aktywa razem 1068514 789 445 276 137 204 017
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 863 861 733 436 223 249 189 543
XI. Zobowigzania diugoter minowe 455 803 611 145 117 794 157 939
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 408 058 122 291 105 455 31604
XI11. K apital wlasny 204 653 56 009 52 889 14 474
XIV. Kapital zakladowy 315 524 215 524 81 541 55 698
XV. Liczba akgji (w szt.) 157 762 023 107 762 023 157 762 023 107 762 023
XVI. ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) 0,08 0,21 0,02 0,05
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna

akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XVII1. Wartosé ksiggowa na jedng akcje

(w ZHEUR) 1,30 0,52 0,33 0,13
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje

(w Z/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych | Gietd
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Skonsolidowany bilans

SA-QSr 1/2007

el Dl L L L L L L St 12 .21.03.2007 7 Stan 1 31.12.20067 ' Stan nar 31.63.2006
AKTYWA

I. Aktywa diugoter minowe 576 511 591 365 542 076
1. Rzeczowy majatek trwaly 335 466 334 228 300 272
2. Wartosci niematerialnei prawne 373 3315 392
3. Wartos¢ firmy - - -
4. Naleznosci dtugoterminowe - - 472
5. Inwestycje dtugoterminowe 25438 26 767 15776
5.1. Nieruchomosci 10 000 10 000 10 000}
5.2. Wartosci niematerialnei prawne - - -
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 5438 6 767 5776
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 3491 4 820 3 526
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 3044 3 066 3 395
wiasnosci

- UdZ'I aly be akcng i gdnostkach zgl ezhych i 247 1754 131
wspdtzal eznych nieobjetych konsolidacja

b) w pozostatych jednostkach 1947 1947 2 250
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe 10 000 10 000 -
6. Aktywa dostepne do sprzedazy - - 2199
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9338 8342 6314
dochodowego

8. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 205 896 218 713 216 651
[1. Aktywa kr étkoter minowe 492 003 268 440 247 369
1. Zapasy 106 571 69 531 75 521
2. Naleznosci krétkoterminowe 93 061 108 640 116 917]
3. Inwestycje krotkoterminowe 4930 4561 547
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 273981 84 036 42 428
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 460 1672 11 956
Aktywa razem 1068 514 859 805 789 445
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PASYWA

|. Kapital wlasny 204 653 190 389 56 009
|.1. Kapital wlasny przypadgjacy na 198 174 184 653 51710
akcjonariuszy Spoiki

1. Kapital zaktadowy 315524 315524 215 524
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ i i |
ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) (70) (71) (72)
4. Kapitat zapasowy 151 801 154 236 101 678
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 19 225 19 520 16 390}
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 490 490 51 017}
7. ROznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych @ (597)

a) dodatnie rdznice kursowe - - -
b) ujemne réznice kursowe 1 597 -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (301 552) (352 506) (355 159)
gs.p ?;.k (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 12 757 48 057 2233
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i i |
(widkos¢ ujemna)

[.2. Kapitaly mnigj szosci 6 479 5 736 4 299
|1. Zobowigzania diugoter minowe 455 803 538 283 611 145
1. Kredyty i pozyczki 18 747, 50 968 71 100
2. Zobowigzania z tytutu |easingu finansowego 4227 4690 5 895
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - -
4. Pozostate zobowiazania 281 455 327 506 500 990
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4454 2 624 1863
dochodowego

6. Rezerwy na pozostate zobowigzania 15 306 14 030 13 395
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 131 614 138 465 17 902
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 408 058 131 133 122 291
1. Kredyty i pozyczki 57 076 19 796 5 286}
2. Zobowigzania z tytutu |easingu finansowego 53 - -
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 75 204 84 041 89 805
4. Pozostate zobowiazania 250 519 21047 18 078
5. Rezerwy na zobowigzania 1769 1792 5085
6. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 437, 4 457 4 037
Pasywa razem 1068 514 859 805 789 445
Wartosé¢ ksieggowa 204 653 190 389 56 009
Liczba akgji 157 762 023 157 762 023 107 762 023
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ) 1,30 1,21 0,52

Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona wartosé ksieggowa na jedna akcje
(wzh
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

| Ykwartal 2007 | -1 kwartal 2006 -
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' narastaj 4co nar astaj aco
s od 01.01:2007 - |- od01.01.2006
................................................................... . °d6.31.03:2007 . " | " . do 31.03.2006 .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar 6w i materiatéw, w tym: 179 972 167 249
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 42 927 39443
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 137 045 127 806
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 142 268 131 202
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 16 484 16 276
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 125 784 114 926
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 37 704 36 047}
V. Pozostate pr zychody 3617 7 694
V. Koszty sprzedazy 4170 5312
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 18 315 17 851
VI1. Pozostale koszty 3160 5 495
VIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych @) (56)
wycenianych metoda praw wlasnosci

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj (111 +1V -V - VI - VII +/- VIII) 15 654 15 027
X. Przychody finansowe 3 654 8 199
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - E
2. Odsetki 863 1110
3. Zysk ze zbycia inwestycji 88 6 712
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -

5. Inne 2703 377
X1. Koszty finansowe 5372 5114
1. Odsetki 2967 4 461
2. Strata ze zbycia inwestycji - E
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - i
4. Inne 2405 653
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatéw jednostek ) il
podpor zadkowanych

XI11. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- X11) 13936 18 112
X1V. Podatek dochodowy 436 (4 471)
a) czes¢ biezaca 660 (3842)
b) czes¢ odroczona (224) (629)
XV. Zysk (strata) netto (X111 - X1V +/- XVI), w tym: 13 500 22583
XVI. Zyski (straty) mnigjszosci (743) (251)
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki (XIV +/- XVI) 12 757 22 332
ZysK (strata) netto 12 757 22 332
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 157 762 023 107 762 023
ZysK (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) 0,08 0,21

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z)
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym

st | Stanna31.03.2007 | Stan na31.12.2006 4 Stan na 31.03.2006-
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 190 389 33 405 29 818
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a {(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 190 389 33405 29818
por éwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 315524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 100 000 -
a) zwigkszenia (z tytutu) - 100 000 -
- emigaakgji (wydania udziatéw) - 100 000 E
- podwyzszenie kapitatu podstawowego
b) zmnigjszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia (udziatéw)

- obnizenie kapitatu podstawowego

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 315524 315524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - E
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - B
b) zmnigjszenia (z tytutu) - - B
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akgj e (udzialy) wiasne na poczatek okresu (71) (73) (73)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych 1 2 1
a) zwigkszenia (z tytutu) - - B
- wydanie dla akcjonariuszy mnigszosciowych

b) zmnigjszenia (z tytutu) 1) (2) (1)
- wydanie dla akcjonariuszy mnigszosciowych (1) (2 (2)
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu (70) (71) (72)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 154 236 101 675 101 676
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (2435) 52 561 2
a) zwickszenia (z tytutu) 50 53 059 2
- emiga akcji powyze wartosci nominalnej - 5 886 -
- z podziatu zysku - 47 107| E
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) - - B
- korekty konsolidacyjne - 58 -
- pozostate 21 - -
-gprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 29 8 2]
b) zmnigjszenie (z tytutu) 2485 498 -
- pokrycia straty - 9 :
- koszty emigi akdji 554 - E
- korekty konsolidacyjne, w tym zwiazane z wyl. z konsolidacji spétek zaleznych 1931 489 b
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 151 801 154 236 101 678
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 19520 16 393 16 432
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (295) 3127 (42)
a) zwigkszenia (z tytutu) - 4752 -
- przeszacowanie srodkow trwatych - 4752 E
b) zmniejszenia (z tytutu) 295 1625 42,
- zbycia srodkéw trwatych 29 8 2]
- korekty konsolidacyjne 266 1617 40
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 19 225 19 520 16 390
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'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' ‘Stanna 31.03.2007 |- Stan na 31:12.2006 | Stan na 31.03.2006
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okr esu 490 51017 51017
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw r ezer wowych - (50 527) -
a) zwigkszenia (z tytutu) - 892 -
- Z podziatu zysku - 892 -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 51419 -
- przeksiegowanie na kapital zapasowy - - -
- pokrycia straty - 51017 E
- pozostate - - -
- korekty konsolidacyjne - 402 E
6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 490 490 51017
7. Roéznice kur sowe z pr zeliczenia jednostek podpor zadkowanych (1) (597) E
8. Zysk (strata) zlat ubiegltych na poczatek okresu (352 506) (252 791) (252 886)
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 685 2652 2651
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - E
8.2. ?ysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 685 2652 2651
por éwnywalnych

a) zwickszenia (z tytutu) 51 892 50 041 48 686
- podziatu zysku z lat ubiegtych 50 887 47 450 48 686
-inne 253 - -
- korekty konsolidacyjne 752 2591 -
b) zmnigjszenia (z tytutu) 1239 52 008 653
- przekazania na fundusz zapasowy - 47 107 -
- pokrycie straty - 425 -
- wyptata dywidendy 774 2877 -
-inne - 892 -
- korekty konsolidacyjne 465 707 653
8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 51 338 685 50 684
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 353191 255 443 255537
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
8.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 353191 255 443 255 537
por éwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 14 563 164 014 150 417
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 202 146 329 145781
-inne - - 556
- korekty konsolidacyjne 14 361 17 685 4080
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 864 66 266 111
- pokrycie straty zyskiem 123 51442 111
- korekty konsolidacyjne 14741 14 824 -
8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 352 890 353191 405 843
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (301 552) (352 506) (355 159)
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki 12 757 48 057 22332
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 12757 48 057 22332
b) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - - -
b) odpisy z zysku - - -
10.1. Kapitaly mniejszosci na poczatek okresu 5736 4048 4049
a) zZwickszenia 744 4 606 261
b) zmnigjszenia 1 2918 11
10.2. K apitaly mniejszosci na koniec okresu 6479 5736 4299
11. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 204 653 190 389 56 009
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 204 653 190 389 56 009

(pokrycia straty)
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Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych (metoda posrednia)

© Lkwartal 2007 - | - - Tkwartal 2006 -
7. narastajaco .. .|, . narastajaco” . .
. .'0d 01.01.2007 " . ".|. . .od 01.01.2006 . " .
_ 0081032007 - - | - -d0o31.032006- -
A. Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia B e
I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 12 757 22 332
11. Korekty razem: (22 346) (52 061)
1. ZysKi (straty) mniejszosci 743 25]]
2. Udzial w zyskach (dtratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych ) 56
metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 5 157 4 906}
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych k 1
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy ) 2090 2406
6. Zysk (gtrata) z dziatalnosci inwestycyjnej (115) (8 109)
7. Zmiana stanu rezerw 1739 (9 648)
8. Zmiana sanu zapasbw (37 346) (22 508)
9. Zmiana stanu nal eznosci 15 177 (16 567)
10. Zml ana s’tanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek (19 053) 4843
i kredytow

11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 10 196 (8 476)
12. Inne korekty (956) 785
I11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1) (9589) (29 729)
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- Lkiarta 2007 T L knartal 2006
. Marastgjaco - . .. narastgigeo - -
.. 0d 01.01.2007 . *.*.0d 01.01:2006 .
L . do.31.03.2007 . . |. . .do31.03:2006 . ‘. "
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej e B "5%070%0%0 %0 0"
1. Wplywy 260 62 440
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 86 6988
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne E 55 041}
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 87 411}
a) w jednostkach powigzanych 12 214
- zbycie aktywow finansowych - E
- dywidendy i udziaty w zyskach - E
- gplata udziel onych pozyczek diugoterminowych - 200
- odsetki 12 14
- inne wplywy z aktywdw finansowych - B
b) w pozostatych jednostkach 75 197
- zbycie aktywow finansowych - E
- dywidendy i udziaty w zyskach - E
- gplata udziel onych pozyczek diugoterminowych - 7
- odsetki 75 190
- inne wplywy z aktywdw finansowych - B
4. Inne wptywy inwestycyjne 87| E
1. Wydatki 4 658 4999
3Mh;i/bgﬁ|eWMmC| niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 4636 4680
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne E E
3. Na aktywa finansowe, z tego: - 319
a) w jednostkach powiazanych - 319
- nabycie aktywéw finansowych - E
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 319
b) w pozostatych jednostkach - g
- nabycie aktywéw finansowych - E
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - E
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci E E
5. Inne wydatki inwestycyjne 22 E
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjng (1 - 11) (4 398) 57 441
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N R 1kwartal 2007..".\. 7. " Tkwartal 2006 . .
................................................................ ‘narastajaco” ... " narastajaco . .-
e 00d 01012007 - | - - od 01.01.2006¢ -
N R do31.032007 - - | - do3103.2006 - -
C. Przeplywy $rodkéw pienigznych zdzialalnosci finansowej — [*.7 . o o L
1. Wplywy 206 777 10 362
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych 201 457 361
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 5281 10 000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - .
4. Inne wplywy finansowe 39 1
1. WydatKki 2845 21 860}
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli - .
3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - .
4. Splaty kredytow i pozyczek 223 18 747
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych - .
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 388 410
8. Odsetki 2234 2703
9. Inne wydatki finansowe - -
111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowel (1 - 1) 203 932 (11 408){
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.I11+C.I11) 189 945, 16 214
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 189 945 16 214
- zmaiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 45 -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 84 036 26 214
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 273 981 42 428




Pozycje pozabilansowe
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L Stenna 31032007 | SiannaSL122006 | Stan na 31032006
1. Naleznosci warunkowe 4 067 4 067 500
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500 500
- otrzymanych gwarancji i poreczen 500 500 500
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 3567 3567 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3567 3567 -
- pozostate - - -
2. Zobowiazaniawarunkowe 34171 45 853 52 667
(zz'ltﬁ%f‘urie‘:”ed”ogek powiazanych 22326 22576 2198
- udzielonych gwarancji i poreczen 22 326 22 576 2198
(22.2&211?;;@2 pozostalych jednostek 11845 11623 7540
- udzielonych gwarancji i poreczen 11 845 11 623 3 640
- poreczenia weksl owe - - 3900
2.3. Inne (z tytutu) 11 654 11 654 42 929
- hipoteka - - 14 250
- towar obcy - - 6 698
- pozostate 11 654 11 654 21981
Pozycje pozabilansowe razem 49 892 49 920 53 167




KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport kwartalny SA-Q 1/2007

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwarczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

Zapierwszy kwartal biezacego roku obrotowego obgimujacy okres od 01.01.2007 do 31.03.2007
oraz za pierwszy kwartal poprzedniego roku obrotowego obgmujacy okres od 01.01.2006 do 31.03.2006

STALEXPORT SPOLKA AKCYJNA

(petna nazwa emitenta)
Stalexport SA. sektor metalowy 17
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosé)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex@stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWw)
e e oo o T T R A e o S ER
e Tkwartal 2007 |- 1kwartal 2006 | 1 kwartal 2007 |- 1 kwartal 2006
- WYBRANE DANEFINANSOWE "7\, " narastajaco. | . narastajaco .| . narastajaco . | . narastajaco .-
'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 0d'01.01.2007. |. ‘od 01.01.2006 ‘| * od 01.01.2007 . | . ‘0d.01.01.2006
e d03108:2007 | do3L03.2006 | do 31032007 | do 31032006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i
materialéw 123 170 126 831 31531 32468
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 286) (1 986) (585) (508)
I11. Zysk (strata) brutto (3876) 968 (992 248
1V. Zysk (strata) netto (3840) 9935 (983) 2543
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne (25 834) (36 170) (6 613) (9 259)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej (247) 61 351 (63) 15 706
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 204 395 (20 669) 52 324 (5291)
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 178 314 4512 45 648 1155
I X. Aktywa razem 714 430 506 954 184 631 131013
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 612 844 495 618 158 378 128 083
XI. Zobowigzania diugoter minowe 230573 290 504 59 587 75075
XI1. Zobowigzania krétkoterminowe 382271 205 114 98 791 53 008
Xl11I. K apitat wiasny 101 586 11 336 26 253 2930
X1V. Kapitat zaktadowy 315 524 215524 81541 55 698
XV. Liczba akgji (w szt.) 157 762 023 107 762 023 157 762 023 107 762 023
XVI. ZysK (strata) najedna akcje zwykla (w Z2/EUR) -0,02 0,09 -0,01 0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) - - - -
XVIII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,64 0,11 0,17 0,03
XIX. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w Z/EUR) - - - -

Komiga Papierow Wartosciowych i Gietd
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AKTYWA

I. Aktywa diugoter minowe 326 723 327 042 284 651
1. Rzeczowy majatek trwaly 55 806 56 108 42 077
2. Wartosci niematerialnei prawne, w tym: 77 95 186
- wartos¢ firmy

3. Naleznosci dtugoterminowe 32 680 32 680 470
4. Inwestycje dtugoterminowe 238 160 238 159 239 719
4.1. Nieruchomosci 10 000 10 000 10 000}
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 227 960 227 959 229 519
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 226 406 226 405 227 712
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32 32
wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 1554 1554 1 807
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe 200 200 200
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 2199
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

7. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

[1. Aktywa kr étkoter minowe 387 707 193 158 222 303
1. Zapasy 92 549 57 578 64 573
2. Naleznosci krétkoterminowe 70739 91 109 147 206
3. Inwestycje krotkoterminowe 4915 4 546 547
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 217 583 39 269 9170
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1921 656 807
Aktywa razem 714 430 520 200 506 954
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PASYWA

|. Kapital wlasny 101 586 105 775 11 336}
1. Kapital zaktadowy 315524 315524 215 524
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢

ujemna)

3. Akcje (udzialy) wiasne (widkos¢ ujemna) -20 -21 -22
4. Kapitat zapasowy 2882 3485 39
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 131 813 131 813 132 876
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51016
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -344 773 -347 016 -398 031
Ss.p ?;.k (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 3840 1990 9935
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(widkos¢ ujemna)

|1. Zobowigzania diugoter minowe 230 573 248 730 290 504
1. Kredyty i pozyczki 9 167 17 137 31 520
2. Zobowigzania z tytutu |easingu finansowego 477 515 629
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

4. Pozostate zobowiazania 181 281 191 134 214 608
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 29 346 29382 29720
dochodowego

6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 9559 9817 13 275
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 743 745 752
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 382 271 165 695 205 114
1. Kredyty i pozyczki 65 051 51 800 42 144
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 266 67 296 81 216
4. Pozostate zobowiazania 240 656 41 263 74 302
5. Rezerwy na zobowigzania 1739 1738 4 3634
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 559 3598 3089
Pasywa razem 714 430 520 200 506 954
Wartosé¢ ksieggowa 101 586 105 775 11 336}
Liczba akgji 157 762 023 157 762 023 107 762 023
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w ) 0,64 0,67 0,11

Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedna akcje
(wzh
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Rachunek zyskow i strat

e | Lkwartal 2007 | -1 kwar tal 2006 -
................................................................... ....narasajaco... ...narasajam...
| 0d0L012007- ) - od 01.01.2006 -
''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' . .0d0'31.03.2007 . | . do 31.03.2006. .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materiatéw, w tym: 123 170, 126 831
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 198 13373
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 110972 113 458
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materiatéw, w tym: 115533 113 987
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 12 347 12 063
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 103 186 101 924
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 7637, 12 844
V. Pozostate pr zychody 1723 2 661
V. Koszty sprzedazy 2712 4164
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 7290 7 963
VII. Pozostate koszty 1 644 5364
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjng (111 +1V -V -VI -VII) -2 286 -1986
IX. Przychody finansowe 1571 7937
1. Dywidendy i udzialy w zyskach

2. Odsetki 456 907,
3. Zysk ze zbycia inwestycji 87| 6 712
4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne 1028 318,
X. Koszty finansowe 3161 4 983
1. Odsetki 2813 4364
2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 348 619
XI1. Zysk (strata) brutto (VI +1X -X) -3876 968
X11. Podatek dochodowy -36 -8 967
a) cze$¢ biezaca

b) czes¢ odroczona -36 -8 967
X111, Zysk (strata) netto (X1 - X11) -3840 9 935
ZysK (strata) netto -3840 9 935
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 157 762 023 107 762 023}
ZysK (strata) na jedna akcje zwykla (w Z) -0,02 0,09

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) najedna akcje zwykla (w Z)
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

| Sanna3L03.2007. | Stan na 31122006 |. Stan na 31032006
|. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 105 775 1399 1956
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a {(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 105 775 1399 1956
por éwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 315524 215524 215524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 100 000 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 100 000 0
- emigaakgji (wydania udziatéw) 100 000
- podwyzszenie kapitatu podstawowego
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- umorzenia (udziatéw)

- obnizenie kapitatu podstawowego

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 315524 315524 215524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -21 -23 -23)
3.1. Zmiany akgji (udziatéw) wiasnych 1 2 1
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0
- wydanie dla akcjonariuszy mnigszosciowych

b) zmnigjszenia (z tytutu) -1 -2 -1
- wydanie dla akcjonariuszy mnigszosciowych -1 -2 -1
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -20 -21 -22
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3485 35 35
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -603 3450 3
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 3902 3
- emiga akgji powyze) wartosci nominalng 3894

- z podziatu zysku

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

- pozostate

-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 8 3
b) zmniejszenie (z tytutu) 603 452 0
- pokrycia straty

- korekty wynikajace ze zmian B.O. 554

- koszty emigi akdji 49 452

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 2882 3485 38
5. K apital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 131813 132 879 132 879
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 -1 066 -3
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 248 0
- przeszacowanie srodkéw trwatych

- korekta rezerwy na pod.od przeszacowania akdji 248

b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 1314 3
- zbycia srodkéw trwatych 8 3
- korekta przeszacowania akdji 1306

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 131813 131813 132 876
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| Stanna3L032007 | Sianna 3L12:2006 | Stan na31.08.2006
6. Pozostale kapitaly r ezer wowe na poczatek okr esu 0 51016 51016
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw r ezer wowych 0 -51 016 0
a) zZwickszenia (z tytutu) 0 0 0
- z podziatu zysku

- realizacja zobowiazan uktadowych - sptatarat

b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 51016 0
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy

- pokrycia straty 51016

- pozostate

6.2. Pozostale kapitaly r ezer wowe na koniec okr esu 0 0 51 016
7.Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu -345 026 -252 943 -397 475
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1990

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 1990 0 0
por éwnywalnych

a) zZwickszenia (z tytutu) 253 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych

-inne 253

b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- przekazania na fundusz zapasowy

- pokrycie straty

- wyptata dywidendy

- inne

7.3. Zysk zlat ubieglych na koniec okresu 2243 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 347 016 252943 397 475
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. :Strataz lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 347016 250 943 397 475
por éwnywalnych

a) zZwickszenia (z tytutu) 0 145 089 556
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 145 089

-inne 556
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0 51016 0
- pokrycie straty zyskiem 51016

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 347 016 347 016 398 031
7.7. ZysK (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -344 773 -347 016 -398 031
8. Wynik netto przypadaj acy na akcjonariuszy Spolki -3840 1990 9 935
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1990 9935
b) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 3840

b) odpisy z zysku

11. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 101 586 105 775 11 336

I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku
(pokrycia straty)
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Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia)

B R A
©.c, harastajaco - - | - - -narastajgeo- - -
.7.'0d01.01,2007 * . * .. . .od 01.01.2006. " .-
SRS T T LT
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia R o
I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -3 840, 9935
I1. Korekty razem: -21 994 -46 104
1. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 610, 654
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 1929 2299
5. Zysk (srata) z dziatalnosci inwestycyjnej -114 -8 165
6. Zmiana stanu rezerw -36 -9 153
7. Zmiana stanu zapasdw -34 971 -20 763
8. Zmiana stanu nal eznosci 20370 -15 056}
9. Z'ml ana stzf\nu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 19571 8829
i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 10 436 -4 194
11. Inne korekty -647| -556
I11. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1) -25 834 -36 170§
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[ Tkwana 2007 L Kwartal 2006
.. narestajgce - - | - - narasigjaco - -
*.'.|..'0d01.01.2007 - ‘. 0d01.01:2006 .

‘.| . . d631.03.2007 . . ©do.31.03:2006 . .
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej L .
I. Wplywy 141 62 203
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 54 6 966]
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 55 041]
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 0 196}
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- gplata udziel onych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych

b) w pozogtatych jednostkach 0 196}
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach

- gplata udziel onych pozyczek diugoterminowych 7
- odsetki 189
- inne wplywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne 87|

1. Wydatki 388 852
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 366 533
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, z tego: 0 319
a) w jednostkach powigzanych 0 319
- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 319
b) w pozogtatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne 22

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (1 - 11) -247 61 35]]
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C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 206 362 o
1. Wptywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych 201 081

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 5281

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

1. WydatKki 1967 20 669
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty narzecz wiascicieli

3. Inne niz wyplaty narzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

4. Splaty kredytow i pozyczek 18 127]
5. Wykup dituznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 38 53
8. Odsetki 1929 2489
9. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowel (1 - 1) 204 395 -20 669
D. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.I11+C.I11) 178 314 4512
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 178 314 4512
- zmaiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 45 2
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 39 269 4 658
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F) 217 583 9170




Pozycje pozabilansowe
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1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) 0 0 0
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiazaniawarunkowe 23922 23949 3713
(zz.ltytNu?ur;eczjednostek powiazanych 12 326 12 326 73
- udzielonych gwarancji i poreczen 12 326 12 326 73
- gwarancje celne
- pozostate
(22.2&211?;;@2 pozostalych jednostek 11596 11623 3640
- udzielonych gwarancji i poreczen 11 596 11 623 3640
- otwarcie akredytywy
- poreczenia weksl owe
2.3. Inne (z tytutu) 0 0 0
- hipoteka
- towar obcy
- pozostate
Pozycje pozabilansowe razem 23922 23949 3713




Komentar z do skonsolidowanego rapor tu kwar talnego
Grupy Kapitatlowe] Salexport SA. zal kwartat 2007 r.

l. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru
wyniku finansowego or az spor zadzenia sprawozdania finansowego.

Emitent : Stalexport Spdtka Akcyjna z siedziba : 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29,
KRS 16854, podstawowy przedmiot dziatalnosci: hurtowa sprzedaz metdi i rud metali PKD 5152.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze Grupy Kapitatowej Stalexport S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2007 roku zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci i Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej obowiazujacymi na dzien 31.03.2007 r., a w Sprawach
nieuregulowanych w wymienionych standardach zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia1994 r. (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pozn. zmianami).

Wszystkie dane finansowe wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inacze.

Stalexport S.A. jest pdtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja pelna w podmiocie dominujacym objeto nastepujace jednostki  zalezne
(w nawiasie: udziat Stalexport S.A. w kapitale zaktadowym jednostek zaleznych na koniec | kwartatu
2007 r.):

- GrupaKapitatowa Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luxemburg (100,00%)

w tym:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)

- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)
- Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice (100,00%)
- Stalexport Metazbyt Sp. z 0.0. Bialystok (98,76%)
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)
- Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. Rogowiec (95,14%)
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)

Nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, ktérych udzialy nie
stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wycene udziatbw metoda praw wiasnosci zastosowano dla jednostek stowarzyszonych:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)
- Stalexport Autostrada Slaska S.A.  Katowice (37,50%)



Przyjete przez Grupe K apitatowg zasady rachunkowosci

Zasady konsolidagji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujace Stalexport
S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spoétek zaleznych. Pod pojeciem
kontroli rozumie S¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa jednostki przez podmiot
dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spéiki zalezne, wiacza si¢ do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spotke dominujaca. Na dzien nabycia jednostki
zalezng (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiazania warunkowe spotki zaleznel wycenia sig
wedtug wartosci godziwe. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow netto
stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach
godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce

nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mnigjszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacel na nie wartosci
godziwe aktywow netto.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytacza si¢ wszelkie operacje finansowe pomigdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczel bedace w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Czesé kapitatu wiasnego grupy kapitatowe Stalexport S.A. przypadajaca
kapitatowi mnigjszosciowemu wykazuje si¢ w odrebng pozycji kapitatu wiasnego

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw, rozumiany
jako wplyw na podg/mowane decyzje w ksztattowaniu polityki operacyjng i finansowe.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny
metoda praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udzialy te sa zaklasyfikowane jako dostepne do
przedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian
wartosci godziwej aktywdw netto, przypadajace na wartos¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do
daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzong utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegaja wytaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.



Aktywa diugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly

Do srodkow trwatych sa zaliczane sktadniki majatkowe wedtug cen nabycia netto (bez podatku VAT),
ktorych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow,
potdzielcze wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego i grunty w wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy magjatek trwaly amortyzuje si¢ metoda liniowa w okrese ekonomiczneg przydatnosci.
Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwalego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu. Koszty remontu i modernizacji nie zwigkszajace poczatkowe wartosci
uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu w ktorym zostaty poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilanse na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.

Wartosci niemateriane

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarcze w ramach oddzielng transakcji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia
jednostki gospodarczgy ujmowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy
poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji metoda liniowa w
okresie ekonomicznej przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia wartos¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartoscia godziwa nabytych aktywow, pasywow i zobowiazan warunkowych jednostki zalezngj,
stowarzyszong lub wspbizalezng. Wartos¢ ta podlega corocznym testom na utrate wartosci.
Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow i
drat i nie podlega pozniejszej korekcie.

Naleznosci diugoterminowe

Naeznosci diugoterminowe wycenia S¢ W kwotach wymagajacych zaptaty z uwzglednieniem zasad
ostrozng wyceny, tj. pomnigiszone o odpisy aktualizujace.

| nwestycje diugoterminowe

Skiadniki diugoterminowych aktywdéw finansowych wycenia s¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty na trwata utrate ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane w
celu osiagniecia dochoddw z dzierzawy lub przyrostu ich wartosci wyceniane s3 na moment nabycia
wediug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien bilansowy wediug ich wartosci godziwe.
Przychody i koszty zwiazane z doprowadzeniem ich wartosci do wartosci godziwel odnoszone s3 do
rachunku zyskow i strat w okresie w ktérym powstaty.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwosé
wykorzystania przez grupg korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych.

Aktywa kro6tkoterminowe
Zapasy

Zapasy materialdw oraz towarOw 3 wyceniane na dzien bilansowy wediug ceny zakupu. Wyroby
gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia (ustalonego jako
koszty bezposrednie i narzut kosztéw posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera aktywowanych kosztéw
finansowania zewnetrznego.

Jako metode rozchodu zapasdow jednostka przyjeta metode FIFO , pierwsze wesz/o - pierwsze
Wysz/0” .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena
sprzedazy, Spétka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktére koryguja koszt wiasny sprzedazy.
Odpisow aktualizujacych dokonuje sig rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360 dni.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacg zaptaty z uwzglednieniem
ostrozng wyceny, tj. pomnigjszone o odpisy aktuaizujace jakie wynikga z analizy tychze
wierzytelnosci i podjetych decyzji przez Zarzady Spotek.

Kwoty utworzonych odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci sa odnoszone w pozostate koszty
dziatalnosci.

| nwestycje krétkoterminowe

I nwestycje krétkoterminowe obejmuja :

- papiery wartosciowe, ktore wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady ,, pierwsze weszio —
pierwsze wyszio” i podlegaja aktuaizacji na dzien bilansowy wedtug m. in. kursu gietdowego
na dzien 31.03.2007 r. podanego przez Gielde Warszawska,

- pozyczki krotkoterminowe wykazywane w kwocie wymagane do zaplaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja srodki pieniezne w banku i kasie. Wykazane s3 w wartosci nominalnej, aw
walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP na 31.03.2007 r.

Dodatnie roznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.



Pasywa

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazaniate obgmuja :

zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - sa ujmowane wedtug cen nabycia odpowiadajacej
cenie godziwej otrzymanych srodkéw pienigznych,

zobowiazania uktadowe — zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym uktadem przez
Stalexport S.A. z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia wynikajacego z zawartego
postepowania uktadowego,

zobowiazania leasingowe — sa aktywowane na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszeg z
dwodch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacg minimalnych
optat leasingowych,

zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymaganej do zaptaty zgodnie z
zawartym porozumieniem,

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane odsetki od
naleznosci, nawycene gruntdw w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny aktywow,

rezerwy na pozostate zobowiazania — tworzone sa wowczas, gdy na Spotce ciazy obowiazek
prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypemienie tego
obowiazku spowoduje wyptyw $rodkéw oraz ze mozna dokonat wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania,

diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obgmuja rozliczenia migdzyokresowe
przychodow z tytulu czynszéw za miejsca obstugi pasazerow i dzierzawe $Swiattowoddéw w
gpotce Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice. Okres rozliczania do 2027 roku,
zobowiazanie diugoterminowe w spéice Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice
wobec Krgowego Funduszu Drogowego z tytutu kredytu EBOR zaciagnigtego przez Skarb
Panstwa na budoweg odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow zostato zdyskontowane na
dzien 1 stycznia, 31 grudnia 2006 r. i nadzien 31 marca 2007 r.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymagane do zaptaty.

Ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych, natomiast dodatnie réznice kursowe do
przychodow finansowych.

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ;

kredyty i pozyczki, ktére zostaly udzielone na jeden rok,

zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug — sa to zobowiazania, ktdrych termin zapadalnosci
wynosi do jednego roku,

pozostate zobowiazania — sa to zobowiazania z tytutu cet, podatkdw, ubezpieczen i innych
Swiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania weksowe, z tytulu inwestycji, otrzymane nalezne
wplaty na poczet podwyzszenia kapitatu akcyjnego i inne,

rezerwy na zobowiazania i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — dotycza tychze
samych pozycji co tytuty wymienione w zobowiazaniach dtugoterminowych, lecz o okresie
realizacji do jednego roku.



. Wyniki finansowe Grupy K apitatowej i podmiotu dominujacego za | kwartat 2007 r.
Wyniki finansowe grupy kapitatowe Stalexport S.A.

Grupa Kapitalowa Stalexport S.A. za | kwartal 2007 r. wykazuje skonsolidowany zysk brutto w
wysokosci 13.936 tys. zt, w tym:

- zysk brutto na sprzedazy towardw i ustug 37.704 tys. zt
- koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu 22.485tys. 7t
- ZysK z pozostalg dziatalnosci operacyjnel 435 tys. zt
- strata na dziatalnosci finansowey 1.718 tys. zt
Skonsolidowany zysk netto zal kwartat 2007 r. wynosi 13.500 tys. zt
w tym:

- zysKk przypadajacy na akcjonariuszy mnigjszosciowych 743 tys. zt
- Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spofki 12.757 tys. zt

Na skonsolidowany wynik finansowy | kwartatu 2007 r. wptyw miaty wyniki finansowe spotek Grupy
Kapitatows), ktore dla kazdej ze spotek wynosity:

- Stalexport SA. - 3.839 tys zt
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 511 tys. zt
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin 86 tys. zi
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A. Rogowiec -22 tys z
- Staexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Biatystok 5 tys zt
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 15.192 tys. zt
- Staexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 1.563 tys. zt
- Staexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice - 168 tys zt

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport S.A.

W | kwartale 2007 roku przychody ze sprzedazy Stalexport S.A. wyniosty 123.170 tys. zt i byly nizsze
0 3% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Gtownymi czynnikami spadku
przychodow ze sprzedazy byt spadek sprzedazy eksportowej oraz produktow (elementow
zbrojeniowych). W | kwartale 2007 r. Stalexport S.A. osiagnat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci
7.637 tys. zit.

Na dodatni wynik na pozostateg dziatalnosci operacyjneg w wysokosci 78 tys. zt decydujacy wptyw po
gtronie przychodow mialy: - rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe w kwocie 544 tys.
zt., rozwiazane rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i odprawy w wysokosci 754 tys. zt, odsetki
od naleznosci z tyt. dostaw w kwocie 129 tys. zt. Po stronie kosztow istotne pozycje stanowity: -
odsetki od zobowiazan w kwocie 291 tys. zt, - utworzenie rezerwy na urlopy, nagrody jubileuszowe i
odprawy w wysokosci 924 tys. zt oraz - spisanie naleznosci przedawnionych w kwocie 110 tys. zi.



Na dziatalnosci finansowej Stalexport S.A. ponidst stratg w wysokosci 1.590 tys. zt. Najwigksze
pozycje kosztow finansowych stanowity: - odsetki od zrealizowane raty uktadowej w kwocie 855 tys.
zt, - utworzone odpisy na odsetki w wysokosci 197 tys. zt oraz - odsetki od kredytéw w wysokosci
1.762 tys. zt. Znaczace pozycje przychodow finansowych to: - dodatnie saldo roznic kursowych w
wysokosci 981 tys. zt oraz odsetki od zobowiazan warunkowych w kwocie 259 tys. zt.

Podsumowujac, Stalexport S.A. zal kwartat 2007 r. osiagnat strat¢ netto w wysokosci 3.839 tys. zt.

Wyniki finansowe spotek handlowych

Przychody ze sprzedazy 4 spotek zaleznych prowadzacych dziatalnos¢ handlowa w | kwartale 2007 r.
wyniosty 29.969 tys. zt i byly wyzsze 0 9.564 tys. zt (0 47%) w poréwnaniu z | kwartatem 2006 r.
Wyniki finansowe trzech spotek handlowych byly dodatnie i wyniosty 601 tys. zi, natomiast jedna
spotka wykazuje strate netto w wysokosci 22 tys. zt, co w konsekwencji  podwyzsza skonsolidowany
wynik finansowy o 579 tys. zt.

Wyniki finansowe dzialalnosci autostradowey

Istotny wplyw na skonsolidowany wynik finansowy za | kwartat 2007 r. miala dziatanos¢
autostradowa poleggjaca na eksploatacji, poborze oplat za przejazd oraz redlizacji inwestycdji
autostradowych na odcinku autostrady A4 Katowice — Krakow. Dziatalnos¢ te prowadza 2 spoiki
zdezne: Stalexport Autostrada Matopolska S.A oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A. w
Mystowicach, ktorych podmiotem dominujacym jest Stalexport Autoroute S.ar.l. z Sedziba w
Luxemburgu. Stalexport Autoroute S.ar.l. jest p0tka zalezna w 100% od Stalexport S.A.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - ktéra jest koncegonariuszem - prowadzi inwestycje
autostradowe. Stalexport Transroute Autostrada S.A. zajmuje Si¢ biezaca eksploatacja autostrady i w
imieniu SAM S.A. pobiera oplaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody za | kwartat 2007 r. wyniosty 30.757 tys. zt i byly 0 21% wyzsze w
poréwnaniu z | kwartatem 2006 r. Skonsolidowany zysk netto obu spétek za | kwartat 2007 r. wynidst
16.755 tys. zt.

Zgodnie z zaleceniem audytora — w oparciu 0 przyjete zasady MSR - zobowiazanie diugoterminowe
SAM S.A. wobec Krgowego Funduszu Drogowego z tytulu kredytu EBOR zaciagnigtego przez
Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — KrakOw w wysokosci nominalne
223.870 tys. zt zostato zdyskontowane poczawszy od 1 stycznia 2006 r.

W wyniku zdyskontowania zobowiazania na dzien 31.03.2007 r. powstal koszt finansowy w
wysokosci 1.590 tys. zt oraz przychdd finansowy w tej samej kwocie. Wysokos¢ zobowiazania EBOR
na dzien bilansowy wynos 104.073 tys. zk.

Na dzien bilansowy zostala rowniez utworzona rezerwa na opcjonany remont nawierzchni przed
zakonczeniem Umowy Koncesyjng (tzw. Contingency for strengthening overlay) w wysokosci 1.028
tys. zt oraz rezerwa naindeksacj¢ zobowiazania wobec Stalexport S.A. w wysokosci 427 tys. zt.



1. Stanrezerw i odroczony podatek dochodowy w Grupie K apitaloweg Stalexport S.A.

Spoétka dominujaca Stalexport S.A. ze wzgledu na utrzymujaca S¢ Strate podatkowa nie tworzy
podatku aktywowanego, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w grupie
kapitalowe) Stalexport S.A. wynosza 9.338 tys. z. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w grupie kapitatowe Stalexport S.A. wynosi 4.454 tys. zt.

Stan pozostalych rezerw w grupie na dzien 31.03.2007 r. wynosi 17.075 tys. z1, z tego:
- diugoterminowe - 15.306 tys. zt

- krétkoterminowe - 1.769tys. zi

W porownaniu z | kwartatem 2006 r. stan rezerw ulegt zmnigjiszeniu 0 1.405 tys. zi.

IV. Srednie kursy wymiany w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wedlug EUR
ustalonym przez NBP.

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EUR wg sredniego kursu 3,8695 zt
obowigzujacego na dzien 31.03.2007 r. ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat dotyczace | kwartatu 2007 r. przeliczono na EUR wg
kursu 3,9063 zl, stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursbw ogtoszonych przez NBP
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca pierwszego kwartatu 2007 r.

V. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigl 5% ogolng liczby gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 14.05.2007 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu akcjonariusze posiadajacy wiecg niz 5 % ogolnej liczby gtosow
uprawnionych do udzialu w Wanym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport S.A. to:

Liczba akgji Procent
- Autostrade S.p.A. Rzym 34.159.378 21,65%
- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodnej 18.022.835 11,42%
- Julius Baer Investment Management LLC * 10.323.847 6,54%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 8.733.864 5,54%

* (w tym: Julius Baer International Equity Fund jako
akcjonariusz Stalexport S.A. posiada: 10.000.000 akgji,

co stanowi 6,34% kapitatu akcyjnego Stalexport SA. i tyle
samo gtosdw na WZA)



VI. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
podmiot dominujacy na dzien 14.05.2007 r.

Zarzad 81.690 akcji

Rada Nadzorcza 60 akgji

Prokurenci Spoiki nie posiadaja akcji Stalexport S.A.

VIl. Wykaz postepowan toczacych Se przed sadem na dzien 31.03.2007 r.

Wykaz postgpowan 0 znaczneg wartosci toczacych si¢ przed sadem, dotyczacy Stalexport SA.:

[.p. Nr sprawy Kwotaw z&  strona przeciwna stan sprawy
1. 93/00/Ba 4.135.410,85 Bike-Sport wyrok zasadzajacy z 19.07.2001 r.
Spzo.o.
Gliwice do wyegzekwowania 4.135.410,85-z
naleznosci gtownej atakze odsetki i koszty
postepowania .

Postanowieniem komornika Sadowego
umorzono postgpowanie egzekucyjne z uwagi
na zmiang siedziby firmy w dniu 13.07.2005 r.
Whiosek 0 wszczecie egzekucji z rachunkow
bankowych i ruchomosci zngjdujacych sig

w nowej siedzibie dtuznika. Zajgcie rachunkow
bankowych bez skutku. Prawdopodobienstwo
umorzenia postgpowania

2.60/03/Ba 3.706.329,58 SEBA Sp. zo.0. nakazy zaptaty z 10.12.2003 r., 27.01.2003 r.,
73/03/Ba 30.03.2004 r. prawomocne z klauzula
5/04/Ba wykonalnosci.

01.09.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach
ogtosit upadtos¢ obgimujaca likwidacje
majatku diuznika. Komornik umorzyt
postepowanie egzekucyjne. Wierzytelnosé
zogtala zgtoszona w postepowaniu
upadtosciowym X GUP 26/5/1

3. 25/04/Ba  2.006.500,00 Mirostaw Cwicka nakaz zaptaty z dn.11.04.2004 r.
FHP MIMEX Midec Postanowienie Komornika z 16.05.2006 .
-umorzenie z uwagi nafakt, iz z egzekugji
nie uzyska si¢ sumy wyzszej niz koszty
egzekucji. Ponowienie egzekucji 0 egzekucje
Z nieruchomosci.




4. 150/06/ Ba 2.807.241,00 Hydrobudowa-6 termin rozprawy zostat wyznaczony
na 15.02.2007 r.
Powddztwo zostato oddalone.

5. 85/06/Ba 5.127.916,57 Arkadiusz Czerwinski Ugoda przed sadowa z dn. 24.01.2007 r.

TOP-AR Pila Sprawa u Komornika Rewiru XI
w Poznaniu.
6. 86/06/S 3.530.771,81 Marek Tutlewski pozew z dn. 04.08.2006 r.

MEGA-Bis Walcz wyrok z dn. 18.08.2006 r.
Klauzula wykonalnosci z dn. 15.09.2006 r.
Ugoda z dn. 24.01.2007 r.
Sprawa u Komornikaw Waltczu.

W 2002 roku Stalexport Transroute Autostrada S.A. wskutek wszczetego postepowania
antymonopolowego otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
wymierzajaca kar¢ w wysokosci 678 tys. zi za stosowanie praktyk ograniczgacych konkurencje. Na
w/w kwote spotka utworzyta rezerwe w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych roku 2002.

W dniu 24.03.2004 r. przed Sadem Okregowym w Warszawie odbyta S¢ rozprawa z powodztwa
Stalexport Transroute Autostrada S.A. przeciwko Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w sprawie odwotania STA S.A. od decyzji prezesa UOKIiK nr RKT 6/2003 wydang w
dniu 21.03.2003 r. Sad wydat wyrok, zgodnie z ktorym odwotanie wniesione przez spotke zostato
oddalone w catosci. Spbtka odwolata se w tgl sprawie do Sadu Apelacyjnego, a termin rozprawy
zostal wyznaczony na dzien 20 wrzesnia 2006 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje, kara zostata
zaptacona przez spotke w dniu 25.10.2006 r. Pomimo uiszczenia kary Kancelaria Radcow Prawnych
GFKK z Katowic, reprezentujaca spétke wniosta w dniu 7 grudnia 2006 r. do Sadu Najwyzszego w
Warszawie kasacje powoda od powyzszego wyroku Sadu Apelacyjnego. Do dnia zaprezentowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaloweg Stalexport S.A. na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, spétka nie otrzymata odpowiedzi w tej sprawie.

W dniu 10 stycznia 2007 r. sad arbitrazowy wydat orzeczenie czesciowe, zgodnie z ktérym roszczenie
gtéwne Kapsch TrafficCom AG przeciwko Stalexport Autostrada Matopolska S.A., w wysoKoSCi
EUR 4.123.979,84 plus nalezne odsetki, zostato oddalone w catosci. Sad nie uznat zatem wnoszonej
w pozwie solidarng odpowiedzialnosci Stalexport S.A. i Stalexport Autostrada Matopolska S.A. za
zaplate za sprzet dostarczony Stalexport S.A. W dalszg czesci postgpowania arbitrazowego sad
bedzie rozpatrywal poboczne roszczenia wzaemne stron wniesione w trakcie postgpowania
(Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wzgledem Kapsch TrafficCom AG (ok. EUR 1,56 min) i
Kapsch TrafficCom AG wzgledem Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (ok. EUR 1,1 min)) oraz
podziat kosztow poniesionych przez strony w postepowaniu arbitrazowym.
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VIIl. Opis istotnych zdarzen w Grupie Kapitalowg Stalexport S.A. w okresie
od 01.01.2007 r. do 31.03.2007 r.

8§ W dniu 8 stycznia 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat oryginat umowy o Limit Kredytowy.
Stalexport S.A. podpisal powyzsza umowe z Bank DnB Nord Polska S.A. z siedziba w Warszawie
w dniu 3 stycznia 2007 r. Kwota Limitu Kredytowego wynosi 15 min zi, z przeznaczeniem na
splate zobowiazan z tytutu zakupu surowcdw do produkcji zbrojen prefabrykowanych. Okres
wykorzystania kredytu do dnia 31 grudnia 2007 r. z oprocentowaniem wg stawki WIBOR 1M
plus marza banku. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na zapasach, hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Warszawie, cega naeznosci, umowa cesji praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci i zapasow. Kryterium uznania umoOw za znaczace jest wartos¢ przedmiotu umow
przekraczajaca 10% wartosci kapitatdw wiasnych emitenta.

§ W dniu 22 stycznia 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat uchwate nr 54 Zarzadu Krgjowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych z dnia 19 stycznia 2007 r. 0 przyjeciu do depozytu papierow
wartosciowych 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki Stalexport S.A. 0 wartosci
nominalng 2 zt kazda oraz oznaczeniu ww. akcji kodem PLSTLEX00043 pod warunkiem
dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, z zastrzezeniem, ze zarejestrowanie
ww. akcji zwyktych w depozycie papierow wartosciowych nastapi w terminie dwoch dni od dnia
Ztozenia przez Spotke Stalexport S A. w KDPW dokumentow potwierdzajacych dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

§ W dniu 23 stycznia 2007 r. do Spéiki Stalexport S.A. wptyneto pismo Spéiki zaleznej Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A. (100% udziatu w kapitale Spotki), informujace o otrzymanym w dniu
16 stycznia 2007 r. pismie z GDDKIA, iz dnia 12 stycznia 2007 r. zakonczono etap kwalifikacji
wstepngj, w wyniku ktérej Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., decyzja Komigi
Przetargoweg zostala zakwalifikowana do kolgnego etapu postgpowania — przetargu
ograniczonego na budowe i eksploatacje autostrady ptatnej A2 na odcinku Strykow — Konotopa.
Réwnoczesnie poinformowano o nie zekwalifikowaniu do kolgnego etapu postegpowania na
budowe i eksploatacje autostrady ptatnej A1 na odcinku Strykdw — Pyrzowice

§ W dniu 25 stycznia 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat uchwale Zarzadu Gieldy Papieréw
Wartosciowych z dnia 24 stycznia 2007 r. o dopuszczeniu do obrotu 50.000.000 sztuk akgji
zwyktych na okaziciela serii F Spotki o wartosci nominalng 2 zt kazda oraz o wprowadzeniu z
dniem 31 stycznia 2007 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji
Spotki  Stalexport S.A., pod warunkiem dokonania przez Krgowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. w dniu 31 stycznia 2007 r. asymilagji tych akcji z akcjami Spotki bedacymi w
obrocie gietdowym oznaczonymi kodem PLSTLEX00019.

8 W dniu 25 stycznia 2007 r. Stalexport S.A. otrzymal Komunikat Dzialu Operacyjnego KDPW z
dnia 25 stycznia 2007 r., informujacy o zarejestrowaniu w dniu 25 stycznia 2007 r. pod kodem
PLSTLEX00043 50.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki Stalexport S.A. o
wartosci nominalngj 2 zt kazda.
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§

§

§

§

W dniu 26 stycznia 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat uchwale Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych z dnia 26 stycznia 2007 r., w ktorej poinformowano, ze Zarzad Depozytu
postanawia dokona¢ w dniu 31 stycznia 2007 r. asymilagji 50.000.000 sztuk akcji oznaczonych
kodem PLSTLEX00043 z 107.762.023 akcjami Spotki Stalexport S.A. oznaczonymi kodem
PLSTLEXO00019. Z dniem 31 stycznia 2007 r. kodem PLSTLEXO00019 oznaczonych jest
157.762.023 akcji Spotki Stalexport S.A. Jednoczesnie nawiazujac do komunikatu biezacego nr 91
z dnia 29 listopada 2006 r. dotyczacego zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii F, Zarzad
Stalexport S.A. informuje, iz w okresie od dnia 19 grudnia 2006 r. do dnia 31 stycznia 2007 r.
Komiga Nadzoru Finansowego zatwierdzita wszystkie Aneksy (od nr 1 do nr 15) do prospektu
emisyjnego akcji serii F Stalexport S.A.

W dniu 6 lutego 2007 r. w nawiazaniu do raportu biezacego nr 37/2006 z dnia 27 czerwca 2006 r.
dotyczacego podpisania Umowy z Autostrade S.p.A. w Rzymie i uchwaly nr 5 NWZA Stalexport
S.A. z dnia 20 pazdziernika 2006 r. w sprawie powotania rewidenta do spraw szczegdlnych oraz
uchwaty Rady Nadzorcze z dnia 12 grudnia 2006 r. w sprawie wyboru firmy Ernst & Young na
rewidenta ds. szczegdlnych, Zarzad Staexport S.A. w raporcie biezacym nr 22/2007 podat do
publiczng wiadomosci tres¢ Raportu Rewidenta do spraw szczegdlnych, dotyczacy Umowy
Inwestycyjng zawartej w dniu 26 czerwca 2006 r. przez Stalexport S.A. Katowice.

W dniu 14 lutego 2007 r. w siedzibie Spotki Stalexport S.A. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Stalexport S.A. Obecni na NWZA akcjonariusze reprezentowali
65.427.821 z ogblng liczby 157.762.023 akcji/ gtosdw, co stanowito 41,47% kapitalu akcyjnego
Spotki. NWZA podjgto uchwaty w przedmiocie powotania Komigi Skrutacyjnej, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki o kwote 179.000.000 zt z wysokosci 315.524.046 zt
do wysokosci 494.524.046 zt, w drodze emigji 89.500.000 sztuk nowych akgji serii G, w sprawie
ubiegania S¢ 0 dopuszczenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacje
oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowy O rejestracje papierow wartosciowych, o ktorg mowa w art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie NWZA odwolalo Pana Jeffery
Grady ze sktadu Rady Nadzorcze Stalexport S.A., a w jego migsce powotalo Pana Konrada
Tchérzewskiego. Szczegoétowa tres¢ uchwat podjetych przez NWZA w dniu 14 lutego 2007 r.
zostala zaprezentowana w raporcie biezacym nr 26/2007.

W dniu 14 lutego 2007 r. zgodnie z 8§ 33 Rozporzadzenia Ministra Finansbw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. Zarzad Stalexport S.A. w raporcie biezacym nr 27/2007 podaje taczne koszty
emigi akcji serii F zaksiggowane do dnia 14 lutego 2007 r., ktore wyniosty 1.054.461,32 zi, w
tym:

- koszty przygotowaniai przeprowadzenia oferty - 574.821,58 zi,

- koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego — 116.990,00 zt,

- koszty doradztwa — 362.649,74 zt.

Koszty emigi zostaly rozliczone z nadwyzka wartosci pomigdzy ich cena emisyjna i cena
nominalna. W konsekwencji wysokos¢ kosztéw emigi wplyneta na obnizenie kapitatu zapasowego.
Sredni koszt przeprowadzonej emisji przypadajacy najedna akcje wynosi 0,02 z.

W dniu 26 lutego 2007 r. Zarzad Stalexport S.A. otrzymat informacjc od Spdiki Stalexport

Autostrada Matopolska S.A. — koncesonariusza ptatnego odcinka autostrady A4, iz 26 lutego
2007 r. zostal podpisany ze Spdtka Budimex-Dromex S.A. kontrakt na remont 7 obiektow
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mostowych oraz 24 km nawierzchni autostrady. Wartosé¢ kontraktu wynosi 178.466.850 zt netto.
Prace remontowe rozpoczely sie w marcu 2007 r., a termin ich zakonczenia zaplanowano na
miesigc sierpien 2007 r. Limit kar umownych za zwlokge w wykonaniu kontraktu ustalono na
poziomie 15% wartosci kontraktu.

W ramach realizacji procesu sprzedazy czgsci stalowe Stalexport S.A., tzw. Stalexport Trade, w
dniu 26 lutego 2007 r. do Stalexport S.A. wplynely cztery oferty zakupu czgsci stalowe
Stalexport Trade.

W nawiazaniu do Raportu biezacego nr 31/2007 z dnia 27 lutego 2007 r. Zarzad Stalexport S.A.
informuje, ze sposrod czterech ofert ztozonych przez potencjalnych nabywcow czesci stalowey
Stalexport S.A. tzw. Stalexport Trade, dokonat wyboru jednego inwestora, tj. Spotki Ztomrex
S.A., do dalszych negocjacji, udzielajac mu jednoczesnie wytacznosci na czas okreslony.

W dniu 5 marca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymal komunikat Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie z dnia 2 marca 2007 r., zgodnie z ktorym Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.AA. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego od dnia 5 marca 2007 r. pelni¢ bedzie zadania
animatora rynku dla akcji Stalexport S.A.

W nawiazaniu do raportéw biezacych nr 100/2006 z dnia 28 grudnia 2006 r. oraz nr 26/2007 z
dnia 14 lutego 2007 r. Zarzad Stalexport S.A., wypetnigjac obowiazki informacyjne Spotek, w
raporcie biezacym nr 35/2007 z dnia 15 marca 2007 r. podaje do publiczng wiadomosci zyciorysy
nowo powotanych cztonkow Rady Nadzorcze, tj. pana Aleksandra Neubera i pana Konrada
Tchorzewskiego.

W dniu 27 marca 2007 r. Zarzad Stalexport S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Regonowego w
Katowicach z dnia 23 marca 2007 r. o wpise do Krgowego Rejestru Sadowego — rejestru
przedsichiorcow, Spétki o nazwie Stalexport Trade S A. Kapitat zaktadowy Spotki Stalexport
Trade S.A. wynos 500.000 zt i dzidi si¢ na 50.000 akcji o wartosci nominalng 10 zt kazda
Kapitat optacono w wysokosci 125.000 zt. Wszystkie akcje Spéiki zostaly objete przez Stalexport
S.A. z sedziba w Katowicach. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
handlowey.

W dniu 29 marca 2007 r. Stalexport S.A. otrzymat zawiadomienie Sadu Okregowego w
Katowicach Wydziat V111 Gospodarczy, iz w dniu 19 marca 2007 r. Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodngj zlozyt pozew przeciwko Stalexport S.A. o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 2 i 3 (zaprezentowanych w Raporcie Biezacym nr 26/2007),
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalexport S.A. z dnia 14 lutego 2007 r. Termin
rozprawy zostat wyznaczony na 11 magja 2007 r.

W pierwszym kwartale 2007 r. Stalexport S.A. zawart kontrakty eksportowe na dostawy
wyrobow stalowych do Ameryki Pétnocneg nataczna wartos¢ ok. 16 min zt.
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IX.

Zdarzenia po dacie bilansu skonsolidowanego

W nawiazaniu do raportu biezacego nr 29/2007 z dnia 21 lutego 2007 r. Zarzad Stalexport S.A. w
raporcie biezacym nr 39/2007 z dnia 5 kwietnia 2007 r. podaje do publicznej wiadomosci dane
dotyczace subskrypcji akcji zwyklych na okaziciela serii G emitenta oraz taczna wysokosé
kosztow zaksiggowanych do dnia 4 kwietnia 2007 r., ktore zostaly zaliczone do kosztéw emigi
(koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty wynos 931.954,36 zl). Z uwagi na brak
ostatecznego rozliczenia kosztéw emigi ich wysoko$¢ zostata oszacowana i zaliczona do kosztéw
emigji zgodnie z nagjlepsza wiedza emitenta

W dniu 30 kwietnia 2007 r. Stalexport S.A. w raporcie biezacym nr 41/2007 informuje, ze Rada
Nadzorcza Spéiki, zgodnie ze swoimi kompetencjami okreslonymi w Statucie Spditki postanowita
powierzy¢ badanie sprawozdan finansowych Stalexport SA oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowe Stalexport S.A. za 2007 rok — firmie KPMG Polska Audyt Sp. z
0.0. z Sedziba w Warszawie, przy ul. Chiodng 51, ktora jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458.

Firma KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. przeprowadzala badanie jednostkowych sprawozdan
finansowych Stalexport S.A. i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe w
latach 1994- 2001.

W dniu 11.05.2007r przed Sadem Okregowym w Katowicach ( Wydziat X111 Gospodarczy)
odbyta si¢ rozprava w sprawie z powodztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodngj w Warszawie (NFOSIGW) przeciwko STALEXPORT S.A. w Katowicach o
stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 21 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT S.A.

W zwiazku ze zgtoszeniem si¢ do udzialu w ww. sprawie akcjonariusza Stalexport S.A, tj. spokki
Autostrade S.p.A. w charakterze interwenienta ubocznego i Sprzeciwem zgtoszonym przez
powoda — NFOSIGW Sad odroczyt termin rozprawy do czasu uprawomocnienia si¢ jego
postanowienia oddalajacego ten sprzeciw (0pozycje).

Informacj¢ o terminie rozprawy Spotka zamiesci na swojgj stronie internetows.

Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowe Stalexport S.A. nadzien 31.03.2007 r. wynosza
45.825 tys. 71, z tego:

z tytutu udzielonych porgczen i gwarancii, 34.171 tys. zt
z tego narzecz:
- jednostek powiazanych objetych konsolidacja 22.326 tys. zt
- jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja -

- pozostatych jednostek 11.845 tys. zt
Z tytutu pozostatych zobowiazan 11.654 tys. zt
z tego narzecz:

- jednostek powiazanych -

- jednostek pozostatych 11.654 tys. zt
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Spétka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowigzania warunkowe na Iaczna kwote
23.921 tys. zt, z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen narzecz:

- jednostek powiazanych 12.326 tys. zt

- jednostek pozostatych 11.595 tys. zt

Kwota poreczen udzielonych przez Stalexport S.A. w porownaniu z | kw.2006 r. ulegta
zwigkszeniu 0 20.209 tys. zt. Gldwna przyczyna wzrostu zobowiazan jest udzielenie poreczenia w
wysokosci 12.293 tys. zt jednostce powiazang - Stalexport Transroute Autostrada S.A. (zalezna
w 55%) od Stalexport Autoroute S.ar.L. z siedziba w Luksemburgu (zalezna w 100%) od
Stalexport SA.
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ZARZAD :

Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny
15.05.2007 r. Emil Wasacz

Data

Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
15.05.2007 r. Mieczystaw Skolozynski
Data

Czlonek Zarzadu Dyrektor Handlowy
15.05.2007 r. Urszula Dzierzon
Data

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych :

Prokurent Giowny Ksiegowy
15.05.2007 r. Matgorzata Michalunio-Kepys

Lharda




