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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PREEGLADU SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANTA FINANSOWEGO
STALEXPORT S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWC A 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A. (poprzednio Stalexport S.A.)

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego Srédrocznegn jednostkowego sprawozdania finansowego
Stalexport 5.A. (obecnie Stalexport Autostrady $.A.) 2 siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 29,
na kiore sklada sig: Srddroczny jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2007 roku,
ktdry po stronie akiywow i pasywow wykazuje sume 527.960 tys. zlotych, srodroczny jednostkowy
rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku wykazujacy strate
netto w kwocie 19.018 tys. zlotych, srédroczne jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stveznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu
wlasnego o kwotg 180.968 tys. zlotych, srodroczny jednostkowy rachunek przeplywéw pienigznych
za okres od | stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwotg 157,554 tys. zlotych oraz informacje objasniajgee.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny 7a sporzadzenic i rzetelng prezentacje tego $rddrocznego
Jednostkowego  sprawozdania  finansowego,  sporzadzonego  zgodniz 7 wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosei 34, Srédroczna sprawozdawczosé finansowa™, ktdry
zustal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska i innymi obowiazujacymi prrepisami. W oparciu o
praeprowadzony preeglyd, naszym  zadaniem bylo przedstawienie wniosku na lemat tego
drddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,

Zakres precelgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien normy nr 4 wykenywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdine zasady dokomywania przegladu serawozdan finansawyeh, wydane] przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Preeglad
sradroczayeh informacii finansowyeh praeprowadzany  preer miezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad ohejmuje wykorgystanie informacii uzvskanych w szezegblnedei od osob
odpowiedzialnych za finanse i ksigpowosé jednostki oraz zastosowanic procadur analitvcenych |
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rdzni sig od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wseysikie istotne zagadnienia moglyby zostac zidenty fikowane.
Jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z
badania o zalaczonym sprawoczdaniu finansowym,
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Whinsek

Przcprowadzony przez nas przeplad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadeic, iz zalacrone
sriddrocene jednostkowe sprawozdanic finansowe nic przedstawia rzetelnie | jasno, we wszysikich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Stalexport 5.A. (obecnie Stalexport Autostrady
S.A.) na dzief 30 czerwca 2007 roku oraz jej wyniku finansowego oraz przeplywdw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku, zgodnie z wymogami Misdzynarodowego
Standardu Rachunkowesci 34 Srodroczna sprawozdawezosé finansowa”™. ktary zostal zatwierdzony
przez Unie Europejska.

Biegly rewidant nir 90066/7583
Arkadiuzz Cieslik

Marcin Domagala, Cxlonek Zarzadu

E rakdw, dnia 28 wrzesnia 2007 roku
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania bieglego rewidenta
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Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:
w tysigcach ztotych

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu

Pozostale koszty

Zysk/(strata) na dzialalnoSci operacyjnej

Odpis z tytulu utraty wartos$ci grupy
przeznaczonej do zbycia

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zysk/(strata) netto

Zysk/(strata) przypadajaca na 1 akcje

Podstawowy (zl)
Rozwodniony (zl)

Strata przypadajaca na 1 akcje (lacznie
dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana)

Podstawowy (zl)
Rozwodniony (zl)

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 35.

Nota

23

30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.*
po przeksztatceniu
Dzialalno$é Dzialalno$é Dziatalno$é Dzialalno$é
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
935 228 380 848 268 892
- (218 614) - (244 830)
935 9 766 848 24 062
4129 883 1 650 1006
- (4231) - (10 012)
4112) (10 789) (3015) (12 654)
(187) (1 498) (108) (16 138)
765 (5 869) (625) (13 736)
- 12977) - -
4861 715 8 492 1134
(5 344) (1169) (8 803) (743)
(483) 454) @311 391
282 (19 300) 936) (13 345)
282 (19 300) 936) (13 345)
0,00 (0,12) (0,01) (0,12)
0,00 (0,12) (0,01) (0,12)
(0,12) (0,13)
(0,12) (0,13)

Srodroczny jednostkowy rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé lacznie z informacjami objasniajacymi, ktére
stanowig integralng czgs¢ srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy bilans
Na dzien:
w tysiqcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Pozostale inwestycje

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

* - po uwzglednieniu zmian opisanych w nocie 35.

Nota

13

15
32
16

17
19
20
21

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.*
po przeksztalceniu

3229 3214

6 6

116 116

2 964 3060
32 680 32 680
50 445 50 445
1172 1172
90 612 90 693
4542 4 545

1 341 2321
22 374 4436
205 328 34185
203 763 226716
437 348 272 203
527 960 362 896

Srodroczny jednostkowy bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralna
czgs¢ srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

4
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Srodroczny jednostkowy bilans
Na dzien:
w tysigcach ztotych

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital zaktadowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zaktadowego
Akcje wlasne

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Niepokryte straty

Kapital wlasny razem

Zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek
Rezerwy

Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Przychody przysztych okresow

Rezerwy

Zobowiazania w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

* - po uwzglgdnieniu zmian opisanych w nocie 35.

Nota

22

24
26
25

24
27

26

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r. *

po przeksztalceniu

494 524 315 524
18 235 18 235
(20) (21)

20 985 2887

- 43

(375 618) (359 530)
158 106 (22 862)
4060 17 137

88 620 92 084
85715 104 270
178 395 213 491
43 490 38 164
39227 34 682

4 316

3778 171
104 960 98 934
191 459 172 267
369 854 385758
527 960 362 896

Srodroczny jednostkowy bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralna
czgs¢ srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srodroczny jednostkowy rachunek przeplywdéw pienieznych
Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:
w tysiqcach zlotych Nota 30 czerwca 2007 rv. 30 czerwca 2006 r. *

po przeksztatceniu
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Strata netto za okres (19 018) (14 281)
Korekty

Amortyzacja 13,14, 15 250 1162
Zysk z tytutu dzialalnosci inwestycyjne;j - (6 758)
Strata ze sprzedazy $rodkow trwalych 26 106
Odsetki i dywidendy (2359) 4092
Odpis z tytulu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia 12977 -
Zmiana stanu naleznosci 31938 (23 873)
Zmiana stanu zapaséw (36 793) (6 120)
Zmiane.I sta1,1u zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 734) 18914
zobowigzan

Zmiana stanu rezerw 552 (2482)
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okresow (312) (475)
Zmiana stanu pozostalych zobowigzan dlugoterminowych (18 555) (17 115)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej (36 028) (46 830)
Zwrocony podatek dochodowy 19 980 -
Inne korekty (634) (1170)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (35 682) (48 000)

* - po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych opisanych w nocie 35.

Srodroczny jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowaé lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czgs¢ srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
6
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania bieglego rewidenta
Srédroczny jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych
Za okres 6 miesi¢cy konczacy sie:

Nota 30 czerwea 2007 r. 30 czerwca 2006 r. *
po przeksztatceniu
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne 4541 63 240
Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 71 7021
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 55041
Dywidendy otrzymane 2097 -
Odsetki otrzymane 2369 722
Sptata udzielonych pozyczek 4 403
Zbycie aktywow finansowych - 53
Wydatki inwestycyjne (1 .008) (4442)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1008) 2 539)
Udzielone pozyczki - (319)
Pozostale wydatki - (1584)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 3533 58 798
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy finansowe 199 985 68 319
Wplyw netto z emisji akcji 199 985 68319
Wydatki finansowe (10 282) (13 507)
Wydatki na splate kredytow i pozyczek (7751) (8 468)
Odsetki zaplacone (2210) (4 814)
Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 321) (225)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 189 703 54 812
Zmiana Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 157 554 65 610
Srodki plenf«;%ne iich ekvsilvs’/alenty po. pomniejszeniu o kredyty w 24 266 4658
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki plenf«;%ne iich ekvsilvs"alenty po pomniejszeniu o kredyty w 71 181 820 70 268
rachunku biezacym na dzien 30 czerwca, w tym:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci 203 101 )

dysponowania

* - po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych opisanych w nocie 35.

Srodroczny jednostkowy rachunek przeplywéw pienieznych nalezy analizowaé lacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czgs¢ srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
7
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Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Spélce

Spolka Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.), (,,Spotka”™) jest spolka akcyjna zarejestrowana w
Polsce pod nr KRS 16854. Siedziba Spolki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

W dniu 30 sierpnia 2007 r., postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy KRS
wykreslono dotychczasowa nazwe - Stalexport Spotka Akcyjna zastgpujac ja nowa nazwag - Stalexport
Autostrady Spotka Akeyjna.

Dzialalno$¢ Spotki obejmuje doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i1 zarzadzania,
dzialalno$¢ zwiazang z zarzadzaniem holdingami, a takze sprzedaz hurtowa metali i rud metali, sprzedaz
hurtowa paliw statych, cieklych i gazowych oraz produkcje konstrukcji metalowych z wylaczeniem dziatalnosci
ustugowe;j.

Spolka wchodzi w sklad Grupy Kapitatlowej Atlantia S.p.A. (Wlochy) i1 objeta jest skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez jednostke dominujacg Atlantia S.p.A.

2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Srodroczne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska
(,MSSF UE”).

Spolka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Stalexport S.A. (obecnie Grupa Kapitatowa Stalexport
Autostrady S.A.) i sporzadza réwniez srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z wymogami
MSSF UE.

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 28 wrzesnia
2007 1.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Podstawa wyceny

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparcia o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedhug wartosci godziwej;

e instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy wycenianych wedlug warto$ci godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ztotych polskich, walucie funkcjonalnej Spolki,
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Nowe standardy i interpretacje

Spolka  nie  skorzystala z  mozliwosci  wczesniejszego  zastosowania  nowych  standardow
i interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoélka nie zakonczyla jeszcze procesu
szacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoltki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez
UE

Data wejScia w Zycie

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

KIMSF 11 MSSF 2 — Transakcje w akcjach grupy kapitatowej i akcjach wlasnych

Interpretacja wymaga, aby transakcje, w ktorych jednostka placi akcjami wlasnymi
za otrzymane dobra lub ustugi uznaé za transakcje w akcjach wlasnych bez wzgledu
na to, czy jednostka moze lub musi wykupi¢ te instrumenty kapitalowe w celu
wypelnienia ciazacego na niej zobowiazania. Interpretacja wskazuje takze, czy
transakcje w akcjach podmiotu dominujacego, w ktorych dostawca dobr lub ushug
dla jednostki otrzymuje instrumenty kapitatowe podmiotu dominujacego powinny
by¢ klasyfikowane jako rozliczane pieni¢znie lub kapitalowo w sprawozdaniu
finansowym Spotki.

Dla lat obrotowych
rozpoczynajqcych sie
po 1 marca 2007 r.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy
sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy skladowe jednostki, dla
ktorych oddzielna informacja finansowa jest dostgpna i regularnie oceniana przez
osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢.

1 stycznia 2009 r.

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmieniony standard wprowadza nowe nazewnictwo tytuldéw sprawozdan
finansowych, ktore bedzie uzywane w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ale jednostki gospodarcze nie sa zobowiazane go
stosowa¢ (np. ,bilans” zmienia nazw¢ na ,, sprawozdanie na temat sytuacji
finansowej”, “rachunek zyskow i strat” — ,, zestawienie dochodéw ogolem” itp.).
Pozostale zmiany obejmuja:

e prezentacj¢ wszystkich zmian w kapitale wlasnym nie wynikajacych z
transakcji z wlascicielami w jednym zestawieniu dochodow ogétem Iub dwodch
zestawieniach ukazujacych osobno czg¢sci sktadowe wyniku finansowego oraz
inne elementy dochodéw ogolem; elementy te nie musza by¢ prezentowane juz
w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym,

e sporzadzanie sprawozdania na temat sytuacji finansowej (bilansu) na poczatek
najwczesniejszego okresu poréwnawczego, w przypadku gdy miala miejsce
reklasyfikacja lub korekta sprawozdania finansowego,

e uyjawnianie podatku dochodowego dla kazdego sktadnika dochodéw ogdtem,

e ujawnianie korekt z tytulu reklasyfikacji dla kazdego skladnika dochodéw
ogolem.

1 stycznia 2009 r.

Zaktualizowany MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Skorygowany standard wymaga aby koszty finansowania zewngtrznego byly
kapitalizowane w przypadku gdy odnosza si¢ do aktywow, ktdrych przystosowanie
do uzytku lub sprzedazy wymaga dluzszego czasu.

1 stycznia 2009 r.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujace na zatwierdzenie przez | Data wejScia w Zycie
UE
KIMSF 12 Umowy koncesyjne 1 stycznia 2008 r.

Interpretacja okresla wskazowki dla podmiotow sektora prywatnego w odniesieniu
do zagadnief rozpoznawania i wyceny, ktore powstajg przy rozliczaniu transakcji
zwigzanych z koncesjami na $wiadczenie uslug udzielanymi podmiotom
prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

KIMSF 13 Programy Lojalnosciowe Dla lat obrotowych
rozpoczynajqcych sie
Interpretacja wyjasnia jak jednostki, ktore udzielaja klientom kupujacym od nich | po 1 lipca 2008 r.
towary 1 ushugi, nagrod w programach lojalnosciowych, powinny zaksiggowa¢
swoje zobowigzania do realizacji tych nagrod w postaci sprzedazy towarow i ustug
za darmo lub po obnizonych cenach. Takie jednostki sa zobowiazane alokowaé
czes$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy do nagréd w programach lojalnosciowych.
Ta czg$¢ przychodow ze sprzedazy jest rozpoznawana tylko wtedy, kiedy jednostki
wypelnia swoje zobowigzania.

KIMSF 14 MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow Dla lat obrotowych
okreslonych swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich rozpoczynajqcych sie
interakcje po 1 stycznia 2008 r.

Interpretacja okresla 1) kiedy refundacje z programu lub obnizki przysztych sktadek
na rzecz programu powinny by¢ traktowane jako dostepne zgodnie z paragrafem 58
MSR 19; 2) jak wymogi minimalnego finansowania (,,MFR”) moga wplyna¢ na
dostepno$¢ obnizek sktadek na rzecz programu; oraz 3) kiedy MFR moga
skutkowaé powstaniem zobowigzania.

Pracodawca nie musi rozpoznawa¢ dodatkowego zobowigzania zgodnie z KIMSF
14, chyba, ze skladki ptacone w ramach minimalnych wymogéw finansowania nie
moga by¢ spdlce zwrocone.

Dokonane osqdy i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i
zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do§wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowia podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywow i1 zobowiazan, ktora nie wynikaja bezposrednio z innych zroédel. Faktyczne warto$ci moga
si¢ rozni¢ si¢ od warto$ci szacowanych.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przyszlych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostaly przedstawione w odpowiednich notach.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spolki podjat decyzje o reorganizacji Spotki. W swoich zamierzeniach Spoétka postanowita
skoncentrowa¢ si¢ na dzialalnosci polegajacej na zarzadzaniu i doradztwie dotyczacym budowy i eksploatacji
autostrad, rezygnujac z handlu i produkcji wyrobow stalowych.



Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

4. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci

Poza zagadnieniami przedstawionymi w nocie 35 zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej
stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Prezentacja niektorych danych poréwnawczych zostala zmieniona, w celu dostosowania jej do obecnie
przyjetych zasad prezentacji. Szczegdly zmian zostaly przedstawione w nocie 35. Ponadto dane poréwnawcze w
rachunku zyskow i strat w odniesieniu do dziatalnosci zaniechanej w biezacym okresie zostaly zaprezentowane
jakby zaniechanie mialo miejsce na poczatku okresu porownawczego (patrz nota 7).

4.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w zlotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z
ktorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywéw w walucie obcej sq przeliczane na
dzien bilansowy wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowiazujacego na ten dziefi. Réznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i1 pasywow
pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepieniezne pozycje
aktywow 1 zobowigzan wyceniane wedhug kursu historycznego w walucie obcej sa przeliczane wedhug sredniego
kursu NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepieni¢zne pozycje bilansowe wyrazone w walucie
obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien szacowania warto$ci godziwej.

4.2. Rzeczowe aktywa trwale

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu skladnika majatku oraz koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami transportu, jak tez
zaladunku, wyladunku i skltadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja
cen¢ nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika srodkéw trwalych oraz srodkow trwalych w
budowie obejmuje 0gol kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
1 ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skladnika majatkowego do uzywania (lub do dnia
bilansowego, jesli skladnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rOwniez w
przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usunigcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwalych oraz przywrécenia do stanu pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbgdne
do prawidlowego funkcjonowania zwiazanego z nim urzadzenia jest aktywowane jako czg$¢ tego urzadzenia.
Koszty finansowania dotyczace zakupu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwalych sa odnoszone w cigzar
rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy okre$lony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada si¢ z odrebnych i istotnych czgsci
skladowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych wytwarzane w celu przyszlego wykorzystania jako nieruchomosci
inwestycyjne zaliczane sa do aktywow trwalych i wykazywane w oparciu o ich koszt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostaja przekwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wlasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.
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Naktady ponoszone w terminie pozZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, ze Spolka osiagnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywoéw trwalych. Pozostale naklady sa
ujmowane na biezaco w rachunku zyskow i strat, jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Skltadniki rzeczowych aktywow trwalych, wzglednie ich istotne i odrgbne cze$ci skladowe amortyzowane sa
metoda linowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostalosci srodka trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane.

Spolka przyjeta ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii §rodkow trwatych:

Budynki 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Meble i wyposazenie 3-5 lat

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkow
trwalych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

4.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte przez jednostke wykazywane sa w oparciu o cen¢ ich nabycia, pomniejszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione w terminie pozZniejszym

Pozniejsze wydatki na skladniki istniejacych warto$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwigkszaja przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorac pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze nie
jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastgpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
e licencje 2-5 lat

4.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa amortyzowane metoda liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci nieruchomosci inwestycyjnej. Spotka przyjeta
40-letni okres uzytkowania dla czgs$ci budynku klasyfikowanej jako nieruchomo$¢ inwestycyjna.

4.5. Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiytkowane na podstawie umow leasingu
Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spolka ponosi praktycznie calos¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci

wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego.
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Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci
biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Uzywane na podstawie leasingu
finansowego skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych podlegaja amortyzacji wedlug zasad stosowanych dla
wlasnych srodkow trwalych. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spolka
otrzyma prawo wlasnosci, aktywa te sa amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym odnosza si¢ na zobowiazania z tytulu leasingu
finansowego w wielko$ci rownej ratom kapitalowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigza w
calosci koszty finansowe.

Umowy leasingowe niebgdace umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sg
rozpoznawane w bilansie Spoétki. Nieruchomos$ci inwestycyjne uzytkowane na podstawie uméw leasingu
operacyjnego sa wykazywane w bilansie wedlug warto$ci godziwe;j.

4.6. Wieczyste uiytkowanie gruntow

Spolka uymuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow jako umowy leasingu operacyjnego. Platnosci
dokonane w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntéw ujmowane sg jako przedplaty z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane przez okres uzytkowania gruntéw do rachunku zyskow i strat.

4.7. Inwestycje w jednostkach zaleZnych i stowarzyszonych

Spolka wycenia inwestycje w jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytulu utraty wartosci.

4.8. Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe

Nalezno$ci dlugoterminowe oraz krotkoterminowe to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym rynku, o okreslonej wysokosci platnosci. Poczatkowo ujmuje
sic je w warto$ci godziwej. Po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty wartosci (zob. pkt 4.12).

4.9. Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozostalych zapasow ustala si¢ metoda pierwsze
weszlo, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem 1 przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkeji w toku, koszty zawieraja odpowiednig cze$¢ stalych posrednich
kosztow produkcji, wyliczong przy zalozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku
dzialalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoficzenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowigzania stanowiace grupg przeznaczong do zbycia), co do ktérych zakladane
jest, ze wypracuja one korzys$ci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dlugotrwatego uzytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwalych przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastegpnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
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sprzedazy, aktywa trwale lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedlug nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

4.11.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo
$rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pieni¢znych sktada
si¢ z okreslonych powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niesplacone
kredyty w rachunku biezacym, stanowiacych integralng czg$¢ systemu zarzadzania srodkami pienigznymi
Spotki.

4.12. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych jest uyjmowany w momencie, kiedy istnieja obiektywne
przestanki, ze zaistnialy zdarzenia, ktére moga mieé negatywny wplyw na wartos¢ przyszlych przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z danym skladnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako roznica migdzy ich wartoscia bilansowa, a wartoscig biezaca przyszlych przeptywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do
ich biezacej wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrat¢ ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedhug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci uyjmowane sg w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio uje¢te w kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw
i strat.

Odpisy z tytulu utraty wartosci sa odwracane, jes$li pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy
nie sa odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$¢ godziwa instrumentéw dluznych zakwalifikowanych
jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu
utraty wartosci to uprzednio ujeta stratg z tytulu utraty wartosci odwraca sie z kwota odwrocenia wykazang w
rachunku zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spolka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sa
jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytulu utraty wartos$ci u]mowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa skladnika aktywow lub
osrodka generujacego srodki plem@zne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek genequcy $rodki
plem@zne jest definiowany jako najmnlejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje $rodki
plem@zne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytul”u utraty wartosci sg quowane w rachunku
zyskow 1 strat. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
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jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego o$rodka (grupy osrodkow), a nastegpnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wieksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych
przeplywéw pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka
generujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany skladnik aktywow przynalezy.

Odpis wartos$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odplsy z
tytulu utraty warto$ci rozpoznane w poprzedmch okresach, sa poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy
zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej calkowite odwrocenie. Odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartoSci
odzyskiwalnej. Odpis z tytulu utraty warto$ci odwracany jest tylko do wysokosci wartoséci bilansowej skladnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty
wartosci nie zostal ujety.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest uymowany jako
zmniejszenie wartosci bilansowe] skladnikéw aktywdw na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, Ze utrata
wartosci nie wplywa na warto§¢ zapasow, aktywoéw finansowych, aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, aktywow z tytulu §wiadczen pracowniczych, ktore sq nadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajacych z pozniejszej zmiany
wartosci. Zyski z tytulu wyceny do wartosci godziwej sa ujmowane tylko do wysokosci uprzednio
zarachowanych strat z tytulu utraty wartosci.

4.13. Kapital wlasny

Do kofica 1996 r. Spotka dzialala w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z wymogami MSR 29 Sprawozdawczos¢
finansowa w warunkach hiperinflacji Spolka dokonata przeksztalcenia skladnikéw kapitalu wlasnego stosujac
miesigczny wskaznik wzrostu cen towardéw i ustug konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktdrych kapitaly te
zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb do dnia 31 grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR
29 spowodowato zwigkszenie wysokosci kapitalu zaktadowego w korespondencji z obnizeniem wysokosci salda
zyskow zatrzymanych.

Akcje zwykle

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych pomniejszaja warto$¢ kapitahu.

Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akcji wilasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje wlasne
wykazywane sa jako odrgbna pozycja kapitalu wlasnego ze znakiem ujemnym.

4.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne
Spolka zobowigzana jest na podstawie obowiazujacych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy.

Zobowiazanie Spolki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest przez oszacowanie wysokosci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiagnie wiek emerytalny oraz poprzez
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oszacowanie wysokosci przyszlej odprawy emerytalnej. Zobowigzanie z tytutlu odpraw emerytalnych ujmowane
jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu §wiadczenie przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe

Spolka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od dlugosci stazu
pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokosci wynagrodzenia pracownika w
momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowe;j.

Zobowiazanie Spolki wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoSci
przyszlego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik nabgdzie prawo do poszczegdlnych
nagrod jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody jubileuszowe;j.

Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytulu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sq wyceniane bez uwzglednienia dyskonta
1 s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Spolka tworzy rezerwe w cigzar kosztow w wysoko$ci przewidzianych platnosci dla pracownikéw z tytulu
krotkoterminowych premii pieni¢znych, jesli Spotka jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich
wyplat na podstawie uslug swiadczonych przez pracownikow w przeszlosci, a zobowigzanie to moze zosta¢
rzetelnie oszacowane.

4.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoélce ciazy obowiazek wynikajacy z przyszlych zdarzef i
prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowigzku wiazac si¢ bedzie z wyplywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow $rodkéw pienigznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

4.16. Zobowiqzania 7 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale poczatkowo ujmuje si¢ w wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu ujmuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowiazania krotkoterminowe nie sg
dyskontowane.

4.17. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedhug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

4.18. Przychody

Sprzedaz wyrobow gotowych / towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i rabatow.
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Przychody ze sprzedazy towardéw i wyrobow gotowych sa uyymowane w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko 1 korzysci wynikajace z ich wlasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie sa ujmowane,
gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia
wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towardw lub Spotka pozostaje
trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty promocyjne, stanowiace dodatkowa zachete do zawarcia
umowy leasingowej sa ujmowane lacznie z przychodami z tytutu najmu.

4.19. Platnosci 7 tytulu leasingu

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow i strat
liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sq w rachunku zyskow
i strat lacznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne platnosci leasingowe z tytulu leasingu finansowego sq rozdzielane na czg$¢ stanowiaca koszt
finansowania oraz czg$¢ zmniejszajaca zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowania jest amortyzowana
W czasie trwania umowy leasingu stosownie do okresu trwania umowy leasingowe;.

4.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spolke srodkow pienigznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytulu zbycia dostgpnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu
zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z tytulu r6znic
kursowych oraz zyski dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, ktdore ujmowane sq w rachunku zyskow i
strat. Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat wedlug zasady memorialowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat w momencie, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg odsetki platne z tytulu zadluzenia, odwracanie dyskonta z tytulu rezerw, straty z
tytulu roznic kursowych, straty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik
finansowy, odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentow
zabezpieczajacych, ktore ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Wszystkie koszty z tytulu odsetek sa ustalane
w oparciu o efektywna stopg procentowa.

4.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czg$¢ biezaca i odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitalem wlasnym. Wowczas ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dziefi bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego
lat ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o réznice
przej$ciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiggowych, a ich warto$cia ustalang
dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy si¢ na nastgpujace rdznice przejsciowe: poczatkowe ujgcie
aktywow lub pasywow, ktore nie wpltywaja ani na zysk ksiggowy ani na dochod do opodatkowania, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, ze zostang one
zrealizowane w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera si¢ na
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oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na realizacj¢ rdéznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza si¢ w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania roéznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje
si¢ w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajacego dochodu do opodatkowania staje si¢
prawdopodobne.

4.22. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czg$cia dziatalnosci Spotki, ktora stanowi oddzielna znaczna czg$¢ dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostka zalezna nabyta wylacznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dzialalnosci zaniechanej dokonuje si¢ w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalnos¢
spelnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dzialalno$¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze w rachunku zyskow i strat sa przeksztalcane tak, jakby dzialalno$¢ zostala
zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

4.23. Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku
przypadajacego na akcje¢ dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyklych
jednostki dominujacej oraz $rednia wazonag liczbe akcji zwyklych na dzien sporzadzenia $rdédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nie stwierdzono czynnikoéw, ktore powodowalyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcjg.
4.24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitalowe, dluzne papiery wartosciowe,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki
oraz zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug i pozostale zobowigzania.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej — za
wyjatkiem inwestycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy - powigkszonej o
bezposrednie koszty zwiazane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spotka staje si¢ strong umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jesli Wynlkajqce z umowy prawa Spoétki do przeplywow
plenleznych z tych aktywow wygasna, badz jesli Spotka przen1e51e prawo do tych aktywow na rzecz innego
podmiotu nie zachowujac kontroli, nie ponoszac ryzyka z nimi zwigzanego oraz nie czerpiac z nich korzysci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy skladnika aktywow finansowych sg ujmowane na dziefn zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktorym Spoéltka zobowiaze si¢ do kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe
przestaja by¢ wykazywane w bilansie, jesli zobowiazania te wygasng (to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w
umowie zostal wypelniony, umorzony Iub wygast).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa ze scisle okreslona wartoscia oraz terminem
wykupu, ktére Spotka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.
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Aktywa tej kategorii rozpoznaje si¢ jako aktywa trwale, pod warunkiem, Ze ich termin realizacji przekracza 12
miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Spolke w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu klasyfikuje si¢
jako aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty te wycenia si¢
w wartosci godziwe] bez kosztow transakcyjnych z uwzglednieniem warto$ci rynkowej instrumentu na dzief
bilansowy. Zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, iz intencjg Zarzadu Spoitki jest
zbycie tych aktywow w okresie nieprzekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, ktore nie zostaly zaklasyfikowane do pozyczek i naleznosci wlasnych
ujmuje si¢ w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow
transakcyjnych, biorac pod uwage ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. Jezeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papieréw wartoSciowych oraz, gdy nie ma zadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartoSci godziwej, to aktywa takie wycenia si¢ po cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytubu utraty wartosci.

Zyski i straty, za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wltasnym, pod
warunkiem, iz mozliwe jest ustalenie ich wartosci godziwej w oparciu o rynek regulowany, badz tez w inny,
wiarygodny sposob. Odpisy z tytulu utraty wartosci rozpoznaje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako
koszt finansowy.

Pozyczki i naleznosci wlasne

Po pierwotnym ujeciu, pozyczki i naleznosci wlasne wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Spolka wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.
Pochodne instrumenty finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji
sa uyjmowane w rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia

pochodne instrumenty finansowe w warto$ci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmuje si¢ natychmiastowo w rachunku zyskow 1 strat.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych typu forward jest ustalana w oparciu o biezace
notowania na dzien bilansowy, stanowiace warto$¢ biezaca notowanej ceny kontraktu forward.
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5. Sprawozdawczo$é wedlug segmentéow

Spolka prezentuje swoja dzialalno$¢ w podziale na segmenty branzowe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podzial na segmenty branzowe i wynika ze struktury zarzadzania oraz raportowania
wewngtrznego Spotki.

Segmenty branowe

Segmenty branzowe obejmuja:

e zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
dziatalnos¢ handlowa wyrobami stalowymi,
dziatalnos¢ produkcyjng — wyréb konstrukeji stalowych,
pozostale.

Wyniki segmentow branZowych

Za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Dzialalnosé
kontynuowana

Dzialalnos¢ zaniechana

Zarzadzanie i

doradztwo oraz Handel Wyréb
wynajem wyrobami konstrukeji Pozostala

pomieszczen stalowymi stalowych dzialalno$¢ Razem
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) 935 201 010 26 573 797 229 315
Przychody segmentu ogotem 935 201 010 26 573 797 229 315
I1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) - (187 140) (31 474) - (218 614)
Koszty segmentu ogotem - (187 140) (31474) - (218 614)
Pozostate przychody 4129 777 103 3 5012
Pozostate koszty (187) (1318) (174) (6) (1 685)
Koszty sprzedazy - (3 724) (492) (15) (4231)
Koszty ogolnego zarzadu dzialalnosci kontynuowanej (4112) - - - 4112)
Odpis z tytulu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia - (11 503) (1474) - (12 977)
II1. Wynik segmentu 765 (1 898) (6 939) 779 (7292)
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogolnego zarzadu dzialalno$ci zaniechanej (10 789)
Koszty finansowe netto (937)
V. Wynik finansowy netto (19 018)
Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow) 162 499 302 45 1008
Gléwne pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (250) - - - (250)
Odpis z tytulu utraty wartosci grupy przeznaczonej do zbycia - (11 503) (1474) - 12977)
Odpisy aktualizujace 2 000 (60) (3572) - (1632)
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Za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Dzialalnos¢
kontynuowana

Zarzadzanie i

Dzialalno&¢ zaniechana

doradztwo oraz Handel ‘Wyréb
wynajem wyrobami konstrukeji Pozostala
pomieszczen stalowymi stalowych dzialalnosé¢ Razem
I. Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 848 238 441 29 869 582 269 740
Przychody segmentu ogoétem 848 238 441 29 869 582 269 740
I1. Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym) - (215217) (29 613) - (244 830)
Koszty segmentu ogdtem - (215 217) (29 613) - (244 830)
Pozostate przychody 1650 892 112 2 2 656
Pozostate koszty (108) (14 310) (1793) (35) (16 246)
Koszty sprzedazy - (8 878) (1112) (22) (10012)
Koszty ogolnego zarzadu dziatalno$ci kontynuowane;j (3015) - - - (3015)
II1. Wynik segmentu (625) 928 (2537) 527 1707
IV. Koszty i przychody nieprzypisane
Koszty ogoélnego zarzadu dzialalno$ci zaniechanej (12 654)
Koszty finansowe netto 80
V. Wynik finansowy netto (14 281)
Naktady inwestycyjne (koszty nabycia aktywow) 4 1901 634 - 2539
Gléwne pozycje niepieniezne
Amortyzacja (207) (766) (189) - (1162)
Odpisy aktualizujace 17 (14 505) - - (14 488)
Sytuacja finansowa wedlug segmentow braniowych
Na dzien 30 czerwca 2007 r.
WAHIEIEE Dzialalno$¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i
doradztwo oraz Handel Wyréb
wynajem wyrobami konstrukeji Pozostala
pomieszczen stalowymi stalowych dzialalnosé¢ Razem
Aktywa segmentu 101 713 139 165 54223 9 295110
Nieprzypisane aktywa 232 850
Aktywa ogolem 527 960
Zobowiazania segmentu 264 894 78 718 18 470 - 362 082
Nieprzypisane zobowiazania 7772
Zobowiazania ogolem 369 854
Na dzien 31 grudnia 2006 r.
Dzialalnos¢ Dzialalno$¢ zaniechana
kontynuowana
Zarzadzanie i
doradztwo oraz Handel Wyrob
wynajem wyrobami konstrukeji Pozostala
pomieszczen stalowymi stalowych dzialalnos¢ Razem
Aktywa segmentu 99 674 172 874 25393 97 298 038
Nieprzypisane aktywa 64 858
Aktywa ogéltem 362 896
Zobowiazania segmentu 286 958 78 837 9217 - 375012
Nieprzypisane zobowigzania 10 810
Zobowiazania ogolem 385 822
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Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podzial na segmenty geograficzne przychodow generowanych przez Spotke oparty zostal na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Spotki.

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentow geograficznych, poniewaz te same aktywa trwale stuza
do dzialalnosci we wszystkich segmentach.

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r.

Polska Pozostale kraje Razem
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
kontynuowana zaniechana Dziatalnos¢ zaniechana
Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate
Przychody od odbiorcéw zewngtrznych 935 100 629 5444 26 188 17 192 15179 63 748 229 315

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Polska Pozostale kraje Razem
Dziatalnos¢ Dz@lalnosc
Kontynuowana zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana
Argentyna Ukraina Niemcy USA Pozostate
Przychody od odbiorcow zewngtrznych 848 109 418 46 085 12 483 27262 23 475 50 169 269 740

6. Sezonowo§é

Segment wyroboéw konstrukcji stalowych Spoétki podlega nieznacznym fluktuacjom sezonowym, ktére
spowodowane sg wplywem warunkow pogodowych. Dotyczy to przede wszystkim sprzedazy konstrukcji
stalowych przedsigbiorstwom z branzy budowlanej, w ktorej zimowe warunki atmosferyczne wplywaja
negatywnie na warto$¢ sprzedazy. Zjawisko to wystepuje od listopada do lutego, a wigc w zblizonym stopniu
wplywa na obydwa pdtrocza.

7. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dzialalno§¢ zaniechana

Zarzad Stalexport S.A. pod koniec 2006 roku podjal decyzj¢ o przeprowadzeniu reorganizacji dzialalnosci
gospodarczej Spolki. W swoich zamierzeniach postanowil skoncentrowaé si¢ na dziatalnosci polegajacej na
zarzadzaniu i doradztwie dotyczacym budowy i eksploatacji autostrad, rezygnujac z handlu i produkcji wyrobow
stalowych. Dla realizacji powyzszego celu Zarzad Stalexport S.A. postanowil o wydzieleniu zorganizowanej
czesci swojego przedsigbiorstwa obejmujacej aktywa 1 pasywa zwigzane w szczegdlnosci z handlem i produkcja
wyrobow stalowych oraz akcje 1 udzialy w nastgpujacych spotkach:

Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice,
Stalexport Centrostal S.A. Lublin,
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. Bialystok,
Stalexport Serwis Centrum S.A. Belchatow.

W maju 2007 roku Stalexport S.A. stal si¢ strona umowy dotyczacej sprzedazy zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa obejmujacej dzialalnos¢ handlowa i produkcyjna w zakresie wyrobow stalowych. Finalizacja
transakcji planowana jest na przelomie III i IV kwartatu 2007 r.
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Skladniki aktywéw i pasywow Spolki reprezentujace grup¢ przeznaczong do zbycia zaprezentowano w

ponizszej tabeli:

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Rzeczowe aktywa trwale 38 086 45101
Wartosci niematerialne 38 89
Nieruchomo$ci inwestycyjne 10 000 10 000
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 19 181 23 814
Zapasy 94372 57 580
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 35171 85047
Inwestycje krotkoterminowe 523 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6392 5085
Suma aktywoéw przeznaczonych do zbycia 203 763 226716
Zobowiazania dlugoterminowe (1215) (1803)
Rezerwy (5 028) (4619
Kredyty w rachunku biezacym (29 900) (15 004)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale (68 817) (77 508)
Suma pasywow przeznaczonych do zbycia (104 960) (98 934)
Aktywa netto grupy przeznaczonej do zbycia 98 803 127 782
Przeplywy pienigine 7 dziatalnosci zaniechanej

I pétrocze 2007 r. I pétrocze 2006 r.
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (11 831) (14 223)
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (666) 4 405
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j (1 092) (5 405)
Przeplywy pienig¢zne netto (13 589) (15223)

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w grupie przeznaczonej do zbycia

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Srodki pieniezne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia 6392 5085
Kredyty w rachunku blezqcym ujete w zobowigzaniach zwiazanych z (29 900) (15 004)
grupa przeznaczona do zbycia

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w (23 508) (9 919)

rachunku przeplywu srodkow pieni¢znych

Na dzien 30 czerwca 2007 r. odpis z tytulu utraty wartosci dokonany na dziefi przeszacowania do wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy wyniost 12 977 tys. zt. Odpis z tytulu utraty
wartosci zostal ujety jako zmniejszenie wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw trwalych w kwocie
7 843 tys. zI oraz inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie 5 134 tys. zl prezentowanych w ramach
sktadnikow aktywow grupy przeznaczonej do zbycia dotyczacych aktywow trwaltych jednostek zaleznych.

Zapasy prezentowane w grupie przeznaczonej do zbycia zostaly pomniejszone o odpisy aktualizujace, ktore na

dzief 30 czerwca 2007 r. wyniosty 5 519 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 1 887 tys. zl). Odpisy te dotycza przede

wszystkim materialdw oraz innych pozycji zapasow, ktorych mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest
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nizsza od kosztu nabycia / wytworzenia. Odpisy aktualizujace i ich odwrocenie zalicza si¢ do kosztu wlasnego

sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. skladniki aktywéw grupy przeznaczonej do zbycia o wartosci bilansowej
146 385 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 115 897 tys. zl) byly przedmiotem zastawu jako zabezpieczenie kredytow

bankowych i kredytéw w rachunku biezacym.

Warto$¢ bilansowa zabezpieczonych skltadnikow wyniosta:

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Zapasy

8. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialéw i energii

Ustlugi obce

Podatki i oplaty

Koszty swiadczen pracowniczych, w tym
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostale

Koszty wedlug rodzaju razem

9. Pozostale przychody

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci
Rozwigzanie rezerw na Swiadczenia pracownicze
Rozwigzanie pozostalych rezerw

Spisanie przedawnionych zobowiazan

Inne

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

48 050 47519

22115 22115

76 220 46 263

I pétrocze 2007 r. I polrocze 2006 r.
Dziatalno$é Dziatalno$é Dziatalno$é Dziatalno$é
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
250 - 207 955
37 22 663 15 24 462
1156 8525 1109 16 268
228 827 202 1675
1484 7 835 1362 7 856
1206 6328 1124 6436
278 1507 238 1420
957 770 120 796
4112 40 620 3015 52 012
I potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.

Dzialalno$é Dziatalno$é Dziatalno$é Dzialalno$¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
- - 16 -
2 000 - 17 -
- - - 123
- - 1500 -
1 900 - - -
229 883 117 883
4129 883 1650 1006
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10. Pozostale koszty

I potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dzialalno$é Dziatalno$é Dziatalno$¢ Dzialalnos$¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych (17) ) - (123)
UtW(.)rzern?e odpisow aktualizujacych wartos¢ ) ) ) (14 505)
naleznosci
Zawiazanie rezerw na Swiadczenia pracownicze - (299) - -
Inne (170) (1190) (108) (1510)
(187) (1 498) (108) (16 138)
11. Koszty finansowe netto
I potrocze 2007 r. I potrocze 2006 r.
Dzialalnos¢ Dziatalnos¢ Dzialalnos$¢ Dzialalno$¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek 2097 ) ) )
powiagzanych
Odsetki, w tym: 2760 7 1769 130
- z rachunkow bankowych i lokat 2 369 - 55 10
- z tytulu udzielonych pozyczek - - - 16
- pozostale 391 7 1714 104
Zysk ze zbycia inwestycji - - 6712 46
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - 8
Inne przychody finansowe, w tym: 4 708 11 950
- saldo dodatnich réznic kursowych, z tego: - 485 11 888
- zrealizowane - 271 11 856
- niezrealizowane - 214 - 32
- rozwigzane odpisy aktualizujace z tytutu
. 4 - - 10
naliczonych odsetek
- pozostale przychody finansowe - 223 - 52
Przychody finansowe 4 861 715 8492 1134
Odsetki, w tym: (4 983) 941) (7 496) (342)
- od kredytow i pozyczek, z tego: (1 336) (771) (4 645) 4)
- dla jednostek powigzanych (304) - (207) -
- pozostale, z tego: (3 647) (170) (2 851) (338)
- dla jednostek powigzanych (52) - (23) -
Inne koszty finansowe, w tym: (361) (228) (1307) (401)
- utworzone odpisy aktualizujgce na naliczone
odsetki (288) - (768) (93)
- pozostale koszty finansowe (73) (228) (539) (308)
Koszty finansowe (5344) (1169) (8 803) (743)
Koszty finansowe, netto (483) (454) (311) 391
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12. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Stawka podatku dochodowego, ktorej podlegata dzialalno$¢ Spotki wynosita 19% w roku 2006 oraz 2007. Nie
przewiduje sig, aby stawka podatku dochodowego ulegla zmianie w roku 2008.

Spolka z uwagi na osiagnigta strat¢ podatkowg zardbwno w okresie pierwszego polrocza 2007 r. jak i okresie
poréwnawczym, nie placi biezacego podatku dochodowego.

Efektywna stopa podatkowa

I potrocze 2007 r. I pétrocze 2006 r.
% %

(Strata) przed opodatkowaniem (19 018) (14 281)
Podatek w oparciu o obowigzujacg stawke (19.0%) 3613 (19.0%) 2713
podatkowa,
Roznice trwale 0,6% (112) (2,3%) 325
Wplyw aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego nierozpoznanych na réznicach
przej$ciowych 18,4% (3501) 21,3% (3 038)

0,0% - 0,0% -
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Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. rzeczowe aktywa trwale o wartosci bilansowej 4 550 tys. zl (31 grudnia 2006 r.:
4 643 tys. zl) stanowily zabezpieczenie kredytoéw bankowych.

14. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje,

oprogramowanie Wartosci
komputerowe i Inne wartosci niematerialne
pozostale niematerialne razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2006 r. 1 808 970 2778
Nabycie 1 - 1
Zmniejszenia 2) - ?2)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2006 r. 1 807 970 2777
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 r. 30 859 889
Zwigkszenia 13 - 13
Zmniejszenia (10) - 10)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2007 r. 33 859 892
Sk.uTnulowana.amortyzaqa i odpisy ak tualizujace na (1599) 968) @ 567)
dzien 1 stycznia 2006 r.
Amortyzacja za okres (51 (€8] (52)
Zmniejszenia z tytulu likwidacji 2 - 2
Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace na
dzien 30 czerwca 2006 r. (1648) 069 @ 617)
Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace na Q4) (859) (883)

dzien 1 stycznia 2007 r.
Amortyzacja za okres 3) - 3)
Skumulowana amortyzacja i odpisy ak tualizujace na

dzien 30 czerwca 2007 r. e &R (B
Wartos ¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2006 r. 209 2 211
Na dzien 30 czerwca 2006 . 159 1 160
Na dzien 1 stycznia 2007 r. 6 - 6
Na dzien 30 czerwca 2007 r. 6 - 6

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytulu utraty wartoS$ci
Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych sa wykazywane w pozycji koszty ogoélnego zarzadu.

W okresie 6 miesi¢cy konczacych si¢ 30 czerwca 2007 r. oraz 30 czerwca 2006 r. nie dokonywano odpisow z
tytulu utraty wartosci niematerialnych.
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Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

15. Nieruchomos$ci inwestycyjne

30 czerwca 2007 r. 30 czerwca 2006 r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 7 641 64 586
Sprzedaz = (46 945)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 7 641 17 641

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na poczatek okresu (4 581) (4 390)
Amortyzacja za okres (96) (96)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

na Kkoniec okresu 4 677) (4 486)
Wartos¢ netto na poczatek okresu 3060 60 196
Warto$¢ netto na koniec okresu 2 964 13 155

Do inwestycji w nieruchomosci Spotka zalicza czg$¢ budynku biurowego (wraz z parkingami samochodowymi),
przeznaczong na wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majatkowego przeprowadzonej na poczatku 2007 r. wartos¢ godziwa
budynku, ktérego czg$¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchomosci inwestycyjnych zostala oszacowana
na kwote¢ 15,2 mln zl. Spotka zalicza 58% powierzchni tego budynku do nieruchomosci inwestycyjnych.

Przychody z tytulu wynajmu budynku w pierwszym polroczu 2007 r. wyniosly 935 tys. zt (w pierwszym
potroczu 2006 r. 848 tys. z1) 1 zostaly zaprezentowane w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody”.

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly obciazone hipoteka na taczng kwote 6 283 tys. zt (31 grudnia 2006 r.:
6 412 tys. zl) w celu zabezpieczenia zobowiazan Spolki.

16. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolzaleznych dotycza nastgpujacych
spotek:

Procent
Odpis posiadanego
Cena nabycia aktualizujacy Warto$¢ bilansowa kapitalu

30 czerwca 2007 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslgska S.A. 28 075 (7 548) 20 527 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Zaptor S. A. w likwidacji 173 (173) - 98,69%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadlosci 12 072 (12 072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 32 - 32 40,63%
Invest Centrostal Sp. z o.0. 297 (297) - 42,00%

Razem 72 262 (21 817) 50 445

31



Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

Procent
Odpis posiadanego
Cena nabycia aktualizujacy Warto$¢ bilansowa kapitalu
31 grudnia 2006 r.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 28 075 (7 548) 20 527 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacji 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Zaptor S. A. w likwidacji 173 (173) - 98,69%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upadlosci 12 072 (12 072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.a r.1 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 32 - 32 40,63%
Invest Centrostal Sp. z o.0. 297 (297) - 42,00%

Razem 72 262 (21 817) 50 445

Dane finansowe tych spolek, ktorych wartos¢ nie jest objeta 100% odpisem aktualizujacym przedstawiaja si¢
nastepujaco:

% posiadanych Przychody ze ~ Zysk / (Strata)
udzialaéw/akeji Aktywa  Zobowiazania Kapital wlasny sprzedazy za okres
30 czerwca 2007 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 16 416 476 15 940 - (335)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 181 116 9 181107 - 1878
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 40,63% 2037 1509 528 3715 75
31 grudnia 2006 r.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 100,00% 16 272 373 15 899 - (115)
Stalexport Autoroute S.a r.1 100,00% 184 499 8 184 491 - 2529
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 40,63% 2024 1571 453 7591 (23)

17. Inwestycje krotkoterminowe

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Pozyczki udzielone 21 24
Instrumenty kapitalowe dostgpne do sprzedazy (akcje spotek 4501 4501
niepowiazanych)
Razem inwestycje krotkoterminowe 4 542 4 545

Instrumenty kapitalowe dostepne do sprzedazy dotycza akcji spolki Centrozap S.A.
Na dzien 30 czerwca 2007 r. akcje zostaly objete odpisem z tytutu utraty wartosci w kwocie 9 043 tys. zL. (na
dzien 31 grudnia 2006 r.: 9 043 tys. z}).
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Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

b. Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym mozne obnizy¢ dochéd w najblizszych kolejno po
sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie
moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Na dzien 30 czerwca 2007 r. maksymalna wysokos¢ strat podatkowych,
ktore moga obnizy¢ dochod podatkowy w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pigciu latach
podatkowych wyniosta 348 482 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 337 241 tys. zl). Zaréwno na 30 czerwca 2007 r. jak i
na 31 grudnia 2006 r. Spolka nie rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego od mozliwych do
wykorzystania strat podatkowych, ze wzgledu na niepewnos¢ ich wykorzystania.

Wysokos¢ straty  Termin wygasnigcia

132 309 2007
80 380 2008
92 234 2009
16 466 2010
15 852 2011
11241 2012

348 482

19. Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego na dziefi 30 czerwca 2007 r. wynosza 1 341 tys. zt (31 grudnia
2006 r.: 2 321 tys. zl). Jest to kwota nalezna Spoétce do rozliczenia z przysztym zobowigzaniem do Urzedu
Skarbowego z tytulu podatku dochodowego.

20). Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 68 -
Pozostale naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3000 20

Naleznosci z tytulu podatkow, cel ubezpieczen spolecznych i
. o , 16315 -

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Pozostale naleznosci 2 991 4416
22374 4 436

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace w
kwocie 285 115 tys. ztotych (31 grudnia 2006 r.: 289 743 tys. zlotych).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie nalezno$ci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci
pozostatych wraz z informacja o wysokosci odpisow aktualizujacych.
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Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 14 11
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 8314 3508
powyzej 6 m-cy do 1 roku 26 398 28 947
powyzej 1 roku 255907 261 109
290 633 293 575
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci przeterminowanych (285 115) (289 743)
Naleznosci przeterminowane netto 5518 3 832

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci przedstawia si¢ nastgpujaco:

I pélrocze 2007 r. I pétrocze 2006 r.
Wartos$¢ odpisu na naleznos$ci na dzien 1 stycznia (289 743) (333 006)
Utworzone odpisy (1271) (17 251)
Rozwigzane odpisy 2 983 1912
Wykorzystanie odpisow 2916 7035
Warto$¢ odpisu na naleznosci na dzien 30 czerwca (285 115) (341 310)

Odpisy na naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug utworzono w zwiazku z przewidywang trudnoscia splaty sald
niektérych kontrahentéw. Odpisy na pozostale naleznosci dotycza przede wszystkim naleznosci powstatych w
wyniku udzielonych porgczen kredytowych dla spotek, ktore utracily zdolnos¢ do sptaty swoich zobowiazan.
Zdaniem Spolki splata naleznosci nie objetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2227 34185
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych o ograniczonej 203 101 i
mozliwosci dysponowania
Srodk} pieniezne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 205 328 34185
bilansie
Srodki pieniezne ujete w grupie przeznaczonej do zbycia (Nota 7) 6392 5085
Kredyty w rachunku blezaLcym‘ ujete w zobowiazaniach zwigzanych (29 900) (15 004)
z grupa przeznaczong do zbycia (Nota 7)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w 181 820 24266

rachunku przeplywow pieni¢znych

Dysponowanie przez Spoélke srodkami pieni¢znymi na kwotg 203 101 tys. zlotych zostalo ograniczone do
momentu zarejestrowania podwyzszenia kapitalu wniesionego przez Atlantia S.p.A. Zwolnienie srodkow
nastgpito dnia 3 lipca 2007 r.
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Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

22. Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 157 762 107 762
Emisja akgcji serii F - 50 000
Emisja akcji serii G 89 500 -
Ilos¢ akcji na koniec okresu (w pelni oplaconych) 247 262 157762
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 2 2
Warto$¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Warto$¢ nominalna emisji serii B 986 986
Warto$¢ nominalna emisji serii D 8 000 8000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Warto$¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Warto$¢ nominalna emisji serii G 179 000 -
494 524 315524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spotka funkcjonowala w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji wymaga przeksztalcenia kazdego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogélna indeksacje cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow zatrzymanych w tym
okresie na laczna kwote 18 235 tys. zl oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowego w tej samej
kwocie.

Opisane powyzej zmiany zostaly ujete w bilansie.

W drugiej polowie 2006 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii F dla
Atlantia S.p.A. o wartosci 68 319 tys. zl oraz poprzez konwersj¢ zobowiazan wobec bankoéw z tytulu
udzielonych porgczen w wysokosci 31 681 tys. zt.

W dniu 26 czerwca 2007 r. nastapito podwyzszenia kapitatlu zakladowego Spoétki o kwote 179 000 tys. zt w
wyniku emisji 89 500 tys. akeji serii G o warto$ci nominalnej 2 zl, ktore zostaly objete przez dotychczasowego
akcjonariusza Atlantia S.p.A. (dawniej Autostrade S.p.A.) i w calosci oplacone gotdwka. Cena emisyjna jednej
akcji wyniosta 2,2458 zt.

Poniesione przez Spotke koszty emisji akcji serii G w wysokosci 1 047 tys. zI pomniejszyly kapital z emisji akcji
powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego
glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniaja w
jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podzialu majatku.

b. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe sa tworzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z czgsci lub calosei

zatwierdzonych zyskéw Spolki. Walne zgromadzenie moze rowniez wskazaé konkretny cel, na ktory srodki te
majg by¢ przeznaczone.
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23. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego odpow1ednlo na jedng akcj¢ dokonana zostala osobno dla
dzialalnosci kontynuowane;j i dziatalno$ci zaniechanej w oparciu odpowiednio o zysk netto akcjonariuszy SpOﬂ(l
w kwocie 282 tys. zt oraz stratg netto 19 300 tys. zl (I polrocze 2006 r.: strata netto odpowiednio 936 tys. zt i
13 345 tys. zt) oraz o $rednia wazong liczb¢ akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie

160 248 tys. sztuk (30 czerwca 2006 r.:
przedstawiony ponizej.

a. Zysk netto Akcjonariuszy Spolki

I pélrocze 2007 r.

Dziatalnosé

kontynuowana

Zysk/(strata) netto 282

b. Srednia wazona liczba akcji zwyklych

I pélrocze 2007 r.

I pélrocze 2007 r.
Dziatalnos¢
zaniechana

(19 300)

I pélrocze 2007 r.

I pélrocze 2006 r.
Dziatalnosé
kontynuowana

(936)

I pélrocze 2006 r.

107 762 tys. sztuk). Wielkosci te zostaly ustalone w sposob

I pélrocze 2006 r.
Dziatalnosé¢
kontynuowana

(13 345)

I pélrocze 2006 r.

Ilo$¢ akeji zwyklych na poczatek okresu 157 762 157 762 107 762 107 762
Wplyw emisji akeji serii G (5 dni) 2 486 2 486 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych na

160 248 160 248 107 762 107 762

koniec okresu

c. Zysk/(strata) netto akcjonariuszy na akcj¢ zwykla

I pélrocze 2007 r.

I pélrocze 2007 r.

I pélrocze 2006 r.

I pélrocze 2006 r.

Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
. . S1ki .
Z})fsk/(strata) netto akcjonariuszy Spotki (w tys 282 (19 300) 936) (13 345
Sre(.lma wazona liczba ak.C._]l zwyklych na 160 248 160 248 107 762 107 762
koniec okresu (w tys. akcji)
Zysk/(strata) netto akcjonariuszy Spélki na 0,00 0.12) 0.01) 0.12)

akcje zwykla (w zlotych)

Na dzien 30 czerwca 2007 r. oraz 30 czerwca 2006 r.
rozwodnienie zysku/(straty) przypadajacego na jedna akcje.
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24. Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek

Dlugoterminowa czgs¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na

majatku Spolki

Dlugoterminowa czgs¢ kredytow i pozyczek od podmiotow

powiazanych

30 czerwca 2007 r.

31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek

Krotkoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na

majatku Spolki

Krotkoterminowa czgsé kredytow i pozyczek od podmiotow

powiazanych

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek

a. Harmonogram splat kredytéw i pozyczek

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Spotki

Pozyczki od podmiotéw powigzanych

RAZEM

3640 16 717

420 420

4060 17 137

29 612 24 252

13 878 13912

43 490 38164
od 1-go roku do
Razem do 1 roku 3 lat
33252 29 612 3640
14 298 13 878 420
47 550 43 490 4 060

b. Terminy i warunki splat kredytow i pozyczek

Kredyty restrukturyzowane
Kredyt BPH
Kredyt ING Bank Slqski
Kredyt PKO BP
Kredyt Bank Handlowy
Kredyt Bank Handlowy
Kredyt Bank Handlowy
Kredyt BRE

Pozyczki od podmiotow powigzanych

Stalexport Autostrada Dolno$laska S. A.
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S. A.

Stalexport Autostrada Slaska S. A.
Stalexport Transroute Autostrada S. A.

Razem zobowiazania z tytulu kredytéw

i pozyczek

waluta

PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN
PLN

PLN
PLN
PLN
PLN

Nominalna stopa

WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy
WIBOR IM + 1,5% marzy

WIBOR 1M + 0,25% marzy
WIBOR IM + 0,25% marzy
WIBOR 6M + 1% marzy
WIBOR IR + 0,5% marzy

38

Rok Wartos¢ zobowiazania Wartos¢ zobowiazania

splaty na 30 czerwca 2007 r.

na 31 grudnia 2006 r.

2007 1538 2338
2008 350 400
2008 10 700 14 364
2008 3315 3315
2008 7425 8663
2008 7370 8598
2008 2554 3291
2007 9 446 9346
2008 420 420
2007 3428 3562
2007 1004 1004

47550 55301
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c. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spélki

Zaciagnigte kredyty bankowe i1 pozyczki zostaly zabezpieczone na majatku Spolki. Zabezpieczenia te majaq
charakter zastawu rejestrowego ustanowionego na rzeczowych aktywach trwalych i nieruchomosciach
inwestycyjnych w wysokosci 10 833 tys. zt oraz innych aktywach, ktére zostaly zaprezentowane w grupie
przeznaczonej do zbycia, szczegoly w nocie 7.

25. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Zobowigzanie z tytulu udzielonego porgczenia 77 954 77 954
Zobowiazanie uktadowe 7761 26316
85 715 104 270

Zobowiazania z tytulu udzielonych porgczen dotycza zobowigzania wobec Skarbu Pafistwa z tytulu poreczen
kredytow udzielonych dla Huty Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. Splata tych zobowigzan ma si¢
rozpocza¢ po uregulowaniu zobowiazan z tytulu postgpowania ukltadowego, czyli w sierpniu 2008 r.
Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu udzielonego porgczenia zaprezentowano w tabeli ponizej. Informacje
na temat zobowiazan z tytulu postgpowania ukladowego zostaly zaprezentowane w nocie 27.

a. Harmonogram splat zobowiazan z tytulu por¢czen oraz zobowiazan ukladowych

na dzien 30 czerwca 2007 r.

od 1-go roku
Razem do 1 roku do3lat od3doS5Slat Powyzej S lat
Zobowiazania z tytulu udzielonych porgezen 77 954 - 24902 25 985 27 067
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych z
tytutu ukladu z wierzycielami 3736 3 665 71 - -
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek z
tytutu ukladu z wierzycielami 40 348 32 658 7 690 - -
RAZEM 122 038 36 323 32 663 25 985 27 067
na dzien 31 grudnia 2006 r.
od 1-go roku
Razem do 1 roku do3lat od3doS5Slat Powyzej S lat
Zobowiazania z tytulu udzielonych porgezen 77 954 - 18 403 25987 33 564
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych z
tytutu ukladu z wierzycielami 4417 1786 2631 - -
Zobowiazania wobec pozostalych jednostek z
tytutu ukladu z wierzycielami 55054 31369 23 685 - -
RAZEM 137 425 33155 44 719 25 987 33 564
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26. Rezerwy

Rezerwa na
zobowiazanie z
tytulu poreczenia

Rezerwa na inne
koszty z tytulu

wobec WRJ ukladu Razem
Rezerwy dlugoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r. 85577 6507 92 084
Rozwiazanie - 3 464) (3 464)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2007 . 85577 3043 88 620
Rezerwy kréotkoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 r. - 171 171
Zwigkszenia - 3828 3828
Wykorzystanie = (221) (221)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2007 r. - 3778 3778

Rezerwa na

zobowiazanie z

Rezerwa na inne

tytulu poreczenia koszty z tytulu

wobec WRJ ukladu Pozostale rezerwy Razem
Rezerwy dlugoterminowe
Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2006 r. 85577 10 257 5 95 839
Rozwiazanie - (516) - (516)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2006 r. 85577 9 741 5 95 323
Rezerwy kréotkoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2006 r. - 644 1782 2426
Zwigkszenia - 1547 - 1547
Wykorzystanie - - (1 500) (1500)
Rozwigzanie - (1 836) - (1 836)
Wartos¢ na dzien 30 czerwca 2006 . - 355 282 637

Rezerwa na zobowigzania z tytulu porgczenia wynika z szacunku Spétki odnosnie kwoty przewidywanego
zobowigzania wynikajacego z porgczenia weksli wystawionych przez Walcowni¢ Rur Jednos$¢ Sp. z o.o.
(,WRJ”), ktora utracila ptynno$¢ finansowa, udzielonego na rzecz Skarbu Panstwa (patrz rowniez nota 33
ponizej).

Rezerwa na inne koszty dotyczy odsetek od zobowigzan objetych uktadem, ktére moga podlegaé umorzeniu po
zrealizowaniu okreslonych warunkow ukladu.
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27. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

30 czerwca 2007 r.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych z tytulu postgpowania
uktadowego w okresie splaty do 1 roku

Zobowiazania wobec pozostalych jednostek z tytulu postgpowania
uktadowego w okresie splaty do 1 roku

Pozostale zobowigzania oraz rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow

31 grudnia 2006 r.

551 21
1328 974
3 665 1 786

32658 31369
1025 532
39 227 34 682

Stosownie do postanowien ukladu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego w
Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 r., po wywiazaniu si¢ z warunkow umowy, Spolce przystuguje umorzenie

zobowigzan przewidzianych w postanowieniu uktadowym.

W ubiegltych latach obrotowych Spotka rozpoznala calkowite umorzenie zobowiazan przewidziane w
postanowieniu ukltadowym na laczna kwotg 241 558 tys. zl. Na dzien 30 czerwca 2007 r. w celu calkowitego
wykonania warunkéw ukladu do zaplaty pozostata kwota 44 084 tys. zt. (31 grudnia 2006 r. 59 471 tys. z}).

Zarzad Spolki nie widzi zagrozenia, co do realizacji pozostalej czesci ukladu.
28. Instrumenty finansowe

a. Klasyfikacja instrument6w finansowych

30 czerwca 2007 r.

dlugoterminowe

Aktywa finansowe doste¢pne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci 32 680
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy
poczatkowym ujgciu
Zobowigzania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego
kosztu

(90 990)

31 grudnia 2006 r.

diugoterminowe
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci 32 680
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

a) wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przy

poczatkowym ujeciu
Zobowiazania finansowe wyceniane metodg zamortyzowanego
kosztu

(123 210)
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krotkoterminowe

4521
271 150

(71 721)
(71 721)

(109 713)

krotkoterminowe

4521
131 098

(79 035)
(79 035)

(86 323)

Razem

4521
303 830

(71 721)
(71 721)

(200 703)

Razem
4521
163 778

(79 035)
(79 035)

(209 533)
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W aktywach finansowych do sprzedazy zaprezentowane zostaly akcje spolki Centrozap, ktore sq wykazywane w
inwestycjach krotkoterminowych (nota 17). Pozyczki i naleznosci obejmujg przede wszystkim srodki pieni¢zne,
naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przy poczatkowym ujeciu obejmuja zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania.
Natomiast kredyty i pozyczki oraz zobowigzania wynikajace z postanowien ukladu zostaly zaklasyfikowane do
zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu. Powyzszy podzial obejmuje roéwniez
poszczegoblne pozycje aktywow 1 pasywow grupy przeznaczonej do zbycia.

b. Efektywne stopy procentowe i analizy zapadalno$ci

W ponizszych tabelach przedstawiona zostala efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywow i zobowigzan, od
ktorych naliczane jest oprocentowanie, w podziale na:

30 czerwca 2007 r.

Efektywna stopa Razem < 6 miesigcy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3,96% 211 720 211 720
Otrzymane pozyczki 4,85% (14 298) (14 298)
Kredyty bankowe oraz kredyty w rachunku biezacym 5,67% (63 152) (63 152)
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 5,67% (86 930) (86 930)
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 5,70% (36 323) (36 323)
31 grudnia 2006 r.

Efektywna stopa Razem < 6 miesigcy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3,80% 39270 39270
Otrzymane pozyczki 4,89% (14 332) (14 332)
Kredyty bankowe oraz kredyty w rachunku biezacym 5,62% (55973) (55973)
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 5,62% (106 073) (106 073)
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 5,60% (33 155) (33 155)

c. Warto$¢ godziwa
Wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest

mozliwe ich oszacowanie:

o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z
uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow.

e Naleznosci handlowe, pozostale naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter.

e Otrzymane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania.

¢ Inwestycje krotkoterminowe. Sg to udzialy i akcje prezentowane w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci obciazaja koszty finansowe. Posiadane przez Spolke
akcje nie sa notowane na rynkach finansowych, w zwiazku z tym Spoétka nie dysponuje baza odniesienia dla
ustalenia ich wartosci godziwe;j.

e Instrumenty pochodne. Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych jest rowna wartosci godziwej
wynikajacej z wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.
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29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypelnienia przez
klienta Iub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe jest gléwnie zwiazane z nalezno$ciami Spolki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Wigkszos¢ tych pozycji jest sklasyfikowana w grupie przeznaczonej do zbycia. Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe:

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Naleznosci dlugoterminowe 32 680 32 680
Inwestycje krotkoterminowe 5065 4 545
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 341 2 321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 57 545 89 483
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 211 720 23 630
308 351 152 659

b. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwiazane z zajSciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikow,
ktore wplyna na wyniki Spotki lub warto$¢ posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitalu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy glownie srodkow pienigznych, ekwiwalentow
$rodkéw pienigznych jak réwniez pozyczek i kredytow bankowych oraz pozostalych zobowigzan opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spdlka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian
stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spoltki na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentacj¢ instrumentow finansowych w podziale wedlug zmiennych i stalych stop
procentowych:

‘Wartos$¢ biezaca ‘Warto$¢ biezaca

30 czerwca 2007 r. 31 grudnia 2006 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 211720 39 270
Zobowiazania finansowe (200 703) (209 533)
11 017 (170 263)

Dzialania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmuja biezace monitorowanie sytuacji na
rynku pieni¢znym. Ponadto cz¢$¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.
Spoltka nie posiada instrumentow finansowych o stalej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W zwiazku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie wplynie na wycene tych
instrumentéw 1 w efekcie na rachunek zyskow i strat. Spotka nie posiada takze instrumentéw o stalej stopie
procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana stopy procentowej nie wplynie na wysokos¢
kapitatéw wlasnych.
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Spolka przeprowadzila analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiang
rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby zwigkszenie i
zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i1 na kapitaly wlasne. Analiza zostala
przeprowadzona przy zalozeniu, Zze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostajg
niezmienione. Analiz¢ przeprowadzono dla okresu polrocznego biezacego roku i dla okresu porownywalnego tj.
polrocza ubieglego roku.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100pb 100pb 100pb 100pb
30 czerwca 2007 r. (251) 251 (251) 251
30 czerwca 2006 r. (397) 397 (397) 397

Ryzyko kursowe

Wahania kursowe maja wplyw na wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcoéw zwigzanych z
dzialalnoscia zaniechana. Umocnienie waluty krajowej ma negatywny wplyw na rentownos$¢ eksportu oraz
sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychodéw z eksportu oraz ze
sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan, réwnowazone sa poprzez zmiany kosztdw importu
surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych), tagodzac w duzej mierze ekspozycj¢ Spotki na
ryzyko zmian kursow walutowych. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest jednak fakt, ze duza czg$¢ sprzedazy
realizowana jest w EUR lub w USD.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym skladaja si¢ procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka, monitorowania
sytuacji na rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe — wielkosci zobowiazan i nalezno$ci
w poszczegolnych walutach oraz zawieranie transakeji zabezpieczajacych i ich wyceny do rynku.

W zwiazku z tym, ze Spotka realizuje czg$¢ sprzedazy, rozliczajac si¢ w euro lub dolarach, jak réowniez
importuje cze¢$¢ surowcodw, wykorzystywanych do produkcji, rozliczajac si¢ w euro i dolarze amerykanskim,
eksponowana jest na ryzyko zmian kursu EUR/USD, EUR/PLN oraz USD/PLN. Po oszacowaniu wielkoSci
ryzyka zawierane sg transakcje zabezpieczajace ekspozycje netto. W 2007 r. zawierane byly transakcje walutowe
forward, zabezpieczajace Spolke przed spadkiem kursu EUR/PLN oraz USD/PLN.

Wszystkie naleznosci i zobowigzania narazone na ryzyko zmiany kursow walutowych dotycza dzialalnosci
zaniechanej 1 zostaly ujete w grupie przeznaczonej do zbycia.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalna ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany kursow
walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedlug walut, w ktérych sa one
denominowane:

ZadluZenie wedlug waluty po przeliczeniu na tlote
30 czerwca 2007 r.

Dzialalnos¢ kontynuowana Dzialalnos¢ zaniechana

USD EUR USD
Naleznosciz tytutu dostaw i ustug 1620 5814 1745
oraz pozostale
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ) 2078) G7)
oraz pozostale
Eks pozycja bilans owa na ryzyko 1620 3736 1372
kursowe
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31 grudnia 2006 r.

Dzialalnos¢ kontynuowana Dzialalnos¢ zaniechana

USD EUR USD
Nalezno$ci ztytulu dostaw i ustug 35 7799 21987
oraz pozostale
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i 2106) (1249)
oraz pozostale
Ekspozycja bilansowa na ryzyko 35 5693 20738
Kursowe

Spotka przeprowadzila analizg wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiang kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw, jaki mialoby wzmocnienie lub oslabienie
zlotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaly wlasne
zwigzany z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Rachunek zyskow i strat Kapital wlasny

wzrost kursow  spadek kursow  wzrost kursow  spadek kursow
walut obcych 5% walut obcych 5% walut obeych 5% walut obcych 5%
I pélrocze 2007 r. 336 (336) 336 (336)

I pélrocze 2006 r. 1539 (1539) 1539 (1539)

c. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty plynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci finansowej polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych
niezbednych do wywiazywania si¢ Spolki z zobowiazan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych zrédel finansowania.

Zarzadzanie plynnoscia Spotki koncentruje si¢ na szczegolowej analizie, planowaniu i podjgciu odpowiednich
dziatanh w obszarach obejmujacych kapital pracujacy oraz zadluzenie finansowe netto.
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Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko utraty plynnosci finansowe;j:

na 30 czerwca 2007 r.

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentow
pochodnych

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe
Zabezpieczone kredyty bankowe
Bank Przemystowo-Handlowy
ING Bank Slaski
PKO BP
Bank Handlowy
Bank Handlowy
Bank Handlowy
BRE Bank
Zabezpieczone kredyty bankowe sklasyfikowane w
grupie dostepnej do sprzedazy
DnB Nord Polska
Fortis Bank Polska
Otrzymane pozyczki
Pozyczka od Stalexport Autostrada Dolnoslgska S. A.
Pozyczka od Stalexport Autostrada Dolnoslgska S. A.
Pozyczka od Stalexport Autostrada Slaska S. A.
Pozyczka od Stalexport Transroute Autostrada S. A.
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania dlugoterminowe sklasyfikowane w
grupie do zbycia
Zobowiazania ukladowe

na 31 grudnia 2006 r.

Zobowiazania finansowe z wylaczeniem instrumentow
pochodnych

Pozostale dlugoterminowe zobowiazania
Zabezpieczone kredyty bankowe
Bank Przemystowo-Handlowy
ING Bank Slaski
PKO BP
Bank Handlowy
Bank Handlowy
Bank Handlowy
BRE Bank
Zabezpieczone kredyty bankowe sklasyfikowane w
grupie dostepnej do sprzedazy
Fortis Bank Polska
Otrzymane pozyczki
Pozyczka od Stalexport Autostrada Dolnoslgska S. A.
Pozyczka od Stalexport Autostrada Dolnoslgska S. A.
Pozyczka od Stalexport Autostrada Slaska S. A.
Pozyczka od Stalexport Transroute Autostrada S. A.
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
sklasyfikowane w grupie przeznaczonej do zbycia
Zobowiazania dlugoterminowe sklasyfikowane w
grupie do zbycia
Zobowiazania ukladowe

Zakontraktowana powyziej 5
Wartosc bilansowa  wartosé cash flow do 6 m-cy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat lat
77 954 77 954 = = 13 969 44390 19595
33252 33252 18 312 11 300 3640 - -
1538 1538 1538 - = o -
350 350 150 100 100 - -
10 700 10 700 6 150 4100 450 - -
3315 3315 1443 1248 624 - -
7425 7425 3712 2475 1238 - -
7370 7370 3 685 2457 1228 - -
2 554 2554 1 634 920 - - -
29 900 29900 - 29900 - - -
14 904 14 904 - 14 904 - - -
14 996 14 996 - 14 996 - - -
14 298 12 960 12 540 - 420 - -
9 446 8200 8200 - - - -
420 420 - - 420 - -
3428 3340 3340 - - - -
1 004 1 000 1 000 - - - -
39227 39227 39227 - - - -
2904 2904 2904 - = = -
1215 1215 - - 175 1040 -
44 084 44 084 16 562 19 761 7761 = =
242 834 241 496 89 545 60 961 25 965 45430 19595
Zakontraktowana powyiej 5
Wartosé bilansowa  wartosé cash flow do 6 mcy 6-12 mey 1-2lat 2-5 lat lat
77954 77 954 - - - 44390 33564
40 969 40 969 13 407 12 622 14 940 - -
2338 2338 1200 1138 - - -
400 400 100 100 200 - -
14 364 14 364 5714 4100 4550 - -
3315 3315 195 1248 1872 - -
8 663 8 663 2 475 2475 3713 - -
8 598 8598 2 456 2457 3 685 - -
3291 3291 1267 1104 920 - -
15 004 14 996 14 996 - - - -
15 004 14 996 14 996 - - - -
14 332 12 960 4340 8200 420 - -
9 346 8200 - 8200 - - -
420 420 - - 420 - -
3562 3340 3340 - - - -
1004 1 000 1 000 - - - -
1527 1527 1527 - - - -
77 508 77 508 77 508
1803 1803 - - 350 1453 -
59 471 59 471 16 562 16 593 26 316 - -
288 568 287 188 128 340 37415 42 026 45843 33564
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d. Zarzadzanie kapitalami

Podstawowym zalozeniem polityki Spolki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowe;j,
ktora bedzie podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku i ktora zapewni przyszly rozwdj
Spolki. Spotka monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitalu oraz wskazniki relacji kapitalu

wlasnego do zobowigzan.

Celem Spolki jest osiagniecie wskaznika rentownos$ci kapitalu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Spolki dotyczacej zarzadzania kapitalami.

30. Leasing operacyjny

a. Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spoélka jest leasingobiorca

Szacunkowe platnosci z tytulu umow leasingu operacyjnego ksztaltuja si¢ w sposob przedstawiony ponize;j:

30 czerwca 2007 r.

dzialalno$¢ kontynuowana

31 grudnia 2006 r.

do roku 222 212

1 do 5 lat 257 370

dzialalnos¢ zaniechana

do roku 302 283

1 do 5 lat 762 915
1543 1780

31. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe dotycza udzielonych porgczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
12 953 tys. zt (31 grudnia 2006 r. 12 327 tys. zt), pozostalych jednostek w kwocie 9 702 tys. zl (31 grudnia
2006 r. 11 622 tys. zl). Znaczaca czes¢ transakcji Spolki rozliczana jest przy pomocy akredytywy. Warto$é
otwartych na dzien 30 czerwca 2007 r. akredytyw wyniosta 2.092 tys. zl (31 grudnia 2006 r. 174 tys. zl).

32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Stany rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi dotycza przede wszystkim sprzedazy towaré6w handlowych oraz

dzierzawy nieruchomosci.

Dzialalnos¢ kontynuowana stan na 30 czerwea 2007 r.

NaleznoSci Zobowiazania Pozyczki otrzymane

Stalexport Autostrada Malopolska S.A. 67 - -
Biuro Centrum Spoétka z o.0. - 551 -
Stalexport Serwis Centrum S.A. - -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. - 3758 9 866
Stalexport Autostrada Slaska S.A. - - 3428
Stalexport Transroute Autostrada S.A. - - 1 004
RAZEM 67 4309 14 298
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Naleznosci od Stalexport Autostrada Malopolska S.A. wynikaja z umowy o przeniesienie nakltadow etapu I

zwigzanych z przystosowaniem autostrady do wymogow autostrady platne;.

Dziatalnosé zaniechana stan na 30 czerwca 2007 r.

Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0.
Stalexport Serwis Centrum S.A.
RAZEM

Dzialalnos¢ kontunuowana stan na 31 grudnia 2006 r.

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Biuro Centrum Spétka z o.0.

Stalexport Serwis Centrum S.A.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

Stalexport Autostrada Slaska S.A.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.
RAZEM

Drziatalnosé zaniechana stan na 31 grudnia 2006 r.

Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0.

Stalexport Serwis Centrum S.A.

Stalexport Centrostal S.A.

Stalexport Belchatow S.A.
RAZEM

Naleznosci Zobowiazania
- 1
= 382
= 383
NaleznoSci
dlugoterminowe Zobowiazania  Pozyczki otrzymane
32 680 - -
- 316 -
- 4134 9 766
- - 3562
- - 1004
32 680 4 450 14 332
Naleznosci Zobowiazania
1658 -
122 16
156 1
574 3
2 510 20
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b. Wartos¢ transakceji z jednostkami powigzanymi

Dzialalnos¢ kontynuowana za I potrocze 2007 r.

Przychody ze
sprzedazy Przychody finansowe Koszty finansowe
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - - -
Biuro Centrum Spoétka z o.0. 31 - -
Stalexport Serwis Centrum S.A. - - -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 26 - 229
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 6 - 88
Stalexport Transroute Autostrada S.A. - - 25
Stalexport Autoroute S.a.r.l - 2 097 -
RAZEM 63 2 097 342
Dzialalnos$¢ zaniechana za I pétrocze 2007 r.
Koszty nabytych
Przychody ze  produktéw, towaréw i
sprzedazy ushug Koszty finansowe
Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0. 19 104 -
Stalexport Serwis Centrum S.A. 3651 1 087 13
Stalexport Centrostal S.A. 1424 581 -
Stalexport Belchatow S.A. - 16 -
RAZEM 5094 1788 13

Dziatalnosé kontunuowana za I pétrocze 2006 r.

Koszty nabytych
Przychody ze  produktéw, towaréw i

sprzedazy uslug Koszty finansowe
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - - -
Biuro Centrum Spotka z o.0. 27 805 -
Stalexport Serwis Centrum S.A. - - 23
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 7 - 168
Stalexport Autostrada Slaska S.A. 36 - -
Stalexport Transroute Autostrada S.A. - - 16
Stalexport Autoroute S.a.r.l - - -
RAZEM 70 805 207
Dziatalnos¢ zaniechana za I potrocze 2006 r.
Koszty nabytych
Przychody ze produktéow, towaréw i
sprzedazy  Przychody finansowe uslug
Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0. 127 - 132
Stalexport Serwis Centrum S.A. 4030 2 1 854
Stalexport Centrostal S.A. 594 1 425
Stalexport Belchatow S.A. - - 141
RAZEM 4751 3 2552
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c. Transakcje z kadrg kierownicza

W pierwszym poétroczu 2007 r. oraz w 2006 r. nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spolki oraz ich matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanym z
tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osobami zarzadzajacymi lub bgdacymi w organach nadzorczych
jednostki, w ktorych sg znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami Iub wspdlnikami). Spotka nie udzielala tez
powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy porgczen.

Wynagrodzenie osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spolka i nadzorujace ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

I péirocze 2007 r. I pélrocze 2006 r.

Zarzad 993 1104
Kadra Kierownicza 280 271
Rada Nadzorcza 82 65
1355 1 440

33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 3 lipca 2007 r. nastapila rejestracia w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenie kapitatu
akcyjnego, ktore miato miejsce w czerwcu 2007 r. (nota 22).

W dniu 20 sierpnia 2007 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktéorym
zostata powzigta uchwalta w sprawie: wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa, w
tym: nieruchomos$ci oraz akcji i udzialow Spoétek zaleznych (nota 7).

W dniu 21 sierpnia 2007 r. zostala zawarta ugoda z Walcownig Rur Silesia S.A. (obecnym wtlascicielem
WRI), ktorej przedmiotem jest okreslenie zasad i zakresu odpowiedzialnosci Spotki z tytulu porgczenia na
rzecz Skarbu Panstwa weksli wystawionych przez WRIJ. Ugoda okresla gorng granice odpowiedzialnosci
Spolki jako porgczyciela wekslowego na kwote 48 000 tys. zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji, iz zawartej ugodzie towarzyszy¢ bedzie zawarcie kolejnych porozumien
pomigdzy Walcownia Rur Silesia S.A. a Skarbem Pafistwa oraz pomigdzy Walcownia Rur Silesia S.A. a
Bankami Konsorcjalnymi.

Realizacja warunkow zawieszajacych w kazdej z indywidualnych umoéw bedzie podstawg do skutecznego
zamknigcia procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Silesia S.A. Do podstawowych warunkow
zawieszajacych w obrgbie Ugody zaliczamy:

e nabycie przez WRS od Skarbu Panstwa praw z wszystkich ,,Weksli” (lub wejscie przez WRS w ich
posiadanie w jakikolwiek sposob) bez wzgledu czy beda to weksle In blanco, czy weksle
uzupelione przez Skarb Panstwa (,,Warunek Zwieszajacy 2”),

e zaplata przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. na rzecz WRS ,.Kwoty Ugody Stalexport”
(jeden z ,,Warunkow Zawieszajacych 3”).

Pozostale istotne warunki zawieszajace realizacj¢ procesu restrukturyzacji WRIJ Sp. z o0.0. wystepuja w
umowach zawartych pomi¢dzy WRS S.A. a Konsorcjum Bankéw oraz WRS S.A. a Skarbem Panstwa.

Ze wzgledu na warunkowy charakter ugody i niepewnosé, co do jej realizacji, w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2007 r. Zarzad Spolki nie zmienit szacunku rezerwy na zobowiazanie
wynikajace z udzielonego porgczenia i nie zmniejszyl wartosci wykazywanych rezerw.
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Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

34. Korekty lat ubieglych i zmiany prezentacyjne

Bilans

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Przedplata z tytulu wieczystego uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Inne inwestycje dlugoterminowe

Aktywa trwale razem

Zapasy

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa w ramach grupy przeznaczonej do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Korekta

a,b,c,d,f

—hoh =
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31 grudnia 2006 r.

‘Wartos¢é korekty

31 grudnia 2006 r. po

przed korektami korektach
56 037 (52 823) 3214
95 (89) 6
- 116 116
10 000 (6 940) 3060
32 680 - 32 680
227577 (175 960) 50 445
200 972 1172
326 589 (234 724) 90 693
57579 (57 579) -
- 2 321 2 321
91 733 (87 297) 4436
39270 (5 085) 34185
4 545 - 4545
- 226716 226 716
193 127 79 076 272203
519 716 (155 648) 362 896




Stalexport S.A. (obecnie Stalexport Autostrady S.A.)

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania przez bieglego rewidenta

Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2006 r. po

Korekta przed korektami Wartos¢ korekty korektach
PASYWA
Kapital zaktadowy 315524 - 315524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitalu . ) 18235 18 235
zaktadowego
Akcje wlasne 21 - 21)
Kapl.ta{ z emisji akcji powyzej ich wartosci ) 887 ) ) 887
nominalnych
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 43 - 43
Kapital z aktualizacji wyceny b, g h,j 131 813 (131 813) -
Zyski zatrzymane b,c,e,j, k1 p,o0 (345 156) (14374) (359 530)
Kapital wlasny razem 105 090 (127 952) (22 862)
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 17137 - 17 137
Rezerwy dlugoterminowe f,n 9559 82 525 92 084
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe f,m,n 191 649 (87 379) 104 270
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe k 745 (745) -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku e h k. o 29 383 (29 383) )
dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem 248 473 (34982) 213 491
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek f,m 51800 (13 636) 38 164
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz £l 109 017 (74 335) 34 632
pozostale
Przychody przyszlych okresow f 3598 (3282) 316
Rezerwy krétkoterminowe f 1738 (1567) 171
Zobowgzama w ramach grupy przeznaczonej £ ) 98 934 98 934
do zbycia
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 166 153 6114 172 267
Zobowigzania razem 414 626 (28 868) 385 758
Pasywa razem 519 716 (156 820) 362 896
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Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Informacje objasniajace do §rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiqacach ztotych polskich, chyba ze podano inaczej)

Korekta Opis

Wycena $rodkow trwalych na dzien zastosowania przez Spotke MSSF UE po raz pierwszy, zgodnie z
MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji". Zastosowanie MSR 29

a spowodowalo zmiang wartosci poczatkowej srodkow trwalych stanowiacej podstawe dokonania
odpisow amortyzacyjnych.

b Przekwalifikowanie wynajmowanej czgsci budynku biurowego do nieruchomosci inwestycyjnych

c Eliminacja przeszacowania prawa wieczystego uzytkowania gruntow

d Zmiana prezentacji platnosci dokonanych w celu nabycia wieczystego uzytkowania gruntow

o Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego utworzonej w zwiazku z przeszacowaniem o,
ktorym mowa w punkcie (c) powyzej

£ Przekwalifikowanie poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow nalezacych do grupy
przeznaczonej do zbycia

g Wycofanie przeszacowania inwestycji w jednostkach zaleznych

h Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego utworzonej w zwiazku z przeszacowaniem o
ktorym mowa w punkcie (g) powyzej

i Prezentacja rozliczen z tytutu podatku dochodowego w odrgbnej pozycji bilansu

] Zmiana prezentacji w ramach skladnikow kapitalu wlasnego

K Wycofanie dlugoterminowych rozliczenn migdzyokresowych przychodow z tytulu przeszacowan
udzialow w jednostkach zaleznych, o ktorym mowa w punkcie (g)

1 Ujecie kosztow transportu dotyczacych sprzedazy za 2006 r.

m Zmiana prezentacji odsetek od pozyczek

n Zmiana prezentacji szacowanych zobowigzan z tytutu udzielonych porgczen

0 Wycofanie rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitalu zakladowego

Zmiana prezentacji pozostalych inwestycji
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Rachunek zyskow i strat
Korekta

Przychody
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody C
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostale koszty C
Strata na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy A
Strata netto

Strata przypadajaca na 1 akcje

Podstawowy (zt) A,B
Rozwodniony (zt) A,B

1 stycznia 2006 r. - 30

1 stycznia 2006 r. -

czerwca 2006 r. przed Wartos¢ korekty 30 czerwca 2006 r.
korektami po korektach
269 740 - 269 740
(244 830) - (244 830)
24910 - 24910
5168 (2512) 2 656
(10012) - (10012)
(15 669) - (15 669)
(18 758) 2512 (16 246)
(14 361) - (14 361)
9626 - 9626

(9 546) - (9 546)
80 - 80

(14 281) - (14 281)
9 000 (9 000) -
(5281) 9 000) (14 281)
(1,40) 1,27 (0,13)
(1,40) 1,27 (0,13)

A. Wycofanie podatku dochodowego zwiazanego ze zmiang stanu rezerwy na podatek odroczony na poczatek i koniec okresu

B. Korekta wyliczenia straty przypadajacej na 1 akcje, poprzednio strate przypadajaca na 1 akcje wyliczono w odniesieniu do straty

zannualizowanej (za okres od 1 lipca 2005 r. do 30 czerwca 2006 r.)

C. Wynettowanie pozostatych kosztow i przychodow
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1.WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za | pétrocze 2007 roku zawiera najwaznigsze informacje
dotyczace jg funkcjonowania Spdtki w okresie sprawozdawczym.

Gléwne zadania przyjete przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. do realizacji w 2007 roku wynikaty z
przyjetego w 2002 roku ,Programu realizacji strategii STALEXPORT SA. w latach 2002-2007 w
warunkach postepowania ukladowego’ oraz podpisang w 2006 r. Umowy Inwestycyjng z inwestorem
strategicznym tj. Spotka Atlantia S.p.A.

Obgjmowaty one w szczegdlnosci:
1) dalsze dokapitalizowanie Spotki w celu objecia ponad 50% akcji przez Spétke AtlantiaS.p.A.,
2) splate zobowiazan uktadowych i pozauktadowych,
3) zmiang profilu dziatania Spotki poprzez sprzedaz jg czesci stalowsy.

Weiscie ATLANTIA Sp.A. do STALEXPORT AUTOSTRADY SA. i redizacja zawartgf umowy
spowodowata uzyskanie tacznie okoto 269 min zt gotdwki. Zastrzyk gotowki ostatecznie wyeliminowat ryzyko
upadtosci Spdtki, pozwolit zamknaé proces restrukturyzacji finansowej i stworzyt warunki do jg dalszego
rozwoju.

W | potowie 2007 roku STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. posiadajac srodki finansowe splacit
zobowigzania uktadowe na taczna kwote 13,8 min zt.

W lipcu br STALEXPORT AUTOSTRADY SA. sptacit 33,6 min zt. zobowiazan pozauktadowych. Tym
samym sptacone zostaty przedterminowo wszystkie zrestrukturyzowane zobowiazania wobec Bankow.

Réwnoczesnie prowadzone sa intensywne prace zmierzajace do sprzedazy czesci stalowej Spotki inwestorowi —
Ztomrex S.A. Redlizacja transakcji przewidziana jest na przetomielll i 1V kwartatu 2007 r.

Omoéwienie podgmowanych dziatan i osiagnietych rezultatéw zawarto w kolginych rozdziatach ninigszego
sprawozdania.

Przedstawione sprawozdanie obgimuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19.10.2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).

Sprawozdanie Zarzadu obgimuje;

1.  Wprowadzenie,

2. Podstawowe informacje o Spéice

3. Czes¢ finansowa, ktéra zawiera oméwienie wynikéw finansowych, opis czynnikéw nietypowych

majacych wplyw nawynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowsj i finansowej Spoitki,

Czes¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

Pozostale infor macje o Spoétce

6. Cze$é opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen STALEXPORT
AUTOSTRADY SA., jak réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego
rozwoju Spotki,

7. Podsumowanie

8. Cze$¢ zawierajaca oswiadczenia Zarzadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.

o A



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa: STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
(poprzednio STALEXPORT S.A.)
Przedmiot dziafalnosci: Eksport, import metali i rud, PKD 5152 Z
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba So6tki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP; 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 494.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export-autostrady. pl
email: stalex@stal export.com.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 25112 64

ZUS Oddziat Chorzéw

ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

Wasciwy dla firmy ZUS

Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy:

STALEXPORT AUTOSTRADY SA. rozpoczat dziatalnos¢ 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiebiorstwo
Handlu Zagranicznego, specjalizujac si¢ w eksporcie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcow
dla polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwai
prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spotki Akcyjng, ktorg akcje zostaty dopuszczone do obrotu
publicznego na Warszawskigl Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika 1994 roku.

W roku 1997 Spotka wygrata proces przetargowy i otrzymata na okres 30 lat koncese na budowe poprzez
przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatneg A4 natrasie Katowice-Krakow.

W 2006 r. STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. pozyskal inwestora strategicznego - ATLANTIA Sp.A. z
siedziba w Rzymie (Wtochy), lidera na europejskim rynku zarzadzania autostradami.

ATLANTIA S.p.A. zarzadza siecig ponad 3 400 km autostrad ptatnych w Europie i w USA oraz jest liderem w
zakresie systemOw automatycznego poboru optat na autostradach. ATLANTIA S.p.A. jest notowana na gietdzie
w Mediolanie, ajg wartos¢ rynkowa wynos ponad 12 mid EUR.

Zgodnie z zawarta umowa inwestycyjna ATLANTIA S.p.A. objeta w czerwcu 2006 r. 34 159 378 akgji serii F
Il transzy, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego, co
stanowito 21,7% w kapitale zakladowym Spdiki. Rejestracja podwyzszenia nastapita 2 sierpnia 2006 r.
Nastepnie w marcu 2007 r. ATLANTIA S.p.A. objeta kolgina emisje akgji (serii G) o taczne wartosci okoto
201 min zt. Rgestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, nastapita 25 czerwca 2007 r.

Pozyskanie ww. srodkéw z emigji akcji pozwolito z jedng strony na sptate zrestrukturyzowanych zobowiazan
Spotki a z drugig) narealizacje strategii rozwoju dziatalnosci w segmenci e autostradowym.

Spotka jest podmictem dominujacym Grupy Kapitatows), ktorg dziatalnos¢ koncentruje sie na nastepujacych
segmentach:

a) segmencie uslug autostradowych obgmujacych przystosowanie do warunkéw autostrady ptatng oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdw, jak réwniez uczestniczenie w wybranych przetargach na
budowe i/lub eksploatacje kolgnych projektow autostradowych.

Segment tych ustug po wejsciu inwestora strategicznego ATLANTIA S.p.A. bedzie rozwijany i bedzie stanowit
— po sprzedazy segmentu handlowego - gtéwny perspektywiczny obszar dziatalnosci Spotki.


http://www.stalexport-autostrady.pl
mailto:stalex@stalexport.com.pl

W SegmenueAutostradowym dziataja nastepujace spdiki zalezne:
Stalexport Autoroute S.a.r.l., Luxemburg, ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
- Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowice (posiadajaca koncese na eksploatacje
autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw),
- Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice,
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., Katowice, ktora jest akcjonariuszem Stalexport Autostrada
Slaska S.A., Katowice.

b) segmencie handlowym obgmujacym eksport, import, obrét kragjowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetwérstwo wyrobow stalowych, w tym produkcje i montaz zbrojen prefabrykowanych,

Ten segment dziatalnosci Spdtki ze wzgledu na planowana jego sprzedaz inwestorowi strategicznemu, jest
segmentem dziatalnoéci zaniechane.

W sktad tego segmentu wchodzi Zorganizowana Czeéé Przedsicbiorstwa STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
(ZCP) wraz z nastepujacymi Spdtkami Zaleznymi:

Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice,

Stalexport Centrostal S.A., Lublin,

Stalexport - Metalzbyt Sp. z o. 0., Biatystok,

Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A., Rogowiec,

In-Bud Sp. z o.0.
Dziatalnos¢ handlowa realizowana jest poprzez sie¢ dystrybucji, przedstawiona w pkt. 4 ninigszego
sprawozdania.

Zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjne zawarte) z nabywca czesci stalowsy, tj. spétka Ztomrex S.A., w dniu
31 maja 2007 r. prowadzony jest proces sprzedazy Segmentu handlowego Spéitki, ktéry powinien sie zakonczy¢
na przetomielll i 1V kwartatu 2007 r.

Aktualnie Spotka jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego postanowieniem sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 27 czerwcea 2002 r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata zobowiazan powinna
nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia niniejszego sprawozdania Spotka sptacita 16 rat uktadowych.

W dniu 12 wrzesnia 2007 r. Zarzad poinformowat, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 sierpnia 2007 r. na mocy
ktorych:
- Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Spdtka Akcyjna i wpisano STALEXPORT AUTOSTRADY
Spoétka Akcyjna.
Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Trade Spotka Akcyjna (Spoétka zalezna 100%)
i wpisano STALEXPORT Spétka Akcyjna.
Przedmiotowe postanowienia sa wynikiem wczesnigj podjetych uchwat Walnhych Zgromadzen Akcjonariuszy i
stanowia element procesu restrukturyzacji w ramach ktorego nastepuje rozdzielenie dziatalnosci Spdtki na
dziatalnos¢ autostradowa (STALEXPORT AUTOSTRADY SA.) i dziatanos¢ handlowa, ktdra prowadzita
bedzie nowa Spoétka STALEXPORT S.A.



3. ANALIZA FINANSOWA Spdlki

3.1. Omoéwienie wynikéw finansowych

W zwiazku z zawartag w dniu 31 maja 2007 roku umows inwestycyjna dotyczaca zbycia przez STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci staloweg) —w ramach rachunku zyskow i

strat zostaty wyodrebnione wyniki dziatalnosci zaniechane.

Wyniki finansowe za | péirocze 2007 r. przedstawia ponizsza tabela:

danewtyszt 1 potowa 2007 1potowa 1potowa odchylenie dynamika
dziatalnos¢ dziatalnos¢

kontynuowana  zaniechana 2007 2006 2007/2006 2007/2006
|. Przychody netto ze spr zedazy produktéw, towar 6w
i materialéw 935 228 380 229315 269740 (40 425) (15,0%)
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 935 27 370 28 305 31299 (2 994) (9,6%)
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 201 010 201010 238441 (37 431) (15,7%)
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktéw i
materialow 0 (218614)| (218614) (244 830) 26 216 (10,7%)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 (30813)| (30813) (29613) (1 200) 4,1%
2. Warto$¢ orzedanych towar6w i materiatow 0 (187 801) | (187801) (215217) 27 416 (12,7%)
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - I1) 935 9766 10 701 24910 (14 209) (57,0%)
IV. Pozostale przychody 4129 883 5012 2 656 2 356 88,7%
V. Koszty sprzedazy 0 (4 231) (4231) (10012) 5781 (57,7%)
VI. Koszty ogolnego zar zadu (4 112) (10 789) (14901) (15 669) 768 (4,9%)
VI1. Pozostale koszty (187) (1 498) (1685) (16 246) 14 561 (89,6%)
VII1. Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej (111+1V-
V-VI-VII) 765 (5 869) (5104) (14 361) 9 257 (64,5%)
| X. Strata ze zbycia dziafalnosci zaniechanej 0 (12 977) (12 977) 0 (12 977) n/a
X. Przychody finansowe 4861 715 5576 9 626 (4 050) (42,1%)
XI. Koszty finansowe (5 344) (1 169) (6 513) (9 546) 3033 (31,8%)
XI1. Zysk (strata) brutto (VI +X -XI+1X) 282 (19 300) (19018) (14 281) (4737) 33,2%
X111, Podatek dochodowy 0 0 0 0 0
XIV. Zysk (strata) netto (XI1 - XI11) 282 (19 300) (19018) (14 281) (4 738) 33,2%

3.1.1. Przychody i koszty podstawowej dziatlalnosci operacyjnej (sprzedaz, koszty zakupu i sprzedazy,
koszty ogdlnego zar zadu).

Przychody ze sprzedazy za | poirocze 2007 roku wyniosty 229.315 tys. zt i byly o 15% mnigjsze niz w |
potroczu 2006 roku i z wyjatkiem 935 tys. zt (wynajem powierzchni biurowe)) w catosci dotycza dziatalnosci
zaniechangj, bedacej przedmiotem sprzedazy.

Spadek wielkosci sprzedazy ma zwiazek z dziatalnoscia handlowo-produkcyjna (dziatalnos¢ zaniechana), przy
czym nie dotyczy jednego segmentu tylko wszystkich, gdyz mnigisze przychody w poréwnaniu z | péiroczem
2006 roku odnotowano zaréwno w eksporcie, handlu krajowym jak i produkgji zbrojen. Najwiekszy wptyw na
wieglkos¢ przychodéw ma spadek sprzedazy eksportowej o blisko 20% (co stanowi ponad 31 min zt), sprzedaz
towar6w importowanych zmnigjszyta sie 0 19%, w obrocie krajowym nastapit spadek o blisko 8%, aw zakresie
produkcji zbrojen dla budownictwa spadek wyniost 11%.

Udzial dziatalnosci handlowe w przychodach ogétem wynosi 88%; w jg ramach najwicksze znaczenie ma
sprzedaz eksportowa, ktéra za | péirocze 2007 roku wynosi 127.751 tys. zt, co daje 56% w sprzedazy ogotem.

Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatdw na rynku krajowym wynosza na koniec | pétrocza 2007 roku
73.259 tys. z1, ajg udziat w przychodach ogétem wynosi 32%. Sprzedaz towaréw na rynku krajowym odbywa
Sie poprzez centrale spotki (dotyczy towaréw dla znaczacych odbiorcow oraz towaréw z importu), oraz sktady
handlowe rozmieszczone naterenie catego kraju.



Dziatalnos¢ produkcyjna zorganizowana jest w ramach trzech zaktaddw zbrojen dla budownictwa. Przychody
ze sprzedazy zbrojen za | potrocze 2007 roku wyniosty 26.573 tys. zi, a ich udziat w przychodach ogétem
wynos ponizej 12%.

W ramach przychodéw ze sprzedazy produktéw nalezy odnotowaé réwniez dziatalnosé zwiazana z wynajmem i
dzierzawa nieruchomosci, ktérel udziat w przychodach ogétem wynosi 1% z przychodami na poziomie 1.732
tys. zt, przy czym cze$¢ tych przychodow dotyczaca wynajmu powierzchni biurowg w kwocie 935 tys. zt
zngjduje sie w zakresie dziatalnosci kontynuowansy.

Zysk brutto na sprzedazy za | pétrocze 2007 roku wynosi 10.701 tys. zt (w tym 935 tys. zt dotyczy dziatalnosci
kontynuowanej) co oznacza spadek w stosunku do 1 pétrocza 2006 roku o 57%. Wygenerowanie mnigjszego
zysku jest konsekwencja zmnigjszenia sie wielkosci sprzedazy, a takze strat osiaganych w produkcji zbrojen
oraz pogorszenia sie wskaznika marzy sprzedazy w eksporcie.

Pozytywne tendencje nastapity w kosztach — koszty sprzedazy, w catosci przypadajace na dziatalnos¢ stalowa,
spadty o blisko 58% w poréwnaniu z | pétroczem 2006 roku, dzieki mnigjsze) prowizji agentai kosztom frachtu
ptaconym w eksporcie; natomiast koszty ogélnego zarzadu zmnigjszyty sie 0 5 %.

3.1.2. Pozostalte przychody i koszty operacyjne
W ramach pozostatych przychoddw, ktore wyniosty 5.012 tys. zt, najwieksze pozycje stanowia:
§  nadwyzka przychodow z tytutu rozwiazania odpisdw aktualizacyjnych nad kosztami utworzenia w
zakresie dziatalnosci kontynuowaneg) w wysokosci 2.000 tys. zt
§  gspisanie zobowiazan (anulowanie) wobec Eko-Stahl Niemcy w kwocie 1.900 tys. zt zwigzane z
dziatalnoscia kontynuowana,

Pozostate koszty wyniosty 1.685 tys. zt, z czego 187 tys. zt to koszty dziatalnosci kontynuowane. Koszty
dziatalnosci zaniechang wynosza 1.498 tys. zt, z czego 299 tys. zt dotyczy nadwyzki kosztéw utworzenia
rezerw na swiadczenia pracownicze nad przychodami z rozwiazaniatych rezerw.

Za | pdtrocze 2007 roku wynik z dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniost 5.104 tys. zt, wobec straty za |
potrocze 2006 roku w wysokosci 14.361 tys. zt. Strata z zaniechang dziatalnosci operacyjng wyniosta 5.869
tys. zt, natomiast w ramach dziatalnosci kontynuowanej osiagnieto zysk z dziatalnosci operacyjneg w kwocie
765 tys. zt.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe
Saldo na dziatalnosci finansowej za | pdtrocze 2007 roku jest ujemnei wynosi 937 tys. zt.

Przychody finansowe wyniosty 5.576 tys. zi, na co ztozyly si¢ przede wszystkim przychody w ramach
dziatalnosci kontynuowanegj z tytutu odsetek w kwocie 2.760 tys. zt (w tym gtownie odsetki od $Srodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunku powierniczym w celu podwyzszenia kapitatu akcyjnego) oraz
dywidenda otrzymana od spotki Stalexport Transroute Autostrada w wysokosci 2.097 tys zt.

Ponadto na dziatalnosci zaniechang ujeto dodatnie saldo z tytutu réznic kursowych w kwocie 485 tys. zt.

W ramach kosztéw finansowych, ktore byly na poziomie 6.513 tys. zi, ujeto przede wszystkim koszty odsetek
nataczna kwote 5.924 tys. zt, w tym:

§ 2.210tys. zt stanowia odsetki od zobowiazan z tytutu poreczen,

§ 2.107 tys. zt to odsetki od kredytow i pozyczek (z tego 771 tys. zt dotyczy dziatalnosci zaniechang),

§ 1.437tys. zt to odsetki uktadowe,

§ 170 tys. zt to odsetki od przeterminowanych zobowiazan dotyczacych dziatalnosci zaniechang.

Ponadto utworzono odpisy aktualizujace na naliczone odsetki na kwote 288 tys. zi.



3.1.4. Wyniki finansowe — podsumowanie

Spoétka na poziomie zaréwno wyniku brutto jak i netto wykazuje strate w wysokosci 19.018 tys. zt, przy czym
na dziatalnosci zaniechang osiagnieto strate brutto i netto w kwocie 19.300 tys. zi, podczas gdy z tytutu
dziatalnosci kontynuowanej osiagnieto zysk brutto w kwocie 282 tys. zt.

Wykazana strata netto za | pétrocze 2007 roku jest przede wszystkim efektem odpisu aktualizujacego wartosé
grupy aktywéw przeznaczonych do zbycia dziatalnosci zaniechang w kwocie 12.977 tys. zt (jako rdznicy
miedzy szacowanym przychodem z tytutu sprzedazy zorganizowane czesci przedsichbiorstwa a wartoscia
ksiegowa netto majatku) oraz mnigszych zyskéw z biezacg dziatalnosci handlowg spétki, ktére nie pokrywaja
w catosci kosztow biezacej dziatalnosci operacyjng.

3.2. Ocena czynnik6w i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik dzialalnosci gospodarczej z
uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym
Do najistotnigiszych nietypowych zdarzeh majacych wplyw na sprawozdanie finansowe spotki w | p6iroczu
2007 roku zaliczy¢ nalezy:.
a) podwyzszenie kapitatu akcyjnego spotki poprzez emise akcji dla inwestora strategicznego Atlantia,
b) podpisanie umowy inwestycyjne na sprzedaz ZCP.

Natomiast do nietypowych zdarzen po dniu bilansowym zaliczamy:

C) sptate kredytéw zrestrukturyzowanych,

d) podpisanie ugody w sprawie WRJ.
Ad. a)
Istotnym i przetomowym wydarzeniem w dziatalnosci Spotki bylo zawarcie w czerwcu 2006 roku umowy
inwestycyjngj z Atlantia S.p.A (dawnigj Autostrade S.p.A.) jako inwestorem strategicznym spétki. Wymieniony
inwestor w ramach przedmiotowel Umowy objat kapitat spotki w wysokosci 68.319 tys. zt wynikajacy z emigji
akqji serii F, aw dalszg kolginosci podwyzszyt swoje zaangazowanie w kapitale akcyjnym do poziomu 56,24%
poprzez:

1. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki z kwoty 315.524 tys. zt do kwoty 494.524 tys zt tj. o kwote
179.000 tys. 1, (rejestracja nastapita w dniu 25 czerwca 2007 r.) tytutem objecia akcji serii G za kwote
201.081 tys. zt wptacona 27 marca 2007 r.;

2. rozliczenie w dniu 6 sierpnia 2007 r. transakcji gietdowsj, bedace wynikiem zapiséw dokonanych w
wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki, w ramach ktérego Atlantia S.p.A. nabyla
15.399.804 akdji.

W wyniku powyzszych zdarzen spdtka Atlantia S.p.A. stala si¢ wiekszosciowym akcjonariuszem, co otwiera
obiecujace perspektywy rozwoju dla STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. oraz stanowi nowe zrédio
finansowania.

Ad. b)
W dniu 31 maja 2007 r. zostata zawarta pomigdzy STALEXPORT AUTOSTRADY SA. w Katowicach a
Spbitka Ztomrex S.A. z siedziba w Poraju oraz Sp6tka STALEXPORT S.A. umowa inwestycyjna (umowa
przedwstqpna sprzedazy), dotyczaca:
Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. wszystkich posiadanych akcji STALEXPORT S.A.
na rzecz spotki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna od Ztomrex
S.A., po cenie odpowiadajace] wartosci kapitatu akcyjnego w wysokosci 500 tys. zi,
Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. zorganizowang czesci przedsicbiorstwa (ZCP),
obgmujaca nalezace do STALEXPORT AUTOSTRADY SA. aktywa i pasywa zwigzane przede
wszystkim z handlem i produkcja wyrobdw stalowych do STALEXPORT SA.
Ztomrex S.A. zaoferowat STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. za ZCP cene referencyjna w kwocie 122.500
tys. zt, skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30 wrzesnia 2006 r. Cena
sprzedazy ZCP bedzie wyliczona na dzien transakcji, w oparciu o formute cenowa zaakceptowana przez strony,
a nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawce, firme Ernst & Young.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych. Warunki te powinny
zosta¢ spetnione tak, by Zamkniecie Transakcji nastapito nie péznigl niz do dnia 1 pazdziernika 2007 roku.

W rezultacie tg transakcji utworzono w ciezar wynikéw | p6trocza 2007 r. odpis aktualizacyjny w wysokosci
12.977 tys. zt, stanowiacy réznice miedzy szacowanym przychodem z tytutu sprzedazy ZCP, a wartoscia
ksiegowa majatku netto.



Ad.c

W zwiazku z pozyskaniem nowych zrédet finansowania w wyniku emigi akcji, podjeto decyzje aby czesé tych
srodkGw przeznaczy¢ na wezesnigjsza splate zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych. Transakcja ptatnosci
zostata przeprowadzona w dniu 13 lipca 2007 roku. Stan zobowiazan z tytutu kredytow zrestrukturyzowanych
na moment ptatnosci wynosit tacznie 33.252 tys. zt i obgmowal nastepujace banki: Bank Handlowy w
Warszawie S.A. PKO BP, ING Bank Slaski, BRE Bank, BPH SA.

W wyniku tg transakcji zostaty ograniczone koszty zwiazane z ich obstuga (odsetki) oraz wykreslono
ustanowione wczesnig zabezpieczenia (hipoteki, zastawy rejestrowe) na majatku spotki bedacym przedmiotem
sprzedazy.

Ad. d)

Ugoda okresla gorna granice odpowiedzialnosci emitenta, ktéra wynosi 48.000 tys. zt jako poreczyciea
weksl owego za weksle ztozone przez Walcownig Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich
(WRJ) do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie poreczenia przez Skarb Panstwa Kredytu
Podstawowego Ztotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnictego przez WRJ od Bankow
Konsorcjalnych.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania 1.600 udziatow posiadanych przez STALEXPORT AUTOSTRADY
S.A. w WRJ za kwote 100 tys. zt. oraz zasady sprzedazy wierzytelnosci przystugujacych, lub tez tych ktore beda
przystugiwa¢c STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w stosunku do WRJ o wartosci nominalng 46.250 tys. zt
oraz 48.000 tys. zt zataczna ceng 4.900 tys. zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji planuja iz zawartg ugodzie towarzyszy¢ bedzie zawarcie kolgnych
porozumien pomiedzy Walcownia Rur Silesia S.A. a Skarbem Panstwa oraz pomiedzy Walcownia Rur Silesia
S.A. a Bankami Konsorcjalnymi. Szerszy opis warunkéw zawarcia umowy przedstawiono w punkcie 5.6
niniejszego sprawozdania.

Ugoda ma charakter warunkowy i jg skutecznos¢ zalezy od spetnienia szeregu warunkow zawieszajacych i
rozwiazujacych.Transakcja ta, o ile spetnia si¢ wszystkie warunki zawieszajace, bedzie miata pozytywny wptyw
nawynik Spotki za Il péirocze 2007 r. w wysokosci ok. 42.577 zi, stanowiaca rdznice pomiedzy wartoscia
zobowiazan z tego tytutu ujeta w bilansie w wysokosci 85.577 tys. z1, a rzeczywista kwota zobowiazan netto
(43.000 tys. zt), bedacych rezultatem podpisanej ugody.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr 6del finansowania, polityki dotyczacej zadluzenia a
takze polityki zar zadzania ryzykiem

3.3.1. Aktywa spotki

Bilans STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2007 r. ulegt zasadniczym zmianom
w stosunku do sprawozdan prezentowanych w poprzednich okresach.

W zwiazku z zawarta w dniu 31 maja 2007 roku umowa inwestycyjna dotyczaca zbycia przez STALEXPORT
AUTOSTRADY SA. aktywow i zobowiazah dotyczacych dziatalnosci stalowg — zostata wykazana grupa
aktywow | pasywow przeznaczonych do sprzedazy, stanowiacych Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa
Spoitki.

Strukture aktywow bilansu przedstawia ponizsza tabel a:

danewtys. zt Stan na Stanna  Dynamika Struktura
30.06.2007  31.12.2006 2007/2006 30.06.2007 31.12.2006
I. Aktywa diugoter minowe 90 612 90 693 -0,1% 17% 25%
1. Rzeczowe aktywa trwate 3229 3214 0,5% 1% 1%
2. Wartosci niematerialne 6 6 0,0% 0% 0%
3.Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 116 116 0,0% 0% 0%
4. Naleznosci dtugoterminowe 32 680 32 680 0,0% 6% 9%
5. Inwestycje dtugoterminowe 54 581 54 677 0,7% 10% 15%
I1. Aktywa kr Gtkoter minowe 437 348 272 203 61% 83% 75%
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1. Naleznosci krétkoterminowe 23715 6 757 251% 4% 2%
2. Inwestycje krotkoterminowe 4542 4545 -0,1% 1% 1%
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 205 328 34185 501% 39% 9%
4. Grupa aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 203 763 226 716 -10,1% 39% 63%
Aktywa razem 527 960 362 896 45% 100% 100%

Aktywa dtugoterminowe wynosza 90.612 tys. zt. Najistotniejsze pozycje aktywow diugoterminowych stanowia:

§ naleznosci od Stalexport Autostrada Matopolska SAA. z tytutu pozostatych do zwrotu kosztéw
| etapu inwestycji autostradowej w kwocie 32.680 tys. zi, poniesionych przez STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A;

§  diugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 51.617 tys. zt obgmujace akcje i udziaty gtéwnie dwaoch
spdiek autostradowych Stalexport Autoroute Luksemburg i Stalexport Autostrada Dolnoslaska;

§  budynek biurowy ujety czesciowo jako rzeczowe aktywa trwate (2.835 tys. zt) oraz jako nieruchomosc¢
pod wynajem w ramach inwestycji dtugoterminowych (2.964 tys. zt).

Aktywa krétkoterminowe wynosza 437.348 tys. zt, z czego az 205.328 tys. zt stanowia $rodki pieniezne na
rachunkach bankowych — gtéwnie z tytutu wptywéw z podwyzszenia kapitatu akcyjnego. W obecng postaci
bilansu w ramach aktywow krétkoterminowych pojawita sie pozycja aktywéw dostepnych do sprzedazy
stanowiaca wyodrebniona ze struktur spotki Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa, ktorgl wartosé na koniec |
poirocza 2007 roku wynosi 203.763 tys. zt. Aktywa ZCP obgmuja majatek w postaci przede wszystkim
zapasow (94.372 tys. zt), rzeczowych aktywow trwatych (38.086 tys. z), naleznosci krétkoterminowych
(35.171 tys. zt) i inwestycji dtugoterminowych (29.181 tys. ).

Pozostate pozycje w ramach aktywdw krétkoterminowych to naleznosci w kwocie 23.715 tys. z1, z czego 17.657
tys. zt dotyczy naleznosci publiczno-prawnych z tytutu podatkéw oraz inwestycje krétkoterminowe w kwocie
4.542 tys. z1, ktore stanowig akcje spotki Centrozap nabyte poprzez konwerse wierzytelnosci.

3.3.2. Pasywa spalki
Strukture pasywow bilansu przedstawia ponizsza tabela

danewtys. zt Stan na Stanna  Dynamika Struktura
30.06.2007 31.12.2006 2007/2006 30.06.2007 31.12.2006
|. Kapital wlasny 158 106 -22 862 - 30% -6%
1. Kapitat zakladowy 494 524 315524 56,7% 94% 87%
2. Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zapasowego 18 235 18 235 0% 3% 5%
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) -20 -21 -8,0% 0% 0%
4. Kapitat z emigi akcji powyzg ich wartosci nominalneg 20 985 2887 673,7% 4% 1%
5. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 0 43 -100% 0% 0%
6. Zyski zatrzymane -375 618 -359 530 -1,0% -71% -99%
I1. Zobowigzania dlugoter minowe 178 395 213 491 -16,5% 34% 59%
1. Kredyty i pozyczki 4060 17 137 -76,3% 1% 5%
2. Pozostate zobowiazania 85 715 92 084 -9,8% 17% 25%
3. Rezerwy na pozostate zobowiazania 88 620 104 270 -53,2% 16% 29%
I11. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 191 459 172 267 11,1% 36% 47%
1. Kredyty i pozyczki 43 490 38 164 14,0% 8% 10%
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 39 227 34 682 88,7% 7% 10%
3 Rezerwy na zobowiazania 3778 171 2105,8% 1% 0%
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 316 -98,6% 0% 0%
5. Zobowiazanie dostepne do sprzedazy 104 960 98 934 6,1% 20% 27%
Pasywa razem 527 960 362 896 45,5% 100% 100%

Bilans wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku po stronie pasywow obgmuje trzy gtéwne pozycje:

1. kapitat wiasny w wysokosci 158.106 tys. zt, w ktorym nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego do
poziomu 494.524 tys. zt, poprzez emige akcji dla inwestora strategicznego Atlantia S.p.A. Wiekosé¢
kapitatdw obnizaja ujemne zyski zatrzymane w kwocie 375.618 tys. zt

2. zobowiazania dtugoterminowe w wysokosci 178.395 tys. zt, w ramach ktérych wyodrebni¢ mozna:
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8 pozostate zobowiazania w kwocie 85.715 tys. z1, ktore obgmuja zobowiazania STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. wobec Skarbu Panstwa. z tytutu poreczen dla Huty Ostrowiec w kwaocie
77.954 tys. zt, oraz ostatnia rate uktadowa w kwocie 7.761 tys. zi;

8 cze$¢ zrestrukturyzowanych kredytow bankowych ujetych jako diugoterminowe (3.640 tys. z1)
oraz pozyczka od spotki zalezngj (420 tys. z1);

8 rezerwy na pozostate zobowigzania w kwocie 88.620 tys, ktére obgmuja potencjalne
zobowiazania Spotki wobec Skarbu Panstwa. z tytutu poreczen dla WRJ Sp. z 0.0. w kwocie
85.577 tys. zt, oraz rezerwe na koszty postepowania uktadowego w kwocie 3.043 tys. z1;

3. zobowiagzania krétkoterminowe w kwocie 191.459 tys. zi, w ramach ktorych wyodrebniono
zobowigzania dostepne do sprzedazy zwiazane z ZCP na kwote 104.960 tys. zi, zobowiazania te
zawieraja przede wszystkim zobowiazania krétkoterminowe (68.817 tys. zt) oraz kredyty (29.900 tys.
z1); ponadto wéréd zobowiazan krétkoterminowych wyrézni¢é mozna:

8 kredyty bankowe w kwocie 29.612 tys;

8 pozyczki od spotek autostradowych na taczna kwote 12.548 tys. zt oraz odsetki od pozyczek
(1.330 tys. zb);

8 zobowiazania uktadowe w kwocie 36.323 tys. zt w ramach pozostatych zobowiazan;

8 rezerwy na zobowiazaniaw kwocie 3.778 tys. zi.

3.3.3. Strukturazr6detl finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Zrodtem finansowania aktywéw w | pétroczu 2007 roku byt przede wszystkim kapital wiasny. Sytuacja
finansowa spotki zdecydowanie polepszyta sie dzieki wplywom w kwocie 201 min zt z tytutu objecia akcji przez
spotke Atlantia S.p.A.

Spétka w dalszym ciagu jest w trakcie realizacji sptat zobowiagzan ukladowych zgodnie z przyjetym
harmonogramem. W ciagu | pétrocza 2007 roku sptacono w ramach dwéch rat uktadowych 13,8 min zi
zobowiazan wraz z odsetkami. Na koniec czerwca 2007 roku stan zobowiazan uktadowych wynosit 44 min zt, a
obecnie stan ten wynosi 34,6 min zi.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi istotny wplyw miata réwniez sptata zrestrukturyzowanych
kredytéw bankowych, ktére w dniu 13 lipca 2007 r. zostaty w catosci sptacone nataczna kwote 33,3 min zi.

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ poniesionych naktadow inwestycyjnych w majatek trwaty i finansowy poniesionych przez
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w | pditroczu 2007 roku wyniosta 1.514 tys. zt i obgmuje:

powotanie spotki STALEXPORT S.A. (poprzednio STALEXPORT TRADE S.A.) — akcje o wartosci
500 tys. zt,

prace remontowo-budowlane w obiekcie Warszawa-Ursus na kwote 686 tys. zt,

inwestycja w biurowcu — Dzwigkowy System Ostrzegania — na kwoteg 162 tys. zt,

koszty inwestycyjne w zbrojarniach (zakup srodkéw trwatych i modernizacja) na kwote 114 tys. zi,
koszty inwestycji informatycznych (zakup sprzetu i oprogramowania) na kwote 41 tys. zi,

koszty inwestycyjne na sktadach handlowych na kwotg 11 tys. zt.
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4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDL OWEJ Spoiki
4.1. Sprzedaz - I nfor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W | p6iroczu 2007 roku przychody ze sprzedazy byly o 14% nizsze od osiagnietych w | p6iroczu 2006
roku. Asortymentowa strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

Gléwne towary w obrocie Spdlki w | polroczu 2007 roku

Wartosé sprzedaz Udzial w
Towar / Ustuga [w mﬁ | i przychodach
ksztattowniki 72,7 31%
wyroby z metali kolorowych 30,5 13%
wyroby ptaskie 29,3 13%
produkcja zbrojen 28,4 12%
prety i walcowka 21,6 9%
rury 19,9 9%
potwyroby 19,1 8%

W obrotach spétki wzrést nieco udziat wyrobdw hutniczych do 88% (za | pdtrocze 2007 roku) z 87% (za |
potrocze 2006). Natomiast spadt udziat materiatow zaopatrzenia hutniczego odpowiednio z 11% do poziomu
10%.

h’ij@'tyme”“’g’%ﬁg;t“'a sA Asortymentem stanowiacym najwickszy udziat w
I'Zychoaow ze Sprzedaz! export S.A. . 211t . . . oy
prey wl pélr%czu 20387 rokup sp[zedazy Spdtki sa niezmiennie kgztaltownlkl,
ktorych przychody ze sprzedazy w | potroczu 2007
roku spadty o 25% w poréwnaniu do | pétrocza
2006 roku. Spadek przychodéw ze sprzedazy w

m"?;fgia omawianym okresie zauwazalny jest dia rur - o
hutniczego 31%, wyrobow ptaskich oraz pretow i walcowki — o
0% 13%, pGtwyrobéw — o 9%.
wyroby Znaczaco wzrosty przychody ze sprzedazy wyrobow
hutnicze z metali kolorowych - 0 52%.
8% pozostate
towary i uslugi

2%

4.2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

W | péiroczu 2007 roku najwiekszy udzial w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz eksportowa — 56%,
sprzedaz krajowa — 40%, natomiast sprzedaz towardw importowanych stanowita— 4% udziatu.

W analogicznym okresie roku ubiegtego udziat ten — ksztattowat si¢ nastepujaco: sprzedaz eksportowa - 59%,
sprzedaz krajowa - 37%, a sprzedaz towar 6w importowanych - 4%.

4.2.1. Sprzedaz eksportowa

W | p6troczu 2007 roku 20% sprzedazy eksportowe spotki zostato skierowane na rynek Unii Europgskig a
21% do pozostatych krajéw europejskich. 47% stanowit eksport do Ameryki Potudniowej, 12% eksport do

Ameryki Pétnocng.

Asortymentowa strukture eksportu w 84% stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych natomiast 15% potwyrobéw
a 1% pozostatych towarw.
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Gléwne towary w sprzedazy eksportowej Spolki w | pdiroczu 2007 r oku

Wartosé sprzedazy Udzat
[w min 2] w eksporcie
ksztaltowniki 58,9 45,8%
wyroby z metali kolorowych 29,8 23,0%
potwyroby 19,1 14,7%
rury 15,1 11,6%
prety 3,6 2,8%

4.2.2. Sprzedaz krajowa oraz sprzedaz towar 6w impor towanych

Asortymentowa strukture sprzedazy krajoweg) w 93% stanowita sprzedaz wyrobdw hutniczych a 7% materiatow
zaopatrzenia hutniczego oraz pozostatych towaréw i ustug.

Gléwne towary w sprzedazy narynku krajowym w | polroczu 2007 roku

Wartosé sprzedazy Udzial w sprzedazy na
[w min 2] rynek krajowy
wyroby ptaskie 29,3 28,9%
produkcja zbrojen 28,4 28,0%
prety i walcowka 17,9 17,7%
ksztaltowniki 13,8 13,5%
rury 4.8 4,8%

4.2.3. Glowni dostawcy

Najwiekszym dostawca spdtki w | p6troczu 2007 roku byt MITTAL STEEL POLAND SA.

Glowni dostawcy (powyzej 10% udzialu w zakupach) Spdlki w | pdiroczu 2007 roku

Wartosé zakupu Udzial w wartosci

[w min Z1] zakupow
MITTAL STEEL POLAND S.A 69,5 28,1%
JOINT-STOCK COMPANY , LEPAJAS METALURGS’ 34,3 13,9%
HUTMEN S.A. 30,9 12,5%

4.2.4. Glowni odbiorcy

Dwoma najwiekszymi odbiorcami STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w | pétroczu 2007 roku byty firmy
zagraniczne z Ameryki Pétnocngj i Ukrainy. Sprzedaz do tych klientow stanowita 30% przychoddw spotki.

Glowni odbiorcy (powyzej 10% udziatu w sprzedazy) Spotki w | poir oczu 2007 roku

Wartosé sprzedazy Udzial w wartosci

[w min 2] sprzedazy
STENA METAL INC. 42,5 18,4%
NATIONAL BANK OF UKRAINE 26,2 11,3%

Sprzedaz do spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowg stanowita ok. 2% obrotu STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A.

Ok. 7% przychodow ze sprzedazy stanowili gtowni odbiorcy zbrojen prefabrykowanych.

4.3. Sie¢ dystrybucji

W pi erwszym potroczu 2007 roku sie¢ dystrybucji Grupy Kapitatowg STALEXPORT AUTOSTRADY tworza:
3 biura handlowe (Warszawa, Czgstochowa, Biatystok).
8 sktaddw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopol ski,

Koszalin, Kostrzyn, Koronowo),
4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:
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- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),
- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. z sedziba w Lublinie.

4.4. Zaklady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen

Spotka poszerzajac swoja oferte rozwija zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen. Dzisigi w strukturze
Spotki dziataja trzy zaktady przetwércze: w Katowicach, Warszawie i Krzyzu Widkopolskim o tacznych
zdolnosciach produkcyjnych 72 tys ton rocznie, produkujace na potrzeby najwiekszych inwestorow, jak i firm
budowlanych.

Na schemacie przedstawiono sktady handlowe sieci dystrybucji STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. oraz
zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen z zaznaczeniem zakresu terytorialnego dostaw.
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5. POZOSTALE INFORMACJE O Spdice
5.1. Zmiany w skladzie osdb zar zadzajacych i nadzor ujacych Spdike
a) Zarzad

Sktad Zarzadu Spoétki w | p6troczu 2007 r. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

1. Emil Wasacz Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
3. Urszula Dzierzon Czlonek Zarzadu - Dyrektor Handlowy

b) Rada Nadzor cza

Skitad Rady Nadzorczej Spdtki w | pditroczu 2007 r. ulegat zmianie i do 14 lutego 2007 r. przedstawiat Sig
nastepujaco:

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Jeffery Grady

7. Christopher Melnyk

8. Alexander Neuber

9. Giuseppe Palma

W dniu 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczg odwotujac Jeffery’a Grady i powolujac Konrada Tchérzewskiego. Po tych zmianach w okresie od 14
lutego 2007 r. - do 28 czerwca 2007 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie hastepujaco:

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Alexander Neuber

8. Giuseppe Palma

9 Konrad Tchoérzewski

W dniu 28 czerwca 2007 r. XIV Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato na VI kadencje Rade
Nadzorcza w nastepujacym sktadzie:

1. Gdliano Di Marco - Przewodniczacy

2. Bogustaw Lesnodorski - Wiceprzewodniczacy
3. Jerzy Sroka - Sekretarz

4. DarioV. Cipriani

5. Katarzyna Galus

6. Christopher Melnyk

7. Giuseppe Palma

8. Konrad Tchoérzewski

9 Mateusz Van Wollen

¢) Prokurenci
Sktad Prokurentéw Spdtki w | pétroczu 2007 r. nie ulegt zmianie i przedstawia sie nastepujaco:

1. Marek Bury Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu
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2. Barbara Bos Dyrektor Sieci Dystrybugji
3. Malgorzata Michal unio-Kepys Gtéwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

5.2. Wynagr odzenia osdb zar zadzaj acych i nadzor ujgcych STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spdtki okresla Rada Nadzorcza.

Laczne wynagrodzenie z tytutu uméw o prace osob zarzadzajacych Spotka, tj. Zarzadu i Prokurentow za |
poirocze 2007 roku wyniosto: 1.214.303,42 zt, w tym:

Kwota Wynagr odzenia z tytulu
L Imig i Nazwisko Funkcjaw Spélce wynagrodzefi z | Premie i nagrody w RF;:Z‘Zulz‘finII\?(:IC;JZQ)'?(c::J : Vc\:lh RAZEM
P: ¢ 1 umowy o prace w Spolce jednostek 4 (w )
Spoice (w 21) podpor zadkowanych
) Prezes Zarzadu, -
1 Emil Wasacz Dyrektor Generalny 373.633,60 - 373.633,60
Mieczystaw \Wiceprezes Zarzadu, )
2 Skolozyhski Dyrektor Finan 317.888,67 18.874,94  336.763,61
3 |UrszulaDzierzon gé%’f;zf af%?;'lvy 250.446,24 - 2351224  282.95848
4 Marek Bury Prokurent 72.561,60) - 16.794,46| 89.356,06
5  |Magorzaa Prokurent 83.926,45 16.000,00 - 99.926,45
Michalunio-Kepys
6 Barbara Bo$ Prokurent 90.846,86 - - 90.846.86
X RAZEM X 1.198.303,42 16.000,00 59.181,64] 1.273485,06

Natomiast taczne wynagrodzenie osdb zarzadzajacych Spdtki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek
zaleznych za | péirocze 2007 roku wyniosto 59.181,64zt.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spdtki okresla Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Laczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorcze) w | potowie 2007 roku wyniosto 82.140,30 zt, w tym:

. . . Wynagr odzenie
Lp. Imie | Nazwisko Funkcjaw Radzie NadzorczejSS:I'AAL EXPORT AUTOSTRADY w1 péiroczu 2007 . (w
i )
. . Czionek (od 08.09.2006 r.), nie pobiera wynagrodzenig
1. |Galliano Di Marco Przewodniczacy (od 15.09.2006 1.)
. . Czlonek (od 08.09.2006 r.), 21.542,54
2. |Bogustaw Lesnodorski Wiceprzewodniczacy (od 15.09.2006 1.)
Czlonek (od 08.09.2006 r.), 15.849,76
8. [Jzy Sroka Sekretarz (0d 15.09.2006 1)
4. |DarioV. Cipriani Cztonek (od 08.09.2006 r.) 11.849,76
5. |KatarzynaGalus Cztonek (od 24.05.2006 1.) 11.849,76
6. |Christopher Melnyk Czionek (od 08.09.2006 1.) nie pobierawynagrodzenia|
7. |Giuseppe Pama Czionek (od 08.09.2006 1.) nie pobierawynagrodzenia|
8. |Konrad Tchorzewski Cztonek (od 14.02.2007 r.) 8.887,32
nie pobierat
9. [Mateusz Van Wollen Czlonek (od 28.06.2007 r.) wynagrodzenia
10 Jeffery Grady Cztonek (od 27.12.2006 do 14.02.2007 r.) nie pobierat
. wynagrodzenia
11. |Alexander Neuber Cztonek (od 27.12.2006 do 28.06.2007 r.) 12.161,16
X |RAZEM X 82.140,30

5.3. Naleznosci z tytulu niesplaconych pozyczek, informacje o udzielonych pozyczkach, zaliczkach,
gwar ancjach, poreczeniach osobom zarzadzaj acym

Nie ma naleznosci z tytutu niesptaconych pozyczek przez osoby zarzadzajace. Spotka nie udzielita pozyczek,
zaliczek, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajacym.
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5.4. Akcje Spotki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powiazanych Spdiki bedacych w posiadaniu osob
zar zadzaj acych i nadzor ujacych -dla kazdej osoby oddzielnie

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami liczba i wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT AUTOSTRADY SA.
bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na 30 czerwca 2007 r. przedstawiata
Sie¢ nastepujaco:

Imie¢ i nazwisko Liczba akcji Warto§é nominalna (w z1)
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Dario V.Cipriani 10 20
4. Mateusz Van Wollen 10 20

Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT S.A. (obecnie STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.) nie
posiadaja akcji i udziatéw podmiotéw powiazanych.

5.5. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych conajmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow

W dniu 26 czerwca 2007 r. nastapito zargjestrowanie przez Sad Rejonowy w Katowicach podwyzszenia

kapitatu o akcje serii G. Po podwyzszeniu akcjonariat przedstawiat si¢ nastepujaco:

Udzat w
Liczba Udziat w Liczba glosw na ogolnq liczbie
; posiadanych kapitale Walnym gtosow na
Nazwa podmiotu akeji zwyklych zakiadowym Zgromadzeniu Walnym
na okaziciela (%) Akcjonariuszy Zgr(_)madgenlu
Akcjonariuszy
(%)
AT-LANTIA S'p'A'. 123.659.378 50,01 % 123.659.378 50,01
z siedziba w Rzymie
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i . .
Gospodarki Wodnej S.A. 14.077.530 5,69 % 14.077.530 5,69 %
z siedzibg w Warszawie

6 derpnia 2007 r. Atlantia Sp.A. zredizowata transakcje nabycia 15.399.804 akcji STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. Transakcja byta wynikiem zapisow dokonanych w wezwaniu do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spdtki STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

Udzat w
Liczba Udzial w Liczba glosow na ogolnq liczbie
. posiadanych kapitale Walnym glosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych zaktadowym Zgromadzeniu Walnym .
na okaziciela (%) Akcjonariuszy Zgr(_)madgenlu
Akcjonariuszy
(%)
ATLANTIA SpA. 139.050.182 56,24 % 139.050.182 56,24 %
z siedzibg w Rzymie
Pozostali Akcjonariusze | 108.202.841 43,76 % 108.202.841 43,76 %

5.6. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spdtki z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich
finansowania

1. W dniu 14 lutego 2007 r. NWZA uchwalito podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emigi 89,5
min akgji serii G, w cenie emisyjng 2,2458 zt za akcje, skierowanej do inwestorow kwalifikowanych.

2. W dniach od 16 do 23 marca 2007 r. przyjmowane byty zapisy na akcje serii G
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3. W dniu 26 marca 2007 r. Zarzad przydzielit wszystkie akcje serii G spoice ATLANTIA S.p.A. - poich
optaceniu w catosci kwota ok. 201 min zt.

4. W dniu 23 marca 2007 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego — rejestru przedsiebiorcow, Spotki o nazwie STALEXPORT TRADE S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest prowadzenie dziatalnosci handlowe. Kapitat zaktadowy Spdtki STALEXPORT
TRADE S.A wynos 500.000 zt i dzieli si¢ na 50.000 akcji o wartosci nominalngj 10 zt kazda. Wszystkie
akcje Spdtki zostaty objete przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

5. W dniu 30 marca 2007 r. Zarzad STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poinformowat, ze dnia 29 marca
2007 r. Spotka otrzymata Zawiadomienie Sadu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy, z
dnia 19 marca 2007 r., o ztozeniu przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,
pozwu przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty
nr 2 i 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2007 r.

6. W dniu 11 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach (Wydziat XIll Gospodarczy) odbyta si¢
rozprawa w sprawie z powddztwa Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie (NFOSIGW) przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w Katowicach o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2 i 3 2z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. W zwiazku ze zgtoszeniem sie
do udziatu w ww. sprawie akcjonariusza Spotki, tj. spotki ATLANTIA S.p.A. w charakterze interwenienta
ubocznego i sprzeciwem zgtoszonym przez powoda — NFOSiGW Sad odroczyt ter min rozprawy do czasu
uprawomocnhienia si¢ jego postanowienia oddal ajacego ten sprzeciw.

7. W dniu 17 maja 2007 r. Sad Rgonowy w Katowicach (Wydziat V111 Gospodarczy) zawiesit postepowanie w
sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu do czasu prawomocnego orzeczenia Sadu Okregowego w sprawie
whiesiongj przez NFOSiGW a dotyczacej orzeczenia o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie Uchwat nr 2
i 3 z dnia 14 lutego 2007r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A.

8. W dniu 31 maja 2007 r. przed Sadem Okregowym w Katowicach odbyla sie rozprawa w sprawie z
powodztwa NFOSiGW przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie uchwat nr 2 i nr 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT AUTOSTRADY SA. Sad Okregowy w Katowicach na wniosek
NFOSIGW, do ktérego przychylit se¢ STALEXPORT AUTOSTRADY SA., postanowit o odroczeniu
rozprawy do dnia 6 czerwca 2007 r. Petnomocnik NFOSiGW wniosek o odroczenie uzasadnit faktem, iz
strony prowadza negocjacje zmierzajace do zawarcia ugody w sprawiei cofniecia pozwul.

9. W dniu 31 maja 2007 r. zawarta zostata pomiedzy STALEXPORT AUTOSTRADY SA. Ztomrex SA.
oraz  Stalexport S.A. (poprzednio STALEXPORT TRADE SA. umowa inwestycyjna (umowa
przedwstqpna sprzedazy) dotyczaca:

Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA. wszystkich posiadanych akcji Stalexport
Trade S.A. narzecz spdtki Ztomrex S.A. lub innego kupujacego, ktérym moze by¢ spétka zalezna
od Ztomrex S.A. po cenie odpowiadajace] wartosci kapitatu optaconego, tj. na dzien 31 maja 2007
r. 125.000 zt (nie wigcg niz 500.000 zt) oraz,

Zbycia przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA. zorganizowang czesci przedsichiorstwa
(ZCP), obgmujaca nalezace do STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. aktywa i pasywa zwigzane
przede wszystkim z handlem i produkcja wyrobow stalowych, do Stalexport Trade S.A. (obecnie
Stalexport S.A.) Ztomrex S.A. zaoferowat za ZCP cene referencyjna w kwocie 122.500.000,00
Ztotych skalkulowana na podstawie bilansu skonsolidowanego ZCP na dzien 30 wrzesnia 2006 r.
Cena sprzedazy ZCP hedzie wyliczona na dzien transakcji w oparciu o formute cenowa
zaakceptowana przez strony, a nastepnie zweryfikowana przez niezaleznego rzeczoznawce, firme
Ernst & Young.

Zamkniecie Transakcji nastapi po ziszczeniu sie wszystkich warunkéw zawieszajacych. Warunki te powinny
zosta¢ spetnione tak, by zamkniecie transakcji nastapito nie péznigl niz do dnia 1 pazdziernika 2007 r.
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10. W dniu 6 czerwca 2007 r. w Sgdzie Okregowym w Katowicach odbyla si¢ rozprawa w sprawie z
powodztwa NFOSIGW przeciwko STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. o stwierdzenie niewaznosci lub
uchylenie uchwat nr 2 i nr 3 z dnia 14 lutego 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Na ww. rozprawie petnomocnik powoda (NFOSIGW) ztozyt
pismo procesowe o cofnieciu pozwu wraz ze zrzeczeniem Si¢ roszczenia. Tym samym Sad Okregowy
postanowit 0 umorzeniu postepowania na podstawie Art. 355 par. 1 Kodeksu Cywilnego.

11. W dniu 25 czerwca 2007 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 25 czerwca 2007 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
Spotki z kwoty 315.524.046 zt do kwoty 494.524.046 zi, tj o kwote 179.000.000 zi. RGwnoczesnie nastapito
zwiekszenie liczby akcji z 157.762.023 akcji do 247.242.023 akcji, tj. o 89.500.000 akcji zwyktych, na
okaziciela o wartosci nominalneg 2,00 zt.

12. W dniu 8 sierpnia 2007 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od akcjonariusza, tj. od spotki Atlantia S.p.A.
z siedziba w Rzymie, ze w wyniku rozliczeniaw dniu 6 sierpnia 2007 r. transakcji gietdowsj, bedace wynikiem
zapisow dokonanych w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki STALEXPORT AUTOSTRADY
S.A. z siedzibg w Katowicach, Atlantia nabyla 15.399.804 akcje STALEXPORT AUTOSTRADY SA. W
wyniku nabycia ww. akcji Atlantia S.p.A. posiada obecnie 139.059.182 akcje STALEXPORT AUTOSTRADY
S.A. co stanowi 56,24 % udzialu w kapitale spotki oraz w ogdlng liczbie glosdw na WZA STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. Przed ww. transakcja spotka Atlantia S.p.A. posiadata 123.659.378 akcji STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A., co stanowito 50,01 % kapitatu akcyjnego spdiki, i odpowiadato 50,01% ogdlng liczby
gtosdw na WZA.

13. W dniu 21 sierpnia 2007 r. Zarzad STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poinformowal, ze zostata
podpisana ugoda z Walcownia Rur Silesia S.A. z siedziba w Siemianowicach Slaskich. Przedmiotem ugody jest
okreslenie zasad i zakresu odpowiedzialnosci STALEXPORT AUTOSTRADY SA. z tytutu poreczenia
wekslowego za wekse wystawione przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach
Slaskich do dyspozycji Skarbu Panstwa. Przedmiotowe weksle stanowia zabezpieczenie poreczenia udziel onego
przez Skarb Panstwa dot. Kredytu Podstawowego Ziotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego
zaciagnietych w dniu 6 pazdziernika 1997 roku przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedzibg w
Siemianowicach Slaskich na podstawie uméw nr KZ/02/96/K K/05a, oraz K D/91/96/K K/05a. K redytodawca we
wskazanych umowach byta grupa dziewieciu bankéw komercyjnych dziatajacych jako konsorcjum bankowe na
podstawie umowy KK/05a/96/KD/KZ z dnia 6 pazdziernika 1996 roku.

Ugoda okresla réwniez zasady zbywania udziatéw posiadanych przez STALEXPORT AUTOSTRADY SA. w
Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0. oraz zasady zbycia wierzytelnosci przystugujacych STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. aobciazajacych Walcowni¢ Rur Jednosé¢ Sp. z o.0.

Zawarta ugoda stanowi fragment zestawu porozumien, ktorych planowane zawarcie zwiazane jest z
restrukturyzacja Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich.

Gtéwni uczestnicy procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach
Slaskich tj.: Skarb Panstwa, Banki Konsorcjalne, Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w
Katowicach oraz STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. z sedziba w Katowicach prowadza dtugotrwate
negocjacje zmierzajace do okreslenia catosciowej formuty dokonczenia projektu inwestycyjnego Walcowni Rur
Jednosé¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich oraz rozpoczecia dziatalnosci produkeyjne przez te
Spotke. Zawarta ugoda ma charakter warunkowy i jg skuteczno$¢ zalezy od spelnienia szeregu opisanych
szczeg6towo w umowie warunkow zawieszajacych i rozwiazujacych.

Ugoda okresla gorna granice odpowiedzialnosci STALEXPORT AUTOSTRADY SA., ktéra wynos
48.000.000 zt jako poreczycida wekdowego za wekde ztozone przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. z
siedziba w Siemianowicach Slaskich do dyspozycji Skarbu Panstwa na zabezpieczenie poreczenia przez Skarb
Panstwa Kredytu Podstawowego Ziotowego i Kredytu Podstawowego Dewizowego zaciagnictego przez
Walcownie Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich od Bankéw Konsorcjalnych.

Ugoda okresla rowniez zasady zbywania 1600 udziatow posiadanych przez STALEXPORT AUTOSTRADY
SA. w Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0. za kwotg 100.000 zi. oraz zasady sprzedazy wierzytelnosci

20



przystugujacych, lub tez tych, ktére beda przystugiwa¢ STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. w stosunku do
Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalng 46.250.000 zt oraz 48.000.000 zt za taczna cene
4.900.000 zt.

Uczestnicy procesu restrukturyzacji, wymienieni powyzej planuja, iz zawartg ugodzie towarzyszy¢ bedzie
zawarcie kolgnych porozumien pomiedzy Walcownia Rur Silesia S A. a Skarbem Panstwa oraz pomiedzy
Walcownia Rur Silesia S.A. a Bankami Konsorcjalnymi.

Realizacja warunkéw zawieszajacych w kazdg z indywidualnych uméw bedzie podstawa do skutecznego
zamkniecia procesu restrukturyzacji Walcowni Rur Silesia S.A. Do podstawowych warunkéw zawieszajacych w
obrebie Ugody zaliczamy:

nabycie przez WRS od Skarbu Panstwa praw z wszystkich ,Wekdi” (lub wejscie przez WRS w ich
posiadanie w jakikolwiek sposdb) bez wzgledu czy beda to wekse In blanco, czy wekse
uzupetnione przez Skarb Panstwa (, Warunek Zwieszajacy 2"),

zaptata przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. narzecz WRS ,Kwoty Ugody Salexport”
(jeden z ,Warunkdw Zawieszajacych 3").

Pozostate istotne warunki zawieszajace redlizacje procesu restrukturyzacjii WRJ Sp. z 0.0. wystepuja w
umowach zawartych pomiedzy WRS S.A. a Konsorcjum Bankéw oraz WRS S.A. a Skarbem Panstwa.

Konstrukcja wiw porozumien zaktada wspéldziatanie wszystkich uczestnikow w taki sposdb, ze wszystkie
zawarte juz porozumienia i te, ktore winne zostaé zawarte w przysztosci sa wzajemnie powiazane i efekt
restrukturyzacyjny moze zaj$¢ tylko w sytuacji ich facznego wykonania przez wszystkich partneréw
porozumien. Ugoda przewiduje kar¢ umowna dla Walcowni Rur Silesia SA. w wysokosci 3.500.000 zt. w
przypadku sprzedania lub rozporzadzenia przez Walcownig Rur Silesia S.A. sprzedawanymi wierzytel nosciami
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. z naruszeniem postanowien ugody oraz kare umowna w kwocie 110.000
zt. w przypadku sprzedania lub rozporzadzenia przez Walcownig Rur Silesia S A. sprzedawanymi udziatami z
naruszeniem postanowien ugody.

14. W dniu 12 wrzesnia 2007 r. Zarzad poinformowal, ze otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 sierpnia 2007 r. na mocy
ktorych:
Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Spdtka Akcyjna i wpisano STALEXPORT AUTOSTRADY
Spotka Akcyjna.
Wykreslono nazwe Spotki Stalexport Trade Spotka Akcyjna (Spoétka zalezna 100%)
i wpisano STALEXPORT Spétka Akcyjna.
Przedmiotowe postanowienia sa wynikiem wczesnig) podjetych uchwat Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy i
stanowia element procesu restrukturyzacji w ramach ktorego nastepuje rozdzielenie dziatalnosci Spdtki na
dziatalnos¢ autostradowa (STALEXPORT AUTOSTRADY SA.) i dziatanos¢ handlowa, ktdra prowadzita
bedzie nowa Spoétka STALEXPORT S.A.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU STALEXPORT AUTOSTRADY SA.

6.1. Per spektywy rozwoju

Pozyskanie przez STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. inwestora strategicznego w postaci Atlantii S.p.A.
zapewnito dostep zaréwno do kapitatu oraz know-how niezbednych do rozwoju dziatalnosci autostradowsy,
umozliwiajac kontynuacje dotychczasowych projektéw oraz udziat w nowych przedsiewzieciach.
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. poprzez swoja spOtke zalezng STALEXPORT AUTOSTRADA
DOLNOSLASKA SA bierze obecnie udzial (w ramach konsorcjum) w nastepujacych postepowaniach
przetargowych ogtoszonych przez Ministra Transportu RP:

Budowe i utrzymanie autostrady ptatngl A2 na odcinku Strykéw(t.odz)-Konotopa(Warszawa) —

95km

Przystosowani e autostrady A2 do poboru optat na odcinku Konin-Strykéw(t.odz) — 103km

Przystosowanie autostrady A4 do poboru optat na odcinku Wroctaw-Sosnica(Gliwice) — 162km

We wszystkich powyzszych przetargach konsorcja z udziatem Spdtki pomysinie przeszty faze prekwalifikacji.

W dniu 10 sierpnia 2007 roku konsorcjum z udziatem Spétki zostato zaproszone do ztozenia oferty wiazaceg w
pierwszym z wymienionych przetargéw w terminie do 10 grudnia 2007 roku.

W zakresie przetargbw na systemy poboru optat wedtug deklaracji strony rzadowsej planowane jest ogtoszenie
Specyfikacji Istotnych Warunkdw Zaméwienia na przetomie wrzesnia i pazdziernika br. atermin ztozenia ofert
ostatecznych na grudzien br.

W zakresie rynku krajowego Spotka zamierza koncentrowat si¢ na przetargach na budowe autostrad ptatnych
w systemie BOT (w charakterze inwestora i zarzadcy) oraz utrzymanie, eksploatacje i pobor optat (w
charakterze operatora).

Spétka we wspllpracy ze swoim inwestorem strategicznym planuje réwniez udziat w przetargach w sektorze
autostradowym w krajach osciennych, m.in. na Stowadji.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdtki, przeciwdzialania tym ryzykom.

Podstawowym czynnikiem ryzyka w dziatalnosci autostradowej Spotki jest niestabilnos¢ polityki Panstwa w
zakresie budowy i zarzadzania autostradami w Polsce, w tym pomysty zwickszenia roli Panstwa w budowie i
zarzadzaniu/utrzymaniu autostrad kosztem sektora prywatnego.

Innym czynnikiem ryzyka zwiazanym ze strona rzadowa jest ograniczona wydolnos¢ administracji panstwowej
odpowiedzialng za prowadzenie postepowan przetargowych w sferze projektow autostradowych prowadzaca do
czestego przedtuzania tychze postepowan lub tez koniecznosci anulowania i ponownego otwierania w wyniku
btedéw procedural nych.

Spotka stara sie minimalizowa¢ powyzsze zagrozenia w sposob bezposredni poprzez promowanie udziatu
sektora prywatnego w rozwoju i utrzymaniu sieci autostrad, jak réwniez w sposob posredni poprzez oferowanie
szerokiego zakresu ustug wobec sektora (jako inwestor, zarzadca, operator, dostawca kompletnych rozwiazan w
zakresie systeméw poboru optat) oraz poszukiwanie mozliwosci realizacji projektow autostradowych na
rynkach osciennych.

Spoétka wraz ze swoim inwestorem strategicznym Atlantia S.p.A. prowadzi dziatania majace promowaé
najlepsze praktyki w zakresie wspOtpracy sektora panstwowego i prywatnego w rozwoju projektow
infrastruktural nych.

Kolginym czynnikiem ryzyka w dziatalnosci autostradowej Spotki jest niestabilno$¢ i wzrost cen w sektorze
budownictwa drogowego mogaca mie¢ negatywny wptyw na rentownos¢ obecnych projektéw (koszty
remontow) oraz przysztych projektow (koszty budowy) autostradowych realizowanych przez spétki Grupy
Kapitatowgg STALEXPORT AUTOSTRADY Spoétka stara sie¢ ogranicza¢é powyzsze ryzyko m.in. poprzez
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poszukiwanie wykonawcdw spoza rynku krajowego m.in. przy wsparciu spotek wykonawczych z Grupy
Atlantia S.p.A. (inwestora strategicznego Spotki).
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7. PODSUMOWANIE

Analizujac aktualng sytuacje STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. nalezy stwierdzié, ze podwy2szenie kapitaiu
zaldadowego w drodze emisji akcji serii G i objecie ich przez ATLANTIA S.p.A. - po prawomocnej rejestracii
podwyz2szenia kapitatu koficzy najtrudniejszej w historii Spdiki okres restrukturyzacii.

W efekcie podwyzszenia kapitalu oraz sprzedazy czedci stalowej wraz z przeprowadzong zmiang nazwy na:
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. - spotka stanie sig firmg dzialajaca wylacznie w branzy autostradowej
posiadajac dla swojej dzialalnosci bardzo solidne podstawy finansowe, kidre nie tylko zapewniajg wywiazanie
sig ze wszystkich zobowigzah uktadowych, ale stanowig réwnieZ realne mozliwosci rozwoju.
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8. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitenta papieréw warto$ciowych raport polroczny zawiera;

8.1. Oswiadczenle Zarzadu, Zze wedle Ich najlepsze] wiedzy, piiroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaly 2godnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ie
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansows Spélki oraz
jej wynik finansowy, oraz ie sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk.

Odwiadczenie

Ninigjszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe za I polrocze 2007 r. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz zZe
odzwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg , a takze wynik
finansowy STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (poprzednio STALEXPORT S.A.).

Réwnoczednie oswiadczamy, ze polroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniet
oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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8.2. Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, Ze podmiot uprawniony do badania pélrocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz e podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania speiniali warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleinej
opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisamli prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Firma KPMG Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, uprawniona do badania
sprawozdania finansowego za I potrocze 2007 r. zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa (o jest na
podstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. (poprzednio STALEXPORT S.A.)
w Katowicach.

Rownoczednie o$wiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania
spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa polskiego.
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