KOMISIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Raport roczny SA-R 2005

Zgodnie z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 Dz.U. 209 poz. 1744

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwaérczej, budowlanej, handlowsj lub ustugows))

zarok obrotowy obegmujacy okres od 01.01.2005 do 31.12.2005
oraz za poprzedni rok obrotowy obgmujacy okres od 01.01.2004 do 31.12.2004

13.06.2006 .
(data przekazania)

STALEXPORT Spdtka Akcyjna

(petna nazwa emitenta)

STALEXPORT SA

(skrécona nazwa emitenta)

40-085
(kod pocztowy)
Mickiewicza
(ulica)
032/25-30-795
(telefon)

634-01-34-211
(NIP)

032/25-30-795
(faks)

271936361
(REGON)

sektor metalowy 17

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

Katowice
(miejscowosé)

29

(numer)

stalex@stalexport.com.pl

(e-mail)

www.stalexport.com.pl

(WwWw)

BDO Polska Sp. zo.0.
(podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera:

X Opiniai raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu rocznego sprawozdania finansowego

(863 ust. 2i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
X Roczne sprawozdanie finansowe
x  Informacje objasnigjace

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

X Bilans Rachunek przeptywéw pienigznych

X Rachunek zyskow i strat Komentarz
X Sprawozdanie zarzadu
... WYBRANE.DANE FINANSOWE . . " .~ e T T [T
©.2005. . .].0..0.2004 ...} .. 0.2005 . ... 2004 .
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i
materialéw 441 964 693 332 109 851 172 329
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -108 355 103 884 -26 932 25821
I11. Zysk (strata) brutto -141 572 12 851 -35 188 3194
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki -145 089 12 876 -36 062 3200
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjne -53 943 -9 760 -13 408 -2 426
VI. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 99 780 48 395 24 801 12 029
VII. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -47 857 -44 033 -11 895 -10 944
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 020 -5 398 -502 -1 342
I X. Aktywa razem 518 579 517 517 134 354 134079
X. Zobowigzania diugoter minowe 423271 368 059 109 661 95 357
XI. Zobowigzania kr6tkoterminowe 93 909 178 421 24 330 46 225
XI1. Kapital wlasny 1399 -28 963 362 -7504
X111 Kapitat zakladowy 215 524 215 524 55 838 55 838
XIV. Liczba akeji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XV. Zysk (strata) najedng akcje zwykla (w Z2/EUR) -1,35 0,12 -0,33 0,03
XVI. Rozwodniony zysk (strata) najedna
akcje 2wykla (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. Warto$é¢ ksieggowa na jedna akcje
(w ZA/EUR) 0,01 -0,27 0,00 -0,07
XVIII. Rozwodniona wartosé ksieggowa najedna akcje
(w ZA/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda najedna
akcje (w Z/EUR)

Komiga Papierow Wartosciowych i Gield
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z M SR za 2005 rok

STALEXPORT SA.
40-085 K atowice, ul. Mickiewicza 29

Opinia
z badania sprawozdania finansowego spor zadzonego zgodnie z
Miedzynar odowymi Standardami Rachunkowosci
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
STALEXPORT SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci STALEXPORT SA. zsedziba w
Katowicach, na ktére sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywéw wykazuje sume 518.579.807,78 zlotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy strate netto w wysokosci 145.089.325,97 ziotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o
kwote 30.362.377,52 zZtotych;

- rachunek przeptywOw pienieznych wykazujacy zmnigjszenie stanu  srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o
kwote 2.019.774,88 ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw,

3) Miegdzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansows.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obgmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkOw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposdb  wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacel podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Zwracamy uwage, ze kontynuacja dziatalnosci uzalezniona jest w dalszym ciagu gtéwnie od
realizacji postanowien ukladu zawartego z wierzycidlami oraz terminowych splat rat
kredytow i odsetek, co bedzie mozliwe w przypadku wypracowania odpowiedniej wielkosci
srodkow finansowych. Dziatania majace na celu uzyskanie nadwyzki finansowe jak réwniez
Sposoby pozyskania zostaly zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.
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Informujemy, ze w badanym okresie Spétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w
zakresie rozliczania rat uktadowych. W poprzednich latach umorzone zobowiazania uktadowe
byly rozliczane proporcjonalnie do sptacanych rat ukladowych natomiast na dzien
sporzadzenia bilansu w wyniku sptaty 50% wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartego
w 2002 roku porozumienia uktadowego oraz zawarcia transakcji stwarzgjacych mozliwoscé
realizacji pozostalg) czgsci ukltadu, Zarzad postanowit rozliczy¢ jednorazowo umorzona
wartos¢ zobowiazan stanowiacych przychody przysztych okresdow. Na skutek wyzej opisang
decyzji kapital rezerwowy ulegt zwigkszeniu o 37.900 tys. zt, natomiast wynik finansowy
wzrost 0 22.033 tys. zi.

Uwzglednigjac powyzsze, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obegmujace

dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowg ,Stalexport” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jg wyniku
finansowego zarok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- zodtalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komigi Europejskisg,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziatanosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 6 czerwca 2006

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 K atowice

Halina Zur-Zuber dr Andreé Helin
Bieglty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajacy opinie
z badania sprawozdania finansowego spor zadzonego zgodnie z
Miedzynar odowymi Standardami Rachunkowosci
za okresod 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Stalexport Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoiki

Katowice, ul. Mickiewicza 29.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w szczegolnosci jest sprzedaz hurtowa metali i rud metali.

1.4 Podstawa dziatalnosci

Stalexport S.A. dziata na podstawie;

- statutu Spoéiki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Akt Przeksztatcenia Rep. ,A” Nr
10526/93 oraz Rep. ,A” Nr 10772/93) wraz z pbzniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Reestracja w Sadzie Gospodar czym

W dniu 3 derpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Regonowym w Katowicach pod numerem KRS 16854.

Wezesnig Spotka byla zargjestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 10130.
1.6 Regestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 634-01-34-211
REGON 271936361

1.7 Wysokosé kapitatu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2005 roku kapitat akcyjny Spotki wynos 215.524 tys. zt i dzieli sig¢ na
107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Wysokos¢ kapitatu akcyjnego w badanym roku obrotowym nie ulegta zmianie.

Struktura wiasnosciowa przedstawia Si¢ nastepujaco:

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 5,42%
- pozostali 77,86%

2 BDO Polska sp. z 0.0.
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1.8 Zarzad SpolkKi

Nadzien 31 grudnia 2005 roku Spotka zarzadzali :

- Emil Wasacz - Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

- Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy
- UrszulaDzierzon - Czlonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosito 297 osob.
1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Za jednostki powiazane ze Spbtka uznagje Sie podmioty tworzace Grupe Kapitatowa
»Stalexport” S.A., zgodnie z wykazem jednostek zaleznych i stowarzyszonych ustalonym przez
jednostke dominujaca i przedstawionym przez Zarzad w trakcie badania.

2. Daneidentyfikuj ace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe  sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, obgmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 518.580 tys. ztotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 145.089 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
30.362 tys. ziotych;

- rachunek przeptywOw pienigznych wykazujacy zmnigjszenie stanu srodkow pienieznych
netto w okresie od dnia 1 grudnia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwotg 2.020
tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Uchwata nr 4 podjgta przez Nadzwyczajine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w
dniu 20 stycznia 2005 roku Spoétka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku stosuje w swojej
polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansows.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze petne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby ninigjszego sprawozdania finansowego, data przejscia na
stosowanie standardéw MSSF jest | stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane
do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego.
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3. Daneidentyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzaj acego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisangj w dniu 11 sierpnia 2005 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haline Zur-Zuber nr
ewidencyjny 8450/497.

BDO Polska Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora przez Rad¢ Nadzorcza w drodze Uchwaty
nr 1 z dnia 20 stycznia 2005 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badgacy
opisane sprawozdanie spetnigia warunki do wyrazenia bezstronng i niezalezng opinii o badanym
prawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spotka w czase badania udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzidita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacj e o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z o.0.
Z siedziba w Warszawie i uzyskato opini¢ z badania z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 czerwca 2005 roku. Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr 19 postanowito zysk netto za
rok obrotowy 2004 w kwocie 12.875 tys. zt przeznaczy¢ w catosci na pokrycie straty z lat
ubiegtych. Uchwata nr 20 postanowiono o pokryciu strat z lat ubiegtych kapitatem zapasowym
w kwocie 42.343 tys. zt oraz kapitatem rezerwowym w kwocie 95.979 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 przekazano do Urzedu Skarbowego, ziozono w
Kraowym Rejestrze Sadowym oraz zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1681 z
dnia 27 pazdziernika 2005 roku.

W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej pod data 1 stycznia 2005 roku zostata
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 1.

5. Inneistotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym
5.1. Polaczenie Spotek
W dniu 1 marca 2005 roku postanowieniem Sadu Reonowego w Katowicach zostato

zargjestrowane pofaczenie Spotek: Stalexport S.A. (jako spoiki przemujace)) ze spotka
Stalexport-Centrostal Warszawa S.A. (jako spotki przemowaney).

4 BDO Polska sp. z 0.0.
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5.2. Umowa w sprawie zwrotu nakladéw

W zwiazku z przeniesieniem przez Stalexport S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wszystkich praw i obowiazkéw wynikajacych z koncegi na budowe przez przystosowanie i
eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice — Krakow w dniu 22 grudnia 2005 roku spétki
podpisaty umoweg w sprawie zwrotu naktadow | etapu poniesionych przez Stalexport S.A. w
kwaocie 127.000 tys. zt w wartosciach realnych na dzien 28 lipca 2004 roku.

5.3. Powstanie spolki zaleing

Dnia 30 grudnia 2005 roku zostata zarejestrowana spoétka "Stalexport Autoroute S.ar.l."
Societe a responsabilite limitee z siedziba w Luksemburgu. Na dzien rejestracji kapitat
zaktadowy spotki wynosit 15 tys. euro i dzielit se na 600 udziatdbw o wartosci nominalnej
25 euro kazdy. Kapital spdiki zostat w catosci optacony gotoéwka i objety w 100 % przez
Stalexport S.A.

6. Zdarzenia po dacie bilansowe)
6.1. Likwidacja spolki zalezng

W dniu 6 lutego 2006 roku zostat rozpoczety proces likwidacji Petrostal S.A., spétki w 100%
zalezngj od Staleport S.A.
Posiadane przez Spéike akcje sa objete odpisem w petngj wysokosci.

6.2. Podwyzszenie kapitatu w spoélce zalezng

Spétka otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu dnia 24 lutego 2006 roku
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki "Stalexport
Autoroute Sar.l.". z kwoty 15 tys. euro do wysokosci 42.765 tys. euro poprzez wniesienie
przez Stalexport S.A. wkiladow niepienigznych w postaci 100% akcji spotki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A., o wartosci 42.973 tys. euro, z czego kwotg 42.750 tys. euro
przeznaczono na kapitat zaktadowy a kwote 223 tys. euro na kapitat zapasowy.

Dnia 22 marca 2006 roku Spotka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika o
rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki "Stalexport Autoroute S.ar.l." do wysokosci 47.565
poprzez wniesienie przez Stalexport S.A. wkiadow niepieni¢znych w postaci 55% akcji spoiki
Stalexport Transroute Autostrada S.A., o wartosci 5.068 tys. euro, z czego kwote 4.800 tys.
euro przeznaczono na kapitat zakladowy, natomiast kwota 268 tys. euro zasilita kapitat

Zapasowy.
6.3. Porozumienie z bankami w sprawie Walcowni Rur Jednosé

Dnia 4 maja 2006 roku Podmiot dominujacy podpisat porozumienie z bankami konsorcjanymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski dotyczace wierzytelnosci wobec bankéw z tytutu
poregczen Stalexportu zabezpieczajacych splate kredytow udzielonych Walcowni Rur Jednosé.
Wierzytelnosci bankéw konsorcjalnych jako objete postepowaniem uktadowym podlega¢ beda
40% redukgji. Laczna wysokos¢ zobowiazan Stalexport S.A., zostata ostatecznie ustalona przez
Sad Arbitrazowy w wysokosci 33.447 tys. plus odsetki.

W zwiazku z wypowiedzeniem umoéw kredytowych WRJ przez banki, dotychczasowe
zobowigzanie warunkowe stato sie wymagalne i zostato ujete w ksiegach Spéiki Stalexport
S.A. w kwocie 119.208 tys. zi.
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I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

Przygotowujac analize nie uwzgledniono wskaznikow inflagji.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spétke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spétka dokonata
przeksztatcenia danych porownywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedtug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obegimuje dane za dwa lata
obrotowe, z zastrzezeniem, ze dane finansowe nie sa w petni porownywane z uwagi na
przejecie z dniem 1 marca 2005 roku spétki zaleznegj Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

1. Bilans
AKTYWA 311205  OSUMY 3y qpq Yo SUMY.
bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 338.653 65,3 335.916 64,9
Rzeczowe aktywa trwate 49.069 9,5 26.240 51
Wartosci niematerialnei prawne 212 - 210 -
Naleznosci dtugoterminowe 509 0,1 50.800 9,8
Inwestycje dtugoterminowe 286.664 55,3 128.455 24,8
Aktywa dostgpne do sprzedazy 2.199 0,4 130.211 25,2
Aktywa obr otowe 179.927 34,7 181.601 35,1
Zapasy 43.810 8,4 59.864 11,6
Naleznosci krétkoterminowe 130.814 25,2 113.981 22,0
Inwestycje krétkoterminowe 235 0,1 18 -
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 4.658 0,9 6.678 1,3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 410 0,1 1.060 0,2
SUMA AKTYWOW 518.580 100,0 517.517 100,0
PASYWA
K apitat wlasny 1.399 0,3 (28.963) (5,6)
Kapitat zaktadowy 215.524 41,6 215.524 41,65
Akcje wtasne (23) - - -
Kapital zapasowy 35 - 42.343 8,18
Kapital z aktualizacji wyceny 132.879 25,6 8.457 1,64
Kapital rezerwowy 51.017 99 95.979 18,55
Wynik z lat ubiegtych (252.943) (48,8) (404.141) -78,09
Wynik netto roku biezacego (145.089) (28,0) 12.875 2,49
Zobowigzania diugoter minowe 423.271 81,6 368.059 71,1
Kredyty i pozyczki 78.040 15,0 110.110 21,3
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 995 0,2 - -
Pozostate zobowiazania 291.508 56,2 197.190 38,1
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 38.687 75 725 0,1
Rezerwy na zobowiazania 13.283 2,6 11.557 23
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 758 0,1 58.477 11,3
Zobowiazania kr 6tk oter minowe 93.909 18,1 178.421 345
Kredyty i pozyczki 12.747 25 12.541 24
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 65.571 12,6 125.005 24,2
Pozostate zobowiagzania 4.360 0,8 8.118 16
Rezerwy na zobowiazania 5.459 11 11.008 2,1
Kroétkoterminowe rozliczenia 5.772 11 21.749 472
SUMA PASYWOW 518.580 100,0 517.517 100,0

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy, w tym
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towarGw i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towar 6w,
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk [ strata brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

K oszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty

ZysK/strata ze dzialalnosci oper acyjnej

Przychody finansowe
Odsetki
Inne
K oszty finansowe
Odsetki
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Zysk [ strata brutto
Podatek dochodowy od osob prawnych

ZysK / strata netto

Rok konczacy sie
31.12.05

441.964
46.933
395.031

408.692
43.892
364.800

33.272
54.798
12.760
31.369

152.296

(108.355)

133.249
7.328
125.921
166.466
24,570
7.928
133.968
(141.572)
3.517

(145.089)

Rok konczacy sie
31.12.04

693.331
76.525
616.806

648.691
71.978
576.713

44.640
110.524
12.767
21.029
17.485
103.883

187.135
6.357
180.778
278.168
27.305
15
250.848
12.850
(25)

12.875

Dynamika

2005/2004
63,7
61,3
64,0

63,0
61,0
63,3

74,5
49,6
99,9
149,2
871,0

71,2
1153
69,7

59,8
90,0
52.853,3
53,4

1.101,7

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z M SR za 2005 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto
kapitat wiasny (bez zysku)

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw

Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci |1
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe

Szybkosé splaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tyt. dostaw i ustug x 365 dni

1.01. -31.12.05 1.01.-31.12.04

koszt wiasny sprzedanych produktéw

Szybko§é obr otu zapasow
$redni stan zapasow x 365 dni
koszt wiasny sprzedanych produktéw

Wartosé ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wrasny
liczba akgji

Wynik finansowy najedna akcje w zt
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy
liczba akgji

(28,0%)

(99,0%)

(32,8%)

19

1,4

68

85

46

0,01

(1,35)

2,5%

(30,8%)

1,9%

1,0

0,7

48

57

26

(0,27)

0,12

BDO Polska sp. z 0.0.
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4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie Spo6tka uzyskata ujemny wynik finansowy netto w kwocie 145.089 tys. zt,
co znalazto odzwierciedlenie w poziomach wskaznikow rentownosci.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nastapit znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy (o0 36%),
jednak korzystnigjsza struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej pozwolita na wypracowanie
zysku brutto ze sprzedazy w wysokosci 33.272 tys. zi, przy kwocie 44.640 tys. zt uzyskang w
2004 roku, co oznacza spadek 0 25%.

Osiagnicty wynik brutto na sprzedazy zostat skorygowany o ujemne saldo pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych, na ktore w duzej mierze wplynety zasadnie utworzone
odpisy aktualizujace naleznosci w wysokosci 133.810 tys. zt (w tym 119.208 tys. zt na
naleznos¢ od Walcowni Rur Jednos¢), w efekcie czego strata z dziatalnosci operacyjne
uksztaltowata si¢ na poziomie 108.355 tys. zt.

Ujemny wynik z dziatalnosci finansowe) w kwocie 33.217 tys. zt jest przede wszystkim
skutkiem ponoszonych przez Spétke kosztow finansowania zewnetrznego w postaci odsetek od
kredytéw, zobowiazan uktadowych i pozostatych zobowiazan.

Pomimo uzyskania niekorzystnego wyniku finansowego za badany okres nastapita znaczna
poprawa struktury pasywow. Redizacja postanowien ukladowych oraz zmiana
dotychczasowych zasad rozliczania zobowiazan uktadowych, jak réwniez skutki wyceny
wartosci spotek zaleznych spowodowaty osiagniecie dodatniej wartosci kapitatu wiasnego.
Poziomy wskaznikdw ptynnosci uleglty znacznej poprawie w poréwnaniu z poprzednim
okresem. Przyczynit si¢ do tego spadek zobowiazan krétkoterminowych przy jednoczesnym
wzroscie naleznosci handlowych.

Zmnigjszenie zobowiazan jest wynikiem uzyskania Zamknigcia Finansowego przez spotke
zalezng Stalexport Autostrada Matopolska S.A. co spowodowalo zaliczenie zobowiazan wobec
powyzszel spotki wykazywanych w sprawozdaniu za 2004 rok na poczet naleznosci
wynikajacych z przeniesienia praw i obowiazkOw koncesyjnych dotyczacych autostrady platnej
A-4 na odcinku Katowice-Krakow (zgodnie z zawarta umowa O Zzwrocie poniesionych
naktadow).

Spadek przychodéw ze sprzedazy oraz kosztu wilasnego sprzedanych produktéw przy
niewielkich wahaniach $rednich standw rozrachunkéw handlowych oraz zapaséw wptynat na
zwickszenie poziomOw wskaznikdéw rotacji. Wartos¢ wskaznika szybkosci sptaty zobowiazan
jest jednak w dalszym ciagu wyzsza od wartosci wskaznika szybkosci sptaty naleznosci co bez
uwzgledniania ponoszonych kosztéw finansowania jest korzystne dla Spoiki.

Kontynuacja dziatalnosci w latach nastgpnych uzalezniona jest w dalszym ciagu od realizacji
postanowien zawartego ukladu z wierzycilami oraz umoéw restrukturyzacyjnych z
kredytodawcami. W badanym okresie Spotka wywiazywata si¢ z w/w zobowiazan sptacajac
raty w ustalonych wysokosciach.

Proces restrukturyzacji przynos wymierne efekty, jednak Spétka nadal zngjduje sie w trudnej
sytuacji  finansowej. Pomimo zawarcia umowy o0 zwrocie nakladow inwestycyjnych
dotyczacych autostrady A-4 oraz innych uméw gwarantujacych pozyskanie dodatkowych
srodkéw finansowych, w dalszym ciagu istnigie niepewnos¢ osiagniecia przez Spotke
odpowiednigl ptynnosci finansowel umozliwiajace) splate kolgnych rat uktadowych, co jest
podstawowym warunkiem dalszego funkcjonowania Spoiki.

Uwarunkowania zewngtrzne i wewnetrzne, zrédta nadwyzki finansowe jak réwniez kierunki
przysztych dziatan operacyjnych oraz strategia dotyczaca perspektyw rozwoju Spoiki zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

9 BDO Polska sp. z 0.0.
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrzneg
1.1. System rachunkowosci

Spéika posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustdania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Stany aktywow i pasywéw na dzien otwarcia ksiag rachunkowych zostaty wprowadzone w
tych samych wysokosciach, jakie mialy migsce na dzien ich zamknigcia w okresie
poprzednim.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przy uzyciu komputera i przy zastosowaniu programu
uzytkowego AS 400.

Podstawa ujecia w ksiggach rachunkowych zdarzen gospodarczych sa prawidtowo opisane i
sporzadzone dowody zrodtowe. Zapisow w ksiegach dokonuje sie w sposob trwaly. Sposdb
dokonywania zapisbw w ksiegach pozwala na zidentyfikowanie daty dokonania operacji
gospodarczej, dokumentu zrodtowego i osoby wprowadzajacel dokument zrodtowy, kwoty i
oznaczenie kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostata zaewidencjonowana.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie oraz na biezaco.

Dostgp do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera jest ograniczony do
wytypowanych osob.

Dowody ksiggowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa przechowywane w
siedzibie spotki.
1.2. Inwentaryzacja skladnikow maj atku

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostata przeprowadzona zgodnie z wymogami Ustawy o
Rachunkowosci.

Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo rozliczone oraz ujete w ksiegach.
1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedziany za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz za zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wziglismy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrzng w takim zakresie, w jakim byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych dla wydania miarodajngj opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego
nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznel mogt nie ujawni¢ wszystkich stabosci w strukturze
tego systemu.

10 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i srat
2.1. Inwestycj e dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 286.664 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe) 55,3

Saldo inwestycji ditugoterminowych obegimuje udzialy i akcje w spdtkach Grupy Kapitatowe)
Stalexport S.A. oraz posiadane nieruchomosci. W badanym okresie wartos¢ tg pozycji
bilansowej wzrosta o 158.210 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Znaczne zwigkszenia w badanym okrese w kwocie 202.302 tys. zt sa przede wszystkim
skutkiem przejecia nieruchomosci Stalexport Centrostal Warszawva S.A. w  zZwiazku z
polaczeniem spOtek w wysokosci 46.945 tys. zt oraz przeszacowaniem wartosci spotek
zaleznych Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i Stalexport Transroute Autostrada S.A.
wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku w lacznel kwocie 153.652 tys. zi. Zmnigjszenia
wyniosty 44.092 tys. zt i dotycza gtéwnie sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 20.643 tys. zt
oraz skutkow przejecia spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w kwocie 17.418 tys. zi.

Wykazane w bilanse inwestycje diugoterminowe stanowia wilasnos¢ Spéiki oraz zostaty
prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Naleznosci kroétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 130.814 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 25,2

Wykazane w bilansie naleznosci krétkoterminowe obgimuja w znacznegl mierze naleznosci
handlowe netto w kwocie 103.134 tys. zt (79% salda). Naleznosci zostaly pomnigjszone o
zasadnie utworzone odpisy aktualizujace w taczngl wysokosci 333.006 tys. zt. Wysokosc
utworzonych odpisdbw aktuaizujacych w wystarczajacym stopniu zabezpiecza ryzyko
niesciagalnosci.

W kwocie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wystepuja objete odpisem naleznosci sporne oraz
naleznosci wynikajace z zawartych w latach ubiegtych porozumien restrukturyzacyjnych.

Oceny reanosci salda naleznosci  krétkoterminowych dokonano w oparciu o andlize
potwierdzen sald, zaptat po dniu bilansowym oraz okresu i zrédta pochodzenia pozycji
analitycznych.

Wyceng pozycji walutowych wedtug sredniego kursu NBP na dzien zamykajacy rok obrotowy
przeprowadzono prawidtowo.

Sado naleznosci krotkoterminowych uzngje si¢ za realne, wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

2.3. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny 1.399 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,3
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Wykazana na dzien bilansowy roku wysokos¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W badanym okresie kapitat podstawowy nie ulegt zmianie, na dzien 31 grudnia 2005 roku
wynos 215.524 tys. zt i sktada si¢ z 107.762.023 akcji 0 wartosci nominalng 2 zt kazda.

Wykaz podmiotow posiadajacych powyze 5% gltosdOw na Wanym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zostat zaprezentowany w czesci 0golnegj raportu.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 czerwca 2005 roku a Uchwata nr 19 postanowiono przeznaczyé wypracowany zysk netto za
rok obrotowy 2004 w kwocie 12.875 tys. zt w calosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.
Uchwata nr 20 postanowiono o pokryciu strat z lat ubiegtych kapitatem zapasowym w kwocie
42.343 tys. zt oraz kapitatem rezerwowym w kwocie 95.979 tys. zt.

W badanym okresie Spétka dokonata zmiany zasad rozliczania rat uktadowych. Dotychczas
wartos¢ umorzonych zobowiazan byla odnoszona na kapitat rezerwowy oraz wynik finansowy
proporcjonalnie do sptacanych rat. Na dzien sporzadzenia bilansu w wyniku zrealizowania 50%
zobowiazan uktadowych oraz w zwiazku z zawarciem transakcji stwarzgjacych mozliwoscé
realizacji pozostalg czesci ukladu, Zarzad podjat decyzje o jednorazowym rozliczeniu
pozostgacych do umorzenia zobowiazan ukladowych. Znalazto to odzwierciedlenie w
zwigkszeniu kapitatu rezerwowego dodatkowo o kwotg 37.900 tys. zt oraz wzroscie wyniku
badanego okresu 0 22.033 tys. zt. Przy zachowaniu dotychczas stosowanych zasad rozliczania
rat uktadowych zwigkszenie kapitatu zapasowego wyniostoby 13.117 tys. zt, natomiast wyniku
finansowego 0 6.103 tys. z. Lacznie na skutek wyze opisangl decyzji zwigkszenie kapitatu
rezerwowego wyniosto 51.017 tys. zt, a wyniku finansowego 28.136 tys. zt.

Kapital wilasny w badanym okrese ulegt zwigkszeniu poprzez odniesienie na kapitat
rezerwowy jednorazowo categ wartosci pozostatych do umorzenia zobowiazan uktadowych w
kwocie 51.017 oraz ujecie na kapitale z aktualizacji wyceny skutkdw przeszacowania wartosci
dtugoterminowych aktywow finansowych w kwocie 124.458 (z uwzglednieniem utworzonej
rezerwy na podatek dochodowy w wysokosci 29.124 tys. zt), efektem czego byto uzyskanie
przez Spo6tke dodatnig) wartosci kapitatu wiasnego w kwocie 1.399 tys. zi.

W zwiazku z przejeciem Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Spotka nabyta w trybie art. 515
kodeksu spotek handlowych akcje wilasne w kwocie 2.347 tys. zt celem przekazania
akcjonariuszom mnigjszosciowym przejete] spotki. Na dzien 31 grudnia 2005 roku wartos¢ nie
przekazanych akcji wiasnych wynos 23 tys. zi.

Strata netto badanego roku obrotowego wynos 145.089 tys. zt i wynika z prawidiowo
sporzadzonego rachunku zyskéw i strat.

2.4. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe 423.271 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowe 81,6

Na zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym zobowiazania diugoterminowe skladgja S¢ w
gtéwng mierze zobowiazania ukladowe (94.345 tys. zI), pozostgjace do splaty pozyczki i
kredyty bankowe (78.040 tys. zl), zobowiazania wobec Skarbu Panstwa oraz Bankow
Konsorcjalnych z tytutu udzielonych porgczen (197.163 tys. zt), rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego (38.687 tys. zl, z czego 29.194 tys. zt dotyczy wyceny akgji
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wnoszonych do spéiki "Stalexport Autoroute S.ar.l.") oraz pozostate rezerwy w kwocie 13.282
tys. zt (w tym 10.258 tys. zt na odsetki od kredytow w restrukturyzacji i 2.339 tys. zt na
Swiadczenia pracownicze).

W badanym okresie Spbtka wywiazywata Si¢ z postanowien zawartego uktadu oraz uméw
restrukturyzacyjnych. Splaty rat ukladowych w 2005 roku odbywaly si¢ w ustalonych
wysokosciach.

Zobowiazania diugoterminowe zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
2.5. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 93.909 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 18,1

W pozycji zobowiazania krotkoterminowe zaprezentowano przede wszystkim zobowiazania
handlowe w wysokosci 65.571 tys. zt oraz kredyty i pozyczki w okresie sptaty do 1 roku w
kwocie 12.747 tys. zi. Pozostala cze$¢ salda zobowigzan krotkoterminowych stanowia
utworzone rezerwy w wysokosci 5.459 tys. zt, pozostate zobowiazania w kwocie 4.360 tys. zt
oraz krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w wysokosci 5.772 tys. zt, na ktérych ujeto
przede wszystkim otrzymane zaliczki.

Spétka dokonata potwierdzen sald zobowiazan wedtug stanu na 30 listopada 2005 roku. Na
podstawie otrzymanych zgodnych potwierdzen saldo zobowiazan uzngje Si¢ zarealne.

2.6. Przychody ze sprzedazy oraz koszty dziatalnosci operacyjng

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 441.964 tys. zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej 550.319 tys. zt

Przychody i koszty zostaty ujete w sposdb kompletny i zaliczone do wiasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidtowo i rozliczone w odpowiednigl wysokosci.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjng zostalty wiasciwie zaprezentowane w rachunku
Zyskow i strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spétka sporzadzita informacje dodatkowa obegmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spelnigiace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowe dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowsej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidiowo zwickszenie kapitalu wiasnego
w kwocie 30.362 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku; zostato
sporzadzone prawidiowo 1 wykazuje prawidtowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
Zyskow i strat.

13 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Stalexport S.A. sporzadzonego zgodnie z M SR za 2005 rok

5. Rachunek przeptywow pieni¢znych

Dane wykazane w rachunku przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku zogtaly prawidiowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i dstrat oraz
ksegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidiowy obrazuja zrodia finansowania
dziatanosci Spotki.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spétek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2005 rokul.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2005 rok.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoiki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach,
ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 6 czerwca 2006

BDO Polska Spdtka z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
al. Korfantego 2
40-004 K atowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Bieglty Rewident StateAuthorized
nr ident. 8450/497 PublicAccountant
Biegty Rewident 90004/502

Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

14 BDO Polska sp. z 0.0.



Drodzy Akcjonariusze,

Z nieukrywanga satysfakcja pragng poinformowa¢, ze STALEXPORT S.A. kon-
sekwentnie i z powodzeniem stabilizuje swoja sytuacje finansowa. Z punku widzenia
historii restrukturyzacji zamknigty zostat wiasnie jg kolejny etap.

Przekraczajac potmetek realizacji ,,Porozumienia uktadowego” Spotka po raz
pierwszy od kilku lat, tj. od rozpoczecia jg sanacji, osiagneta w 2005 roku dodatnie
kapitaty wiasne.

Ponadto, przez caty rok 2005 i mijajace miesiace biezacego roku Zarzad STA-
LEXPORT S.A. podgimowat dziatania zmierzajace do rozwiazania problemu udzielo-
nych w latach 90-tych poreczen kredytow zaciagnigtych przez Walcowni¢ Rur Jednosé
Sp. z 0.0., aw szczegdlnosci do okreslenia wysokosci ciazacych na Spotce z tego tytu-
tu zobowiazan oraz do bezgotowkowego ich uregulowania. Wielomiesieczne nego-
cjacje zakonczyty si¢ sukcesem. W dniu 4 maja 2006 r. Spotka podpisata bowiem po-
rozumienie z Bankami Konsorcjalnymi. Wierzytelnosci tych bankow z mocy prawa
objete sa postepowaniem uktadowym STALEXPORT SA., jako wierzytelnosci wie-
rzycieli gtownych i podlegaja redukcji o 40% ich wysokosci. Zas zaspokojenie przez
Spotke wszystkich wierzytelnosci Bankow Konsorcjalnych wraz z odsetkami nastapi
w drodze konwergi na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez
whniesienie ww. wierzytelnosci jako wkladu niepienieznego w zamian za akcje. Osta
tecznego wyjasnienia wymaga jeszcze kwestia tzw. porgczenia wekslowego dot. Wal-
cowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. udzielonego Skarbowi Panstwa. Zarzad podejmuje jed-
nak starania aby sprawa ta zostata rozwiazana na warunkach nie gorszych niz te, jakie
udato si¢ spotce wynegocjowaé w przypadku poreczenia kredytow zaciagnigtych przez
hute Ostrowiec S.A. (porozumienie ze Skarbem Panstwa z dnia 1 wrzesnia 2004 roku).

Wyzegl wymienione, niezwykle trudne do realizacji cele restrukturyzacji finan-
soweg mozliwe byty do osiagni¢cia przede wszystkim dzigki przychylnosci wierzycie-
li. Musze jednak w tym migjscu wspomniec takze o niezwyklym wprost zaangazowa-
niu pracownikdw w proces ratowania Spotki.

Pragne podkresli¢, ze STALEXPORT S.A. regularnie sptaca raty uktadowe
oraz inne zobowiazania wynikajace z porozumien zawartych z wierzycielami. Do dnia
dzisigjszego sptaconych zostato juz 11 z 20 rat gtdwnych wraz z odsetkami.

Szanowni Parstwo,

Systematycznie odbudowujemy zaufanie do marki STALEXPORT, znang
przeciez w kraju i za granica od ponad 43 lat. Na miar¢ naszych mozliwosci finanso-
wych realizujemy zamierzenia zwiazane z handlem - podstawowym zakresem dziatal-
nosci Spotki, tak mocno okrojonym w ostatnich latach.



Musimy pamictac, ze dziatamy ciagle bez dostgpu do kredytow, w ramach bar-
dzo ograniczonego kapitatu obrotowego. Dlatego, jako zadanie postawilismy sobie
poprawienie efektywnosci naszej dziatalnosci handlowej. W ramach tych dziatan
zmodernizowalismy park maszynowy w zaktadach przetworstwa stali, przez co wzbo-
gacilismy oferte handlowa Spétki. Przygotowalismy logistycznie centralny magazyn w
Czestochowie, ktory bedzie w petni wykorzystywany po uzyskaniu dostepu do zwigk-
szonego kapitatu obrotowego. Zakupilismy kilka nieruchomosci w celu dalszego roz-
wijania sprzedazy poprzez hurtownie. Elastycznie reagujemy na zmiany popytowe,
rowniez w ujgciu geograficznym.

W ramach powyzszych dziatan dokonana zostata konsolidacja ze Spotka STA-
LEXPORT-CENTROSTAL Warszawa SA., ktora to operacja pozwolita na bardziej
efektywne wykorzystanie posiadanych srodkow materialnych.

Oczywiscie ciagle jeszcze skala obrotow daleka jest od potencjalnych mozliwo-
§ci, jakie daje Spotce kilkudziesigcioletnie doswiadczenie w branzy oraz profesonalna
kadra. Stad tez Zarzad zintensyfikowal w ostatnim czasie rozmowy z potencjanymi
inwestorami w celu pozyskania kapitatu na rozwoj handlu. Droga do podwyzszenia
kapitatlu zostata otwarta dzigki uregulowaniu kwestii zwiazangj z historycznymi zo-
bowiazaniami Spotki, 0 czym wczesnig wspomniatem.

Szanowni Parstwo,

Reasumujac, do pozytywnych wydarzen majacych istotny wplyw na funkcjo-
nowanie STALEXPORT S.A. w roku 2005 i roku biezacym, zaliczam zatem przede
wszystkim:

§ zawarcie porozumienia z Bankami tworzacymi konsorcjum finansujace budowe
Walcowni Rur Jednos¢, ktore uregulowato warunki sptaty zobowiazan wynikaja-
cych z udzielonych przez STALEXPORT SA.

§ wlaczenie do struktury organizacyjnel STALEXPORT S A. Spotki STALEXPORT
Centrostal Warszawa S.A. oraz jg gicboka restrukturyzacja majatkowo-
organizacyjna,

§ podpisanie ze spotka STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. umowy o0 zwrot
naktadow inwestycyjnych poniesionych w latach ubiegtych przez STALEXPORT
S.A. na modernizacj¢ i przystosowanie do standardéw autostrady odcinka drogi
szybkiego ruchu Krakéw-Katowice,

§ ustabilizowanie struktury i zasiegu dziatania sieci dystrybucji,

§ modernizacja oraz rozwoj przetworstwa i uszlachetniania stali realizowany przez
zaktady produkcji i prefabrykac]i zbrojen w Warszawie i w Katowicach.



Zasygnalizowane powyzej sprawy stanowia wprowadzenie do sytuacji Spotki,
ktore) szczegotowy opis zngjda Panstwo w sprawozdaniu finansowym Spoétki oraz w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki STALEXPORT S.A. za 2005 rok dostgpnych tak-
ze na stronie internetowe] www.stalexport.com.pl

Zapraszam Panstwa rowniez do udziatu w organizowanych przez Spoétke, regu-
larnych spotkaniach z akcjonariuszami i analitykami. Kalendarz tych spotkan oraz in-
nych wydarzen korporacyjnych publikowany jest na nasze stronie internetowsy.

Konczac wyrazam nadzieje, iz zngda Panstwo podstawy, aby podzielac nasz
optymizm co do pomysing przysziosci Spotki.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

Emil Wasacz

Katowice, ma 2006 r.


http://www.stalexport.com.pl

| nfor macja dodatkowa

1. Przeksztalcenie bilansu na dzien przejscia na M SSF, tj. na dzien 1 stycznia 2005r.

Sprawozdania finansowe spotki za 2005 rok zostato sporzadzone ze wszystkimi obowiazujacymi
Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
obowiazujacymi na dzien 31.12.2005r.

Dniem przejsciana MSSF jest 1.01.2005r.

Dostosowanie zasad rachunkowosci do MSR/M SSF nie miato wptywu na wynik finansowy Spoétki,
jak i nakapitaty wiasne. Zmienione zasady wplynety jedynie na prezentacje poszczegolnych aktywow
i pasywow bilansu, rachunku zyskow i strat, co zostato ujete w tabelach zmian.(zat. nr 11 2)

Przyczyny zmian poszczegdlnych aktywow i pasywoéw w bilansie oraz wyniku finansowego na
31.12.2005r.

Glowne czynniki, ktore wptynety na zmiane poszczegolnych aktywow i pasywdw oraz wynik
finansowy Spotki nadzien 31.12.2005r. w stosunku do ich stanu na koniec 2004 roku to:
a. potaczenie Spotek Stalexport S.A. i Stalexport Centrostal S.A.,
b. zmiana zasad polityki rachunkowosci na przestrzeni 2005r.,
c. zaliczenie dotychczasowego zobowiazania pozabilansowego stanowiacego poreczenie dla
Walcowni Rur Jednosé,
d. przeszacowanie dtugoterminowych aktywow finansowych.

Ad. a

Potaczenie Spétek Stalexport S.A. i Stalexport Centrostal Warszawa S.A. z dniem 1 marca 2005 roku
zostalo dokonane w oparciu 0 MSSF 3 metoda nabycia. Wyceng Stalexport Centrostal Warszawa
S.A., spokki zalezngl od Stalexport S.A. przeprowadzono metoda skorygowanych aktywow netto.

Podstawe wyceny stanowito zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdanie finansowe Spotki na
dzien 31.12.2004r. oraz niezweryfikowane sprawozdanie finansowe na dzien 28 lutego 2005r.

W wyniku przeprowadzong wyceny metoda skorygowanych aktywow netto na dzien 28 lutego 2005
roku, wartos¢ 100% kapitalu podstawowego Stalexport Centrostal Warszawa S.A. wyniosta 18.610
tys. zt.

W wyniku wyzej przyjetej ceny powstata ujemna wartos¢ firmy w wysokosci 1.191 tys. zt, ktéra w
bilansie Stalexport S.A. nadzien 31.12.2005r. zostata rozliczona do ,,0” (zera).
Nadzien potaczenia spotek tj. 1 marca 2005r., suma bilansowa ulegta zwigkszeniu 0 57.168 tys. zt.

Ad. b.

Zmiana zasad polityki rachunkowosci na przestrzeni 2005 roku zostata dokonana w zakresie
metodologii rozliczania przychodéw przysztych okresdw, zwiazanych z rozliczeniem umorzonych
zobowiazan objetych postepowaniem uktadowym.
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Na przestrzeni lat 2002-2005 Stalexport S.A. umorzona cze$é zobowiazan ewidencjonowanych na
»przychodach przysztych okresow” rozliczat odpowiednio z ,kapitatem rezerwowym” oraz wynikiem
finansowym w momencie splaty kolgingj raty uktadowsy.

Do dnia ogtoszenia sprawozdania finansowego Stalexport S.A. terminowo wywiazywat Si¢ ze splaty
kolginych rat uktadowych i zrealizowat 11 rat tj. ponad potowg wymagalnego zobowiazania
uktadowego. W zwiazku z powyzszym zarzad Stalexport S.A. zdecydowal o jednorazowym
rozliczeniu przychodoéw przysztych okresbw, ktére wptyneto dodatkowo na zwigkszenie kapitatu
rezerwowego o 37.900 tys. zi. oraz wyniku finansowego o 22.033 tys. zt na koniec okresu
sprawozdawczego tj. 31.12.2005r.

Przy zachowaniu dotychczas stosowanych zasadach polityki rachunkowosci z tytutu rozliczania
»przychodoéw przysztych okresdw” zwiekszenie kapitalu rezerwowego wyniostoby 13.116 tys. zt, a
zwigkszenie wyniku finansowego 6.103 tys. zi. Lacznie zatem z tego tytulu wzrost kapitatu
rezerwowego W okrese sprawozdawczym — wynidst 51.016 tys. zi, a wyniku finansowego
28.136 tys. zt.

Ad. c

W 1997 roku Stalexport S.A. udzielit Konsorcjum BankOw porgczenia kredytow Walcowni Rur
Jednos¢ (141,5 min zt plus odsetki) 1 jednoczesnie regwarantowat Skarbowi Panstwa jego poreczenia
dla WRJ (114,8 min zt). W 2005 roku Konsorcjum Bankéw wypowiedziato WRJ umowy kredytowe.
Jednoczesnie Spotka spodziewajac si¢ wezwania przez banki do wywiazania Sie z uméw poreczenia,
prowadzita z konsorcjum intensywne rozmowy w Sprawie okreslenia wielkosci | zasad
restrukturyzacji tych zobowiazan. W zwiazku z powyzszym dla prawidtowej wyceny aktywow i
pasywéw zarzad Stalexport S.A. postanowit urealni¢ i zaliczy¢ zobowiazania pozabilansowe wobec
bakéw i Skarbu Panstwa do zobowiazan bilansowych.

Laczna wartos¢ zobowiazania bilansowego szacujemy na 119.208 tys. zl, na ktére zlozylo si¢
zobowigzanie wobec Konsorcjum Bankéw — 33.476 tys. zt, oraz wobec Skarbu Panstwa 85.732 tys.
zt. Kwota w/w zobowiazania zostata réwnoczesnie ujeta w ksiegach bilansowych jako naleznos¢ w
wysokosci 119.208 tys. zt. od Walcowni Rur Jednosé¢, na ktora zostat utworzony odpis aktualizujacy.
Sposdb restrukturyzacji sptaty zobowiazania zostat szczegétowo opisany w ,, Sprawozdaniu Zarzadu” .

Ad.d

Spéitka dokonata przeszacowania wybranych dtugoterminowych aktywéw finansowych, dotyczacych
spétek autostradowych, tj. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute S.A.
Wycena zostala dokonana metoda dochodowa przez BRE Corporate Finance S.A. Skutki
przeszacowania Spotki Stalexport Autostrada Matopolska wyniosty 134.197 tys. zt oraz Stalexport
Transroute wyniosty 19.454 tys. zt.

Spotka réwnoczesnie utworzyta rezerwe na podatek dochodowy w wysokosci 29.194 tys. zt. Skutki

przeszacowania w bilanse znalazty odbicie w zmianach ,kapitalu z aktualizacji” w wysokosci
124.457 tys. zt, co wplyneto na zwigkszenie kapitatow wiasnych.

Instrumenty finansowe.

Spéika na koniec okresu sprawozdawczego nie posiadata instrumentéw finansowych.



3. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wg stanu na 31.12.2005r. (w tys. z1.).

Wyszczegolnienie B.O. B.Z.
Biurowieci parking

siedziby spdiki 1754 1754
Obiekt Panewniki 1176 1176

4. Wartos¢ nieamortyzowanych i nieumarzanych przez Spéitke srodkéw trwatych uzywanych na
podstawie uméw leasingu na dzien 31.12.05r. wyniosta 773 tys. zt, naktore ztozyly si¢ sprzet
komputerowy i samochody osobowe.

5. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli w omawianym okresie nie wystapity.

6. Dane o strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych (szczeg6towy opis zawarty w nocie nr 13
sprawozdania finansowego).

Kapital podstawvowy:
kapitat akcyjny wartosc¢ 215 524 tys.zt.
subskrybowane akcje ilos¢ 107 762 023 akcje
wartos¢ nominalna wartosc¢ 2 zh

Glowni akcjonariusze to:

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej udziaty 16,72%
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. udziaty 7,10%
Pozostali akcjonariusze udzialy 76,18%.

7. Propozycje co do sposobu podzialu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy 2005.
Spoétka wykazata za rok obrotowy strate netto w wysokosci 145.089 tys. zt, ktora zostanie pokryta z
wygospodarowanych zyskéw w latach nastepnych.

8. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku spdiki ( ze wskazaniem jego rodzaju).

Zestawienie hipotek i zastawow

RODZAJ
PRZEDMIOT ZABEZPIECZENIA ZABEZPIECZENIA Grupa zobowigzania
Nieruchomo$¢ w Panewnikach KW 33944 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Nieruchomo$¢ w Katowicach, ul.Mickiewicza KW 32921 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
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Siedziba Stalexportu w Katowicach KW 30094 Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe

Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomo$¢ w Chorzowie KW 17662 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomo$¢ w Katowicach, ul. Opolska KW 8459 Hipoteka zobowigzanie kredytowe
Nieruchomos¢ w Pile KW 5722 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
Nieruchomos¢ w Gostyniu KW 27409 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow
Nieruchomo$¢ w Gnieznie KW 1658 Hipoteka zobowiazanie z tyt. zakupu towarow

. : , Zastaw ) )

Akcje Stalexport Serwis Centrum Katowice zobowiazanie kredytowe
Udzialy Stalexport Wielkopolska Zastaw zobowiazanie kredytowe

Akcje Stalexport Centrostal Lublin

Zastaw rejestr.

zobowiazanie kredytowe

Akcje Beskidzkiego Domu Maklerskiego

Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Pita
Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Gostyn
Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Gniezno
Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Rzeszéw
Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Krzyz Wikp.
Zapasy wyrobow hutniczych w Warszawie

Zapasy wyrobow hutniczych w Warszawie

Zapasy wyrobow hutniczych w Zielonej Gorze
Zapasy wyrobow hutniczych w Hurtowni Koronowo

Zastaw rejestr.
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy
Zastaw rejestrowy

przewtaszczenie
przewtaszczenie
Zastaw Rejastrowy

zobowiazanie kredytowe

zobowiazanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowigzanie z tyt.
zobowiazanie z tyt.
zobowigzanie z tyt.

zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw
zakupu towaréw

9. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje.
Ogotem stan poreczen na dzien 31.12.2005r. wynosi 4.474 tys. zt, na ktéry sktada sig:
- poreczenie dla Huty Szczecin w wysokosci 1.782 tys. zt, ktére systematycznie jest sptacane przez
Hute,
- poreczenie dla spéiki zalezneg Stalexport Belchatow S.A. w wysokosci 85 tys. zt.
- gwarancje (handlowe) narzecz Bankéw w wysokosci 2.607 tys. zt.
W stosunku do roku ubiegtego stan porgczen ulegt znaczacemu zmnigjszeniu, z uwagi na

podpisanie porozumienia z przedstawicielem konsorcjum bankéw - ING Bankiem Slaskim, co
zostalo szczeg6towo opisane w Komentarzu  Zarzadu.

10. Dzalalnosé zaniechana.

W omawianym okresie dziatalno$¢ zaniechana w spotce nie wystapita.

11. Planowane naklady inwestycyjne.

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne zostaty oméwione w " Sprawozdaniu Zarzadu".
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12. Znaczace transakcje Stalexport S.A. — sp6tki dominujacej ze spétkami zaleznymi objetymi

13.

14.

15.

konsolidacja:

- wzajemne naleznosci i zobowiazania (tys. zt)

Naleznosci Zobowigzania | Doplaty wg.
W Snieni Stal export SA. Stal export SA.| stanuna
yszczegdlnienie , . .
na dzien na dzien dzien
31.12.2005 . 31.12.2005r. |31.12.2005r.
Stalexport Autostrada Matopol ska Mystowice 49.638 -
Stalexport Autostrada Dolnoslaska Katowice 36 13.863
Stalexport Serwis Centrum Katowice 341 2.950
- Stalexport Serwis Centrum Betchatow 558 3
- Stalexport Metal zbyt Biatystok 1.881 - -
Stalexport Centrostal Lublin 286 257 200)
Stalexport Transroute Autostrada Mystowice 346 1005
Stalexport Autostrada Slaska S.A. Katowice 9 3.593
Biuro Centrum Sp. z o.0. Katowice 402
Razem 53.095 22.078 200

- koszty i przychody ze wzajemnych transakcji (w tys. zt)

przychody Stalexport S.A.
koszty Stalexport S.A.

Wspdlne przedsiewziecia.

20.912
8.460

W omawianym okresie nie wystapity wspélne przedsigwziecia.

Zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie w ciagu roku 2005 wynosito:
297,4
2,4
135,1

- etaty ogotem
- Zarzad
- pracownicy handlowi

- pracownicy administracyjno-biurowi

- pozostali pracownicy

48,8

1111

L.aczne zatrudnienie w Stalexport S.A. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
ulegto zwiekszeniu o0 117,9 etatu, z uwagi na przejecie spotki zalezng Stalexport Centrostal

Warszawa S.A.

Laczne wynagrodzenie wyptacone Prokurentom, cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej za 2005 rok
zostalo przedstawione w Sprawozdaniu Zarzadu.

16. Osoby zarzadzajace, jak i nadzorujace Spotke nie korzystaty z zaliczek, kredytow, gwarancji.
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17. Spdika Stalexport SA nie posiadata prawnego poprzednika.

18. Sprawozdanie finansowe nie podlegato koniecznosci skorygowania wskaznikiem inflacji
(w wymagalnym okresie wskaznik inflacji nie przekroczyt 20% w skali roku).

19. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zostaty szczegbtowo omowione w Sprawozdaniu Zarzadu.

78



SA-R 2005

Bilans
e L eneta 2005 . f2004
AKTYWA
|. Aktywa diugoter minowe 338 653 335914
1. Rzeczowe aktywa trwate 1 49 069 26 240
2. Wartosci niematerialne, w tym: 2 212 210
- wartos¢ firmy - i
3. Naleznosci diugoterminowe 3 509 50 800
4. Inwestycje diugoterminowe 4 286 664 128 455
4.1. Nieruchomosci 56 945 36 658
4.2. Wartosci niematerialne - .
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 229519 91 597
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 227 712 89 789
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw 32 32
Iw}asnoéci
Ib) w pozostatych jednostkach 1807 1808
J4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 200 200
I5. Aktywa dostepne do sprzedazy 5 2199 130 211
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
6 - n
dochodowego
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 - .
I1. Aktywa kr étk oter minowe 179 926 181 601,
1. Zapasy 8 43 810 59 864
2. Naleznosci krétkoterminowe 9 130814 113 981
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 235 19
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 11 4 658 6 678
I5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 409 1059
Aktywa razem 518 579 517 517
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w 71

S onota s e 2008 e 2004 - - - -
IPASYWA

|. Kapitat wiasny 1399 (28 963)
1. Kapitat zaktadowy 13 215 524 215 524
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé
Juiemna) _ |
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 14 (23) .
4. Kapitat zapasowy 15 35 42 343
I5. Kapital z aktualizacji wyceny 16 132 879 8 457
I6. Pozostate kapitaly rezerwowe 17 51016 95 979
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (252 943) (404 142)1
go i}ykslk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy (145 089) 12 876
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 18 i |
f(widkos¢ ujemna)

I1. Zobowigzania dlugoter minowe 19 423 271 368 059
1. Kredyty i pozyczki 78 040 100 110
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - .
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug -

4. Pozostate zobowiazania 292 503 197 190
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 20 38 687 795
dochodowego
I6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 21 13 283 11 557
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 758 58 477
I11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 23 93909 178 421,
1. Kredyty i pozyczki 12 747 12 542
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - .
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 65571, 125 005
4. Pozostate zobowiazania 4 360 8118
I5. Rezerwy na zobowiazania 24 5459 11 007
|6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 5772 21 749
|Pgwa razem 518579 5175117
Wartosé ksiegowa 1399 (28 963)|
ILiczba akgii 107 762 023 107 762 024
\Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w 1) 29 o1 27l
JRozwodniona liczba akgji
LRomwniona war tosé ksiggowa najedng akcje 29
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Rachunek zyskoéw i strat

T el 2008 T 20040
). Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar 6w i materiatlow, w tym: 441 964 693 332
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 46 933 76 525
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 28 395031 616 807]
JI1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materiatow, w tym: 408 692 648 691
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 43 892 71978
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 364 800, 576 7134
|'!!. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 - 11) 33272 44 641
IIV. Pozostate przychody 30 54 798 110 5244
/. Koszty sprzedazy 12 760 12 767
V1. Koszty ogdlnego zar zadu 31 369 21029
\/11. Pozostate koszty 31 152 296 17 485
\VV111. Zysk (strata) zdzatalnosci operacyjng (111 +1V -V - VI - VII) (108 355) 103 8844
I X. Przychody finansowe 32 133 249 187 135
X. Koszty finansowe 33 166 466 278 168
X 1. Zysk (strata) brutto (VII1 +1X -X) (141572) 12 851
XI1. Podatek dochodowy 34 3517 (251
19) cze$¢ biezaca - .
lo) czes¢ odroczona 3517 (25)
X 111. Zysk (strata) netto (X1 - XI1) (145 089) 12 876|
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (145 089) 12 876]
Srednia wazona liczba akcji awyklych 35 107 762 023 107 762 02
Zysk (strata) najedna akcje zawykla (w ) (1,35 12
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji awyklych 35
JRozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2wykla (w )
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Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

......................................................................... S 2005 2004
. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) (28 963) (56 725)
Ia) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
Ib) korekty bledéw podstawowych - -
|:].a. !(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych (28 963) (56 725)
or wnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215 524 215 524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- emisja akcji (wydania udziatow) - -
- podwyzszeni e kapitatu podstawowego - -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- umorzenia (udziatow) - -
- obnizenie kapitatu podstawowego - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215 524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) - -
- rozliczenie naleznych wptat - -
2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych (23) -
a) zwiekszenia (z tytutu) (570) -
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (570) -
Ib) zmnigjszenia (z tytutu) (547) -
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszosciowych (547) -
3.2. Akgje (udziaty) wiasne na koniec okresu (23) -
4. K apital zapasowy na poczatek okresu 42 343 2 634
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego (42 308) 39 7091
a) zZwiekszenia (z tytutu) 35 39 709]
- emigja akcji powyzej wartosci nominalngj - -
- Z podziatu zysku (ustawowo) - 39 678]
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartosc) - -
- pozostate - -
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 35 31
|b) zmnigjszenie (z tytutu) 42 343 -
- pokrycia straty 42 343 -
- eliminacja doptat do kapitatow - -
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 35 42 343}
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 8 457 8 488]
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 124 422 (31)
a) zwiekszenia (z tytutu) 153 651 -
- przeszacowanie majatku finansowego 153 651 -
|b) zmnigjszenia (z tytutu) 29229 31
- zbycie srodkoéw trwalych 35 31
- rezerwa ha podatek odroczony z tyt.przeszacowania majatku finansowego 29 194 -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 132 879 8 457
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2005 - | 2004 -
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 95 979 81 093
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow r ezer wowych (44 963) 14 886
a) zZwiekszenia (z tytutu) 51 016 14 886
- Z podziatu zysku - -
- realizacja zobowiazan uktadowych - splatarat 51 016 14 886
b) zmniejszenia (z tytutu) 95 979 -
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy 95 979 -
- pokrycia straty - -
- pozostate - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 51 016 95 979
7. Zysk ( strata) zlat ubieglych na poczatek okresu (391 266) (364 464)
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12 876 39678
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedéw podstawowych - -
7.2. ,Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 12 876 39678
por bwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
- inne - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 12 876 39678
- przekazania na kapitat zapasowy - 39678
- pokrycie straty 12 876 -
- wyptata dywidendy - -
- inne - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.4. Strata zlat ubieglych na poczatek okresu 404 142 404 142
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych - -
7.5. ,Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 404 142 404 142
por bwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
- inne - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 151 199 -
- pokrycie straty zyskiem, kapitatem zapasowym i rezerwowym 151 199 -
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 252 943 404 142
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (252 943) (404 142)
8. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki (145 089) 12 876
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki - 12 876
b) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 145 089 -
b) odpisy z zysku - -
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1399 (28 963)

I11. Kapital wkasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty )
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Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

................................................................................. 2005 S
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci oper acyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spoiki (245 089) 12 874
I1. Korekty razem: 91 146 (22 636)|
1. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych i |
Imetoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja 2 376 6 252
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 12 0234
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) 2436 164 895
|5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjneg 5615 (25)|
|6. Zmiana stanu rezerw (584) (28 700)|
7. Zmiana stanu zapasow 16 058 22 774'
8. Zmiana stanu naleznosci 33458 76 149
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 31125 (243 899)|
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (76 868) (32 105)'
11. Inne korekty 77530 .
[11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +11) (53 943) (9 760
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[-I-Z-I-Z-I-Z-I-I-Z-I-Z-I-I-Z-I-Z-I-Z-I-I-I-I-Z-I-Z-I-I-Z-I-Z-I-I-I-I-Z-I-Z-I-Z-I- ------ 2005 . 2004 .
Is. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 101 747, 48 945
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3729 2517
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 13200 .
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 7 456 46 428
a) w jednostkach powigzanych 2204 11193
- zbycie aktywdw finansowych - 9 050
- dywidendy i udziaty w zyskach 2204 1632
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych - 511§
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
Ib) w pozostatych jednostkach 5252 35 235
- zbycie aktywdw finansowych 511 5500
- dywidendy i udziaty w zyskach 1 S
- splata udziel onych pozyczek dtugoterminowych 158 28 530
- odsetki 4334 .
- inne wptywy z aktywdw finansowych 248 1200
4. Inne wptywy inwestycyjne 77 362 .
I. Wydatki 1967 550
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1777 383
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne - -
3. Na aktywa finansowe, z tego: 190, 167
a) w jednostkach powigzanych 190, 152
- nabycie aktywow finansowych - 152
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
Ib) w pozostatych jednostkach - 15
- nabycie aktywow finansowych - 15
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - ]
[11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwetycyjng (I - 11) 99 780 48 395
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PR AR 2005 .| 2004
IC. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej
. Wplywy - .
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
Jinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu i 1
2.Kredyty i pozyczki - .
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych - .
4. 1nne wptywy finansowe - .
[1. WydatKi 47 857 44 033
1. Nabycie akcji (udziatdw) wiasnych 23 .
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - .
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu - .
4. Sptaty kredytow i pozyczek 38 638 30373
15. Wykup dituznych papieréw wartosciowych - .
I6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - .
7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw |leasingu finansowego 221 .
8. Odsetki 8975 13 660
9. Inne wydatki finansowe - .
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) (47 857) (44 033
ID. Przeplywy pieniezne netto (A.111+B.111+C.111) (2 020) (5 398)2|
IE. Bilansowa zmiana stanu $rodk w pienieznych, w tym: (2 020) (5 398)]
|- zmaiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 124 34
IF. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 678 12 076
IG. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+F), w tym: 4 658 6 678
|— 0 ograniczong mozliwosci dysponowania - -
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Noty objasniajace do bilansu

Nota 1A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE | 2005 o004
a) srodki trwate, z tego: 48 225 26 147

- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 028 4 640

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe i wodnej 37189 19173

- urzadzeniatechniczne i maszyny 3767 1947

- srodki transportu 1023 144

- inne srodki trwate 218 243'
b) srodki trwate w budowie 844 oA
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale razem 49 069 26 240
Nota 1B
ZMIANY  SRODK OW TRWAEYCH:(wg grup rodzajowych) - -« - oo [
patrz str.

Nota 1C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 00|
WEASNOSCI OV\/A) .....................................................................................................
a) wlasne 48 050 246134
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy [ub inng umowy, w tym 175 1 534|
umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodéw osobowych 175 -
Srodki trwale bilansowe razem 48 225 26 147
Nota 1D
SRODK TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO: - - - - - - |-~ - 2005 - - [ - - 2004 - -
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym 773 |
umowy leasingu, w tym:

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -

- Z tytutu umowy leasingu operacyjnego 773 -
Srodki trwale pozabilansowe razem 773 -
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Nota 1B

SA-R 2005

ZMIANY SRODK OW TRWALY.CH.(WG GRUP RODZAJOWY.CH)

- grunty (w tym: - budynki, lokalei - urzadzenia
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania| obiekty inzynierii techniczne - érodki transportu | - innesrodki trwate | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu)| Iadowe) i wodnej i maszyny

a) Wartoéé brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu (wg grup 4784 27 453 19 647 109 1489 54 469
Jrodzaiowych) I
|b) zwigkszenia (z tytutu) 1504 19 240 2948 1090 58 24.840]
- zakup 26 446 324 100 9 905

- przyjgcie z inwestydji - - - - - -

- darowizny - - - - - -

- rozszerzenie grupy kapitatowej - - - - - -

- inne 1478 18 794 2624 990 49 23935

C. Zmnigjszenia (z tytutu) - 4 1730 197 1 1932
- Sprzedaz - 4 1154 - 1158)
- likwidagja - - 41 197 1 239]

- darowizna - - 15 - - 15

- Zmiany z tytutu przejsciana MSSF/MSR - - - - - -
-inne - - 520 - - 5208

Jd. wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 6 288 46 689 20 865 1989 1546 77377
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 144 8280 17 700 952 1246 28 322
[f. amortyzacja za okres (z tytutu) 116 1220 (602) 14 82 8301
- amortyzacja biezaca 116 1222 664 167 82 2251

- inne - - (65) - - (65)

- sprngaz, Ii.kwidacjai darowizny $rodkoéw trwatych i inne i @ (1 201) (153) i (1 356)

zmniejszenia

Jo. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 260 9500 17 098 966 1328 29 152
In. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- Zwiekszenia - - - - - -

- Zmnigjszenia - - - - - -

[i. odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - -
ﬁ. wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 6 028 37 189 3767 1023 218 48 225
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Nota 2A
............................................................................................................................ - |
WARTOSCI NIEMATERIALNE 000000002005 | 2004 0
a. koszty zakonczonych prac rozwojowych - 1
b. wartos¢ firmy - -
c. nabyte koncege, patenty, licencjei podobne wartosci, w tym: 209 2068
- oprogramowani e komputerowe 192 190
d. innewartosci niematerialne 3 A
e. zaliczki na poczet wartosci niematerialnych - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 212 210
Nota 2B
ZMIANY. WARTOSCI NIEMATERIALNY CH (wg grup rodzajowych) .o
patrz str.
Nota 2C
WARTOSCI NIEMATERIALNE. - ESTRUKTURA gl 010 d00d- 000
WEASNOSCIOWA ) ..ot L L e e e D D D D DL e D e e
a. Wiasne 212 210
b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inng umowy, w tym ) |
umowy leasingu, w tym:
\Wartosci niematerialne razem 212 210
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH (wg gr.up'rodzaj owych)

a b c d €
koszty zakonczonych wartosé firm nabyte konceg e, patenty, licencjei podobne inne wartosci zaliczki nawartosci | Wartosci niematerialne}
prac rozwojowych S¢ Y wartosci, w tym: niematerialne niematerialne razem

oprogramowanie
komputerowe

poczatek okresu

1681 998

970

2651

Ia) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na

b) zwiekszenia (z tytulu)

127 114

127}

- zakup

122 109

122

- przyjecie zinwestygji

- rozszer zenie grupy kapitatowsj

-inne

c) zmnig szenia (z tytutu)

- gprzedaz

- likwidacja

- zmnigjszenie grupy kapitatowej

-inne

d) wartos¢ brutto wartosci
koniec okresu

niematerialnych nal

1808 1112

970

2778

poczatek okresu

1475 808

966

2441

Ie) skumulowana amortyzacja (umorzenie) nal

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

124 112

125

- amortyzacja biezaca

124 112

125

-inne

- gprzedaz wartosci niematerialnych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec|
okresu

1599 920

2566

h) odpisy z tytulu trwale utraty wartosci naf
poczatek okresu

- 2wiekszenia

- Zmnigjszenia

i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec|
okresu

Ij) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec
okresu

209 192

212
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Nota 3A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE - - | - - 2005 - - - |- - - - 2004 - -
a) od jednostek powiazanych z tego: - 50 734
- od jednostek zaleznych (z tytutu) - 50 734
- umowa restrukturyzacyjna - 49 858
- pozostate - 878
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) - -
- dostaw i ustug - -
- pozostate - .
- od jednostki dominujace (z tytutu) - -
- dostaw i ustug - -
- pozostate - .
Ib) od pozostatych jednostek (z tytutu) 509 64
- kaucje - 64
- pozostate 509 -
Naleznosci dtugoter minowe netto 509 50 800
lo) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - 9638
Naleznosci diugoter minowe brutto 509 60 438
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Nota 3B
S oo il s vy O B (S 04
a. stan na poczatek okresu 50 800 55144
Jb. zwigkszenia (z tytutu) - 950]
- nieoptacone udziaty - 950}
-inne - -
C. zmniejszenia (z tytutu) 50 291 5294
- odsetki od pozyczek - 425
- cesje wierzytelnosci - 2006
- utworzenie odpisu 950}
- umowa restrukturyzacyjna 49 858 1896
- kaucje 433 17
ilt(?r;ala‘noéci dtugoter minowych na koniec 509 50 800|
Nota 3C
ZMIANA STANU ODPISOW -
AKTUALIZUIACYCHWARTOSC ] 2005 | 2004
NALEZNOSCI .DEUGOTERMINOWE. *. " ... f o
a. stan na poczatek okresu 9638 13 193]
Io. zwickszenia (z tytutu) - 950}
- nieoptacone udzialy - 950}
- réznice kursowe - :
- pozostate - -
C. wykorzystanie (z tytutu) 9638 4505
- cesja wierztelnosci 1354 1146
- odsetki od pozyczek - 3359)
- umowa restrukturyzacyjna 7334 -
- pozostate 950 -
d. rozwigzanie z (tytutu) - -
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
- pozostate - -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
diugoter minowych na koniec okr esu ) o 638'
Nota 3D
NALEZNOSCI- DEUGOTERMINOWE - - -+ pppg oo 2004
(STRUKTURAWALUTOWA) - - - - - - | - - - - - | - -
a) w walucie polskig - 50 73§
k;))w walutach obcych (wg walut i po przdliczeniu na 509 o
Jb1. jednostkaiwalutaw tys.USD 156 22
w zt 509 64
|b2. jednostka/waluta w tys.EUR - -
w zt - .
|b3. jednostka/waluta: tys.GBP - -
w zt - .
Jb4. pozostate waluty w zt - -
Naleznosci dtugoter minowe razem 509 50 800
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Nota 4A
ZMIANA STANUNIERUCHOMOSCI [ [
l we GruPRODZAJOWYCH) | 2B 2008, - -
a. stan na poczatek okresu 36 658 36 658
Ib. zZwigkszenia (z tytutu) 46 945 -
- reklasyfikadji - -
- zakup - -
- przejecie od Stalexport Centrostal W-wa fuzja 46 945 -
Ic. zmnigszenia (z tytutu) 26 658 -
- sprzedaz 20643 -
- odpis aktualiz.na nieruchomos¢ H.Kosciuszko 6 015 -
-inne - -
Stan na koniec okresu 56 945 36 658]
Nota 4B
ZMIANA STANUWARTOSCI 0|l
[NIEMATERIALNYCH - (e 2005 - - 2004
WG GRUP RODZAJOWYCH ) - |
a. stan na poczatek okresu - -
Ib. zwigkszenia (z tytutu) - -
- reklasyfikadji - -
-inne - -
lc. zmnigszenia (z tytutu) - -
- reklasyfikadji - -
-inne - -
Stan na koniec okresu - -
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Nota 4C

a. w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
Iniepodlegajacych konsolidadji

227 680

- udziaty lub akcje

227 680

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
l(wg rodzaju)

Ib. w jednostkach zaleznych i wspbtzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

32

32

- udziaty lub akcje

32

32

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udziel one pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
l(wg rodzaju)

Ic. w pozostatych jednostkach

1807

1808

- udziaty lub akcje

1807

1808

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe ( wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
l(wg rodzaju)

IDlugoter minowe aktywa finansowe r azem

229 519

91 597
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Nota 4D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH .|
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP -~~~ | 2005. [ 2004
RODZAJOWYCH) - - -« e e
a. stan na poczatek okresu 91 597 117 047
b. zwiekszenia (z tytutu) 155 356 15 93g]
- akcjei udziaty 1704 15 938}
- przeszacowanie akcji SAM i Sta;lexport Transroute 153 652
- pozostate
C. zmnigjszenia (z tytutu) 17 434 41 389
- akgjei udziaty 17 419 41 388]
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
- odpisy aktualizujace - -
- reklasyfikacja 15
- pozostate - -
Stan na koniec okresu 229519 91 597
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Nota 4E

SA-R 2005

a b C d € f g h i i k
charakter zastosowana
powigzania metoda . wskazanie innegj
(jednostka zalezna, | konsolidacji/wycen data OPJ QCIa, . - niz okreslona
. | kontroli/wspd . procent udziat w ogdlnej : )
. . wspolzalezna, ametoda praw ] wartosé korekty . } - . pod litera j) lubf
nazwa jednostki ze N . _— . ., |1kontroli/uzys| . . PN warto$¢é bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw na
L.p. ) . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa stowarzyszonaz wlasnosci badz ) udzialéw/akcji wg aktualizujace o - . k) podstawy
wskazaniem formy prawnej . L kania . . udzialéw/akcji kapitatu walnym - ,
wyszczegolnieniem|  wykazanie, ze ceny nabycia warto$¢é (razem) . kontroli/wspolk|
o . ) Znaczacego zakladowego |  zgromadzeniu -
powigzan jednostka nie WOl ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega Piyw go wplywu
posrednich konsolidacji
Stalexport Autostarda . Bud.i ekspl.autostr.na .
1 MalopolskaS. A. Mystowice ode.K rakéw-K atowice zalezna petna 1998r. 29 553 134197 163 750 100,00% 100,00%
Stalexport Autostrada . Bud.i ekspl.autostr.na .
2. Dolnodlaska S. A. Katowice odc. Wroctaw-K atowice zalezna petna 1997'r. 28075 (7 547) 20528  100,00% 100,00%
3. |Petrostal S. A. Warszawa Handel materiatami, zderna peina 2005 . 1727 1727) 100,00% 100,00%
wyrobami budowlanymi
Stalexport Metalzbyt . Handel wyrobami . 0 0
4. Bialystok Sp. 2 0.0, Biatystok hutriczymi zaezna petna 2005 . 1287 (1287) 98,76% 98,76%
5, |SASPOrt Serwis Centrum | 4y |Handel wyrobami zdeima peina 2005 . 4723 (3223) 15000  9514% 95,14%
S A. hutniczymi
Handel wyrobami . nie o o
6. |Stalexport Zaptor S. A. Olsztyn hutriczymi zalezna konsolidow 2002r. 173 a73) 98,69% 98,69%
7. [export Wielkopolska 1, i Handel wyrobami zdema peina 1990, 12073 (12073) 97,96% 97,96%
Sp. zo.0.0 hutniczymi
g, | elexport Serwis Centrum |, o\ ice Handel wyrobami zderna peina 1992r. 22214 (600) 21614 97,789 97,78%)
S A. hutniczymi
g, |SAeport Centrostal Lublin Handel wyrobami zdema petna 1992r. 501 501 66,00% 66,00%
S A. hutniczymi
Dzial.gosp.zwiaz.z
10, [SASxport Transioute 1 ice | ekepl.autustr.A-4 na zderna pelna 1998 . 275 19 455 19730 55,009 55,00%
Autostrada S. A. ] .
odc.Krakow-Katowice
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C.d. Nota 4E
IUDZJAILY'LU.B AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH. " .- . L L S L L L L
a b c d € f g h i i k |

charakter powigzania|zastosowana metoda| wskazanieinne

(jednostka zalezna, |konsolidacji/wycena . ., i 9

. | data objecia . .| nizokreslona

wspoélzalezna, metoda praw Kontroli/wsodlk wartosé procent udziat w ogélnej o litera j) lub)

nazwa jednostki ze wskazaniem S . - stowar zyszona z wlasnosci badz O/ WSpOK warto$¢ udziatow/akeji | korekty aktualizujgce . >¢ posiadanego | liczbie gloséw P ]
IL.p. . siedziba przedmiot przedsigbiorstwa AR L ontroli/uzyskani - x bilansowa ; k) podstawy
formy prawnej wyszczegélnieniem wykazanie, ze wg ceny nabycia wartosé (razem) . - kapitatu na walnym - .
A . ) a znaczacego udziatéw/akcji . | kontroli/wspéik
powigzan jednostka nie zakladowego | zgromadzeniu -
. S wplywu ontroli/znaczacq
bezposrednich i podlega 0 WolvwUu
posrednich konsolidacji gowplyw
. . Administrowanie bud.przy ul. -
11. [Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice L stowarzyszona praw wiasnosci 1994 r. 32 32 40,63% 40,63%
Mickiewicza 29
12. |Centrostal Profil Sp. z 0.0. Krakow Z;’g:ll;(éj: 0brdbka, sprzedaz wyrobow stowarzyszona nie konsolidowana 2005 . 14 548 (14 548) 49,15% 49,15%
13. |Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa Budownictwo ogdlne stowarzyszona nie konsolidowana 2005 . 297 (297) 42,00% 42,00%
14. | Stalex[port Autoroute SA. r I. Luksemburg  [Obstuga projektéw autostradowych zalezna nie konsolidowana 2005 . 57| 57| 100,00%| 100,00%|
RAZEM : 115535 112 177 227 712
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Nota 4F
JUDZIALY LUB AK CIE'W POZQSTALY.CH JEDNOSTKACH .~ .~ " .~ L
a b C d e f g h i
kapitat wiasny jednostki, w tym:
wartosé i SInei . otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawne siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p;c:jomt ul'(Z:IzZl'W °9°,n€3 nleoplagona nalezne
IL.p. udziatow/akgji kapitat zaktadowy posiadanego iczbie glosow | przez ermf(ranta dywidendy za
kapitatu nawalnym wartosé ostatni rok
zakladowego | zgromadzeniu | udzialéw/akcji
obrotowy
1. |Atlantico TransEX Sp. z o.0. Katowice Transport i spedycja 12,12%) 12,12%)
2. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. Siemianowice Produkcjarur stalowych 7,26%) 7,26%)
3. |Beskidzki Dom Maklerski S. A. Bielsko-Biata Obrét papierami wartosciowymi 1171 5,10% 5,10%
4. {Inne 636
Razem 1807 E
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Nota 4G
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY ||
|NNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA 1" o005 | 0 2004
FINANSOWE (STRUKTURA .- .
WALUTOWA) -
a) w walucie polskieg 228 825 90 961
z)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 694 636'
bl. jednostka/wal uta w tys.USD 117 128'
wzl 383 3894
b2. jednostkalwalutaw tys. EUR 81 6
w zt 311 259
b3. jednostka/wal uta: tys.GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Papiery Wgrtoécmwe, udz@w Inne 229519 91 5971
diugoter minowe aktywa finansowe r azem
Nota 4H
UDZIELONE POZYCZK) ool
DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA ..~~~ 2005 . 2004
WALUTOWA) -
a) w walucie polskig - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na i |
zh)
bl. jednostka/waluta w tys.USD - -
w zt - -
b2. jednostka/waluta w tys.EUR - -
w zt - -
b3. jednostka/wal uta: tys.GBP - -
w zt - -
b4. pozostate waluty w zt - -
Udzielone pozyczki diugoter minowe razem - -
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Nota 4l

- doptaty do kapitatu

I nne inwestycj e dlugoter minowe

200

200

Nota 4J

a. stan na poczatek okresu

b. zwigkszenia (z tytutu)

- pozostate

C. zmnigjszenia (z tytutu)

- pozostate

d. stan na koniec okresu

200

200}

a) w walucie polskigj

b) w wal utach obcych (wg walut i po przeliczeniu
na zt)

bl. jednostka/waluta w tys.USD

w zt

b2. jednostka/waluta w tys.EUR

w zt

b3. jednostka/waluta: tys.GBP

w zt

b4. pozostate waluty w zt

I nne inwestycj e dlugoter minowe razem

200

200
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Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW - - -
DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY. -+ 200 2008
a. stan na poczatek okresu 130211 2199
b. zwickszenia (z tytutu) 15 128 012
- $rodki trwate autostrady A-4 - 128 012
- przeszacowanie aktywow do sprzedazy - -
- pozostate 15 -
C. zmnigjszenia (z tytutu) 128 027 -
- sprzedaz 128 027
- pozostate - -
d. stan nakoniec okresu 2199 130211
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Nota 6

ZMIANA-STANUAKTYWOW Z TYTULRU: -

1. Stan aktywoéw z tytutu odr oczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, z tego:

a) odniesionych nawynik finansowy

|b) odniesionych na kapitat wiasny

c) odniesionych nawartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu )

- wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyptac.na dzien bil.

- odsetki za zwioke nie zapt. nadzien bil.

-inne

]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze
strata podatkowa (z tytutu )

-inne

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu )

- zobowiazania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy )

- Z tytutu przeksztatcen na M SR/M SFF

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata
Jpodatkowa (z tytutu)

€) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z ujemnymi
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)

4101

- podatek przejety na skutek potaczenia

4101

-inne

3. Zmnigjszenia

4101

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- zaplata odsetek

-inne

]b) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku ze
strata podatkowa (z tytutu)

4101

- rozwiazanie przejetego odpisu

4101

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata

Jpodatkowa (z tytutu)

€) odniesione nawartos¢ firmy zwiazku z ujemnymi
Jréznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odr oczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem, ztego:

a) odniesionych nawynik finansowy

(4101)

Jb) odniesionych na kapitat wrasny

|c) odniesionych nawartosé firmy

4101
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Nota 7
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA - - | .-, .. - R a0
NHEDZYOKRESOWE. .+ i+ oo f 2008 2008
a. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, z i i
Jtego:
Jb. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: - -
-inne
IDlugoter minowe r ozliczenia migdzyokr esowe i i
razem
Nota 8
ZAPASY . . . .. .. ... ... -] 2005 | - 2004 - ]
a. Materiaty 3327 1971
Jb. Potprodukty i produkty w toku - -
Ic. Produkty gotowe 1139 -
lo. Towary 38117 55 578]
e. Zaliczki na dostawy 1227 2 315
Zapasy razem 43 810 59 864
Nota 9A
NALEZNOSCI. KROTKOTERMINOWE ~ .| .~~~ .2005. . . .- 1.2004 ... ]
a. od jednostek powiazanych 51 318 12 930}
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 51 318 12 875
- do 12 miesiecy 51 318 11 875
- powyzej 12 miesigcy - 1 000}
-inne - 55
- dochodzone na drodze sadowej - -
Jb. naleznosci od pozostatych jednostek 79 496 101 051
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 51 816 48 761
- do 12 miesiecy 47 762 44 184
- powyzej 12 miesigcy 4054 4577
- Z tytutu podatkéw, dotadji, cel, ubezpieczen
spo}e(:zrtli,/tchllliJ Edrowotnych oran innych s’Wipadczer’l 18869 22 794
-inne 8811 29 496
- dochodzone na drodze sadowej - -
INaleznosci krétkoter minowe netto razem 130 814 113981
Ic. odpisy aktualizujace wartos¢ nal eznosci 333 006 186 912
INaJ eznosci kr6tkoter minowe brutto razem 463 820 300 893}
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Nota 9B
ZMIANA-STANU. ODPESOW. 1+ -l
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2005 ) 2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH |~
a. stan na poczatek okresu 186 912 252 882
b. zwiekszenia (z tytutu) 167 469 9 565
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug i odsetek 33420 4 685
- poreczen i odsetek 2088 2411
- pozostate 131 961 2 469]
C. zmnigjszenia (z tytutu) 21375 75535
- naleznosci z tyt. dostaw i ustug i odsetek 20216 49 228}
- poreczen i odsetek 524 26 297,
- pozostate 635 10}
d. :ftan odplgow aktualizuj qpych wartosé naleznosci 333 006 186 912
kr 6tk oter minowych na koniec okresu
Nota 9C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | "t
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA). .- [ .. "0 f o 2
a) w walucie polskieg 450 200 28594
i)i)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 13 620 14 934
bl. jednostka/wal uta w tys.USD 2570 2 424
w zt 8334 7 397
b2. jednostka/waluta w tys.EUR 1370 1849
w zt 5 286, 7544
b3. jednostka/waluta: tys.GBP
w zt
b4. pozostate waluty w zt -
Naleznosci krétkoter minowe razem 463 820 300 8934
Nota 9D
NALEZNOSCI.SPORNE |- orrr b
PRZETERMINOWANE DLUGO-- - - - - - - {2005 - |- - 2004 - -
I KROTKOTERMINOWE ..~
a. haleznosci spornei przeterminowane z tytutu: 121 483 67 198]
- przeterminowane z tytutu dostaw i ustug 94 275 67 198]
- pozostate 27 208 -
Raztem nalei_noéu spornei przeter minowane diugo- 121 483 67 198l
i krétkoterminowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpisow aktualizujacych 16 005 19732
- nie wykazanych jako "naleznosci dochodzone na
58 338 -
drodze sadowel
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Nota 10A

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE .- .- .- .- -

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Ib. w jednostkach stowar zyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

jc. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Jd. w pozostatych jednostkach

19|

- udziaty lub akcje

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaj u)

- pozostate

- udziel one pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
J(wg rodzaju)

- odsetki od pozyczek

) nwestycj e kr étkoter minowe razem

235

19)
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Nota 10B

......................

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/waluta w tys.USD

wzt

Jb2. jednostka/waluta w tys EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: tysGBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krotkoter minowe aktywafinansowe razem

19

Nota 10C

) w walucie polskig

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/waluta w tysUSD

wzt

Jb2. jednostka/walutaw tys EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: tysGBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

IUdzieIone pozyczki kr 6tkoter minowe razem

235

Nota 10D

I nne inwestycj e kr 6tkoter minowe razem

Nota 10E

a) w walucie polskig

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

for. jednostka/walutaw USD

wzt

Jb2. jednostka/walutaw EUR

wzt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

wzt

Jb4. pozosiate waluty w zt

II nne inwestycj e kr 6tkoter minowe razem
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Nota 11A
SRODKI PIENIEZNE | FCH -~ - e
ERWIWALENTY. o
- srodki pienieznew kasie i narachunkach 4568 6 6731
- ekwiwal enty srodkéw pienieznych 90 5
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty razem 4 658 6678
Nota 11B
SRODKI PIENIEZNE I FGH: -0+ lv il
EKWIWALENTY (STRUKTURA .| 72005. 2004
WALUTOWA) - - f
a) w walucie polskigj 3543 5 863
Si)wwalutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 1115 815|
bl. jednostka/wal uta w tys.USD 196 149
w zt 641 427
b2. jednostka/walutaw tys. EUR 123 S |
w zt 474 38
b3. jednostka/waluta: tys.GBP
w zt
b4. pozostate waluty w zt
Srodki pienigznei ich ekwiwalenty razem 4 658 6679
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Nota 12
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA [ .o o
lMiEDZYOKRESOWE:3:3:3:3:3:3:3:3:3:3:3:3: e e R
jtz;)c/:ne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, 388 1041
- ubezpieczenia sam.i prenumerata 57 244
- koszt emigji akdji 207 761
- koszty roku 2005 33
- pozostate 124 3|
b. pozostate rozliczenia miedzyokresowe, z tego: 21 18|
- wycena nieruchomosci 21 18]
- remonty kapitalne
- koszty organizacji spotki
- pozostate
:(arzée}rioter minowe r ozliczenia mi¢dzyokr esowe 409 1 059|
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Nota 13
AT e A MR URA e T
Rodzgj Rodzgj Wartos¢ sexii/ emigji Sposob Prawo do
Serial emisia| Rodzgj akdji | uprzywilgiowania | ograniczenia Liczba akdji wg wartosci pokrycia Data rejestracji dywidendy
akdji praw do akdji nominang kapitatu (od daty)
8341030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4000 000 8000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
JLiczba akcji razem 107 762 023
|Kapita1 zakladowy razem 215524
\Warto§é nominalna jedng) akcji = 2,00 z
Nota 14A
ARCIEURAE I URAGNE Ll Ll e e e L
Liczba Wartos¢ wg cen nabycia Wartos¢ bilansowa Cd nabycia Przeznaczenie
11 286 23 23 przekazanie akcjonariuszom
mni g szosciowym Stal export
Centrostal Warszawa S. A.
11 286 23 23 - -
Nota 14B

Nazwa ( firma) jednostki, siedziba

Liczba

Wartos¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

|Razem

0,00

0,00}
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Nota 15

a. ze sprzedazy akcji powyze) wartosci nominalnej

Jb. utworzony ustawowo

Jc.utworzony zgodnie ze statutem (umowa) ponad
wymagana ustawowo (minimalna) wartosé

[d. z doptat akcjonariuszy/wspdlnikow

Ie. inny

35

IK apital zapasowy razem

Nota 16

KAPITAL Z AKTUALIZACJI-WYCENY: -

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych

Ib. z tytutu zyskdwistrat z wyceny instrumentow
finansowych, w tym:

- Zwyceny instrumentow zabezpieczajacych

fc. z tytutu podatku odroczonego

fo. réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych

le inny (wg rodzaju )

124 458

- przeszacowanie majatku finansowego

124 458

- pozostaty

IKapital z aktualizacji wyceny razem

132 879

8 457

Nota 17

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE.*

a. inwestycje

Jb. pokrycie strat

|c. przeszacowanie srodkow trwatych

|d. czesciowa realizacja zobowigzan uktadowych -
konwersja

74100

le czesciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty

21879

f. pozostaty

[Pozostale kapitaly r ezerwowe razem

Nota 18

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
Irazem
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Nota 19A

ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE -~ | -~

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

5 664

6 697

- zobowiazania uktadowe

5 664

6 697

- pozostate

b. wobec jednostek stowar zyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- Z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- z tytutu dostaw i ustug

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek

364 879

290 603}

- kredyty i pozyczki

78 040

100 110}

- z tytutu emigji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- odsetki

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

995

- inne (wg rodzaju)

285 844

190 493}

- zobowiazania uktadowe

88 681

117 901

- pozostate

197 163

72592

Zobowiazania dlugoter minowe r azem

370 543

297 300}
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Nota 19B

a) w walucie polskigj

297 300

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta w tys.USD

w zt

b2. jednostka/waluta w tys.EUR

w zt

b3. jednostka/waluta: tys.GBP

w zt

b4. pozostate waluty w zt

Zobowiazania dlugoter minowe r azem

370 543

297 300
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Nota 19C
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK
Nazwa (firme) jednostki ze wskazaniem o Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Warunki . . .
. Siedziba umowy pozogtata do splaty ] Termin platy Zabezpieczenia Inne
formy prawnej oprocentowania
zt waluta zt waluta
. . zgodnie z umowa wplyw ér.narach.kred.w rach.biezacym,
Bank Handlowy S. A. Katowice 7489 7489 WIBOR + marza ) )
restrukturyzacyjna hipoteka
) . zgodnie z umowa !
IBank Handlowy S. A. Katowice 14 850] 14 850] WIBOR + marza restrukturyzacyjna kredyt w rachunku wal utowym, hipoteka
Bank Handlowy S. A. Katowice 14 740) 14 740) WIBOR + marza  |790dniez umowa hipoteka
restrukturyzacyjna
lereBaks A Katowice 5314 5314 WIBOR + marza  |790dniez umowa wptyw sr.narach,, hipoteka, kredyt w
restrukturyzacyjna rach.biezacym
zgodnie z umowa wplyw ér.narach.kred., weksel wiasny in
IING Bark Slaski Katowice 600} 600} WIBOR + marza restrukturyzacyjna blanco, zastaw na akcjach, kredyt w
rach.biezacym
) . zgodnie z umowa kredyt rewolwingowy, wekde wlasnein
LA WIBOR + ) . .
[PKOBPS. A Katowice 22317 22317 OR + marza resrukturyzacyjm blanco, zastaw na akejach, hipoteka
zgodnie z umowa weksel wiasny in blanco, kredyt obrotowy
IBPH PBK S. A. Sosnowiec 4938 4938 WIBOR + marza restrukturyzacyjna w linii kred., zasaw na udziatach,
hipoteka
weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo
Getin Bank S. A. Warszawa 7792 7792 WIBOR + marza 04.04.2007 do rach.biezacego, hipoteki, cegapraw z
polisy
IRAZEM: 78 040 78 040
Nota 19D
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH
Dhuzne |ns£rument¥ finansowe wg Wartos¢ nominal naf Warunki ) Termin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
rodzaju oprocentowania wykupu

IRAZEM:

50




SA-R 2005

Nota 20

ZMIANA STANY REZERWLY.Z TYTUEY..

1. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego podatku
Jdochodowego na poczatek okresu, z tego:

a) odniesiong nawynik finansowy

Jb) odniesione na kapitat wiasny

|c) odniesiong nawartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

38674

2200

a) odniesione nawynik finansowy okresu z tytutu
Jdodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

127

2204

- odsetki ujete do przychodu

127

2200

- odsetki od pozyczek ujete do przychodu

-inne

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

29194

- aktywa trwate (leasing finansowy)

- wycena majatku finansowego

29194

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

9353

- potaczenie spétek

9353

3. Zmniejszenia

712

244

a) odniesione nawynik finansowy okresu w zwiazku
z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)

712

244

- odsetki zaliczone do przychodu (zaptacone,
anulowane)

316

244

- Zmiana stawki podatku

-inne

396

b) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

c) odniesione nawartos¢ firmy w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej§ciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odr oczonego podatku
Jdochodowego na koniec okresu razem, ztego:

38 687

725

a) odniesiong nawynik finansowy

140

725

Jb) odniesione na kapitat wiasny

29194

Ic) odniesiong nawartos¢ firmy

9353
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Nota 21
ZMIANA STANU POZOSTALYCH- - - {0
REZERW DEUGQTERMINOWYCH.(WG.- |-~~~ 2005 -] 2004
TYTULOW) e o efe e
a. stan na poczatek okresu 11557 58 597
Ib. zwigkszenia (z tytutu) 6 887 2863
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2074 991
- odsetki od zobow.wekslowych Skarb Panstwa
- zobowiazania warunkowe
- odsetki od kredytow 4813 780]
- inne 1984
Ic. wykorzystanie (z tytutu) 2595 8 110]
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 495 168}
- odprawy pracownikéw zwol nionych
- zobow. warunkowe 2100 2 593]
- odsetki od kredytow 5 349]
- inne
Id. rozwiazanie (z tytutu) 2 566 41 793)
- odsetki od zob.wobec Skarbu Panstwa 1984
- zobowiazania warunkowe 582 38 700}
- odsetki od kredytow 2 816]
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 277
fe. stan nakoniec okresu 13283 11 557
Nota 22
DEUGOTERMINOWE ROZLICZENIA - |- PR BOSURE
MIEDZYOKRESOWE | 2005 p 2004
a. bier ne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
- pozostate - .
Ib. rozliczenia miedzyokresowe przychod6w 758 58 477
- rozliczenie przychoddw
- umorzone zobowiazania uktadowe 57 700
- wycena udziatow 741 741
- pozostate 17, 36
IE);;JSr?]ter minowe rozliczenia miedzyokr esowe 758 58 477
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Nota 23A

a. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

9200}

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

783

5 759)

- odsetki od pozyczek i przedptat

783

5 759)

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

2232

62 581

- do 12 miesiecy

2232

62 581

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekd owe

-inne (wgrodzaju)

351

- Z tytulu inwestycji

351

- pozostate

Ib. wobec jednostek stowar zyszonych

4588

3660]

- kredyty i pozyczki

3340

3340|

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

257

- odsetki od pozyczek i przedptat

257

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

991

235

- do 12 miesiecy

991

235

- powyzeg 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania weks owe

-inne (wgrodzaju)

85

- Z tytulu inwestycji

85

- pozostate

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyze 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekdowe

-inne (wgrodzaju)

- odsetki karnei inne

- pozostate

d. wobec pozostatych jednostek

65675

64 114

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emigi dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- Z tyt. porgczen

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

62 348

62 189]

- do 12 miesiecy

62 348

62 189

- powyze 12 miesigey

- zaliczki otrzymane na dostawy

495

- zobowiazania wekd owe

350

-inne (wgrodzaju)

2970

1428)

- z tyt.podatk 6w, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen

926

59|

- zob. z tyt.wynagrodzen

93

- pozostate

1951

969]

Zobowiazania kr 6tkoter minowe razem

82678

145 665)
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Nota 23B
ZOBOWIAZANIA " e
KROTK OTERMINOWE (STRUKTURA - | - : 2005, 1+l ]l 2004
WALUTOWA) o e
a) w walucie polskig 81030 139 221
I;))W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu ha 1648 6 a2dl
Ibl. jednostka/wal utaw tys.USD 376 1220
w zt 1227 3648
Jb2. jednostka/walutaw tys. EUR 104 6734
w7t 403 2749
Ib3. jednostka/wal uta: tys.GBP
w zt
Ib4. pozostate waluty w tys.zt 18, 53
Z obowiazania kr 6tk oter minowe razem 82 678 145 664
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Nota 23C

SA-R 2005

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZY CZEK

Kwota kredytu / pozyczki wg

Nazwa (firma) jednostki Siedziba umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty| Warunki oprocentowania Termin sptaty Zabezpieczenia Inne
zt waluta zt waluta
Stal export Autostrada Dolnoslaska S. A. Katowice 8200 8200 WIBOR + marza 30.09.2006
Stalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3340 3340 WIBOR + marza 25.08.2006
Stalexport Transroute Autostrada S. A. Mystowice 1 000 1 000 WIBOR + marza 30.09.2006
Stalexport Serwis Centrum S. A. Katowice 200 200] WIBOR + marza 19.01.2006
JPozostate 7|
12 740 12 747
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Nota 23D

SA-R 2005

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUELU WYEM I TOWANYCH DLUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWY CH

Dtuzne instrumenty finansowe wg
rodzaju

Wartos¢ nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

IRAZEM
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Nota 24
ZMIANA STANU REZERW. 7.0 [ e
KROTKOTERMINOWYCH (WG -~ -~~~ |~ -2005- | 2004
TYTUEQW) e
a. stan na poczatek okresu 11 007 6 496]
b. zwiekszenia (z tytutu) 3255 4925
- urlopy 681 384
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 395
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9
- zobowiazania warunkowe 582 12008
- odsetki od kredytow 3339]
- inne 1588 2
c. wykorzystanie (z tytutu) 5748 8gl
- urlopy
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 87
- odprawy pracownikéw zwolnionych
- zobowigzania warunkowe
- odsetki od kredytow 5746
- inne 2 1
d. rozwiazanie (z tytutu) 3055 326}
- urlopy 384 326]
- odsetki od kredytow 2671
- zmnigjszenie grupy kapitatowej
e. stan nakoniec okresu 5459 11 007,
Nota 25
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA |
MIEDZYOKRESOWE | 2% 0t
a. biernerozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
- pozostate
b. rozliczenia mig¢dzyokr esowe przychodow 5772 21749
- rozliczenie przychodow 5763 281
- umorzone zobowiazania uktadowe 21453
- przedptaty na dostawy i ustugi
- pozostate 9 s |
Dlugoter minowe r ozliczenia miedzyokr esowe 5772 21 744

razem
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Pozycje pozabilansowe

2005 2004 - - -
1. Naleznosci warunkowe - .
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - .
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - .
- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe 4 474 288 1245
2.1. Narzecz jednostek powiazanych 84 |
I(z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen 84

- gwarancje celne
- pozostate

.(ZZ.Z&[IIIJ?ur)zecz pozostatych jednostek 4390 288 125
- udzielonych gwarancji i poreczen 4390 285 825
- otwarcie akredytywy 2300
- pozostate

2.3. Inne (z tytutu) - -
- hipoteka

- towar obcy

- pozostate
JPozycje pozabilansowe razem 4474 288 125
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Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

Nota 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY. . |
PRODUKTOW (STRUKTURA. - e
RZECZOWA-RODZAJE [ % 2
DZIALALNOSCI).
a. eksploatacjai budowa autostrad 43922
- w tym: od jednostek powiazanych 1
Ib. produkcja zbrojen dla budownictwa 44 390 25787
- w tym: od jednostek powiazanych 785 612
Ic. sprzedaz ustug 2543 6 816]
- w tym: od jednostek powiazanych 1053 5309'
IPrzychody netto ze sprzedazy produktow razem 46 933 76 525
- w tym: od jednostek powigzanych 1838 5922|
Nota 27B
PRZYCHODY NETTOZE SPRZEDAZY - |
PRODUKTOW (STRUKTURA .~~~ S R 2004070
1 R L N RO | RN NS | NGO
a. kraj 46 933 76 525
- w tym: od jednostek powiazanych 1838 5922
Ib. eksport
- w tym: od jednostek powiazanych
IPrzychody netto ze sprzedazy produktow razem 46 933 76 525
- w tym: od jednostek powiazanych 1838 5922
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Nota 28A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW. ||«

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -~ - - - | - - - 2005 - - - |- - - 2004 - - -

RODZAJE DZIALALNOSCI)

a. sprzedaz towaréw eksportowa 211141 249 325
- w tym: od jednostek powiazanych

Ic. sprzedaz towar6w z importu 17971 92 029]
- w tym: od jednostek powiazanych 146 1 113|

Id. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 165 524 275 453|
- w tym: od jednostek powiazanych 17 579 114 706}

li. sprzedaz materiatdw 395
- w tym: od jednostek powiazanych

IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatdw razem 395031 616 807
- w tym: od jednostek powiazanych 17725 115 819§

Nota 28B

PRZYCHODY NETTOZE SPRZEDAZY TOWAROW | |y

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) .- £

a. kraj 183 890 367 482
- w tym: od jednostek powiazanych 17725 115 819

Ib. eksport 211141 249 325
- w tym: od jednostek powigzanych

IPrzychody netto ze sprzedazy towar 6w i materiatéw razem 395031 616 807
- w tym: od jednostek powiazanych 17725 1158194
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Nota 29
KOSZTY WEDLUGRODZAW - - . . . . .. .. ... [ ...2005 . | - ..2004
|a amortyzacja 2376 6 252
|b. zuzycie materiatdéw i energii 36 986 21 808}
fc. ustugi obce 26 219 63 341
ld. podatki i optaty 2342 1345
le wynagrodzenia 14634 9924
f. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2923 1991
Jo. pozostate 1894 1507
|K oszty wedtug rodzaju razem 87 374 106 168}
- zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 647 (399)
- koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby (wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (12 760) (12 767)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) (31.369) (21 029)
IK oszt wytwor zenia sprzedanych produktow 43892 719784
Nota 30
POZOSTALE PRZYCHODY - - - - - - -~ -~~~ ] . -2005 - { -~~~ 2004 -
a. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2641
a. rozwiazane odpisy i rezerwy, w tym: 18 035 98 693}
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 14 232 35947
- rozwiazane inne odpisy aktualizujace 823 22 050}
- rozwiazanie rezerwy na zobowiazania warunkowe 2100 40 093'
- rozwiazanie inne rezerwy 880 603]
Ic. inne przychody, w tym: 34122 11831
- rozl.zob.warunkowych 28 136 6 566}
- odsetki od nal.z tytutu dostaw, rob6r i ustug 1419 4 528]
- pozostate 4567 737
[Pozostalte przychody razem 54798 110 524
Nota 31
POZOSTALE KOSZTY - 2005 | 2004
a. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1902
Ib. aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 137963 7539
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 133810 6 955
- utworzone inne odpisy aktualizujace 1080 99
- utworzone rezerwy na zobowiazania warunkowe
- utworzone inne rezerwy 3073 484
Ic. inne koszty, w tym: 14 333 8 045
- optaty sadowe 600 334
- darowizny 8 S |
- koszty inwestycji bez efektu 856 877
- odsetki od zob. z tyt. dostaw, rob6t i ustug 3219 4234
- koszty lat ubiegtych i naleznosci przedawnione 4881 82
- pozostale 4769 25108
[Pozostate koszty razem 152 296 17 485
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Nota 32
PRZYCHODY FINANSOWE. ... 20050 2004
a. dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2205 1637
- od jednostek powiazanych 2204 1632
Jo. odsetki, w tym: 7328 6 358}
Ib.l. z rachunkdéw bankowych i lokat 121 133}
b2z tytutu udzielonych pozyczek, z tego: 12
- od jednostek powiazanych
Ib.3. pozostate odsetki, z tego: 7195 6 225
- od jednostek powiazanych
Ic. zysk ze zbyciainwestydji
|d. aktualizacja wartosci inwestydji 1560 173 353
Ie. inne przychody, w tym: 122 156 5787
fe.1. saido dodatnich réznic kursowych, z tego: - -
- zrealizowane
- niezrealizowane
le 2. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 500 137
- naliczonych odsetek 500 137
- pozostate
Je.3. pozostate, z tego: 121 656 5 650)
- dyskonto weksli
- nal.od Walcowni Rur Jednos¢ 119 208
- wal oryzacja naktadéw inwest.autostrady A-4 2298 2 407
- pozostate 150 3243}
IPr zychody finansowe razem 133 249 187 135
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Nota 33
KOSZTY FINANSOWE .~~~ 2005 .. ... .2004
a. odsetki, w tym: 24570 27 305
a.1. od kredytow i pozyczek, z tego: 9181 13 660]
- dlajednostek powiazanych 931 944
a.2. pozostate odsetki, z tego: 15389 13645
- dlajednostek powiazanych 195 146}
Jb. strata ze zbycia inwestydji 8279 163 365
|c. aktualizacja wartosci inwestycji 7928 15
Id. inne koszty finansowe, w tym: 125 689 87 483}
Jc.1. saldo ujemnych réznic kursowych, z tego: 905 689)
- zrealizowane 606 440|
- niezrealizowane 299 249)
ld.2. utworzone pozostate odpisy aktualizujace (z tytutu) 2156 4 690|
- na naliczone odsetki 2156 4690]
- inne
Id.3.. pozostate, z tego: 122 628 82 104
- zob.wobec konsorcjum bankow i Skarbu Panstwa 119 208 72592
- koszty z tytutu wykupu obligagji
- inne 3420 9512
IK oszty finansowe r azem 166 466 278 168)
Nota 37
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCILUB. |
CZESCI UDZIAEOW JEDNOSTEK "~ ~.". 2005 . 2004 ...

a. zysk ze sprzedazy udziatow i akdji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

- w jednostkach wspotzaleznych

a. strata ze sprzedazy udziatdw i akdji

- sprzedaz udziatow Ferrostal Labedy

- w jednostkach stowarzyszonych

- w jednostkach wsp6tzaleznych

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
|podpor zadkowanych razem
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Nota 34A

1. Zysk (strata) brutto

(141 572)

2. Rdznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutow)

117 863

(173 611)

- trwate roznice korygujace koszty

133779

84 230}

- przej$ciowe roznice korygujace koszty

157 410

25 845

- trwate réznice korygujace przychody

(149 549)

(9722

- przejsciowe réznice korygujace przychody

(23777)

(273 964)

-inne

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

(23 709)

(160 760)

4. Podatek dochodowy wg stawki 19%

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczeniai
obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat

- dotyczacy pozydji, ktore zmnigjszyty lub
zwickszyty kapitat whasny

- dotyczacy pozydji, ktore zmnigjszyty lub
zZwickszyty wartosé firmy

Nota 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,

- Zzmnigjszenie (zwiekszeni€) z tytutu powstania i
Jodwrdcenia sig roznic przejsciowych

- Zmnigjszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek
odatkowych

- Zzmnigjszenie (zwiekszeni€) z tytutu poprzednio
nieujete straty podatkowsey, ulgi podatkowej lub
réznicy przejsciowe poprzedniego okresu

- Zmnigjszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy

4101

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

- nalicz. odsetki nalezne ujete do wyniku

- zaptacone odsetki

- odpis aktualizujacy naleznosci nie bedacy
Jkosztem uzyskania przychodéw

- od rezerwy na urlopy

[Podatek dochodowy odroczony razem

3517

(25

Nota 34C

- Ujetego w kapitale wiasnym

- Ujetego w wartosci firmy
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Nota 35
WYL'I'C'Z'EN]E"Z'Y:SKLJ:(.STRATY).:NA:JEDN@:::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::::
AKCIEZWYKEA . 2005 2004 ...
I NA AKCIJE ROZWODNIONA = -« e
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (245 089) 12 876]
$rednia wazona liczba akdji zwyklych 107 762 023 107 762 023}

Zysk (strata) netto najedna akcje zwykla (w z1)

-1,35

0,12

Srednia wazona pr zewidywana liczba akcji zwyklych

JRozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zb)
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Dsts Prezes Zarzgdu Dyreklor Generalny Podpis

12.06.2008 - Mieczystaw Skolozynski
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rachunkowych :
12.06.2006 Matgorzata Michalunio-Kepys | g L L?"'\.
Data Gicwny Ksiegowy :




Informacj e wstepne i charakterystyka zastosowanych
zasad rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31 grudnia 2005 roku.

1. Prezentowane sprawozdanie finansowe obgimuje dane za okres od 1.01.2005r. do
31.12.2005roku.
Wszystkie dane finansowe wyrazone sa w tysiagcach zitotych, o ile nie zaznaczono
inaczeg.
Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansows,
a sprawy nieuregulowane w wymienionych standardach zgodnie z ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2002r. nr 76, poz. 694 z pozn.
zmianami).

2. Staexport SA. jest spotka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

3. W okresie, za ktéry jest prezentowane sprawozdanie finansowe, Stalexport S.A.
polaczyt si¢ ze swoja spditka zalezna Stalexport Centrostal S.A. w Warszawie. Metoda
potaczenia oraz skutki potaczenia zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowsy.

4. Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczel przez SpOtke w dajace) Si¢ przewidzie¢ przysziosci.
Zarzadowi nie sa znane okolicznosci, ktére wskazywalyby na istnienie powaznych
zagrozen dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

5. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty przygotowane w
posdb  zapewnigjacy ich poréwnywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad
rachunkowosci. Zestawienie i objasnienie réznic bedacych wynikiem korekt
z zastosowania po raz pierwszy MSR i MSSF zostaly zamieszczone w tabeli zmian —
w informacji dodatkowsy.

6. W opiniach biegtych rewidentéw z badania sprawozdania finansowego nie wystapity
zastrzezenia, ktore powodowatyby koniecznos¢ dokonania korekt w stosunku do
prezentowanych danych sprawozdania finansowego lub poréwnywanych danych
finansowych.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci

Jednostka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem wyceny aktywéw finansowych oraz  nieruchomosci
inwestycyjnych, ktore zgodnie z zasadami M SSF wycenione zostaly wg wartosci godziwej.



Aktywa diugoter minowe

Rzeczowe aktywa trwate — notanr 1
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate, ktore:

- utrzymywane przez Spotke w celu ich wykorzystania w procesie produkcyjnym,
dostawach towardéw, $wiadczeniu ustug, w celu oddania ich do uzywania innym lub w
celach administracyjnych oraz zgodnie z oczekiwaniami beda wykorzystane przez
czas diuzszy niz jeden okres obrotowy.

Poczatkowe ujecie srodka wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Do wyceny rzeczowych aktywéw trwatych, nastepujacel po poczatkowym ujeciu srodka
trwatego, Spotka stosuje metode kosztowa, tj. ceng nabycia lub koszt wytworzenia
pomnigjszony o zakumulowana amortyzacje (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowsj, wedtug przewidywanego
okresu uzytkowania dla poszczegdlng grupy rodzajowej. Srodki trwale umarzane s3 od
momentu przyjecia srodka trwatego do eksploataci.

Koszty remontu nie zwigkszaja poczatkowe wartosci uzytkowe) danego sktadnika majatku
trwatego, natomiast obciazaja koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego wykazywane sa w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Za okres uzytkowania przyjmuje Sig przewidywany okres uzytkowania lub okres zawarte
umowy, jezeli okresten jest krotszy.

Wartos¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan (nota 19A) ustala si¢ w kwocie rownej zdyskontowanej
wartosci przysztych optat leasingowych.

Poniesione oplaty leasingowe w okresie sprawozdawczym odnosza Si¢ na zobowiazania
z tytutu leasingu finansowego w wielkosci réwnej ratom kapitatowym, nadwyzka bedaca
kosztami finansowymi obcigzaw catosci koszty finansowe.

W nocie 1B zostaly zaprezentowane zmiany stanéw $rodkéw trwatych wg grup rodzajowych.
Do znacznych pozycji majacych wptyw na wielkos¢ tych srodkéw w poz. ,zwiekszeniach -
inne” miato przejecie srodkdw trwatych w wysokosci 23.934 tys. zt w wyniku polaczenia si¢
ze spbika Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Wartosci niematerialne i prawne — nota 2A, 2B, 2C

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczel w ramach oddzielng transakcji sa
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakgji
przejecia jednostki gospodarcze) uymowane sa w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli
przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢ ich wartos¢ godziwa.

Wartosci niematerialne i prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji
metoda liniowa w okresie ekonomiczng przydatnosci.

Nota nr 2C przedstawia w sposob szczegétowy zmiany wartosci niematerialnych i prawnych
w okrese sprawozdawczym. Spoélka wartos¢ odpisbw ~ amortyzacyjnych wartosci
niematerialnych i prawnych zalicza do kosztéw ogélnych.

Naleznosci diugoterminowe — nota nr 3A




Naleznosci diugoterminowe sa wyceniane w cenach ich nabycia z uwzglednieniem zasad
ostrozne wyceny, a wiec pomnigjszone o odpisy aktualizujace.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit znaczny spadek naleznosci diugoterminowych,
gtéwnie za przyczyna potaczenia spotki Stalexport S.A. i Stalexport Centrostal Warszawa
SA.

| nwestycje diugoterminowe
Spotka Stalexport S.A. w grupie tgj rozroznia:

- nieruchomosci - nota 4A

- dlugoterminowe aktywa finansowe - nota 4C
Poczatkowe ujecie diugoterminowych aktywéw finansowych wycenia sie wedtug ceny
nabycia i aktualizuje o odpisy z tytutu trwatg utraty wartosci. Akcje spotek notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych wycenia Si¢ na dzien bilansowy wg kursu gietdowego.
Wigkszos¢ inwestycji diugoterminowych stanowi zastaw rejestrowy na rzecz bankow i
dotyczy: akcji Stalexport Serwis Centrum Katowice S.A. , Stalexport Centrostal Lublin S.A.,
Beskidzkiego Domu Maklerskiego oraz udziatow Stalexport Wielkopolska.

Aktywa dostepne do sprzedazy — notanr 5

Skiadniki aktywéw (lub grupe do zbycia) kwalifikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy,
jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez
ich dalsze wykorzystanie.

Takich aktywow lub zespotdw przeznaczonych do zbycia nie amortyzuje sic.

Aktywa kroétkoterminowe

Zapasy — notanr 8

Zapasy materiatdbw oraz towarOw sa wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny zakupu.
Wyroby gotowe i produkcja w toku jest wyceniana wg technicznego kosztu wytworzenia
(ustalonego jako koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu
normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych). Techniczny koszt wytworzenia nie zawiera
aktywowanych kosztéw finansowania zewngtrznego.

Jako metode rozchodu zapasbw jednostka przyjeta metode FIFO ,, pierwsze wesz/o — pierwsze
Wysz/0” .

Jezeli cena zakupu lub techniczny koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana
cena sprzedazy, Spotka dokonuje odpisow aktualizacyjnych, ktére koryguja koszt wiasny
Sprzedazy.

Odpisow aktualizujacych dokonuje sie rowniez na zapasy nie wykazujace rotacji powyzej 360
dni.

Naleznosci krétkoterminowe - nota nr 9A
Naeznosci  z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi od 30 do 90 dni sa
ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpisdbw na
niesciagalne naleznosci.
Naleznosci aktualizuje si¢ w przypadkach okreslonych w art. 35b ust. 1 ustawy o
rachunkowosci, a takze:
- nanaeznosci z tytutu dostaw i ustug jezeli zwioka w zaptacie przekracza 180 dni od
dnia wymagalnosci zaptaty,
- nanaleznosci z tytutu odsetek, jezeli zwtoka w zaptacie przekracza 360 dni od dnia
wymagalnosci zaplaty.




|nwestycje krétkoterminowe - nota nr 10A

Papiery wartosciowe wykazywane sa wedtug cen nabycia ,pierwsze weszlo — pierwsze
wyszto” i podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wediug kursu gietdowego
obowiazujacego na dzien bilansowy.

Udzielone pozyczki tfacznie z naleznymi odsetkami wykazywane sa w  wartosci netto, tj. po
pomnigjszeniu o odpisy aktualizujace.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty- nota nr 11A

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Sado s$rodkow pienigznych wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sklada si¢ z
okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Utrata wartosci aktywéw

W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci
posiadanych sktadnikbw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerianych
przeprowadzany jest test na utratg  wartosci, a ustalone kwoty odpisdow aktualizujacych
obnizaja wartos¢ bilansowa aktywa, ktdrego dotycza i odnoszone sa w rachunek zyskéw i
strat.

Odpisy aktudizujace wartos¢ aktywodw, podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu powyzej
ceny nabycia koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a
ponizej ceny nabycia odnoszone sa na rachunek zyskow i strat.

Kwoty ujetych odpisdw aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia
przyczyn uzasadnigjacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpisow  aktualizujacych
odnoszone sa na rachunek zyskow i strat  za wyjatkiem kwot uprzednio obnizajacych kapitat
z aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obciazen.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikow Spoétki w roku biezacym jak i

w latach poprzednich zgodnie, z przyjetymi zasadami w zaktadowym systemie wynagrodzen.
Swiadczenia pracownicze wycenia si¢ metodami aktuarialnymi, nie podlegajacymi zmianom

w diuzszych okresach czasu.

Podatek dochodowy — nota nr 34

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obgimuje cze$é biezaca i czesé
odroczona. Podatek od dochoddéw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat za wyjatkiem
kwot zwiazanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wiasnym. Podatek
biezacy stanowi oczekiwane zobowiazanie z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok
podlegajace opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych na dany dzien bilansowy i zgodnie z przepisami podatkowymi.

Wartos¢ odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ metoda bilansowa, na podstawie
roznic przejsciowych pomiedzy wartoscia aktywow i pasywdw wykazana w ksiegach
rachunkowych, a ich wartoscia dla celow podatkowych. Wartos¢ wykazanego podatku
odroczonego uwzglednia planowany sposob realizacji lub rozliczenia wartosci bilansowej
sktadnikow aktywéw i pasywéw przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych na dzien bilansowy.



Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidziang w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysziosci zmnigjszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego.

Spéika z uwagi na utrzymujaca Si¢ Strate podatkowa nie tworzy aktywa z tytutu podatku
odroczonego w bilansie. Na koniec | pétrocza 2005 roku, aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wystapito i dotyczyto spotki przejetej Stalexport Centrostal Warszawa
SA.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego na koniec 2005 roku zostalo rozwiazane zgodnie z
obowiazujacymi zasadami w Stalexport S.A.



Zatacznik nr 1

Tabela zmian

Bilans 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
n o o o 0 o oo o0 o o o0 o060 00 |- - Ustawao - | Skutki przejscial - - . . - ustawao - | skutki przejscial- - - - - f - Ustawao- -|-skutkiprzejscia: |- - . - - R
"""""""""" | rachunkowosci |- namsse . MSSE " | rachunkowosci | . namssF . MSSE. | rachunkowosci | -~ naMssF - MSSP.

AKTYWA
|. Aktywa dlugoter minowe 375635 791,47 0,00] 375635791470 349 419533,10 0,00] 349419533,100 207904 172,96| 128 011 507,21| 335 915 680,17
1. Rzeczowy majatek trwaty 164 847 805,76| -2199 166,11 162648 639,659 15688292828 -2199166,11| 154683 762,17 28439 121,02 -2199 166,11 26 239 954,91
2. Wartosci niematerialnei prawne, w tym: 1738 957,64 0,00 1738 957,644 1149 660,19 0,00 1149 660,19 210222,11 0,00 210 222,11}
- wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Naleznosci dtugoterminowe 55 143 532,75 0,00 55143532,74 60817 067,25 0,00 60817067,24 50800 182,82 0,00f 50800 182,82
5. |nwestycje diugoterminowe 153 905 495,32 0,00f 153905 495,32 130569 877,38 0,00] 130569 877,38 128 454 647,01 0,00] 128 454 647,01
5.1. Nieruchomosci 36 658 405,37, 0,00f 36658 405,37 36 658 405,37 0,00f 36658 405,37 36 658 405,37 0,00f 36 658 405,37
5.2. Wartosci niematerialnei prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 117 047 089,95 0,00] 117047 089,99 93711 472,01 0,000 93711472,018 91596 241,64 0,00] 91596 241,644
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 110 856 837,77, 0,00] 110856837,77] 92007 581,33 0,00 92007581,33 89 788 845,82 0,00f 89 788 845,82
- udziaty lub akcje w jednostkach

Jpodporzadkowanych wyceniane metoda praw 0,00 0,00 0,00 32 400,00 0,00 32 400,00 32 400,00 0,00 32 400,00
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
\wepoizaleznych nieobjetych konsolidadia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Jb) w pozostatych jednostkach 6190 252,18 0,00 6190 252,18 1703 890,68 0,00 1703 890,64 1807 395,82 0,00 1807 395,82
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 200 000,00 0,00 200 000,00 200 000,00 0,00 200 000,00 200 000,00 0,00 200 000,00
6. Aktywa dostepne do sprzedazy 0,00 2199 166,11 2199 166,11 0,00 2199 166,11 2199 166,11 0,00 130210673,32| 130210673,32
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Aktywa kr 6tkoter minowe 183 716 294,76 0,00 183716 294,768 269 594 346,45 269 594 346,49 309 613 078,05 -128011507,21| 181601 570,844
1. Zapasy 31 192 326,67 0,00 31192326,67] 50938820,17| 0,00 50938820,174 59 863 809,03 0,00f 59 863 809,03
2. Naleznosci krétkoterminowe 132 412 664,56 0,00] 132412 664,560 190 474 383,66 0,00 190474 383,664 113981 350,11 0,00] 113981 350,11
3. Inwestycje krétkoterminowe 7515 184,26 0,00 7515184,268 13550 023,67, 0,00] 13550 023,67 18 690,21 0,00 18 690,214
4. Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 12 076 293,33 0,000 1207629333 13103211,99 0,00 13103211,99 6678 043,63 0,00 6 678 043,63
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 519 825,94 0,00 519 825,93 1527 906,96 0,00 1527 906,960 129 071 185,07 -128 011 507,21 1059 677,86

JAktywarazem 559 352 086,23 0,001 550352 086,23 619013 87955 0.00l 61901387955 51751725101 0.00l 517517 251,01
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Bilans 31.12.2003 l 30.06.2004 31.12.2004
e Ustawa o - Skt prasjseia) - -y gepr oo ) - Ustawao - Kutkd pragisgia - msse | Ustawao - iskutkiprzejscia) - e o
Pl e ] TACHUNKOWOSG L TR RSSE D e rachinkowosel. 1 maMSSE D s FachunRowosen. | L RaIMSSE L L
PASYWA -
|. Kapital wiasny -56 725 129,11 0,00  -56725129,11 -39 121 306,85 0,00 -39 121 306,85 -28 962 968,48 0,00] -28 962 968,48
giélKkiapltal wiasny praypadajacy na akejonariuszy -56 725 129,11 0,00 -56725129,11 -39 121 306,85 0,00 -39121 306,85 -28 962 968,48 0,00 -28962 968,48
1. Kapitat zaktadowy 215 524 046,00 0,00 215524 046,000 215 524 046,00 0,00 215524 046,000 215 524 046,00 0,00] 215 524 046,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy 2 633 829,07 0,00 2 633 829,07 42 311 606,49 0,00 42 311 606,49 42 343 010,28 0,00 42 343 010,29
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 8 487 742,29 0,00 8 487 742,29 8 487 742,29 0,00 8 487 742,29 8 456 338,50 0,00 8 456 338,50
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 81 092 248,23 0,00 81 092 248,23 87 242 110,12 0,00 87 242 110,12 95 978 941,22 0,00 95 978 941,22
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ib) ujemne réznice kursowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Zysk (strata) z lat ubieglych -404 140 772,12 0,00] -404140772,128 -404140772,12 0,00 -404140772,124 -404 140 772,12 0,00] -404 140 772,12
9. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 39 677 777,42 0,00 39 677 777,42 11 453 960,37 0,00 11 453 960,37 12 875 467,64 0,00 12 875 467,64
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitaly mnigj szosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Ujemna war tos¢é firmy jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
111. Zobowigzania diugoter minowe 412 002 801,33 57287610,24] 46929041157 332702091,01] 62470409,32] 395172500,33 305589 058,32| 62470409,32| 368059 467,644
1. Kredyty i pozyczki 95803 731,65| 25554 072,92 121 357 804,57 88042 911,65 2870124284 116 744 154,49 71408 956,88 2870124284 100110 199,72
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostale zobowiazania 126 634 373,18| 31 733537,32| 158 367 910,500 109 749 789,94| 33769 166,48 143 518 956,42 163 421 407,69 33769 166,48] 197 190 574,17
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 749 338,00 0,00 749 338,00 757 802,00 0,00 757 802,00 724 611,00 0,00 724 611,00
6. Rezerwy na pozostate zobowiazania 58 597 146,46 0,00 58 597 146,46 15791 097,28 0,00 15 791 097,28 11 557 015,58 0,00 11 557 015,58
7. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 218 212,04 0,00 130218212,04f 118 360 490,14 0,00 118360 490,14 58 477 067,17, 0,00 58 477 067,17
1V. Zobowigzania kr 6tkoter minowe 204074 414,01] -57287610,24] 146786 803,77] 325433 095,39 -62470409,32] 262962 686,07] 240891 161,17| -62470409,32] 178 420 751,89
1. Kredyty i pozyczki 47221 110,99| -25554 072,92 21 667 038,07 42 453 690,88| -28 701 242,84 13752 448,04| 41242 721,83 -28 701 242,84 12 541 478,99
2. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 76 352 741,96 0,00 76352 741,96 129 053 542,19 0,00 129 053542,19 125 004 650,02 0,00] 125 004 650,02
4. Pozostate zobowiazania 51177 612,02| -31733537,32 19 444 074,70 117 886 697,25| -33 769 166,48 84 117 530,77 41 887 414,001 -33 769 166,48 8118 247,52
5. Rezerwy na zobowiazania 6 495 640,74 0,00 6 495 640,744 11 760 353,22 0,00 11 760 353,22 11 007 741,60 0,00 11 007 741,60
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 827 308,30 0,00 22 827 308,30 24 278 811,85 0,00 24 278 811,85 21 748 633,72 0,00 21 748 633,72
Pasywa razem 559 352 086,23 0,001 55035208623 619013 879,55 0,001 619013879559 51751725101 0,001 51751725101




Zakacznik nr 2

Tabela zmian

Rachunek zyskow i strat 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
OO P I URP I [ Usaneo . |Sakipraficlal .y ogr. | . Usatao, - [sikipraiasial. L foge . ] Usando: | dutkiprten) e
rachunkowosci |~ . naMSSF. .| . . .7 . .} rachunkowosci.| - naMSSF . |. . . T . . [ rachunkowoici [ .naMSSF. [ . . .7 ..

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, wtym: | 796 770 897,00 0,00| 796 770897,000 438915 970,23 0,00| 43891597023 693331 519,25 0,00| 693331519,25
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 89 876 114,85 0,00 89876114,85 54438 451,66 0,00 54438451,66] 76524 952,87 0,00] 76524 952,87
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 706 894 782,15 0,00] 706894 782,15 384 477 518,57 0,00] 384 477518,57] 616 806 566,38 0,00] 616 806 566,39
I1. K oszty sprzedanych towar 6w, produktéw i materialow, w tym: 746 251 551,24 0,00] 746 251 551,24] 408 761 539,65 0,00] 40876153965 648691 078,79 0,00] 648 691 078,79
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 86 381 894,59 0,00 8638189459 52015 126,74 0,00 52015126,74 71977 838,51 0,00 7197783851
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 659 869 656,65 0,00] 659 869 656,65] 356 746 412,91] 0,00] 356 746 412,91] 576 713 240,28 0,00] 576 713 240,28
11, Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1 - I1) 50 519 345,76 0,00 50519345,76] 30 154 430,58 0,00 3015443058 44 640 440,46 0,00] 44 640 440,46
1V. Pozostale przychody 105226 344,62  7400906,61] 11262725123 8489467124] 235970255 87254 373,79 105995994,91] 452802353 110524 018,44
V. K oszty sprzedazy 13 369 493,26 0,00 1336949326] 712951131 0,00 712951131] 12766 992,41 0,00 12766 992,41
V1. K oszty ogélnego zar zadu 19 819 126,71 0,00 1981912671l 9646 389,78 0,00 9646389,78] 21028 824,83 0,00 21028824,83
\V11. Pozostale koszty 4323843429 876842520 5200685949 5365039,73] 1350742,30] 6715782,038 1325060941 423451809 17485 127,50
VII1. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyine (111 +1V-V-VI-VII+-VIII) | 79318636,12] -136751859] 7795111753 92908161,00]  1008960,25] 93917 121,25 103 590 008,72 293505,44] 103 883 514,16
X_ Przychody finansowe 71963977,56] -7400906,61] 64563 070,95 166 426 402,82] -2359 702,55] 164 066 700,27] 191 662 762,96] -4 528 023,53 187 134 739,43
1. Dywidendy i udzialy w zyskach 1913 142,52 0,00 19131425 121314217 0,00 121314217] 1637 236,67 0,00 163723667
2. Odsetki 30484 147,86] -7400906,61] 2308324129  444926436] -235970255] 2089561,81] 10885483,76] -452802353( 6357 460,23
3. Zysk ze Zbyciainwestydji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Aktudizacjawartosci inwestydji 9044 472,00 0,00  9044472,000 158 145 806,56 0,00] 158145 806,56] 173 353 071,05 0,00] 173353071,05
5. 1nne 30522 215,18 0,00 3052221518 2618189,73 0,00 261818974 5786 971,48 0,00 578697148
X1. K oszty finansowe 116563475,26] -8768425,20] 107 795 050,06] 247 872139,45] -1350 742,30] 246521 397,15 282402031,04] -4 234518,09] 278 167 512,95
1. Odsetki 25204457,64  -876842520] 1652603244 15419663,03] -1350742,30] 14068920,73 31539653,15] -4234518,09] 27305 135,06
2. Strata ze zbyciainwestydji 7 106 150,26 0,00 7106 150,26] 155 452 823,09 0,00] 155452 823,09 163 365 206,75 0,00] 163 365 206,75
3. Aktudizacjawartosci inwestydji 74 776 645,10 0,00 74776 645,10 14 909,60 0,00 14 909,60 14 909,60 0,00 14 909,60
4.1nne 9 386 222,26 0,00 938622226] 76984 743,73 0,00 7698474373 87482 261,54 0,00 87482 261,54
XI1. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Jpodpor zadkowanych

X111, Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- X11) 34719 138,42 0,00 3471913842 11462 424,37, 0,00] 11462424,37] 12850 740,64 0,00 121850 740,64
X1V. Podatek dochodowy -4 958 639,00 0,00 -4958639,00 8 464,00 0,00 8 464,00 -24 727,00 0,00 -24 727,00
) czgsc biezace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ib) czes¢ odroczons -4 958 639,00 0,00 -4958639,00 8 464,00 0,00 8 464,00 -24 727,00 0,00 -24 727,00
XV. Zysk (strata) netto (X111 - XIV +/- XVI), w tym: 39 677 777,42 0,00 3967777742 11453 960,37 0,00] 11453960,37] 12875 467,64 0,00 12875 467,64
XVI. Zyski (straty) mniej szosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
x:; Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spolki (XIV +/- 39677 777,42 000 3967777742 1145396037 000 11453960,37] 12875467,64 000 12875 467,64
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Zatacznik nr 3

AKTYWA stan na 01.01.2004 Zmiany stan na 01.01.2004 stan na 31.12.2004 Zmiany stan na 31.12.2004 stan na 31.12.2005
|. Aktywa dlugoter minowe 375635 791,47 0,00 375 635 791,47 335 915 680,17 0,00 335 915 680,17 338 652 900,42,
II. Aktywa kr 6tk oter minowe 183 716 294,76 0,00 183 716 294,76 181 601 570,84 0,00 181 601 570,84 179 926 907,36
JAKtywa razem 559 352 086,23 0,00 559 352 086,23 517517 251 01 0,00 517517 251 01 518 579 807,78
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PASYWA stan na 01.01.2004 Zmiany stan na 01.01.2004 stan na 31.12.2004 Zmiany stan na 31.12.2004
|. Kapital wlasny -56 725 129,11 79 152 697,76 22 427 568,65 -28 962 968,48 79 152 697,76 50 189 729,28
Pozostate kapitaty rezerwowe 81 092 248,23 51016 735,79 132 108 984,02 95 978 941,22 51016 735,79 146 995 677,01
Zysk (strata) z lat ubiegtych -404 140 772,12 0,00 -404 140 772,12 -404 140 772,12 28 135 961,97 -376 004 810,15
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 39677 777,42 28 135 961,97 67 813 739,39 12 875 467,64 0,00 12 875 467,64
I1. Zobowigzania dlugoter minowe 469 290 411,57 -57 699 922,00 411 590 489,57 305589 058,32] -57 699 922,00 247 889 136,32
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 130 218 212,04 -57 699 922,00 72 518 290,04 58 477 067,17 -57 699 922,00 777 145,17
I11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 146 786 803,77 -21 452 775,76 125 334 028,01 240891 161,17] -21452 775,76 219 438 385,41
K rétkoterminowe rozli czenia miedzyokresowe 22 827 308,30 -21 452 775,76 1 374 532,54 21748 633,72 -21452 775,76 295 857,96
Pasywa razem 559 352 086,23 0,00 559 352 086,23 517517 251 01 0,00 517517 251 01
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stan na 31.12.2005 zmiany stan na 31.12.2005
1399 409,04 0,00 1 399 409,04
51 016 735,79 0,00 51 016 735,79
-252 943 352,98 28 135 961,97 -224 807 391,01
-145 089 325,97 -28 135 961,97 -173 225 287,94
423 271 483,56 0,00 423 271 483,56
758 415,17, 0,00 758 415,17
93 908 915,18 0,00 93 908 915,18
5771 708,19 0,00 5771 708,19
218579 807,78 0,00 218579 807,78
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Zatacznik nr 4

Rachunek zyskow i strat 2004 zmiany 2004 2005 zmiany 2005
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar dw i materiatdw, w tym: 693 331 519,25 0,00 693 331 519,25 441 964 133,87 0,00 441 964 133,87
I1. Koszty sprzedanych towar 6w, produktow i materiatéw, w tym: 648 691 078,79 0,00 648 691 078,79 408 692 473,31 0,00 408 692 473,31
[I1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - 11) 44 640 440,46 0,00 44 640 440,46 33 271 660,56 0,00 33 271 660,564
I'V. Pozostale przychody 110524 018,44 28135 961,97 138 659 980,41 54798 130,91] -28135961,97 26 662 168,944
V. K oszty sprzedazy 12 766 992,41 0,00 12 766 992,41 12 759 529,07 0,00 12 759 529,07|
V1. K oszty ogdlnego zarzadu 21 028 824,83 0,00 21 028 824,83 31 369 324,96 0,00 31 369 324,96
V1. Pozostale koszty 17 485 127,50 0,00 17 485 127,50 152 296 051,32 0,00 152 296 051,32|
VI11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne (111 +1V -V - VI - VII) 103 883 514,16] 28 135961,97 132 019 476,13 -108 355 113,88] -28135961,97[ -136 491 075,85
I X. Przychody finansowe 187 134 739,43 0,00 187 134 739,43 133 249 060,77 0,00 133 249 060,77|
X. Koszty finansowe 278 167 512,95 0,00 278 167 512,95 166 466 409,09 0,00 166 466 409,0S’
X1.Zysk (strata) brutto (VI +1X -X ) 12 850 740,64] 28 135961,97 40 986 702,61 -141 572 462,20 -28 135 961,97 -169 708 424,17
X11. Podatek dochodowy -24 727,00 0,00 -24727,00 3516 863,77 0,00 3516 863,77
a) czes¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
b) cze$¢ odroczona -24 727,00 0,00 -24 727,00 3516 863,77 0,00 3516 863,771
X111, Zysk (strata) netto (XI1 - X111) 12875467,64] 2813596197]  4101142961] -14508932597| -28135961,97] -173 225 287,94

66



SPRAWOZDANIE
ZARZADU

Z DZIALALNOSCI

STALEXPORT SA.
za 2005 r ok

Katowice, maj 2006 .






SPRAWOZDANIE ZARZADU z DZIALALNOSCI STALEXPORT S.A. za 2005r

(SA R 2005)
Spistresci:
1. WPROWADZENIE. ... ettt ettt e et s e et s e et s e et e e e e eaa e e e eaa s e e eaa s e e ean s eaesnseeernneannnnaas 3
2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT SA. ..ottt 4
3. ANALIZA FINANSOWA SPOLEK | ......vveieeieieeeceeieeeecte e seseie e es et esasae s essae s ess s enesae s enesae s 5

3.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ....
3.1.1. Wyniki dziaalNOSCi POOSIAWOWE ........coiveiiuieiiieiiieiiie sttt sttt
3.1.2. Pozostate przychody i KOSZLY OPErACYJNE ......ccueiiieiiiieiiieiieesiee sttt 6
3.1.3. Przychody i koszty finansowe...........
3.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

3.2. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPELYW NA WYNIK DZIALALNOSCI

GOSPODARCZEJ Z UWZGLEDNIENIEM ZDARZEN PO DNIU BILANSOWYM ...vvvierieeeiiiniireeeeeeessnnnsnnenss 7

3.3. SYTUACJIA MAJATKOWA | FINANSOWA WRAZ Z OPISEM ZRODEL FINANSOWANIA, POLITYKI
DOTYCZACEJ ZADLUZENIA A TAKZE POLITYKI ZARZADZANIA RYZYKIEM ..cccvveeeiitieeeeireeeeeinveeeeinns 9
3.3 L. AKLYWA SPOIKI ...ttt ettt ettt ettt ettt et te e be e be e te e be e be e be e be e be e te e reenre s 10
3.3.2. Kapitady WEasSN€ i ZODOWIGZANTA. ........c.eeiueeriieiieeiie ettt e 11
3.3.3. Struktura zrédef finansowania i zarzgdzanie zasobami finaNSOWYMi........c.cccevvveeeerennee. 11
3.4. OPISDZIALALNOSC] INWESTY CYJINED . cetutuuiitieetieettunisseeeseesstsssessseessssssssssessssnsseessseessnnseeene 12
4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ SPOEK w..ovieeeieeeteeeeeeeeeee et eeeeenenes e 14
4.1. SPRZEDAZ - INFORMACJE O PODSTAWOWY CH PRODUK TACH, TOWARACH | USLUGACH ............. 14
4.2. INFORMACJIA O RYNKACH ZBYTU | DOSTAWGCACH ...cccittttttiieeeeeieetiiesseeesssesssnssssssssessssnsssssssessnes 14
4.28. SIEC AYSEIYDUCTT «..veeiieiieitie ettt st bbb bbb nree 15
5. POZOSTALE INFORMAGUIE ...ttt e e et e e s e e e e s st ae e e e e e e s s ennaraneeas 16

5.1. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI, W TYM
ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AK CJONARIUSZAMI|, UMOWACH
UBEZPIECZENIA, WSPOELPRACY LUB KOOPERACUI! ..utvvitieeeiiiittieeeeaeessinstreeesesssssnnssessessssssnssssssees 16

5.2. INFORMACJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJINYCH LUB KAPITALOWY CH SPOEK |
Z INNYM| PODMIOTAM| ORAZ OKRESLENIE JEJ GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH ORAZ OPISMETOD ICH FINANSOWANIA ....cciiiitiiiieeeeeeieiitreeeeeeesssnnsnneesaeessnnnnes 18

5.3. OPISTRANSAK CJI Z PODMIOTAM | POWIAZANYM | (DLA JEDNORAZOWEJ LUB EACZNEJ
WARTOSCI TRANSAK CJI PRZEKRACZAJACEJ W ROKU OBROTOWYM WARTOSC 500.000 EURO) ... 19

5.4. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH ........ 20

5.5. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH
WYMAGALNOSCI A TAKZE UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK, PORECZEN | GWARANCJ!I UDZIELONYM JEDNOSTK OM

POWIAZANYM ZE SPOEK A .eeuutieeeititeesauteeeesatteeesastaeessasteeessseeeesasseeessasseeessnsenessassesessnsseeesanseneesnns 20
5.6. INFORMACJA O EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WRAZ Z OPISEM WYKORZYSTANIA PRZEZ

SPOELKE WPEYWOW Z EMISI| c.uutiiieitieeessteeeesstteeasstteeesssseeassasteeessnseesessssesessassesessnssnsessssenessnsseeens 21
5.7. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAM | FINANSOWYMI| WYKAZANYM| W RAPORCIE

ROCZNYM (SA-RS) AW RAPORCIE KWARTALNYM (SAQ) wovviiiiiiiiieiie et 21

5.8. OCENA WRAZ Z UZASADNIENIEM ZARZADZANIA ZASOBAM | FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN JAKIE STALEXPORT S.A. PODJAL LUB
ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM .......cvvveieieeeeiiiiinneeeaeessnnnes 21

5.9. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI!I ZADAN INWESTYCYJINYCH ..uuuuuuun s 21

5.10. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK DZIAELALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPELYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWY CH
ZDARZEN NA OSIAGNIETY WY NIK 1etteiutiteeitteeessutereesnsteeessseeeesasseeessnssesessnseesessssenessassesessnssesesssens 22



5.11. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA

ROZWOJU SPOLK| ORAZ OPISPERSPEK TYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] .............. 22
5.12. ZMIANY W PODSTAWOWY CH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM SPOLKI | JEGO
GRUPA KAPITALOWA ....ttieiitieeeeeitiee e sttt e e attesessstaeeesasteeasssteeessnseeeesansenessassenessnssesesansenessansenensnns 24

5.13. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKE W CIAGU
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO, ZASADY DOTYCZACE POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZAJACYCH, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE
Y O | PP TP PP UPPT PP 25

5.14. INFORMACJA O UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY SPOLK A A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAIJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLK| PRZEZ PRZEJECIE.......cveeicvieeeeiieneens 27

5.15. WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACY CH | NADZORUJACYCH SPOLKE ORAZ INNE KORZYSCI
WYNIKAJACYCH NP. Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH - DLA KAZDEJ Z OSOB ODDZIELNIE....... 28

5.16. AKCJE SPOLKI ORAZ AKCJE LUB UDZIALY W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH SPOLK | BEDACYCH
W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH - DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE . 28

5.17. WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU STALEXPORT SA ..ot 29

5.18. INFORMACJA O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZY SZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWY CH

AK CIONARIUSZY . iiitttuiiieeeiettttiiateeeeseeetttateeeesesstaateaesesstannaeaeseesstanseaeseessranteeeeseessssnnnrenesees 29
5.19. AKCJIONARIUSZE AKCJI KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNK U DO

SPOEK |, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN .....0vvutererersrrrseeeresesssessessssssssssssssssssssesssssssssssssssssssree 29
5.20. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAM OW AK CJI PRACOWNICZYCH ....cccevveeeeeeeeene. 29

5.21. INFORMACJE DOTYCZACE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WELASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ OGRANICZEN W ZAKRESIE WYK ONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE STALEXPORT SA...cciii e 29

5.22. DATA ZAWARCIA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWY CH ORAZ SK ONSOL IDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, OKRESNA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA JAK ROWNIEZ EACZNA WY SOK OSC WYNAGRODZENIA ZA BADANIE
JEDNOSTK OWE | SKONSOLIDOWANE W DANYM ROKU OBROTOWYM. ..uuuunnnnnnnnns 29

PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPISPODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU STALEXPORT SA. ... 30

6.1. PERSPEKTYWY ROZWOUIU.....ccceeeeeeeeeeeeeeeeee e 30
6.2. OPISPODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN ORAZ CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH |
WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOEKI, PRZECIWDZIALANIA TYM
RY ZY K OM 11tuuiiieeeieettttuaieeeeseeestanseeeeseesssssaeeessesstansseaessessssnsssseeessessssnnsseeessessssnnnseeeeseesssnnnnseeesees 33

WA 37 A | | G TP TP PP PP PR PRR PPN 36

7.1. OSWIADCZENIE ZARZADU, ZE WEDLE ICH NAJLEPSZEJ WIEDZY, ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE ZOSTALY ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI
ZASADAM| RACHUNK OWOSCI ORAZ ZE ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY |
JASNY SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLK| ORAZ JEJWYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE
SPRAWOZDANIE ZARZADU ZAWIERA PRAWDZIWY OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC ORAZ SYTUACJI
SPOEK I, W TYM OPISPODSTAWOWY CH RYZYK . .evvvvrvrerrererreerssesesrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssmssses 36

7.2. OSWIADCZENIE ZARZADU STWIERDZAJACE, ZE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZOSTAE WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAM | PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGL| REWIDENCI DOK ONUJACY BADANIA TEGO SPRAWOZDANIA
SPEENIALI WARUNK| DO WYRAZENIA BEZSTRONNEJ | NIEZALEZNEJ OPINII O BADANIU, ZGODNIE
Z WEASCIWYM| PRZEPISAM | PRAWA KRAJOWEGO......uuuuiiiessessssssesea s ssesenssnsnsnnnnnnnnn 37

7.3. OSWIADCZENIE ZARZADU O STOSOWANIU PRZEZ SPOLKE ZASAD LADU K ORPORACYJINEGO. .... 38



1. WPROWADZENIE
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci STALEXPORT Spdtki Akcyjnej z siedziba w Katowicach za 2005 rok zawie-
ra ngjwazniejsze informacje dotyczace funkcjonowania Spétki w okresie sprawozdawczym, jak réwniez opisuje
najwazniejsze zdarzenia po dniu bilansowym.

Gtoéwne zadania przyjete przez STALEXPORT S.A. do realizacji w 2005 roku wynikaty z przyjetego w 2002 roku

»Programu realizagji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 w warunkach postgpowania uktadowego”.

Zadaniami tymi byty i w przewazajacej mierze pozostaty aktualne nadal:

1) sptatazobowigzan uktadowych i pozauktadowych;

2) prowadzenie efektywnej dziatalnosci handlowej w oparciu o istnigjaca i optymalizowana sie¢ sprzedazy oraz
odbudowywanie pozycji rynkowej w handlu stala,

3) dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spétki i Grupy Kapitatowej zmierzajaca do konsolidacji jg czesci dys-
trybucyjnej,

4) kontynuowanie dziatalnosci autostradowej poprzez:

§  redlizacje przez spoétke Grupy Kapitatowej przyznanegj koncesji na eksploatacje autostrady ptatnej A4
na odcinku Katowice-Krakéw, w tym podpisanie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej oraz uzyskanie
zamkniecia finansowego przedsiewziecia,

§ udzial w przetargach na udzelenie koncesji na budowe i eksploatacje autostrad ptatnych: A4 na od-
cinku Wroctaw-Katowice, A1 na odcinku Pyrzowice-Strykéw oraz A2 na odcinkach Strykow-
Konotopa i Konin-Strykéw przez spétki Grupy Kapitatowej STALEXPORT;

5) rozwdj przetwoérstwa stali,
6) utrzymanie dyscypliny kosztowe.

Realizacja sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych jest najwazniejszym zadaniem Spéiki. Postepowanie
uktadowe (605 min zt) oraz restrukturyzacja zobowiazan pozauktadowych (251 min zt.) stworzyty mozliwos¢ dal-
szego funkcjonowania STALEXPORT S.A. Spotka systematycznie wywiazuje sie ze swoich zobowigzan uktado-
wych. Przypomnijmy, ze postepowaniem uktadowym byto objete 605 min zt, z czego:

a) redukgji ulegto ok. 240 min z,

b) prawie 190 min zt. zostato sptacone poprzez konwersje na akcje,

C) gotéwka uregulowano do kwietnia 2006 r. kwote w wysokosci ponad 120 min zt. (kapitat + odsetki ukta-

dowe), z czego w 2005 r. sptacono 42 min zt.

Ponadto systematycznie sptacane sa zrestrukturyzowane zobowiazania wobec bankéw - wierzycieli pozauktado-
wych, wynoszace w dniu podpisania uméw 173 min zt. Sptaty z tego tytutu do kwietnia br. wyniosly (kapitat +
odsetki) 151 min zt, w tym w 2005 r. sptacono 37 min zi. Natomiast pozauktadowe zobowiazanie wobec Skarbu
Panstwa z tytutu poreczen za Hute Ostrowiec (ok. 78 min zt) bedzie sptacane od potowy 2008 roku. Odsetki od
niego regul owane sa ha biezaco.

Tak znaczace obcigzenia finansowe wptywaja na zmnigjszenie kapitatow obrotowych i tym samym ograniczenie
mozliwosci handlowych. Oméwienie podejmowanych dziatan i osiagnietych rezultatow zawarto w kolgjnych roz-
dziatach niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu obgjmuje;

1. Wprowadzenie,

2. Czg$¢ 0golna, w ktorej zawarto podstawowe informacje o Spotce,

3. Czes¢ finansowsa, ktéra zawiera omowienie wynikéw finansowych, opis czynnikéw nietypowych majacych
wptyw na wynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowej i finansowej oraz opis dziatalnosci inwestycyjng w
okresi e sprawozdawczym,

4. Cze$¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

5. Czg§¢ szczegdlowa, ktdra zawiera pozostate informacje wymagane rozporzadzeniem Ministra Finansow, w tym
miedzy innymi: sklad zarzadu, rady nadzorczej, informacje 0 wynagrodzeniach osob zarzadzajacych, wykaz ak-
cjonariuszy Spotki,

6. Czes¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen STALEXPORT SA., jak
réwniez dziatan Zarzadu podjetych w celu okreslenia uwarunkowan dalszego rozwoju Spoétki i kontynuowania
dziatalnosci Spotki w latach nastepnych,

7. Czes¢ zawier ajaca oswiadczenia Zar zadu wymagane Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19.10.2005r.
w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19.10.2005r. w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoscio-
wych (Dz.U. nr 209, poz. 1744).



2. PODSTAWOWE INFORMACJE O STALEXPORT SA.

Nazwa: STALEXPORT SA.
Przedmiot dziafalnosci: Eksport, import metali i rud, PKD 5152 Z
Forma prawna przedsi ebior stwa: Spotka Akcyjna
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Sedziba Spétki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIl KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP; 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapita/ akcyjny: 215.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stal export.com.pl
email: stalex@stal export.com.pl
tel. centrala: (032) 251 22 11, 251 32 21, 207 30 90
fax: (032) 251 12 64

Wasciwy dla firmy ZUS

Wasciwy dla firmy Urzgd Skarbowy:

ZUS Oddziat Chorzéw
ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy

ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

STALEXPORT S.A. rozpoczat dziatalnos¢ dnia 1 stycznia 1963 roku jako Przedsiebiorstwo Handlu
Zagranicznego, specjalizujac si¢ w eksporcie i imporcie wyrobdw hutniczych oraz imporcie surowcow
dla polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztatcenie w Jednoosobowa Spétke Skarbu
Panstwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spétki Akcyjng, ktorg akcje zostaty dopuszczo-
ne do obrotu publicznego na Warszawskigj Gietdzie Papieréw Wartosciowych w dniu 26 pazdziernika
1994 roku.

W roku 1997 STALEXPORT S.A. wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat konceg¢ na
budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady ptatngy A4 na trasie Katowice-
Krakéw. Tym samym dziatalnos¢ spotki koncentruje sie¢ na dwoch gtéwnych segmentach:

a) Segmencie handlowym obgmujacym: eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi,
surowcami hutniczymi oraz przetworstwem wyrobow stal owych,

b) Segmencie ustug autostradowych obgmujacych przystosowanie do warunkéw autostrady
ptatngj oraz eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow.

Celem strategicznym STALEXPORT S.A. jest rozwdj tych segmentéw dziatalnosci poprzez pozyskiwa-
nie nowych odbiorcéw w dziatalnosci handlows), jak i zdobywanie kolgjnych uméw na budowe i eksplo-
atacje autostrad.

Od 1998 roku Spdtka potwierdza wysoka jakos¢ oferowanych ustug, solidnosé i rzetelno$¢ w obstudze
klientow stale doskonalonym Systemem Zarzadzania Jakoscia, certyfikowanym przez TUV Systems
GmbH, poczatkowo na zgodnos¢ z norma SO 9002: 1994, a obecnie zgodnym ze znowelizowanymi
wymaganiami normy 1SO 9001:2000.

Aktualnie STALEXPORT S.A. jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego posta-
nowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002r. Zgodnie z warunkami ukladu sptata
zobowiagzan powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. Do dnia dzisigiszego STALEXPORT S.A. spla-
cit 11 rat uktadowych.


http://www.stalexport.com.pl
mailto:stalex@stalexport.com.pl

3. ANALIZA FINANSOWA SPOEK|

3.1. Omoéwienie wynikdw finansowych

Whyniki finansowe STALEXPORT S.A. za 2004 i 2005 rok przedstawia ponizsza tabela.

Dane w tys. zi 2004 r ok 2005 rok

I. Przychody netto ze sprzedazy prod., tow. i mat. 693 332 441 964 -36,3%

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 76 525 46 933 -38,7%

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i mat. 616 807 395 031 -36,0%
I1. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i mat. 648 691 408 692 -37,0%

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 71978 43 892 -39,0%

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 576 713 364 800 -36,7%
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 44 641 33272 -25,5%
IV. Pozostate przychody 110 524 54 799 -50,4%
V. Koszty sprzedazy 12 767 12759 -0,1%
VI. Koszty ogdlnego zarzadu 21029 31369 49,2%
VIl. Pozostate koszty 17 485 152 296 771,0%
VIIl. Zysk (strata) z dzialalnosci oper acyjnej 103 884 -108 355 -
IX. Przychody finansowe 187134 133 249 -28,8%
X. Koszty finansowe 278 167 166 466 -40,2%
XI. Zysk (strata) brutto 12 851 -141 572 -
XI1. Podatek dochodowy -25 3517 -
XIII. Zysk (strata) netto 12 876 -145 089 -

3.1.1. Wyniki dziatalnosci podstawowej

W ujeciu strukturalnym, wedtug kierunkow sprzedazy przychody ze sprzedazy w omawianym okresie

przedstawiaja Si¢ nastepujaco:
Udzial % w Zmiana
obrotach 2005 do
Danew tys. zt 2004 r ok 2005 r ok r. tys.z) | Zmiana
I. Przychody ze sprzedazy ogétem 693 332 441 964 100,0% | -251368| -36,3%
w tym:
1. Dziatalno$¢ handlowa 642 594 439 421 99,4% | -203173| -31,6%
a) eksport (i reeksport) 249 325 211141 478%| -38184| -153%
b) kraj 275072 165 524 37,5%| -109548( -39,8%
C) import 92 029 17971 41%| -74058( -80,5%
d) produkcja 26 168 44 785 10,1% 18 617 71,1%
2. Pozostata sprzedaz 2714 2543 0,6% -171 -6,3%
3. Autostrada A4 48 024 0 0,0% | -48024( -100,0%
I1. Koszty zakupu i sprzedazy 661 458 421 451 x| -240 007 -36,3%
[1l. Marza sprzedazy 31874 20513 x| -11361 -35,6%
Wskaznik marzy w % (ogdtem) 4,60% 4,64% X

W 2005

roku przychody ze sprzedazy STALEXPORT SA. wyniosty 441.964 tys. zi

0 36,3% nizsze w pordwnaniu z 2004 rokiem. Na spadek wplynety nastepujace czynniki:

i byty




brak finansowania z zewnatrz oraz niedojscie do skutku planowang emigji akcji, a tym samym
ograniczone srodki obrotowe (uszczuplone dodatkowo sptatami rat uktadowych i zobowiazan
pozauktadowych), jakimi dysponowata Spotka;

przeniesienie koncegi na ptatny odcinek autostrady ze STALEXPORT S.A. na STALEXPORT
Autostrada Matopolska S.A. — co spowodowato catkowite wyeliminowanie przychodow z tytutu
optat za przejazd autostrada w rachunku wynikow Spotki;

zmiana polityki zaopatrzenia w surowce do produkcji hutniczej przez spétke Mittal Steel Po-
land (wiascicida dawnego PHS S.A.), ktéra spowodowata wyeliminowanie, skreslenie kragjo-
wych posrednikéw handlowych miedzy innymi STALEXPORT S.A. z listy poddostawcow su-
rowcow do produkgji tj. rud zelaza i materiatéw ognictrwatych do MITTAL STEEL oddziat
Dabrowa Gornicza i oddziat Krakéw, co wplyneto istotnie na spadek obrotéw w imporcie i
zmnigszenie przychoddw z tego tytutu,

utrzymujaca si¢ w | péiroczu 2005 dekoniunktura na rynku wyrobéw stalowych spowodowata
znaczny spadek ich cen, w wyniku ktérego dokonane przeszacowania zapasow wptyneto — do-
datkowo - na obnizenie wyniku na sprzedazy.

W 2005 roku koszt sprzedanych towaréw, produktow i materiatow wyniést 408.692 tys. zt.

Malejaca sprzedaz dotyczy gtéwnie sprzedazy importows), ktora jest mnigjsza niz w roku ubiegtym o
80,5% (spowodowane to jest zmiana polityki zaopatrzenia w surowce do produkgji, to jest rudy zelaza i
materiaty ogniotrwate, poprzez bezposrednie centralne zakupy Mittal Steel) oraz sprzedazy krajowe,
ktora jest 0 39,8% mnigjsza, niz w 2004 roku. Sprzedaz eksportowa, ktéra pomimo mnigjszej skali
obrotéw niz w ubiegtym roku (spadek o 15,3%) ma najwickszy udziat w handlu (47,8% w 2005 roku).
Ponadto znacznie wzrosty przychody ze sprzedazy zbrojen dla budownictwa (o 71,1%) co jest spowodo-
wany m.in. wiaczeniem zaktadu prefabrykacii zbrojen w Warszawie w struktury STALEXPORT S.A.

Osiagniety zysk brutto ze sprzedazy wynidst 33.282 tys. zt i byt 0 25,4% nizszy niz w 2004 roku;
dynamika spadku wyniku jest mnigjsza niz spadek przychodéw ze sprzedazy co oznacza, ze w obecngj
sytuacji rynkowg udalo sie czesciowo zniwelowaé spadek obrotéw zwiekszeniem marzy brutto
sprzedazy (z 6,4 do 7,5%).

Koszty sprzedazy w wysokosci 12.759 tys. zt byty na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym. Nato-
miast nastapit wzrost w zakresie kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére wyniosty na koniec 2005 roku 31.369
tys. zt, co oznacza wzrost 0 49%. Wzrost ten jest jednak spowodowany przede wszystkim zmianami w
strukturze organizacyjng spotki. Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o koszty funkcjonowania nowych
hurtowni, ktére nie funkcjonowaty w strukturze STALEXPORT S.A. przez caty 2004 rok (ok. 2,5 min
zt) oraz przede wszystkim o koszty przejietego STALEXPORT- CENTROSTAL Warszawa S.A. wraz z
jego oddziatami (ok. 7,5 min zt).

3.1.2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne osiagnicto w wysokosci 54.799 tys. z1, pozostate koszty operacyjne wy-
niosty 152.296 tys. zt.

W zakresie pozostatych przychod6w operacyjnych rozwiazano rezerwy i odpisy aktualizacyjne w taczng
kwocie 18.035 tys. zt, z czego najwieksza pozycje stanowia odpisy dotyczace naleznosci od STALE-
XPORT- CENTROSTAL Warszawa S.A na kwote 7.334 tys zt, w zwiazku z przeprowadzonym proce-
sem potaczenia spotek.

Ponadto, do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczono kwote 28.136 tys. zt wynikajaca z rozli-
czenia w ramach przychodéw przysztych okresow umorzong czesci zobowiazan ukladowych. STALE-
XPORT S.A. w poprzednich latach rozliczat umorzone zobowiazania uktadowe proporcjonanie do
sptacanych rat uktadowych, natomiast na koniec 2005 roku spétka postanowita rozliczy¢ jednorazowo
umorzona warto$¢ zobowiazan stanowiacych przychody przysztych okresow (szerze piszemy o tg zmia-
niew pkt 3.2.ad.3).

W pozostatych przychodach znajduja si¢ takze odsetki od naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw
i ustug w kwocie 1.437 tys. zt.

Na poziom pozostatych kosztow operacyjnych gtowny wptyw miata aktualizacja wartosci aktywow niefi-
nansowych na taczna kwote 137.963 tys. zt, na ktora sktadaja Sie przede wszystkim odpisy na nalezno-



$ci wobec Walcowni Rur Jednosé Sp. z 0.0. (WRJ) w wysokosci 119.208 tys. zt z tytutu udzielonych w
1997 roku poreczen na sptate zaciagnietych kredytow (blizsze wyjasnienia zawarto w pkt 3.2. ad 4).
Ponadto wykazano koszty odsetek od zobowigzan przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug w kwocie
3.219tys. zt.

3.1.3. Przychody i koszty finansowe

Osiagniete przychody finansowe wyniosty 133.249 tys. zt, natomiast poniesione koszty finansowe wy-
niosty 166.466 tys zt. Na dziatalnosci finansowe poniesiono stratg wysokosci 33.217 tys. zt.

Najwiekszy wptyw na wielkos¢ przychoddw i kosztéw finansowych miata restrukturyzacja pozabilanso-
wego zobowigzania spotki z tytutu poreczenia udziel onego konsorcjum bankowemu finansujacego inwe-
stycie WRJ (vide pkt 3.2. ad 4).

Po stronie przychodéw ujeto naleznosci wobec Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. w kwocie 119.208 tys
zt, na ktora jednoczesnie utworzono odpis aktualizujacy uwzgledniony w pozostatych kosztach operacyj-
nych, a po stronie kosztéw finansowych zobowiazanie wobec bankéw i Skarbu Panstwa z tytutu udzielo-
nych im porgczen.

Istotne inne pozycje w ramach dziatalnosci finansowel w 2005 roku dotyczyty odsetek.

Po stronie przychodéw finansowych wysokos¢ odsetek wyniosta 7.328 tys. z1, na ktore sktadaja sie gtow-

nie
odsetki od naleznosci z tytutu poreczen objetych postgpowaniem uktad.: 2.672tys. zt
umorzone odsetki od kredytow: 2.184 tys. zt
odsetki od sprzedazy udziatéw Ferrostal do spotki Ztomrex: 2137 tys. zt

Pozostate wazne do odnotowania pozycje w zakresie przychodéw finansowych to otrzymana dywidenda
od spotki STALEXPORT Transoroute Autostrada S.A. w wysokosci 2.205 tys. zt.

Po stronie kosztéw wysokos¢ odsetek wyniosta 24.570 tys. zt, w tym gtownie:

odsetki od kredytow: 8.250 tys. zt
odsetki od zobowiazan uktadowych: 7.848tys. zt
odsetki od zobowiazan z tytutu poreczenia narzecz Skarbu Panstwa: 3.783 tys. zt
Ponadto w ramach kosztéw finansowych istotne znaczenie miaty:
strata z tytutu sprzedazy nieruchomosci Huty Kosciuszko w kwocie: 7.443 tys. z
utworzenie odpisu aktualizujacego na nieruchomos¢ Huty Kosciuszko w kwaocie:
6.015 tys. zt
utworzenie odpisu na akcje STALEXPORT Serwis Centrum Belchatow S.A. w kwocie:
1.677 tys. zt,
strata na sprzedazy akcji Towarzystwa |nwestycyjnego Merkury S.A.: 1.411 tys. zt.

3.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

Wszystkie opisane powyze dziatania i zdarzenia miaty bezposredni wplyw na wyniki Spotki osiagniete
w 2005 roku.

Wynik brutto STALEXPORT S.A. w 2005 roku byt ujemny i wyniost 141.572 tys. zt. Zmnigjszenie
wyniku brutto z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych wynosi 3.517tys. zi.

Strata netto STALEXPORT S.A. za 2005 rok wyniosta 145.089 tys. zt (w 2004 r. zysk netto wyniost
12.876 tys. zt). Ujemny wynik netto jest konsekwencja gtownie utworzenia odpisow aktualizacyjnych na
naleznosci i inwestycje.

3.2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdar zen majacych wplyw na wynik dziatalnosci gospo-
darczej z uwzglednieniem zdar zen po dniu bilansowym



Do ngjistotnigjszych nietypowych zdarzen majacych wptyw na sprawozdanie finansowe STALEXPORT
S.A. w 2005 roku zaliczy¢ nalezy:

1. Wesciew zycie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjng i na tg bazie uzyskanie kredytu - stano-
wigce tzw ,Zamkniccie Finansowe” — przez spotke zalezng STALEXPORT Autostrada
Matopolska SA. (SAM S.A.), ktére umozliwity rozliczenie wzajemnych zobowiazan pomiedzy
Spbtka a SAM S.A., w tym zwrot naktaddw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT
S.A. w przesztosci.

2. Aktualizacje wartosci akcji spotek zaleznych STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. oraz
STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. (STA S.A.) i ujecie skutkGw przeszacowania wiw
aktywéw w bilansie STALEXPORT S.A. na31.12.2005 .

3. Zmiane dotychczas stosowanych zasad rozliczania umorzong czesci zobowiazan wynikajacych
z realizacji postepowania uktadowego.

4. Wprowadzenie do bilansu STALEXPORT S.A. zobowigzania pozabilansowego dotyczacego
poreczen udzielonych przez Spéike dla kredytu udzielonego Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. w
Siemianowicach Slaskich.

Ad. 1. W dniu 22 grudnia 2005 roku pomigdzy STALEXPORT S.A. i STALEXPORT Autostrada Ma-
topolska S.A. zostata podpisana ,Umowa w sprawie zwrotu naktadow”. W wyniku podpisangl umowy
STALEXPORT S.A. otrzyma netto w wartosciach biezacych okoto 59 min zt ptatne w dwdch ratach.
Pierwsza rata jest w trakcie regulowania przez SAM S.A., ktérego finalizacje przewidujemy w okresie
czerwiec-lipiec 2006 roku. Ostateczna zaptata zaplanowana jest w ciezar ostatniego ciagnienia kredytu
przez SAM S.A., tj. pod koniec 2009 roku.

Transakcja zwrotu naktaddw inwestycyjnych w wysokosci 127 min zt wplyneta ujemnie na wynik finan-
sowy w wysokosci 1.121 tys. zt. (dotychczasowa amortyzacja wynosi 128.121 tys. zt). Natomiast znala-
zta pozytywne odhbicie w rachunku przeptywdw srodkéw pienieznych w ,, przeptywach pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej”.

Ad. 2. W 2005 roku miaty migjsce dwa istotne zdarzenia majace wptyw na wartos¢ majatku finansowe-
go Spotki. Po pierwsze, wszedt w zycie (pazdziernik 2005) Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnel zawartej
pomiedzy SAM S.A., a Ministrem Infrastruktury. Po drugie, na tg bazie SAM S.A. podpisat umowe
kredytowa z konsorcjum bankéw (grudzien 2005), stanowiaca tzw. ,Zamkniecie Finansowe’, ktrego
brak w okreslonym koncegja terminie mégtby stanowi¢ podstawe do odebrania koncesi. Warunkiem, z
kolei, pociagniecia srodkdw z umowy kredytowel byto miedzy innymi zatozenie przez STALEXPORT
S.A. spotki celowg i wniesienie do nig aportem akcji zaleznych spotek autostradowych, tj. SAM SA. i
STA SA.

W zwiazku z powyzszym zostata dokonana — w oparciu o tzw. ,,wartos¢ godziwa” (zgodnie z MSR) -
wycena wartosci akcji stanowiacych aport. Przeprowadzona wycena portfela akcji spotek podniosta ich
wartos¢ o kwote 153.652 tys. zt, na kt6ra zostata utworzona rezerwa z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego w wysokosci 29.194 tys. zt. Wartos¢ netto w wysokosci 124.458 tys. zt zostata ujeta w bilan-
sie w pozycji ,kapitat z aktualizacji wyceny”, aw rezultacie znalazta swoje odbicie w ,,kapitatach wia-
snych”.

Ad. 3. STALEXPORT S.A. w poprzednich latach, tj. 2003 i 2004 r. rozliczat zobowiazania uktadowe w
sposdb ,, ostroznosciowy”, tzn. proporcjonalnie do sptacanych rat odnosit odpowiednia warto$¢ umorzo-
nych zobowiazan z ,,przychoddw przysztych okresow” na, kapitat rezerwowy” i wynik finansowy dane-
go okresu sprawozdawczego.

STALEXPORT S.A. nadzien sporzadzenia sprawozdania sptacit 11 rat uktadowych z 20 rat naleznych,
awiec zrealizowal ponad 50% wartosci zobowiazan wynikajacych z zawartego w 2002 roku porozumie-
nia uktadowego.

W $wietle zawartych transakgji, tj. zwrotu naktadéw inwestycyjnych dotyczacych autostrady A4, podpi-
sangl umowy na sprzedaz nieruchomosci przy ul. Obrzezngf w Warszawie (za 62 min zt), Zarzad STA-
LEXPORT S.A. postanowit rozliczy¢ jednorazowo na dzien 31.12.2005 r. umorzong wartos¢ zobowia-
zan stanowiacych ,przychody przysztych okresow”, wychodzac z zatozenia bardzo znacznego ograni-
czenia ryzyka braku sptaty pozostatych zobowiazan uktadowych (ok. 76 min zi), co pozwalito na uzy-
skanie po raz pierwszy od rozpoczecia restrukturyzacji Spotki dodatnich kapitatéw wiasnych (na koniec
2002 roku kapitaty te byty ujemne na kwotg 367 min zt).



Jednorazowe rozliczenie wartosci ,, przychodow przysztych okresow” miato wptyw na zwickszenie kapi-
tatu rezerwowego o kwote 37.901 tys. zt oraz wyniku finansowego okresu sprawozdawczego o kwote
22.033 tys. zt.

Ad. 4. W 1998 r. STALEXPORT S.A. udzi€lit Konsorcjum Bankéw poreczenia kredytow Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0. (141,5 min zt plus odsetki) i jednoczesnie regwarantowat Skarbowi Panstwa jego
poreczenia dla WRJ (114,8 min zt). W 2005 roku konsorcjum bankéw wypowiedziato WRJ umowy
kredytowe.
Jednoczesnie Spdtka, spodziewajac sie wezwania przez banki do wywiazania sie z uméw poreczenia,
prowadzita z konsorcjum intensywne rozmowy w sprawie okreslenia wielkosci i zasad restrukturyzacji
tych zobowiazan.
W zwiazku z powyzszym dla prawidiowe) wyceny aktywéw i pasywow Zarzad STALEXPORT S.A.
biorac pod uwage aktualne zaangazowanie bankéw w WRJ, postanowit urealni¢ i zaliczy¢ zobowiazania
pozabilansowe wobec bankéw i Skarbu Panstwa do zobowiazan bilansowych.
Operacja ta wplyneta niekorzystnie na wynik finansowy na dziea 31.12.2005r., obnizajac go o kwote
119.208 tys.
4 maja 2006 roku STALEXPORT S.A. podpisat z Konsorcjum Bankowym porozumienie, ktére okreslito
podstawowe zasady regulacji zobowiazan, tj.:
a) uktadowy charakter zobowiazan (redukcja o 40%),
b) wysokos¢ zredukowanego zobowiazania 33,5 min zt zgodnie z rozstrzygnieciem Sadu Arbi-
trazowego,
C) sptate catosci zobowiazania poprzez konwersie na akcje Spdtki, po cenie wynikajace ze
srednig z ostatnich 6 miesiecy przed podpisaniem Porozumienia.

Podsumowujac, wptyw ww. zdarzen na wynik finansowy zamknat sie ujemna kwota w wysokosci ok. 98
min zt. Natomiast w bilansie kapitaty wtasne wzrosty o kwote 65 min zt i tym samym po raz pierwszy
od otwarcia postepowania uktadowego (2001 rok) uzyskaty poziom dodatni w wysokosci 1,4 min zi.
Dodatkowo, kwota pozabilansowych zobowiazan ulegta zmnigjszeniu z 288 ml zt na koniec 2004 roku
do 4,5 min zt na koniec 2005 roku.

3.3. Sytuacja majatkowa i finansowa wraz z opisem zr 6del finansowania, polityki dotyczacej
zadluzenia a takze polityki zar zadzania ryzykiem

Dane bilansowe na koniec 2005 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2004 roku przedstawiaja Sie
nastepujaco:

Dane w tys zt 31.12.2005 | 31.12.2004 | dynamika | struktura
|. Aktywa dlugoter minowe 338 653 335916 1% 65,3%
1. Rzeczowy majatek trwaty 49 069 26 240 87% 9,5%
2. Wartosci niematerialnei prawne 212 210 1% 0,0%
3. Naleznosci dtugoterminowe 509 50 800 -99% 0,1%
4. Inwestycje dtugoterminowe 286 664 128 455 123% 55,3%
4.1. Nieruchomosci 56 945 36 658 55% 11,0%
4.2. Wartosci niematerialnei prawne
4.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 229519 91 597 151% 44,3%
4.4, Inne inwestycje dtugoterminowe 200 200 0% 0,0%
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 2199 130211 -98% 0,4%
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Il. Aktywa kr étkoter minowe 179 927 181 601 -1% 34,7%
1. Zapasy 43 810 59 864 -27% 8,4%
2. Naleznosci krétkoterminowe 130 814 113981 15% 25,2%
3. Inwestycje krétkoterminowe 235 19 1137% 0,0%
4. Srodki pienigznei ich ekwiwalenty 4658 6678 -30% 0,9%
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 409 1059 -61% 0,1%




Aktywa razem 518 580 517 517 0,2% | 100,0%
|. Kapitat wlasny 1399 -28 963 -105% 0,3%
1. Kapitat zaktadowy 215524 215524 0% 41,6%
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé ujem-

na)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna) -23

4. Kapitat zapasowy 35 42 343 -100% 0,0%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 132 879 8 457 1471% 25,6%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 51 016 95 979 -47% 9,8%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -252943| -404 142 -37%| -48,8%
8. Zysk (strata) netto -145 089 12876| -1227%| -28,0%
I1. Zobowigzania diugoter minowe 423 271 368 059 15% 81,6%
1. Kredyty i pozyczki 78 040 100 110 -22% 15,0%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 995 0,2%
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

4. Pozostate zobowiazania 291 508 197 190 48% 56,2%
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 687 725 5236% 7,5%
6. Rezerwy na pozostate zobowigzania 13 283 11 557 15% 2,6%
7. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 758 58 477 -99% 0,1%
I11. Zobowigzania kr 6tk oter minowe 93 909 178 421 -47% 18,1%
1. Kredyty i pozyczki 12 747 12542 2% 2,5%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65571 125 005 -48% 12,6%
4, Pozostate zobowiazania 4 360 8118 -46% 0,8%
5. Rezerwy na zobowigzania 5459 11 007 -50% 1,1%
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5772 21749 -73% 1,1%
Pasywa razem 518 580 517 517 0,2%| 100,0%

3.3.1. Aktywa Spdtki

Aktywa ogétem Spotki na dzien 31 grudnia 2005 roku prawie nie ulegty zmianie w poréwnaniu do stanu
z 31 grudnia 2004 roku. Wartos$¢ aktywow wyniosta 518.580 tys. zt, z czego 65% stanowia aktywa dtu-
goterminowe, a 35% aktywa krétkoterminowe.

W 2005 roku aktywa dtugoterminowe wzrosty o 1%, przy czym w ich strukturze najwieksze zmiany
wystapily w zwiazku z przytaczeniem do STALEXPORT S.A. spétki zalezngg STALEXPORT Centro-
stal Warszawa S.A. Glownie w wyniku te fuzji rzeczowe aktywa trwate wzrosty o 8% do wysokosci
49.069 tys. zt, natomiast poprzez wytaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan spadt poziom nalez-
nosci dtugoterminowych o 99%.

Zwigkszeniu ulegty inwestycje dtugoterminowe ze 128.455 tys. zt na koniec 2004 roku do kwoty
286.664 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku, tj. wzrost 0 123%. Jest to zwiazane przede
wszystkim z przeszacowaniem wartosci posiadanych akcji spdlek autostradowych o taczna kwote
153.652 tys zt. Pozostate zmiany w inwestycjach dtugoterminowych wynikaja gtéwnie z przeecia ma-
jatku finansowego i nieruchomosci STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. oraz sprzedazy nieru-
chomosci Huty Kosciuszko.

Wykazywane w bilansie aktywa dostepne do sprzedazy ulegty zmnigjszeniu o kwote 128.012 tys zt na
skutek dokonania sprzedazy naktadéw inwestycyjnych zwiazanych z autostrada A4 Katowice-Krakéw
spdice STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A., na ktéra zostata przeniesiona koncesia autostrado-
wa.

Aktywa krétkoterminowe na koniec 2005 roku osiagnety wartos¢ 179.927 tys. zt i byly na podobnym

poziomie co w roku ubiegtym. Najwieksza pozycje w ramach aktywow krétkoterminowych stanowia
naleznosci krétkoterminowe w wysokosci 130.814 tys. zt, ktére w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wzro-
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sty 0 15%. Natomiast prowadzone dziatania w zakresie zwiekszania ptynnosci aktywdw doprowadzity
do spadku stanu zapasow 0 27%, osiagajac na koniec 2005 roku poziom 43.810 tys zi.

3.3.2. Kapitaly wlasne i zobowigzania

Na strukturq pasywow na dzien 31 grudnia 2005 r. sktadaja sie:
dodatnie kapitaty wtasne, ktére po raz pierwszy od wielu lat osiagnely dodatnia wartos¢ w
wysokosci: 1.399 tys. zt,
zobowigzania diugoterminowe w wysokosci 423.271 tys. z1, co daje 81,6% udziat w ogolne
wartosci pasywow,
zobowiazania krétkoterminowe w wysokosci 93.909 tys. z1, co stanowi 18% udziat w pasy-
wach.

Dodatni kapitat wiasny zostat osiagnicty gtownie dzieki przeszacowaniu akcji spétek autostradowych
STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. i STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. 0 taczna
kwote 153.652 tys. zt, pomnigszona 0 utworzona rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 29.194 tys zt. Wartos¢ netto w wysokosci 124.458 tys. zt zostata ujeta w pozycji ,, Kapitat z aktu-
alizacji wyceny”.

Jednoczesnie pozostate kapitaty rezerwowe osiagnety wartos¢ 51.016 tys. zt w wyniku przeksiegowania
z przychoddw przysztych okresow petnej wartosci umorzong czesci zobowiazan uktadowych.

Strata z lat ubiegtych ulegta zmnigjszeniu w 2005 roku o wartos¢ 151.198 tys. zt, dzigki jg pokryciu
przez kapitat zapasowy wykazywany dotychczas w kwocie 42.343 tys. zi, pozostate kapitaty rezerwowe
w kwocie 95.979 tys. zt oraz zysk netto za 2004 rok w kwocie 12.875 tys. zt.

Poziom zobowiazan dtugoterminowych ulegt zwiekszeniu o 15%. Decydujace znaczenie w ramach tych
zobowiazan maja pozostate zobowiazaniaw kwocie 197.173 tys. z1, ktére stanowia zobowiazanie dtugo-
terminowe wobec Skarbu Panstwa z tytutu udzielonego poreczenia wekslowego dotyczacego Huty
Ostrowiec oraz wobec Skarbu Panstwa i Konsorcjum Bankowego z tytutu udzielonych poreczen dotycza-
cych Walcowni Rur Jednos¢. Wierzytelnosci te maja by¢ sptacane od 2008 roku, tj. po zakonczeniu sptat
rat uktadowych.

Istotne znaczenia maja takze zobowiazania uktadowe w wysokosci 94.345 tys. zt oraz kredyty w wysoko-
§ci 78.040 tys. zt. Ulegaja one systematycznemu zmniegjszeniu na skutek ich sptat zgodnie z przyjetymi
harmonogramami.

W strukturze zobowiazan krétkoterminowych, ktore odnotowaty spadek na koniec 2005 roku o 47%
w stosunku do 2004 roku, najwigksze znaczenie maja zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
65.570 tys. zt. Ich spadek jest zwigzany z ograniczeniem obrotu a takze rozliczeniem zobowiazan wobec
STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. w wysokosci 38.083 tys. zt, ktdre znajdowaly sie w tg
pozyciji.

Wielkos¢ biezacych kredytéw i pozyczek prawie nie ulegta zmianiei wynosi 12.747 tys zt.

Na rozliczenia miedzyokresowe dtugo- i krétkoterminowe sktadaty sie gtownie przychody przysztych
okresdw dotyczace umorzongj czesci zobowiazan uktadowych, ktore z koncem 2005 roku zostaty w cato-
$ci rozliczone na pozostate kapitaty rezerwowe i pozostate przychody.

3.3.3. Struktura zr 6det finansowania i zar zadzanie zasobami finansowymi

Zrodtem finansowania aktywow byty wylacznie zobowiazania, gdyz przez wigkszosé okresu sprawoz-
dawczego wiglkos¢ kapitatow wiasnych miata warto$¢ ujemna i dopiero z kohcem roku osiagneta
niewielka wartos¢ dodatnia.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego (relacja zobowiazan do sumy bilansowe) zmnigszyt sie ze 105,6% do
99,6%.

Na ocene zarzadzania zasobami finansowymi sktadaja sie gtéwnie zdarzenia majace wptyw na ptynnosé
i rentownos¢ Spotki. W ocenie ptynnosci i rentownosci wykorzystano nastepujace wskazniki:
wskaznik biezace ptynnosci: aktywa krétkoterminowe/zobowiazania krétkoterminowe,
wskaznik szybkig ptynnosci: aktywa krétkoterminowe — zapasy/zobowiazania krétkoter-
minowe,
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rentownos¢ sprzedazy: zysk ze sprzedazy brutto/przychody ze sprzedazy,
rentownos¢ netto: zysk netto/przychody ze sprzedazy.

Wskaznik 2004 rok 2005 rok
Wskaznik biezace ptynnosci 1,02 1,92
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,68 1,45
Rentownos¢ sprzedazy brutto 6,40 % 7,50%
Rentownos¢ netto 1,86 % -32,80 %

W 2005 roku wskazniki ptynnosci uleglty wyraznel poprawie w poréwnaniu z 2004 rokiem. Wynika to
gtéwnie ze spadku zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Na sytuacje zwiazana z przeptywami finansowymi decydujacy wptyw miata koniecznosé¢ sptaty kredytow
pozauktadowych (39 min zt tacznie z odsetkami) oraz sptaty wierzycieli giéwnych w ramach realizagji
postanowien postepowania uktadowego (42 min zt).

Czynniki te spowodowaty uszczuplenie kapitatu obrotowego Spoiki, przektadajac sie na ograniczenie
mozliwego do zrealizowania poziomu przychoddw ze sprzedazy.

W ciagu 2005 roku Spétka w dalszym ciagu pozbawiona byta dostepu do finansowania w postaci kredy-
tow bankowych, co uniemozliwito wzrost przychoddw ze sprzedazy.

Poza realizacja zobowiazan uktadowych i porozumien bankowych dotyczacych sptaty zrestrukturyzowa-
nych kredytéw, istotnym obciazeniem finansowym dla spotki sa zobowiazania wynikajace z poreczen dla
Skarbu Panstwa z tytutu udzielonych kredytow Hucie Ostrowiec, oraz poreczen z tytutu udzielonych
kredytow na inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.. Majac na wzgledzie ograniczone mozliwosci
finansowe Zarzad spotki podjat dziatania w celu finalnego okreslenia wielkosci zobowiazan warunko-
wych oraz sposobu ich sptaty konwersge lub przesuniecie ptatnosci gotéwkowych poza okres sptaty
zobowiazan uktadowych i ustalenie dogodnych terminéw ich sptat w dtuzszym okresie czasu.

Temu stuzyto podpisane w 2004 roku porozumienie ze Skarbem Panstwa w zwiazku z poreczeniami
dotyczacymi Huty Ostrowiec w kwocie 72,6 min zt, a takze aktualne dziatania majace na celu rozwiaza-
nie kwestii poreczen dotyczacych WRJ, ktére w czesci dotyczace zobowiazan wobec bankéw zostato
okreslone podpisanym 4.05.2006 r. porozumieniem (piszemy o tym szerzej w pkt 3.2.ad.4).

Sprzedaz w 2005 roku wykazuje wzrost rentownosci brutto. Wskaznik rentownosci netto za 2005 rok
byt ujemny gtéwnie na skutek koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych naleznosci (WRJ) oraz
w wyniku obciazen finansowych (odsetki).

3.4. Opisdzialalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ naktadéw inwestycyjnych majatku trwatego (bez udzielonych pozyczek dtugoterminowych)
poniesionych w 2005 roku przedstawia ponizsza tabela.

Naklady inwestycyjne (w tys. zI) 31.12.2005 %
Ogdtem w tys. zi, w tym: 1777 100,0
1) wartosci niematerialne i prawne 121 7,0
2) rzeczowy majatek trwaty 1.656 93,0

Laczna wielkosé nakladdw inwestycyjnych poniesionych w 2005 roku wynosi 1.777 tys. zt.

W ramach poniesionych naktaddw inwestycyjnych nalezy wymieni¢:
zakup nieruchomosci w:

o Kostrzyniu 609,0 tys. zt

0 Krzyzu Wiekopolskim 362,3 tys. zt,
zakup sprzetu komputerowego itp 81,4 tys. zt
zakup maszyn i urzadzenia do zbrojarni w Warszawie  299,5 tys. zt
pozostate dla utrzymania biezace dziatalnosci 303,8 tys. zt
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4. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWEJ SPOEK |

4.1. Sprzedaz - I nfor macje o podstawowych produktach, towar ach i ustugach

W 2005 roku przychody ze sprzedazy pochodzity wytacznie z dziatalnosci handlowe), tzn. do warto-
§ci przychodow spotki nie wchodzity obroty z dziatalnosci autostradows), ktére jeszcze w 2004 roku
stanowity 6,2% obrotow spotki. Asortymentows strukture sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

Gléwne towary w obrocie STALEXPORT S.A. w 2005 roku

Towar / Usiuga Wartosé sprzedazy Udziat w przycho-
[w min zi] dach
ksztattowniki 138,3 31,2%
wyroby ptaskie 80,2 18,1%
prety i walcowka 49,1 11,1%
rury 42,5 9,6%
zbrojenia prefabrykowane 41,2 9,3%
wyroby z metali kolorowych 32,1 7,3%
pGhwyroby 21,1 4,8%
Asor tymentowa str uk tura
pr zychoddw ze spr zedazy STALEXPORT S.A.
w2005 roku

W obrotach spdtki wzrést udziat wyrobow

hutniczych z 70% (w 2004 roku) do 90%

(w roku 2005). Znacznie zmnigjszyt sSi¢

meterialy udziat _matgrialéw zaopatrz_enia hutniczego

wyr by saoper zenia odpowiednio z 20% do poziomu 8%.
hutnicz hutniczego
90% ‘ 8% Asortymentem stanowiacym najwigkszy

pozostale udziat w sprzedazy STALEXPORT SA.

towary niezmiennie sa ksztattowniki. Jednak gor-

i ustugi sza koniunktura na rynku w 2005 roku

2%

53%.

spowodowata spadek sprzedazy w stosunku
do 2004 roku o 26%. Spadia réwniez
sprzedaz wyrobow ptaskich - o 43%, pre-
tow i walcowki — 0 42% a polwyrobdw — o

W 2005 roku - w stosunku do 2004 roku - wzrosty natomiast przychody ze sprzedazy wyrobdw z

metali kolorowych — o0 53% oraz rur — 0 46%.

4.2. Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

W 2005 roku poréwnywalny udziat w przychodach ze sprzedazy miata sprzedaz krajowa —48,2% i
sprzedaz eksportowa — 47,8% natomiast sprzedaz importowa stanowita— 4,0% udziatu.

Udziat w analogicznym okresie czasu — w 2004 roku — ksztattowat sie nastepujaco: sprzedaz krajowa -
45%, sprzedaz eksportowa - 36% a sprzedaz importowa -13%.

Spr zedaz ek sportowa

W 2005 roku 29% sprzedazy eksportowej spdtki zostato skierowane na rynek Unii Europeiskigj, 9% do
pozostatych krajéw europejskich. 49% stanowit eksport do Ameryki Potudniowsj, 12% eksport do Ame-
ryki Pétnocnej. Natomiast 1% wyrobdw trafito narynki Dalekiego Wschodu i Afryki.

Asortymentowa strukture eksportu w 89% obrotu stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych natomiast

11% pdtwyrobdw i pozostatych towarow.
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Glowne towary w sprzedazy eksportowe] STALEXPORT S.A. w 2005 roku

Wartosé sprzedazy Udzial
[w min zi] w eksporcie
ksztattowniki 112,7 53,4%
wyroby z metali kolorowych 30,4 14,4%
rury 24,6 11,6%
pGhwyroby 20,9 9,9%
pozostate wyroby stalowe 11,6 5,5%
prety 79 3,7%

Spr zedaz krajowa i importowa

Asortymentowa strukture sprzedazy krajoweg) w 91% stanowita sprzedaz wyrobdw hutniczych a 8%
materialdw zaopatrzenia hutniczego oraz pozostatych towaréw i ustug.

Glowne towary w sprzedazy na rynku krajowym STALEXPORT S.A. w 2005 roku

Wartosé sprzedazy Udziat w sprzedazy
[w min zl] narynek krajowy
wyroby ptaskie 64,9 30,5%
zbrojenia prefabrykowane 41,2 19,4%
prety i walcowka 41,1 19,3%
ksztattowniki 25,6 12,0%
rury 17,7 8,3%
paliwa 6,3 3,0%

Glowni dostawcy
Najwiekszym dostawca spdtki w 2005 roku byt MITTAL STEEL POLAND SA.

Glowni dostawcy (powyzej 5% udzialu w zakupach) STALEXPORT S.A. w 2005 roku

Wartosé zakupu Udziat w war tosci

[w min z] zakupow
MITTAL STEEL POLAND SA 148,5 41,7%
ZF OMREX Sp. z 0.0. 34,7 9,8%
Huta Batory Sp. z 0.0. 22,3 6,3%
CMC Zawiercie SA. 17,6 5,0%

Gléwni odbiorcy

Dwoma najwigkszymi odbiorcami STALEXPORT S.A. w 2005 roku byty firmy zagraniczne z Ameryki
Potudniowsj, Ameryki Pétnocnej, Unii Europejskigj oraz Ukrainy.

W wyniku konsolidacji spotek Grupy Kapitatowg sprzedaz do spétek dystrybucyjnych — zaleznych sta-
nowita ok. 4% obrotu STALEXPORT SA.

Zaden z indywidualnych odbiorcéw nie przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy, okoto 8% stanowili
gtéwni odbiorcy zbrojen prefabrykowanych.

4.2a. Sie¢ dystrybucji
Zapoczatkowana w roku 2001 restrukturyzacja Spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALE-
XPORT koncentruje si¢ na usprawnieniu proceséw handlu i obstugi klientéw, poprawie organizacji oraz

optymalizacji ponoszonych kosztéw. Prowadzona jest ciagta analiza efektywnosci posiadanego majatku i
jego alokacja do obszaréw przynoszacych odpowiednie wptywy.
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Szczegdlng uwage poswieca Sie efektywnosci dziatania nakierowang na bezposrednia obstuge klienta
oraz na zwickszanie wartosci dodang sprzedawang stali poprzez poddawanie jg procesom przetwor-
czym i prefabrykacyjnym.

Duza, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych mozliwosciach prze-
tworczych stali, jest jednym z gtéwnych, nie w petni wykorzystanym czynnikiem rozwoju STALE-
XPORT S.A.

Na koniec 2005 roku sie¢ dystrybucji STALEXPORT S.A. tworza:
3 biura handlowe (Warszawa, Czestochowa, Biatystok).
11 sktadéw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatow, Krzyz Wiekopolski,
Komorniki, Koszalin, Kostrzyn, Rzeszéw, £.6dz, Koronowo),
4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spdiki zalezne, tj.:
- STALEXPORT SERWISCENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),
- STALEXPORT CENTROSTAL LUBLIN S.A. (Lublin),

Analiza profilu sprzedazy jak réwniez profilu obstugiwanych klientow wskazuje, iz mimo, ze poszcze-
gdlne hurtownie leza w wiekszych w miare jednorodnych obszarach geograficznych, to jednak kazdy z
punktow sprzedazy ma swoja specyfike. Jest to duzy atut swiadczacy o daleko idacg indywidualizacji
zapotrzebowan, ale réwniez duze utrudnienie poniewaz nie tak tatwo da si¢ uzyska¢ efekt korzysci skali
przy zakupach zaopatrzeniowych.

W roku 2005 przygotowano logistycznie tzw. Magazyn Centralny, ktéry bedzie w stanie zaopatrywaé
wszystkie sktady handlowe, minimalizujac koszty transportu, jak réwniez optymalizujac rotacje zapa-
sow. Petne jego wykorzystanie bedzie mozliwe po pozyskaniu srodkGw obrotowych.

Réwnoczesnie nastepuje zmiana nastawienia do istnigjacg juz sieci dystrybucji. Wychodzac z zatozenia,
iz nietylkoilo$¢ i obecnosé¢ sktadéw handlowych na terenie kraju jest wazna, ale efektywnosé ich pracy,
w 2006r. podjeto decyzje o likwidacji 3 sktadéw handlowych (Komorniki, Rzeszéw, 1.6dz).
STALEXPORT S.A. poszerzajac oferte rozwija zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen. Wiece
informacji naten temat zawarto w punkcie 6.1.2. Strategia — perspektywy rozwoju dziatalnosci handlo-
weg.

W sposdb konsekwentny dazy sie do uproszczenia procedur obstugi klientéw i pozyskiwania towarow
oraz podniesienia elastycznosci i szybkosci reagowania na procesy i zjawiska zachodzace na rynku stali.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Spdlki, w tym znanych
Spoéice umowach zawartych pomigdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspol-
pracy lub kooperacji

1. W dniu 13 czerwca 2005 zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy STALEXPORT SA. i
»STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska” S.A. Katowice dotyczaca zbycia przez STALEXPORT
SA. wszystkich posiadanych - 1080 sztuk akcji , Konsorcjum Autostrada Slask , SA. w Katowi-
cach, o wartosci nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych tacznie 5,43 % kapitatu zaktadowego
na walnym zgromadzeniu. L.aczna cena zbycia akcji wynosi 388.784 zt ( stownie: trzysta osiemdzie-
sigt osiem tysiecy siedemset osiemdziesiat cztery). Wartosé bilansowa udziatéw na dzien 31.03.2005
jest zerowa.

2. W okresie od czerwca do listopada 2005 r. Spdtka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do
Ameryki Potudniowe nataczna kwote 38,5 min zt, do Ameryki Pétnocneg) na kwote 24 min zt, oraz
na dostawy dla odbiorcy ukrainskiego na 32,9 min zi.

3. W dniu 8 lipca 2005r. zostata podpisana pomiedzy: STALEXPORT S.A. i Bankiem Handlowym w

Warszawie S.A., umowa sprzedazy uzytkowania wieczystego gruntu, potozonego w Chorzowie, 0
powierzchni 99.558 m? oraz wiasnosci budynkéw i budowli stanowiacych odrgbne nieruchomosci.
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10.

11.

Zaptata ceny nastapita poprzez jg zaliczenie na sptate zadtuzenia STALEXPORT S.A. w stosunku
do Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W dniu 19 sierpnia 2005r. STALEXPORT S.A. otrzymat Pismo od Ministra Finansow, w ktérym
stwierdzono, ze zostat spetniony warunek zawieszajacy, zawarty w umowie o sptate dtugu z tytutu
poreczenia jakiego udzidit STALEXPORT S.A. w 1997r dla kredytu na realizacje inwestycji pod
nazwa ,, Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec S A.”. Tym samym
wszedt w zycie paragraf okreslgjacy zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. wo-
bec Skarbu Panstwa. Minister Finansow potwierdzit spetnienie warunku na podstawie otrzymanego
Pisma od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumenta z dnia 17 sierpnia 2005 r., zawiera-
jacego opinie w zakresie zgodnosci postanowien umowy o sptate diugu, zawartel w dniu 1 wrzesnia
2004 r. pomiedzy Skarbem Panstwa i Spétka STALEXPORT S.A. z przepisami regulujacymi udzie-
lanie pomocy publiczng.

W dniu 17 pazdziernika 2005r. STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A., podpisata z Mini-
sterstwem Infrastruktury wszystkie zataczniki Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej na budowg przez
przystosowanie i eksploatacje autostrady ptatngl A4 na odcinku Katowice — Krakow. Wejscie w zy-
cie Umowy otwiera mozliwosci uzyskania zamknigcia finansowego — w formie diugoterminowego
kredytu od Konsorcjum bankowego- przeznaczonego na sfinansowanie niezbednych robét inwesty-
cyjnych oraz rozliczen wynikajacych z przeniesienia koncegi na STALEXPORT Autostrada Mato-
polska S.A. przez STALEXPORT SA.

W dniu 28 grudnia 2005r. spétka STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. podpisa-
ta znaczaca umowe w sprawie udzidenia kredytu. Stronami umowy sa: STALEXPORT
AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA. Mystowice oraz WESTLB BANK POLSKA SA.
Warszawa, WESTLB AG (London Branch), DEPFA BANK PLC, Dublin, Ireland, KfW Frankfurt,
Germany, BANK BPH SPOLKA AKCYJNA, Warszawa. Przedmiotem umowy jest udzielenie
kredytu w wysokosci do 380 min ztotych, na finansowanie projektu autostrady ptatngy A4 na
odcinku Katowice-Krakow (tj. roboty budowlane Etapu Il a oraz refinansowanie Robdt Budow-
lanych Etapu I).

W dniu 12.01.2006r . STALEXPORT S.A. podpisal przedwstepna umowg sprzedazy nieruchomaosci
na kwote 62 min zt netto ze spotka majaca siedzibe w Warszawie . Przedmiotowa umowa dotyczyta
sprzedazy nieruchomosci potozong w Warszawie przy ulicy Obrzezngj (prawo uzytkowania wieczy-
stego), o taczng powierzchni gruntu 45.622 metréw kwadratowych, wraz z budynkami i budowlami
(prawo wiasnosci) o powierzchni 9.769 metréw kwadratowych. Umowa przyrzeczona ma zostaé
zawarta w terminie do 15.02 2006 r., jednak Kupujacy ma prawo do przedtuzenia terminu zawarcia
umowy przyrzeczongj, nie péznig niz do 15.03.2006 r.

W dniu 13 stycznia 2006r STALEXPORT S.A. poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do
Ameryki Potudniowej o taczng wartosci okoto 28,5 min ztotych. Termin realizacji: styczen — luty
2006. Dostawca: Mittal Stedl Poland/ Mittal Steel Ostrava

W dniu 3 lutego 2006r. STALEXPORT S.A. poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na
dostawy w 1 kwartale 2006 r. rur bez szwu dla odbiorcow w USA, o taczng) wartosci ca 8,8 min zto-
tych.

W dniu 9 marca 2006r. STALEXPORT S.A. zawarl umoweg przyrzeczona sprzedazy ww. nieru-
chomosci ze spotka ,,Obrzezna 11 Sp. z 0.0.” z siedzibag Warszawie, na kwote 62 min zt netto.
Przedmiotowa umowa dotyczyta sprzedazy nieruchomosci potozong w Warszawie przy ulicy
Obrzezng (prawo uzytkowania wieczystego), o taczngj powierzchni gruntu 45.622 metréow kwadra-
towych, wraz z budynkami i budowlami (prawo wtasnosci) o powierzchni 9.769 metréw kwadrato-
wych. Kwota wynikajaca z umowy zostata zaptacona. Wydanie nieruchomosci Kupujacemu w po-
siadanie nastapi do dnia 31 sierpnia 2006.

W dniu 4 maja 2006r. STALEXPORT S.A. podpisal porozumienie z Bankami Konsorcjal nymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski S.A. w Katowicach, tj: Bankiem Millenium SA. z sie-
dziba w Warszawie, Bankiem Gospodarki Zywnosciowgj S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibqa w Warszawie, Bankiem Ochrony Srodowiska SA. z sie-
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dziba w Warszawie, PKO Bankiem Polskim S.A. z siedzibg w Warszawie, Bankiem PEKAO SA. z
siedziba w Warszawie, Kredyt Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedziba we Wroctawiu, ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. Powyzsze po-
rozumienie zostalo zawarte w celu zaspokojenia przez STALEXPORT S.A. wierzytelnosci Bankow
Konsorcjalnych z tytutu poreczen udzielonych przez Spoétke, zabezpieczajacych splaty kredytow
udzielonych Walcowni Rur Jednos¢ przez Banki Konsorcjalne. Wierzytelnosci Bankéw Konsor-
cjalnych sa z mocy prawa (art. 67 8 1 Prawa o0 postepowaniu uktadowym) objete postepowaniem
uktadowym STALEXPORT S.A., jako wierzytelnosci wierzycidi gtownych i podlegaja redukcji o
40% ich wysokosci. L.aczna wysokos¢ zobowiazan STALEXPORT S.A., po uwzglednieniu 40% re-
dukcji wynosi od 33.447.189,48 zt do 65.160.620, 17 zt, plus odsetki naliczone od dnia 4 marca
2005r. (data wypowiedzenia umow kredytowych WRJ przez Bank Konsorcjalne) do daty podjecia
przez Zarzad STALEXPORT S.A. uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki. Osta-
teczny zakres zobowigzan STALEXPORT S.A. ustali Sad Arbitrazowy powotany przez strony. Za-
spokojenie przez Spoétke wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych wraz z odsetkami na-
stapi w drodze konwergi na akcje w kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesienie
ww. wierzytelnosci, jako wkladu niepienieznego, w zamian z akcje. Emiga akcji zostanie przepro-
wadzona z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna zostanie
ustalona w oparciu 0 obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe, na podstawie sredniego
kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, za
okres szesciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie niniejszego Porozumienia, jednak na poziomie
nie nizszym niz 2 zt za jedna akcje. W przypadku braku terminowej realizacji postanowien porozu-
mienia na skutek okolicznosci, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi STALEXPORT S.A., Spoétka be-
dzie zobowiazana do zaptaty na rzecz Bankéw Konsorcjalnych kar umownych.

5.2. Informacja o zmianach w powiazaniach or ganizacyjnych lub kapitatowych Spdlki z in-
nymi podmictami oraz okreslenie jej gldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
oraz opis metod ich finansowania

.- W dniu 1 marca 2005 r. na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego w Katowicach. nastapito przy-
taczenie STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A. do STALEXPORT S.A.

. W dniu 31 sierpnia 2005r. do Spétki wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warsza-
wy w Warszawie. XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 05.08.2005 r.
informujace o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sadowego Spdtki STALEXPORT-CENTROSTAL
Warszawa S.A.

. W dniu 31 sierpnia 2005r. Spdtka nabyta od syndyka masy upadtosci Spotki ,, STALEXPORT
Wiedkopolska’” Sp. z 0.0. - w upadtosci, wczesnig uzytkowana, zorganizowana czes¢ przedsiebior-
stwa upadtego, tj. Oddziat w Kostrzynie nad Odra, w tym: prawo uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu wraz z nieruchomosciami za kwote 600 tys. zt netto.

. W dniu 18 pazdziernika 2005r. STALEXPORT SA poinformowat KPWiG o dokonaniu transakcji
przeniesienia poza rynkiem regulowanym akcji wlasnych STALEXPORT S.A., na rzecz podmiotow
bedacych akcjonariuszami STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa SA. Przeniesienie akcji byto
elementem realizowanego procesu przytaczenia STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA SA.
do STALEXPORT SA.

. W dniu 20 grudnia 2005r. Spétka otrzymata zawiadomienie o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy
w Katowicach, w dniu 19.12.2005 podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki STALEXPORT
TRANSROUTE Autostrada S.A. o kwotg 240.000 z, tj. z kwoty 260.000 zt do kwoty 500.000 zi.
STALEXPORT SA. wnidst kwote 132.000 zt ( 55% kwoty podwyzszenia), pozostata kwote tj.
108.000 zt (45 % kwoty podwyzszenia) wniost drugi akcjonariusz spotka Transroute International
S.A. z siedziba w St-Quentin-en-Yveines. Po podwyzszeniu kapitatu, jego struktura nie ulegta zmia-
nie. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego ww. spotki STALEXPORT S.A. posiada 275 ak-
cji, o wartosci nominalng 1000 zt kazda, co stanowi 55 % kapitalu spotki STALEXPORT
TRANSROUTE Autostrada S.A. i daje prawo do takig sameg liczby gtosow na WZA. Struktura ka-
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pitatu spotki STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A, po podwyzszeniu jest nastepujaca:
STALEXPORT SA 55 % - 275 akcji, kapitat - 275.000 zt Transroute International S.A. 45 % - 225
akdji, kapitat - 225.000 zt l10$¢ gtosow jest rownailosci akcji posiadanych przez obydwie spotki.

. W dniu 22 grudnia 2005r. Spétka podpisata umowe ze STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.
z siedzibg w Mystowicach w sprawie zwrotu nakladow poniesionych przez STALEXPORT S.A.
Przedmiotem umowy jest zwrot naktadow Etapu | w wysokosci 127.000.000 ztotych ( w wartosciach
realnych na dzien 28.07.2004r.). 75 % kwoty Zwrotu Naktadéw Etapu | tj. 95.250.000 zt zostanie
zaptacone przez SAM S.A. narzecz STALEXPORT S.A. po osiggnigciu Zamknigcia Finansowego z
uwzglednieniem potracenia w wysokosci 67.659.288,41 ztotych stanowiacego zobowiazanie STA-
LEXPORT S.A. wobec SAM S.A. a 25 % kwoty Zwrotu Naktadéw Etapu | tj. 31.750.000 zt zostanie
zaptacona z ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsiewziecia.

. W dniu 27 grudnia 2005r. Spdtka otrzymata zawiadomienie, ze dnia 19 grudnia 2005 r., nastapita
transakcja zbycia przez Bank Zachodni WBK 500 000 akcji spdtki STALEXPORT S.A. Po transak-
¢ji zbycia akcji STALEXPORT S.A. , Bank posiada 4 952 246 akcji STALEXPORT S.A. , co stano-
wi 4,60% kapitatu zaktadowego STALEXPORT SA i daje prawo do wykonywania 4 952 246 gtosow
na WZA, co stanowi 4,60% ogélng liczby gtosow na WZA STALEXPORT S.A. Przed transakcja
zbycia akcji STALEXPORT S.A. , Bank posiadat 5 452 246 akcji STALEXPORT S.A. , co stanowi-
o 5,06% kapitatu zaktadowego STALEXPORT SA. i dawato prawo do wykonywania 5 452 246
gtosow na WZA, co stanowito 5,06 % ogdlnej liczby gtosdw na WZA STALEXPORT SA.

. W dniu 2 stycznia 2006r. Spdtka otrzymata zawiadomienie o zargjestrowaniu przez notariusza w
Luksemburgu, w dniu 30.12.2005 roku spétki , STALEXPORT Autoroute S.a.r.l.” Societe a respon-
sabilite limitee z siedziba w Luksemburgu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 15.000 EURO (stownie:
pictnascie tysiecy EURO), i dzidli sie¢ na 600 udziatéw o wartosci nominalng 25 EURO kazdy. Jeden
udziat uprawnia do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu udziatowcow. Kapitat ww. spotki zostat
w calosci optacony gotéwka i objety w 100 % przez STALEXPORT S.A. Zalozenie spotki jest
elementem struktury holdingowe) przewidziang umowa 0 udzielenie kredytu na finansowanie
projektu autostrady ptatng na odcinku Katowice-Krakéw (zamkniecie finansowe).

. W dniu 24 lutego 2006r. Spdtka otrzymata od swojego petnomocnika w Luksemburgu, oryginalne
dokumenty dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki ,, STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z
siedziba w Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A.. Kapitat zaktadowy zostat pod-
wyzszony z kwoty 15.000 EURO do wysokosci 42.765.000 EURO, tj. o kwotg 42.750.000 EURO,
poprzez emigie 1.710.000 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosow po zarge-
strowaniu zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.710.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkladdw niepienieznych w postaci 100 %
akcji spotki STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A.

10. W dniu 22 mar ca 2006r. Spétka zostata poinformowana przez swojego petnomocnika w Luksem-

burgu o rejestracji podwyzszenia kapitatu spotki , STALEXPORT Autoroute S.ar.l.” z siedziba w
Luksemburgu, w 100 % zalezngl od STALEXPORT S.A. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z
kwoty 42.765.000 EURO do wysokosci 47.565.000 EURO, tj. o kwote 4.800.000 EURO, poprzez
emige 192.00 udziatéw, po 25 EURO za kazdy udziat. Ogdlna liczba gtosbw po zargestrowaniu
zmiany wysokosci kapitatu wynosi 1.902.600. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane
poprzez wniesienie przez STALEXPORT S.A. wkiaddw niepienigznych w postaci 55 % akcji spotki
STALEXPORT TRANSROUTE Autostrada S.A.

5.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi (dla jednorazowej lub lacznej wartosci
transakcji przekraczajacej w roku obrotowym wartosé 500.000 eur o)

Stan wzajemnych naleznosci i zobowiazan z podmiotami powiazanymi zawiera Informacja dodatkowa
pkt.12. sprawozdania finansowego. Jedyna znaczaca transakcja w Grupie Kapitatowg to rozliczenie z
STALEXPORT Autostrada Matopolska S.A. naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez STALE-
XPORT S.A. azwiagzanych z autostrada A4 Krakéw- Katowice w wysokosci 127 min zi.

Transakcje ta byta zawarta na warunkach rynkowych.
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5.4. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem ter minéw
ich wymagalnosci oraz o udzielonych por eczeniach i gwar ancjach

Zobowiazania diugoterminowe, ktdrych termin ptatnosci wypada powyzel roku wynosza 423.271 tys. zt.
Na co sktadaja sie m.in.: zobowiazania uktadowe w wysokosci 59.096 tys. zt, kredyty bankowe objete
umowami restrukturyzacyjnymi w wysokosci 40.507 tys. zi, zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa, z
tytutu poreczenia gwarancji udzielong przez Skarb Panstwa Hucie Ostrowiec, w wysokosci 77.955 tys.
zt, réwniez objete umowa restrukturyzacyjna, oraz zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa z tytutu pore-
czenia gwarancji udzielonegj przez Skarb Panstwa Walcowni Rur Jednos¢ i zobowiazanie wobec Konsor-
cjum Bankow z tytutu poreczenia kredytow Walcowni Rur Jednos¢ w taczng wysokosci 119.208 tys. zt.

Zobowiazania dtugoterminowe, ktérych termin ptatnosci wypada ponizeg roku wynosza ogétem 93.909
tys. zt, w tym m.in.: uktadowe do sptaty w ciagu dwunastu miesiecy w wysokosci 33.769 tys. zt oraz z
tytutu zrestrukturyzowanych kredytéw bankowych do sptaty w ciagu 12. miesiecy i pozyczek w kwocie
42.481 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu pozyczek wynosza 12.740 tys. zt, w tym:

K apital pozyczki Termin
Pozyczkodawca/ siedziba (tys. z) wymagalnosci Uwagi

STALEXPORT Transroute Autostrada S.A. 1000 30.09.2006 1.

STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska SA. 8200 30.09.2006 r.

STALEXPORT Autosrada Slaska S.A. 3340 Splata w ratach do 25.08.2006 r.

Sptacona w catosci w styczniu 2006
STALEXPORT Serwis Centrum S.A. 200 19.01.2006 r. r.
Razem 12 740

Laczne zobowiazania Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw na koniec 2005 roku wynosity 78.041 tys.
zt, w tym:

. L Kwota kredytu .
Nazwa podmiotu Siedziba do splaty Termin splaty

(tys. &)
Bank Handlowy SA. | Katowice 37079 zgodnie z podpisang umows restrukturyzacyjna
BRE Bank S.A. Katowice 5315  |zgodnie z podpisang umowa restrukturyzacyjna
ING Bank Slaski Katowice 600  |zgodnie z podpisang umowa restrukturyzacyjna
PKOB.P. SA. Katowice 22317 |zgodnie z podpisana umowa restrukturyzacyjna
Bank BPH S.A. Sosnowiec 4938 |zgodnie z podpisana umowa restrukturyzacyjna
Getin Bank Katowice 7.792 kredyt sptacony 9.03.2006 r.
Suma 78 041

W stosunku do stanu z 31.12.2004 r. kredyty zmnigjszyly sie¢ 0 22.071 tys. zt. Roznica wynika gtéwnie
ze
= gplaty kredytu z Banku Handlowego S.A. w kwocie 17.270 tys. z1,
= zmnigiszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z PKO BP 0 6.833 tys. zi,
= zmnigjszenia zobowiazan z tytutu kapitatu kredytu z Bank BPH S.A. 0 3.350 tys. z,
= przegecia (w wyniku przytaczenia spotki STALEXPORT Centrostal Warszawa) kredytu Getin
Banku, ktorego wysokos$¢ na 31.12.2005 r. wynosita 7.792 tys. zt.

5.5. Informacja o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci a
takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdinym uwzglednieniem pozy-
czek, poreczen i gwar ancji udzielonym jednostkom powigzanym ze Spolka
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Naleznosci z tytutu udzielonych przez STALEXPORT S.A. pozyczek wynosza 83.784 tys. zt. Na nalez-
nosci z tytutu pozyczek utworzony zostat odpis aktualizacyjny w kwocie 83.549 tys. zt. Szczegétowe
zestawienie udzielonych pozyczek zawieratabela.

Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2005 r.

wy;:rgrz;l]innoéci Pozyczkobior ca K ap(l\fva:)io ;sglaty

31.12.2002 Huta Ostrowiec 5000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 31 500
31.12.2002 Huta Ostrowiec 36 000
31.12.2002 Huta Ostrowiec 5 600
30.09.2001 Centroztom Warszawa 3500
30.06.2001 Centroztom Warszawa 1.949
30.07.2006 PU ,, In-bud” 180
29.02.2007 Jarostaw Jatkiewicz 55

X X Razem 83 784

Pozyczki udzielone Hucie Ostrowiec oraz Centroztomowi Warszawa zostaty zgtoszone do masy upadto-
sciowej w zwiazku z toczacymi Sie postepowaniami upadtosciowymi tych Spotek.

Pozyczki dla PU ,In-bud” i Jarostawa Jatkiewicza zostaly przejete od STALEXPORT-Centrostal War-
szawa w wyniku przytaczeniate spdtki do STALEXPORT S.A.

Laczna wartos¢ obciazen pozabilansowych z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen wyniosta 4.474 tys.
zt.

Poreczenia zmnigiszyty sie¢ w poréwnaniu do konca roku 2004 o kwote 280.395 tys. zt w wyniku prze-
kwalifikowania zobowiazan pozabilansowych z tytutu poreczen kredytow WRJ na zobowiazania dtugo-
terminowe. SzczegGty podano w Rozdziale 3 ANALIZA FINANSOWA SPOEKI, punkt 3.2 (ad.4)

5.6. Informacja o emigi papier 6w wartosciowych wraz z opisem wykor zystania przez Spdt-
ke wplywow z emisji
W 2005 r. STALEXPORT S.A. nie przeprowadzit emisji papierow wartosciowych, podjat jednak dzia-
tania przygotowujace przeprowadzenie nowel emigi akcji w ramach kapitatu docel owego.
5.7. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w rapor cie rocznym
(SA-RS) aw rapor cie kwartalnym (SAQ)
Wartosci prezentowane w pozycjach rachunku zyskéw i strat wykazanych w raporcie rocznym (SAR)
ulegty zmnigjszeniu w stosunku do danych podanych w raporcie kwartalnym (SAQ) o0 556 tys. zt. i sta-
nowia wigko$¢ nieistotna, a wiec nie wymagaja szczegétowego wyjasnienia.
5.8. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan jakie STALEXPORT S.A. podjal lub zamierza podjaé

w celu przeciwdzialania tym zagr ozeniom

Informacje obgmujace tres¢ tego punktu zawarte s w punkcie 3.3.3. ninigjszego Sprawozdania.
5.9. Ocena mozliwosci realizacji zadan inwestycyjnych

Informacje obgmujaca tres¢ tego punktu zostaty czesciowo przedstawione w punkcie 4 ninigszego
sprawozdania. Natomiast dziatania inwestycyjne Spotki zostaty przedstawione w Planie Naktadow Inwe-
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stycyjnych na rok 2006 i zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza. Srodki na naktady inwestycyjne
pochodzi¢ beda z biezace dziatalnosci Spotki.

5.10. Ocena czynnik6w i nietypowych zdarzei majacych wplyw na wynik dzialalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdar zen na

osiagniety wynik

Informacje obgimujace tres¢ tego punktu zawarto w Rozdziale 3. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI,
punkt.3.2.

5.11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Spdiki oraz opis per spektyw rozwoju dziatalnosci gospodar czej

Sytuacja w hutnictwie eur opejskim i swiatowym

Swiatowa produkcja stali surowej w 2005 r. wyniosta 1,13 mld ton, co oznacza wzrost 0 5,9 % w sto-
sunku do roku poprzedniego, z czego ponad potowa zostata wyprodukowana w Azji. Najwiekszy wzrost
(0 24,6%) produkcji zanotowano w Chinach, ktére wyprodukowaty 349,4 min ton stali. Udziat Chin w
Swiatowej produkcji wzrést z 26,3% w 2004 roku do 30,9% w 2005 roku. W 2005 roku produkcja w
Chinach znacznie przewyzszata popyt.

Na rynkach amerykanskich zanotowano spadek produkcji i zapasdw. Rowniez w Europie nastapit spa-
dek (0 2,1%) produkcji spowodowany koniecznoscia uptynnienia zapasow z 2004 roku.

Po okresie spadku cen w | potowie 2005 roku, w drugim poétroczu nastapita stabilizacja w zakresie cen
wyrobéw hutniczych z tendencja do wzrostéw w 2006 roku, spowodowanego m.in. wzrostem cen surow-
cow.

W 2006 roku najwiekszy udzial oraz dynamika zuzycia obserwowana bedzie w krajach Dalekiego
Wschodu, a jedna trzecia popytu pochodzi¢ bedzie z Chin. Motorem wzrostu zapotrzebowania beda
réwniez Indie. Oczekiwany jest wzrost popytu w sektorach konsumujacych stal np. w sektorze kon-
strukcji we wszystkich regionach swiata, zwtaszcza w regionie NAFTA i w Ameryce Potudniowsy.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz w sektor ach konsumuj acych stal.

Tempo wzrostu gospodarczego w 2005r. byto nizsze niz w roku 2004. Produkt krajowy brutto wzrést o
3,2%. (w 2004 PKB wzrosto 0 5,3%). Popyt krajowy wzrést o 1,9% a naktady brutto na srodki trwate
zwiekszyty sie 0 okoto 6,2%. Spadia stopa bezrobocia, niemnigl w grudniu 2005r. bezrobotnych byto
okoto 2,8 min osob.

Przemyst réwniez zwickszyl swoja wartos¢ sprzedazy o 4%. Niemnigj w roku poprzednim wzrost ten
wyniost 12,3% aw 2003 roku 8,1%. Przedstawione liczby $wiadcza o zmnigszajacel Sie¢ dynamice wzro-
stu.

W 2005 roku wzrost produkcji przemystowej odnotowano w 19 dziatach przemystu przetwérczego. Naj-
wigkszy wzrost nastgpowat w sektorach pracujacych na eksport. Wzrost zanotowano m.in. w obszarach
gospodarki waznych z punktu widzenia konsumpgji stali, w tym: w przedsigbiorstwach wytwarzajacych
dobra inwestycyjne wzrost 0 8 % (35% w roku 2004), konsumpcyjne wzrost 0 7% i zaopatrzeniowe
wzrost 0 4% (w roku 2004 byto 12%).

W dziatach przemystu uznawanych za nosniki postepu technicznego wzrost produkcji wynidst 6,4% i
byt znacznie nizszy od 40% wskaznika wzrostu osiagnigtego w 2004 roku.

Najwiekszy wzrost nastapit w takich dziatach przemystu jak:

produkcja maszyn i urzadzen o 17,8%
produkcji metali 0 10,9%
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Sektor budowlano montazowy notuje systematyczny wzrost. W roku 2005 wyniost on 7,4% i 12 % w
sektorze wykonujacym inwestycje infrastrukturalne, w tym budowa drég. Nie obserwuje sie znaczacego
wzrostu w budowni ctwie mieszkaniowym.

Niewielki, bo tylko 2% wzrost nastapit w wydajnosci pracy. W roku 2004 wzrost ten wynidst ponad
10%.

Natomiast wyraznemu obnizeniu ulegt wskaznik inflacji z 4,4% w koncu 2004r do 0,7% w grudniu
2005r. Wedtug aktualnych szacunkéw w 2006 r. inflacja bedzie rosta w sposdb umiarkowany i nie po-
winna przekroczy¢ progu 2,2%.

Réwniez wedtug wstepnych szacunkéw naktady inwestycyjne w roku 2005 wzrosty o 9,8% (w 2004r
zanotowano wzrost 0 6,5%). Jednakze uwaza sig, ze w celu przyspieszenia wzrostu gospodarczego na-
ktady na inwestycje powinny mie¢ wartos¢ dwucyfrows, wtedy wzrost w budownictwie i szeroko rozu-
mianych inwestycjach bedzie posiadat trwalsza tendencje wzrostowa. Zrédtami finansowania inwestycji
sa w dalszym ciagu srodki wtasne, kredyty bankowe. W niewidkim stopniu w inwestycjach stanowia
srodki pomocowe Unii Europejskig. Taki stan rzeczy wynika gtéwnie z nieumigjetnosci przygotowania
inwestycji wg Standardéw UE oraz barier biurokratycznych, niestabilne prawo podatkowe, ubezpieczen
spotecznych, przewlekte procedury, protesty ekologéw. Rada Polityki Pieniezngl w okresie 2005roku
obnizyta stopy procentowe o 250 pkt bazowych wspiergjac polityke inwestycyjna obnizaniem kosztéw
kredytow.

Analizujac przedstawione dane mozna stwierdzi¢, iz sytuacja gospodarcza ulegta poprawie przy nizszym
niz w roku poprzednim tempie wzrostu. Obserwuje si¢ wzrost eksportu, niska, zngjdujaca si¢ pod kon-
trola inflacje, wzrost w budownictwie. Nizszy niz zaktadano wzrost moze by¢ przyczyna niepetnego
wykorzystania srodkow z funduszy UE. Stad mozna mie¢ nadzigje, iz tempo wzrostu gospodarczego
bedzie wzrastato (posiada potencjat wzrostu).

Sytuacja produkcyjnai handlowa w polskim hutnictwie

W roku 2005 w polskim przemysle stalowym notowano wyrazny spadek produkcji stali i wyrobéw sta-
lowych. Krajowe huty wyprodukowaty ponad 4,5 min ton suréwki zelaza (spadek o 30,1% w stosunku
do roku 2004), stali surowej 8,4 min ton (spadek o 20,3%).

Wyrobéw wal cowanych na goraco ogétem wytworzono 6,2 min ton (spadek o 17,3%). Nizsza produkcje
odnotowano zaréwno w wyrobach dtugich (o 16,7%) jak i ptaskich (o 18,2%). W blachach wal cowanych
na zimno spadek wynidst 22,6%, aw blachach ocynkowanych o 11,7%.

Produkcja rur wyniosta 380 tys. ton, tj. wzrosta o 1,5% w stosunku do ubiegtego roku, w tym rur bez
szwu 169 tys. ton (wzrost 0 14,5%), arur ze szwem 212 tys. ton (spadek o 7,0%).

W okresie styczen-listopad 2005 roku eksport wyrobéw stalowych ogétem wyniést 3,6 min ton (spadek
0 18%), aimport wyniost 4,4 min ton (wzrost 0 17 %). Saldo obrotéw w handlu zagranicznym wg ilosci
i W Ujeciu wartosciowym byto ujemne.

W okresie styczen-listopad 2005 roku zuzycie jawne wyrobow stalowych wynosito 7,4 min ton i byto o
5% nizsze, niz w analogicznym okresie 2004 roku.

W strukturze zuzycia jawnego odnotowano spadek zuzycia wyrobéw ptaskich o 6%, dtugich 0 5% i rur
0 1%.

Udziat importu w zuzyciu jawnym po jedenastu miesiagcach 2004 roku wyniést 51,9% (w anal ogicznym
okresie 2004 roku 42,2%).

Prognoza sytuacji makroekonomicznej w Polsce.

W roku 2006 wg prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa, PKB Polski wzrosnie 0 4,5%, aw
roku 2007 o 5,0%. Utrzymanie 5% tempa wzrostu bedzie mozliwe dzieki rosnacej dynamice popytu
krajowego i wzglednie wysokiel dynamice wzrostu eksportu.

W roku 2006 nizszy bedzie wzrost wartosci dodanej w przemysle, niz w roku 2005 i wyniesie okoto
3,7%. W 2005r przetamana zostata tendencja spadkowa w budownictwie. Wartos¢ dodana w tym sekto-
rze, po czterech latach spadku, i wzroscie od 2005r w 2006r wzrosnie o kolgine 8,6 %. Utrzyma si¢
okoto 5% tempo wzrostu wartosci dodangl w ustugach rynkowych, ktérych udziat w tworzeniu PKB
bedzie sie powickszaé.
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W latach 2006-2007 inflacja w ujeciu sredniorocznym powinna utrzymaé si¢ na poziomie 2,5%, co
oznacza, ze nie bedzie stanowita zagrozenia dla stabilnosci makroekonomiczne polskiel gospodarki.
Jednak duzym zagrozeniem takiego zatozenia jest niestabilna sytuacja politycznai zawirowania dzigjace
si¢ wokét Rady Polityki Pieniezng i Banku Centralnego.

Na koniec roku 2005 stopa bezrobocia wynosita 17,8% i zaktada sig, iz w roku 2006 powinna obnizy¢
si¢ 0 1 punkt procentowy.

Prognozy dla sektor w-konsumentow stali w Polsce

Ogdlnie prognozy gospodarcze dla sektoréw-konsumentéw stali ksztattuja sie¢ pozytywnie. Na wzrost
popytu wptywaja przede wszystkim inwestycje w infrastrukture (drogi, autostrady) oraz pozytywne
prognozy dla budownictwa.

Klimat koniunktury w przemysle przetworczym na przetomie 2005 i 2006 roku byt pozytywny. Oceng te
gtéwnie ksztattowaty pozytywne przewidywania dotyczace portfela zaméwien i produkcji.

W budownictwie na przetomie roku ogdlny klimat koniunktury byt oceniany pozytywnie. Wynikato to z
optymistycznych ocen biezacego i przysztego portfela zamoéwien oraz produkcji budowlano-montazows.
Zaréwno w przemysle przetworczym, jak i w sektorze budowlano-montazowym spodziewana jest po-
prawa sytuacji finansowej przedsichiorstw, w tym ptynnosci.

Charakterystyka czynnikow wewnetrznych istotnych dla rozwoju Spotki oraz opis perspektyw rozwaoju
dziatalnosci gospodarcze zngjduje sie w Rozdziale 6.

5.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania pr zedsi¢bior sswem Spdlki i jego Gru-
pa Kapitalowa

Zmienigjace Sie uwarunkowania zewnetrzne w tym zmienna sytuacja makroekonomiczna powoduje, iz
Zarzad w sposob ciagly monitoruje i - gdy zachodzi taka potrzeba - modyfikuje stosowane zasady i mo-
del zarzadzania. Poniewaz gléwnym obszarem dziatania STALEXPORT S.A. - poza dziatalnoscia auto-
stradowa - jest handel stala, Spdtka w sposob systematyczny optymalizuje tancuch tworzenia wartosci
obgimujacy: pozyskanie i obstuge klienta, logistyke, zaopatrzenie, ustugi posprzedazowe. Opracowana
Strategia Marketingowo-Handlowa zaktada prowadzenie tg dziatalnosci tak, aby kapitat obrotowy,
jakim dysponuje Spotka generowat $rodki na sptate zobowiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla
akcjonariuszy oraz zwigkszanie zyskow. Cel ten osiggany jest poprzez: optymalizacje sieci sprzedazy i
jg konsolidacje, uproszczenie zasad zarzadzania, sptaszczenie struktury organizacyjnel.

Optymalizacja sieci sprzedazy

W 2005r sie¢ sprzedazy STALEXPORT S.A. tworzyty: 3 biura handlowe, 11 sktadéw handlowych i 4
punkty sprzedazy obstugiwane przez Spotki zalezne. Struktura asortymentowa sprzedazy poszczegol-
nych sktadéw handlowych jest szerokai zréznicowana. Jgj analiza wskazuje, iz okoto 30% pozycji asor-
tymentowych sprzedazy generuje 85% wartosci przychodow. Z asortymentu sprzedazy znaczaca grupe
stanowia blachy i rury. Poniewaz gtéwnym producentem tego asortymentu jest MITTAL STEEL oddziat
Krakow, ktéry preferuje odbiory kolgja przygotowano magazyn w Czestochowie, ktory usprawni logisty-
ke, obnizy koszty, pozwali kompletowa¢ dostawy dla indywidualnych klientéw oraz sktadéw handlo-
wych optymalizujac ich stany magazynowe i zwiekszy rotacje zapasow. Petne uruchomienie magazynu
centralnego planowane jest w pierwszym péiroczu 2006r. gdyz w tym czasie spodziewany jest doptyw
srodkéw obrotowych.

Konsolidacja sieci sprzedazy

W dniu 1.03.2005 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o przejeciu Spotki STALE-
XPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. przez STALEXPORT SA. Wiaczenie spétki w strukture
STALEXPORT S.A. umozliwito przeprowadzenie zmian strukturalnych i organizacyjnych stwarzaja-
cych szanse na efektywnym wykorzystaniu posiadang bazy magazynowo-produkcyjne dla obstugi rynku
Warszawy i okalic.

Splaszczenie struktury or ganizacyjnej
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Zrealizowane potaczenie sptaszczyto strukture organizacyjna oraz podniosto eastycznosé kierowania.
Stan ten lepig odpowiada obecnym warunkom prowadzenia handlu oraz utatwia wzajemna wspOtprace
pomiedzy STALEXPORT S.A. a bezposrednimi klientami. Poprawie ulegto zarzadzanie kapitatem obro-
towym.

Upr oszczenie zasad zar zadzania

Systemowa regjestracja faktur zakupowych, zintegrowanie systemu zaopatrywania hurtowni, ujednolice-
nie zasad wystawiania faktur oraz uruchomienie komputerowo zintegrowanego systemu prefabrykacji i
produkcji zbrojen oraz gospodarki materiatowej spowodowato ujednolicenie zasad i uproszczenie zarza-
dzania

Pracami w wyzej wspomnianych zakresach kieruje powotany w dniu 1.06.2005 r. Dyrektor Sieci Dystry-
bugji.

Ponadto przejecie przez STALEXPORT S.A. od Spotki STALEXPORT Centrostal Warszawa S.A. wy-
dziatu prefabrykacji i produkcji oraz jego reorganizacja pozwolita na lepsza koordynacje pracy i zwigk-
szenie mozliwosci przetworczych.

Elastycznai efektywna, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych moz-
liwosciach przetworczych stali, jest gtdwnym, nie w petni wykorzystanym czynnikiem rozwoju STALE-
XPORT S.A.

Wprowadzony w 2002 r. i modyfikowany w kolejnych latach model zarzadzania nakierowany jest
na wzrost efektywnosci pracy STALEXPORT SA. i §cislejsza wspdlprace Grupy Kapitalowe),
zaréwno w zakresie planistycznym, jak i operacyjnym. Prace w zakresie doskonalenia zasad za-
rzadzania Sp6tka maja charakter ciagly.

5.13. Zmiany w skladzie osdb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osdb zarzadzajacych, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji
a) Zarzad
Sktad Zarzadu do dnia 31 lipca 2005 roku przedstawiat sie hastepujaco:
1.  Emil Wasacz, Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2. Mieczystaw Skotozynski, Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Z dniem 1 sierpnia 2005 roku, do sktadu Zarzadu weszta Urszula Dzierzon, Cztonek Zarzadu - Dyrektor
Handlowy.

b) Rada Nadzor cza
Sktad Rady Nadzorczej w 2005 roku ulegat zmianiei przedstawiat sie hastepujaco:

W okresie od 01.01.2005 r. do 14.06.2005 r..:

1. Zbigniew Szalgjda’ - Przewodniczacy

2. Przemystaw Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Stanistaw Berkieta

6. Tadeusz Wiudyka

W okresie od 15.06.2005 r. do 23.06.2005 r..:

1. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
2. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

LW dniu 06.06.2005 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji Przewodniczacego RN aw dniu 14.06.2005
r. ztozyt rezygnacje z pracy w RN.
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3. Robert Bender
4. Stanistaw Berkieta
5. Tadeusz Wiudyka

W dniu 23.06.2005 r. XIlI Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej. Po tych zmianach w okresie od 23.06.2005 r. - do 29.03.2006r. sktad Rady Nadzor-
Cz€j przedstawia Sie hastepujaco:

W okresie od 23.06.2005 r. do 29.03. 2006r:

1. Tadeusz Wiudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Maka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Jacek Legutko

6. Bohdan Wyznikiewicz

W dniu 29.03.2006 r. rezygnacje z pracy w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Robert Bender.
Tym samym w okresie od 29.03.2006 r. do 24.05.2006 r. sktad Rady Nadzorczel przedstawiat si¢ naste-
pujaco:

W okresie od 23.06.2005 r. do 24.05.2006 r.:

Tadeusz  Wtudyka - Przewodniczacy
Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

Jacek Legutko
Bohdan  Wyznikiewicz

ghrowpdpE

W dniu 24.05.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w sktadzie
Rady Nadzorczel odwotujac z nigl Pania Krystyne Strzelecka oraz Pana Bohdana Wyznikiewicza i po-
wolujac do jg sktadu trzech nowych cztonkdw, tj.: Pania Katarzyne Galus oraz Panéw: Tadeusza Sa-
dowskiego i Jerzego Zielinskiego.

Po tych zmianach w okresie od 24.05.2006 r. - do nadal sktad Rady Nadzorcze przedstawia sie hastepu-
jaco:

W okresie od 24.05.2006 r. do nadal:

Tadeusz  Wthudyka - Przewodniczacy
Przemystaw Majka Wiceprzewodniczacy
Katarzyna Galus

Jacek Legutko,

Tadeusz Sadowski

Jerzy Zidinski

o~ whpE

¢) Prokurenci

Do dnia 25.07.2005 roku prokurentami Spotki byli:

1. Marek Bury - Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu
2. UrszulaDzierzon - Dyrektor Handlowy
3. Matgorzata Michaunio-Kepys - Gléwny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci

Z dniem od 25.07.2005 r. Zarzad udzi€lit prokury:
Barbarze Bos - Dyrektor Sieci Dystrybucji
natomiast z dniem 31.07.2005 r. odwotat prokure Urszuli Dzierzon (w zwiazku z powota
niem jg do Zarzadu).

Tym samym prokurentami Spotki sa:
1. Marek Bury - Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu,
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2. BarbaraBos, - Dyrektor Sieci Dystrybudji,
3. Matgorzata Michalunio-Kepys - Gtowny Ksiegowy, Dyrektor Biura Ksiegowosci.

5.14. Informacja o umowach zawartych pomigedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi, prze-
widujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego sta-
nowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia Spalki przez przejecie

W 2005 r. Spétka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate w przy-
padku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazneg przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spoiki przez przejecie. Umowy o prace
zawarte z Zarzadem posiadaja klauzulg 6-cio miesigczng odprawy w przypadku odwotania przed
uptywem kadengji.
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5.15. Wynagr odzenia osdb zarzadzajacych i nadzor ujgcych Spotke oraz inne kor zysci wyni-
kajacych np. z programéw motywacyjnych - dla kazdej z osdb oddzielnie

L.aczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace osob zarzadzajacych Spétka STALEXPORT SA. to jest
Zarzadu i Prokurentéw za 2005 rok wyniosto 2.024.799,61 zi, w tym:

K wota wvnaar odzes Premiei |Wynagrodzeniaztytulu
Funkcja w STALE- zumc\)Ny 39 ra nagr ody petnienia funkcji w
Lp. Imig i, Nazwisko XFJORT SA WSTA%XE’OI?T w Radach Nadzor czych RAZEM
i SA STALE- jednostek podpor zad-
o XPORT SA. kowanych
1 |Emil Wasacz Prezes Zarzadu 754.744,30 - 0,00 754.744,30
2 |Mieczystaw Skotozynski  |Wiceprezes Zarzadu 614.958,00 - 42.169,600  657.127,60
3 |Urszula Dzierzon Prokurent, aod 01.08 26804430 - 4216060  310.213,90
2005 Czionek Zarzadu T T T
4 |Marek Bury Prokurent 116.218,80 - 30.121,14 146.339,94
5 'P\("gggrzata Michalunio - oy oy rent 141.152,60 - 000  141.152,60
6 |BarbaraBos Prokurent 129.681,61] - 0,000  129.681,61
X |RAZEM X 2.024.799,61] - 114.460,34] 2.139.259,95]

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spotki okresla Rada Nadzorcza. Nato-
miast taczne wynagrodzenie osdb zarzadzajacych Spotki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spot-

ek zaleznych za 2005 rok wyniosto 114.460,34 zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto tacznie 117.954,34 z1, w tym:
\Wynagrodzenie z tytutu
Lp. [imiei, Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej STALE- uczestnictwa w Radzie
' XPORT SA. Nadzorczej STALE-

XPORT SA.
1 |Tadeusz Wiudyka Przewodniczacy 25.970,64
2 |Przemystaw Majka Wi ceprzewodni czacy 24.443,04
3 |Krystyna Strzelecka Sekretarz 21.387,60
4  |Bohdan Wyznikiewicz Cztonek od 23.06.2005 r. 11.109,67|
5 |Robert Bender Czionek 0,00]
6 |Jacek Legutko Cztonek od 23.06.2005 r. 11.109,67|
7 |Stanistaw Berkieta Cztonek do dnia 23.06.2005 r. 10 218,52

_ ] Przewodniczacy RN do 06.06.2005r.

8 |higniew Szalgjda Czlonek RN do 14.06 2005 r 1371520
RAZEM 117.954,34

Od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowat Robert Bender.

Zasady wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spétki okresla Walne Zgroma:
dzenie Akcjonariuszy.

Spotka nie udzielita pozyczek, zaliczek, gwarangji i poreczen osobom zarzadzajacym.

5.16. Akcje Spdiki oraz akcje lub udzialy w jednostkach powigzanych Spdlki bedacych w
posiadaniu osdb zar zadzaj acych i nadzor ujacych - dla kazdej osoby oddzielnie

Liczbai wartos¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych wedtug stanu na 31.03.2006 r. przedstawia Si¢ hastepujaco:

1) Emil Wasacz
2) UrszulaDzierzon
3) Krystyna Strzelecka

59.000 akcji owartosci nominalng 118.000 zt
23.430 akcji owartosci nominalng  46.860 zt

4.075 akcji owartosci nominane

8.150 zt
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Osoby zarzadzajace i nadzorujace STALEXPORT S.A. nie posiadaja akgji i udziatéw podmiotéw po-
wigzanych.

5.17. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdine liczbie glosow na Wal-
nym Zgromadzeniu STALEXPORT SA.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmnigj 5% w ogdlng liczbie gtosdw (107.762.023) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na 23.06.2005 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

§ Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska  18.022.835 akdji 16,72 %
i Gospodarki Wodnej
§ PKO Bank Polski S.A. 7.654.779 akdji 7,10 %

Natomiast wykaz akcjonariuszy posiadajacych co ngimnigf 5% w ogdlng liczbie gtosow (107.762.023)
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na 24.05.2006 r. przedstawia
Sie¢ nastepujaco:

§ Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska  18.022.835 akdji 16,72 %
i Gospodarki Wodnej
§ PKO Bank Polski S.A. 5.842.547 akdji 5,42 %

5.18. Informacja o znanych Spdlce umowach, w wyniku ktérych moga w przyszloéci nasta-
pi¢ zmiany w propor ¢jach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoice nie sa znane informacje o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariu-
szy za wyjatkiem zawartego w dniu 4.05.2006 r. porozumienia z Konsorcjum Bankowym w sprawie
restrukturyzacji zobowiazan z tytutu udzielonego porgczenia WRJ. Porozumienie to przewiduje konwer-
seww. wierzytelnosci na akcje STALEXPORT SA.

5.19. Akcjonariusze akcji ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spdiki,
wraz z opisem tych uprawnien

Zadne akcje STALEXPORT S.A. nie daja specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spotki.

5.20. Infor macja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W STALEXPORT S.A. nie funkcjonuja programy akgji pracowniczych.

5.21. Infor macje dotyczace wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci
papier 6w war tosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypa-
dajacych naakcje STALEXPORT SA.

Akcje STALEXPORT S.A. nie podlegaja zadnym ograniczeniom w zakresie przenoszenia prawa wia-
snosci badz wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje.

5.22. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanso-
wych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, okres na jaki zostala zawarta
jak rowniez taczna wysok o§¢ wynagr odzenia za badanie jednostkowe i skonsolidowane w
danym roku obrotowym.
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Umowa na ustugi audytorskie z firma BDO Polska Sp. z 0.0. zostata podpisana 11 sierpnia 2005 roku na
okres jednego roku 2005. Umowa obejmuje:
przeglad pétroczny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego STA-
LEXPORT SA.,
badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego STALE-
XPORT SA.
Laczne wynagrodzenie dla audytora wyniosto 191 tys. zt
Pozostata wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego z innego tytutu niz badanie sprawozdan finansowych
w 2005r wyniosta 32.000 zt.
W roku 2004 taczne wynagrodzenie Audytora wyniosto 160.000 zt.

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGRO-
ZEN, CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNI-
KOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU STALEXPORT SA.

6.1. Per spektywy rozwoju

Rok 2005 i poczatek roku 2006 byt okresem wypetnionym wieloma zdarzeniami, kt6re w istotny sposob

rzutowaly naobecna i przyszia sytuacje STALEXPORT S.A. Do nich zaliczamy m.in.:
Uzyskanie zamknigcia finansowego projektu autostradowego poprzez podpisanie umowy
kredytowe] pomiedzy Spdtka zalezna STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA SA.
(SAM S.A)) z konsorcjum bankéw. Pozwalito to na wypetnienie gtéwnego zobowiazania kon-
cegonariusza autostrady A4 na odcinku Krakéw-Katowice, wynikajacego z wejscia w zycie w
dniu 17 pazdziernika 2005r. kolginego aneksu do Umowy Koncesyjngj, a tym samym na za-
chowanie w aktywach Spotki majatku finansowego o znacznej wartosci.

Toczace sig¢ przez caty 2005 i poczatek 2006 roku_rozmowy w sprawie WRJ z Konsor cjum
Bankowym zakonczyly sie podpisaniem porozumienia w dniu 4 maja 2006 r. Reguluje ono
zasady i warunki sptaty zobowiazan wynikajacych z udzielonego poreczenia za WRJ, o ktérym
piszemy blizef w pkt.3.2 (ad. 4) ninigszego sprawozdania. Rozwiazanie tg kwestii ma bardzo
istotne znaczenie dla akcjonariuszy i wierzycieli Spotki, poniewaz zostata w koncu wyjasniona
kwestia jg zobowiazan pozabilansowych wynoszacych na poczatku roku 2005 ponad 288 min
zt., ktore z koncem roku spadty do niecatych 5 min zt. Ponadto porozumienie to otwiera droge
do negocjacji z Ministrem Finansdw w sprawie zasad i warunkow restrukturyzacji zobowiazan
zZ tytutu poreczenia (wekslowego), jakiego STALEXPORT S.A. udzidlit w zwiazku z porgcze-
niem przez Ministra Finansow kredytow na rzecz WRJ. Rozwiazanie tego problemu zamknie
definitywnie historie lat 90-tych, ktéra doprowadzita Spotke nad krawedz upadtosci.

Poprawe plynnosci biezace] Spdlki. W omawianym okresie, dzieki sprzedazy nieruchomosci
w Warszawie przy ul. Obrzeznej, w zwiazku z planowana zmiang lokalizacji dziatalnosci han-
dlowg i produkcyjng uzyskano wptywy gotdwkowe netto w wysokosci ponad 50 min zt. Ponad-
to wraz z podpisaniem kolginego aneksu do Umowy koncesyjnegj oraz uzyskaniem zamkniecia
finansowego, STALEXPORT S.A. podpisal porozumienie ze Spétka SAM S.A. w sprawie
zwrotu naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. w okresie kiedy byt
koncesonariuszem zarzadzajacym autostrada A4 na odcinku Krakéw-Katowice. Efektem tego
porozumienia bedzie zwrot kwoty ponad 60 min zt netto narzecz STALEXPORT SA.

Splate w samym 2005 r. 81 min zt zobowiazan ukladowych i zrestrukturyzowanych po-
zaukladowych. Nie ulega watpliwosci, ze tak znaczny wysitek finansowy zostat osiagniety
kosztem przychoddw Spétki w roku 2005. Nie mnig realizacja ww. zobowiazan jest swoistym
»Dy¢ abo nie by¢” STALEXPORT S.A. Do dnia sprawozdania sptacilismy 460 min zt, z czego
190 min zt. poprzez emigje akcji, a pozostate gotdwka. Do sptaty do potowy 2008 roku pozosta
1o jeszcze 76 min zt. zobowigzan uktadowych i 61 min zt. zobowiazan pozauktadowych. Dlate-
go tak wazna jest poprawa biezacg ptynnosci, o ktorel mowilismy w poprzednim akapicie.

Uwzgledniajac powyzsze strategia korporacyjna STALEXPORT S.A. koncentruje sie na dwdch podsta-
wowych obszarach:
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1) rozwoju dzialalnosci handlowej, zaréwno na rynku krajowym w oparciu o sie¢ skladéw
handlowych oraz zaleznych spdlek dystrybucyjnych, jak i zagranicznym (eksport, im-
port), oraz rozwoju dzialalnosci przetwor czej,

2) rozwoju dziatalnosci autostr adowsy.

ad 1)

W rozwoju dziatalnosci handlowg szczegdlna uwaga skupiona jest na:
podnoszeniu efektywnosci ekonomiczng sieci dystrybucji,
rozwoju przetworstwa i prefabrykacji zbrojen.

Obszary te stanowia podstawe realizowaneg ,, Strategii marketingowo - handlowej STALEXPORT
SA.” Jg cdem jest taka koordynacja dziatan marketingowo-handlowych i restrukturyzacyjnych, aby
ograniczony kapitat obrotowy, jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowal marzg utatwigjaca spla-
te zobowiazan uktadowych, wzrost wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwickszanie zyskow.

Podnoszenie efektywnosci ekonomicznej sieci dystrybucji
W ramach podnoszenia efektywnosci ekonomiczneg sieci dystrybucji prowadzone sa nastepujace dziata-
nia
§ usprawnianie zasad i doskonalenie spojng polityki marketingowej, handlowej i logistyczne,
pozwal gjace lepigl wykorzystac istnigjacy potencjat (efekt korzysci skali i synergii),
§ doskonalenie zasad kontrolingu finansowego jako podstawowel metody oceny efektywnosci pra-
cy poszczegolnych sktadéw handlowych oraz segment6éw dziatalnosci handlowsj,
§ koncentracja na utrzymaniu znaczaceg pozycji rynkowe w wybranych asortymentach produktéw
i towaréw zapewniajacych odpowiednie marzei cykle rotagji,
§ doskonalenie procesu obstugi klientéw w oparciu o funkcjonujacy w STALEXPORT S.A. Sys
tem Zarzadzania Jakoscia 1SO 9001:2000 tak, aby NAJLEPIEJ ZASPOKAJAC POTRZEBY
KLIENTA | WYPRZEDZAC JEGO OCZEKIWANIA.

Realizowana jest zasada biezace wspOtpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi firmie najwiek-
sze obroty i marze. W sposob ciagty monitoruje sie sytuacje finansowa klientéw pod katem ich ptynnosci
finansowej i wysokosci udzielanego im kredytu kupieckiego.

Wychodzac z kryteriéw efektywnosci ekonomiczng, STALEXPORT S.A. na biezaco dokonuje zmian w
strukturze organizacyjngl zmierzajac do jg sptaszczenia i uproszczenia. Analizujac dziatalnosé poszcze-
golnych sktadéw handlowych STALEXPORT S.A. dostosowuije ich ilos¢ i lokalizacje do przysztych
(przewidywanych) potrzeb rynku.

Realizowane procesy powinny przynies¢ w najblizszej perspektywie dalsze usprawnienie dziatalnosci
handlowsg], obnizke kosztéw sprzedazy i |epsze zarzadzanie kapitatem obrotowym.

Rozwdj przetwoér stwa i prefabrykacji zbrojen

Koniecznos¢ obnizania kosztéw powoduje, iz firmy coraz chetnig przekazuja na zewnatrz wstepne fazy
produkcji. Szczegdlnie zainteresowane tego typu ustugami sa nowopowstajace firmy z kapitatem zagra-
nicznym, ktore z jedng strony sa przyzwyczajone do otrzymywania tego typu ustug z zewnatrz, z drugigj
za$ strony chca ograniczy¢ poziom nakladdw kapitatowych potrzebnych do uruchomienia wiasnel pro-
dukcji. Dla dystrybutoréw stali, stanowi to okazje do zwieckszenia wolumenu ustug i wartosci dodang) w
swojg dziatalnosci pozwal ajac w konsekwencji na umocnienie pozycji na rynku stali.

STALEXPORT SA w oparciu 0 swoja wiedzg i doswiadczenie dazy do zaspokajania rosnacego popytu w
segmencie rynku wyrobow stalowych wstepnie przetworzonych pod katem potrzeb klienta. Podnoszac
jakos¢ swiadczonych ustug, wiacza sie¢ w harmonogram produkcyjny klientéw w systemie just in time.

STALEXPORT S.A. posiada w swojeg strukturze dwa zaktady prefabrykacii i produkcji zbrojen zlokali-
zowane w:

» Katowicach,

* orazw Warszawie.
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Zaktady te aktualnie przechodza gteboka modernizacje. Ich dwie zautomatyzowane i skomputeryzowa-
ne linie produkcyjne wyposazone w maszyny takich firm jak: EVG, Schnell oraz MEP, posiadaja moz-
liwosci produkcyjne wynoszace okoto 3.000 Mg/elementéw zbrojen na miesiac kazda,

Uwzglednigjac potencjat rozwojowy Wielkopolski i Pomorza Zachodniego, STALEXPORT S.A. jest w
trakcie organizacji zaktadu produkcji zbrojen w Krzyzu Wielkopolskim. Mozliwosci produkcyjne uru-
chamiang linii to okoto 1.000 Mg/dementéw zbrojen na miesiac

Modernizowane zaktady produkcji zbrojen dla budownictwa umozliwiaja obrobke stali zbrojeniowg w
gat. BST500S, RB500W, ST500B i $rednicach w zakresie od ¢ 6 do ¢ 36 mm zgodnie z potrzebami
zamawiajacego, jak rowniez swiadcza ustugi transportowe oraz montazowe na terenie buddw.

Aktualnymi szansami do wykor zystania sa:

* Rosnacy rynek stali zbrojeniowsej (zuzycie w Polsce 20 — 30 kg/osobe, UE — Hiszpania, Portuga-
lia, Wiochy 90-100 kg/osobe)

» Do 2013 roku Polska ma do wykorzystania na inwestycje infrastrukturalne 35 mlid EUR (drogi,
oczyszczalnie sciekw, kolg, budowle inzynieryjne)

*  Prognozy wzrostu inwestycji w budownictwie

*  Wieksza wartos¢ dodana w stali przetworzongj, wzrost udziatu w rynku, komplementarnosé
ustug, obnizka kosztow.

Poza prefabrykacja zbrojen STALEXPORT S.A. posiada rowniez mozliwosci przetworcze w zakresie
wyrobéw ptaskich. Niemnig jednak zajmowana pozycja w tym segmencie rynku jest daleko poza poten-
cialnymi mozliwosci. Na okoto 175 tys. ton sprzedazy w 2005r. jedynie kilkadziesiat ton podlegato pro-
cesom uszlachetniania. Ten obszar dziatalnosci bedzie rozwijany. Aktualnie prowadzone sa rozmowy z
potencjalnymi partnerami zainteresowanymi strategiczna wspétpraca w celu okreslenia optymalnego
zakresu planowang inwestycji i wzajemnego w nim udziatu

Ad.2)

STALEXPORT S.A. posiadat przyznana w 1997 roku trzydziestoletnia koncese na budowe poprzez
przystosowanie Autostrady A4 na odcinku Krakéw-Katowice do warunkéw autostrady ptatng oraz jg
eksploatacje, ktdra zostata przeniesiona w dniu 28.07.2004 r. na Spétke zalezna STALEXPORT Auto-
strada Matopolska S.A.

W rozwoju dziatalnosci autostradows) szczegdlna uwaga Zarzadu skupiona jest na:

- redlizacji zobowiazan wynikajacych z umowy koncesyjnej na odcinku A4 Krakow-Katowice, w
tym w szczegdlnosci realizacja programu inwestycji z zakresu remontéw gtéwnych i moderni-
zacji trasy do konca 2009 roku,
przygotowaniach do udziatu w dalszych etapach postepowan przetargowych na budowe i eks-
ploatacje autostrad A1 Strykow-Pyrzowice i A2 Strykdw-Konotopa w partnerstwie z Autostrade
SpA,
przygotowaniach do ewentualnego przetargu na utrzymanie i eksploatacje autostrady A4 Wro-
claw-Katowice,
promowaniu Partnerstwa-Publiczno-Prawnego w zakresie projektéw autostradowych,
podgimowanie dziatan dla pozyskaniainwestora strategicznego.

Dobrymi prognostykami w dziatalnosci autostradowej STALEXPORT SA. sa:

w zakresie realizowanego projektu autostradowego:
utrzymujacy Sie¢ wzrost gospodarczy generujacy wzrost ruchu,
rozwdj wspdtpracy handlowej z Ukraina generujacy wzrost ruchu tranzytowego,
rozbudowa autostrady A4 w kierunku wschodnim oraz zachodnim kanalizujacy wzrost ru-
chu w korytarzu A4,

w zakresie przysztych projektéw autostradowych:
plany rozbudowy sieci autostradowej w Polsce (ponad 2000 km do roku 2013) w tym z
udziatem sektora prywatnego,
zainteresowanie zagranicznych koncerndw wejsciem na polski rynek autostradowy przy
udziale krajowych partnerow,
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Zarzad STALEXPORT S.A. prowadzi aktywna polityke zmierzajaca do pozyskania partneréw kapitato-
wych i komercyjnych do udziatu w obecnych i przysztych przetargach autostradowych, wykorzystujac
SNOJq strategiczna przewage w dziatalnosci autostradowej w Polsce, przejawigjaca Sie miedzy innymi w:
najdtuzszym doswiadczeniu w zarzadzaniu projektem autostrady ptatnej na rynku polskim,
zarzadzaniu efektywnym ekonomicznie ze wzgledu na poziom ruchu odcinkiem autostrady —
nie wymagajacym dotacji publicznych,
posiadanym doswiadczeniu w udziale w przetargach autostradowych w Polsce.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetr znych i wewnetr z-
nych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spdlki, przeciwdzialaniatym ryzykom

Podstawowe ryzyka i zagrozenia dziatalnosci gospodarczel STALEXPORT S.A. zwigzane sa z nastgpu-
jacymi obszarami:

a) dzialalnosciag handlowa,

b) dziatalnoscia finansowa,

C) dzialalnoscia autostr adows.

ad a) Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z dzialalnoscia handlowa STALEXPORT SA.

Do podstawowych ryzyk i zagrozen zwiazanych z dziatalnoscia handlowa nalezy zaliczyé:
ograniczony dostep do $rodkéw obrotowych - analiza dziatalnosci handlows i istnigjacego po-
tencjatu rynku w zakresie rosnacego rynku stali, stali stopowych i metali niezelaznych wskazuje
na mozliwos$¢ zwiekszenia obrotéw, a tym samym zwiekszenia wielko$ci masy marzy poprzez
zwickszenie srodkéw obratowych.
polityka handlowa wiascicieli hut zmierzajaca do zmnigiszeniaroli posrednikéw,
rosnaca konkurencja rynkowa gtéwnie ze strony dystrybutoréw reprezentujacych wiekie kon-
cerny stalowe, wptywajaca na obnizanie sie srednigj wartosci marzy handlowe.

Dzialania ogr aniczaj ace wymienione wyzej ryzyka

W sytuacji, gdy rynek stali dzieki rosnacej konkurencji charakteryzuje si¢ malgjaca wartoscia marzy,
zwiekszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki ptatnosci pozwalaja na uzyskanie lepszych
warunkéw dostaw u producentow, poprawiajac pozycje konkurencyjna i bezposrednio wplywajac na
wzrost udziatu w rynku. STALEXPORT S.A. ma tutg] bardzo ograniczone mozliwosci. Juz piaty rok
prowadzi dziatalno$¢ bez dostepu do kredytow bankowych. Niemnig Zarzad oczekuje, ze wraz z odzy-
skiwaniem przez Spdtke zaufania na rynku, w wyniku systematycznel splaty naszych zobowiazan i uzy-
skiwania dobrych rezultatdw finansowych, rynek bankowy wznowi stopniowo kredytowanie kontraktow

STALEXPORT S.A. Dobrym tego prognostykiem jest zawarcie w maju 2006r. ramowe umowy o finan-

sowanie i umowy o kredyt nieodnawialny z Fortis Bank Polska S.A. oraz umowy gwarancyjng z PZU

SA.

Zmnigjszeniu negatywnych skutkéw ograniczonego dostepu do $rodkéw obrotowych stuza nastepujace

dziatania:

§ dalsza optymalizacja kosztéw funkcjonowania i usprawnienie procesow realizowanych w STALE-
XPORT S.A. i catlg Grupie Kapitatowsej, w tym realizowana konsolidacja Grupy Kapitatowsey,

§ gprzedaz pozostatych zbednych aktywdw niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscia spotki, gtownie
w postaci nieruchomosci (nieruchomosci Huty Kosciuszko, nieruchomosci w obrebie ulic: Mickie-
wicza, Sobieskiego i Opolskiey w Katowicach, oraz przeniesienie dziatalnosci Oddziatu w Warsza-
wie na nowe migjsce o nizszych kosztach funkcjonowania),

§ zwrot nakladdw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na przystosowanie Auto-
strady A4 na odcinku Krakdw-Katowice w zwiazku z przeniesieniem koncesi na STALEXPORT
Autostrada Matopolska SA.,

8  przeprowadzenie noweg emigi akcji. Juz w potowie maja 2004 r. akcjonariusze upowaznili Zarzad
do podwyzszenia kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad do 13 maja 2007
roku - jednorazowo lub w kilku etapach - moze zdecydowa¢ o emigji do 50 min akcji (wzrost kapita-
tu o0 46%). Mgjac na uwadze zawarte porozumienie z Konsorcjum Bankowym Zarzad STALE-
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XPORT S.A. wykorzystujac posiadane upowaznienie przeprowadzi w najblizszym czasie emise o
wartosci okoto 35 min zt. dla bankéw wierzycieli.

ad b) Czynniki ryzykai zagrozenia dlarealizacji strategii w zakresie dzialalnosci finansowej

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalnosci finansowel mozemy zaliczyé:
koniecznos¢ prowadzenia dziatalnosci przy maleace) wartosci kapitatu obrotowego spowodo-
wanego wywiazywaniem si¢ ze zobowiazan uktadowych i pozauktadowych, bez wsparcia kredy-
téw bankowych,
niska wiarygodnos¢ kredytowa STALEXPORTU SA.,
obciazenia wynikajace z pozostajacych do sptacenia zobowiazan uktadowych oraz pozauktado-
wych.

Dzialania ograniczajace powyzsze ryzyko
Zmnigiszeniu ryzyk zwiazanych z koniecznoscia prowadzenia dziatalnosci przy malejacel wartosci
kapitatu obrotowego stuza nastepujace dziatania:

przyspieszenie cyklu obrotu kapitatu obrotowego poprzez zwigkszenia udziatu transakgji
handlowych charakteryzujacych sie mozliwie najkrétszym okresem finansowania (rozumianym
jako taczny okres sktadowania zapasdw oraz $ciagania naleznosci), poszukiwanie mozliwosci
dyskontowania wybranych naleznosci handlowych od klientow, ktérym oferowane sa dtuzsze
niz 30-dniowe terminy ptatnosci, zwigkszanie czestotliwosci dostaw eksportowych,

wykor zystanie posiadanego nieobcigzonego majatku STALEXPORT SA. dla zabezpiecze-
nia ewentualnych linii kredytowych;

pozyskanie zewnetrznych zrédel finansowania w scistym powiazaniu z transakcjami han-
dlowymi wymagajacymi finansowania, w tym szczegdlnie eksportu, dziatalnosci produkcyjnej
oraz importu.

Ad c)

Podstawowym ryzykiem i zagr ozeniem dla dziatalnosci autostradowej STALEXPORT SA. jest:
zmiennos¢ polityki koleinych rzadéw w zakresie zasad budowy i eksploatacji autostrad w Pol-
sce.

Pomimo zmieniagjacych si¢ koncepcji budowy i eksploatacji autostrad w Polsce, Zarzad stoi na stanowi-
sku, iz Partnerstwo Publiczno Prywatne jest najlepsza metoda realizacji inwestycji infrastrukturalnych,
stosowana z powodzeniem w wielu dynamicznie rozwijajacych sig krajach.

Podsumowanie

Analizujac istnigaca sytuacje STALEXPORTU S.A. nalezy stwierdzi¢, iz gtdwnymi zadaniami Spotki
nangblizsze lata sa:

8 sptata zobowiazan zrestrukturyzowanych,
8 poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna sieci dystrybucji oraz rozwdj
dziatalnosci produkcyjno-przetworcze,
8 zwigkszenie udziatu w rynku i wzmocnienie pozycji na rynku krajowym i w eksporcie,
§ rozwoj dziatalnosci autostradows.
Podstawowymi warunkami realizacji wyzel wymienionych cel 6w jest miedzy innymi:
§ pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitatowego,
8 poprawa wiarygodnosci rynkowej i wizerunku STALEXPORT S.A.,

Zarzadowi nie s34 znane okolicznosci, ktdre wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla konty-
nuacji przez Spotke dziatalnosci.



Czlonek Zarzadu
Dyrektor Handlowy

/Ur szula Dzier zon/

Wiceprezes Zar zadu
Dyrektor Finansowy

IMieczystaw Skotozynski/

Katowice, maj 2006 r.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

/Emil Wasacz/
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7. ZALACZNIKI

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informagji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitenta papierdw wartosciowych raport roczny zawiera:

7.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane por Gwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachun-
kowosci oraz ze odzwier ciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje¢ majatko-
wa i finansowa Spdlki oraz jg wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢é oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ry-
zyk.

Oswiadczenie

Ninigszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepsze) wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2005 r.
i dane poréwnywal ne sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa , a takze wynik
finansowy STALEXPORT S.A.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osia-
gnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzierzon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.
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7.2. Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spetniali warunki do
wyrazenia bezstronngj i niezaleznegl opinii 0 badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami

prawa Kkr aj owego.

Oswiadczenie

Ninigszym oswiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, uprawniona do
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2005 r. zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa to
jest napodstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT S.A. w Katowicach.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawoz-
dania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnegj i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa pol skiego.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

/Urszula Dzier zon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.

37



7.3. Oswiadczenie Zar zadu o stosowaniu przez Spétke Zasad Ladu K or por acyj nego.

Oswiadczenie

Ninigjszym oswiadczamy, ze STALEXPORT S.A. w 2005 r. stosowat i przestrzegat w swojgj dziatalno-
$ci Zasady t.adu Korporacyjnego, ktére zostaty przyjete uchwata XI1 ZWZA nr 21 w dniu 23.06.2005 r.

Czlonek Zarzadu Wiceprezes Zar zadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzier zon/ IMieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, maj 2006 r.

38



