Raport bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku
sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci

Dla Rady Nadzorczej Stalexport S.A.

DokonalisSmy przegladu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Stalexport S.A.z siedziba w Katowicach, na ktére sktadaja sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 603.924 tysiecy zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca
2005 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 17.370 tysiecy zlotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zmniejszenie
kapitalu wtasnego o kwote 17.015 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku o sumg
1.641 tysiecy zlotych,

- informacja dodatkowa wraz z notami obja$niajacymi.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki
dominujace;j.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Biegltych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe podmiotu dominujacego i podmiotéw zaleznych
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za
finanse 1 ksiggowos$¢ jednostki dominujace;.

Zakres i metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i1 jasno$ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o
zataczonym sprawozdaniu.



W raporcie z przegladu Jednostki Dominujacej zwrdcono uwagg, ze:

— pomimo zwigkszenia si¢ kapitalu wlasnego o warto§¢ umorzonych zobowiazan
uktadowych oraz osiagnigtego w badanym okresie dodatniego wyniku finansowego netto
jego wartos¢ w dalszym ciagu pozostaje ujemna. Pomimo tego sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci,

— kontynuacja dziatalno$ci w latach nast¢gpnych uzalezniona jest w dalszym ciagu od
realizacji postanowien zawartego uktadu z wierzycielami oraz uméw restrukturyzacyjnych
z kredytodawcami. W okresie objetym przegladem Spotka wywiazywala si¢ ze
zobowiazan uktadowych w ustalonych wysoko$ciach oraz terminach,

— przedtuzajacy si¢ termin zwrotu nakladéw inwestycyjnych poniesionych przez Spoétke na
budowe autostrady w latach ubieglych stanowi dodatkowe zagrozenie dla mozliwos$ci
sptaty dalszych rat uktadowych,

— nadal aktualny jest stan porgczen kredytow inwestycyjnych o wartosci 279.938.725,82 zi.
W przypadku braku pozytywnego zakonczenia procesu inwestycyjnego w tym podmiocie
udzielone porgczenia moga sta¢ si¢ wymagalnymi.

Uwzgledniajac powyzsze informacje, dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby
dokonania istotnych zmian w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby
przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia
2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez te przepisy zgodnie z zasadami
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z p6zniejszymi
zmianami) 1 wydanymi na jej podstawie przepisami oraz rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku Nr 49 poz. 463).
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Stalexport S.A. na dzien 30.06.2005 r.

Emitent : Stalexport Spétka Akcyjna z siedziba : 40-085 Katowice ul. Mickiewicza 29,
KRS 16854, podstawowy przedmiot dziatalnosci : hurtowa sprzedaz metali i rud metali PKD
5152.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej grupy kapitatowej Stalexport S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2005 roku zostato sporzadzone
zgodnie ze wszystkimi obowiazujacymi Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujacymi na dzien
30.06.2005 r.. Dniem przejscia na MSR jest 01.01.2005 r.

Konsolidacja pelng w podmiocie dominujacym objeto nastgpujace jednostki zalezne
(w nawiasie udziat Stalexport S.A. w kapitale zakladowym na koniec I pétrocza 2005 r.):

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice (100,00%)
- Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. Katowice (100,00%)
- Stalexport Metalzbyt Sp. z o.0. Biatystok (98,76%)
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice (97,78%)
- Stalexport Serwis Centrum Befchatéw S.A. Rogowiec (95,14%)
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin (66,00%)
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice (55,00%)

Nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty, nad ktérymi
podmiot dominujacy utracit kontrole w wyniku likwidacji badz ogtoszenia upadtosci, a takze
te podmioty, ktérych udzialy nie stanowia istotnych pozycji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 1 marca 2005 r. nastapito potaczenie dotychczasowej spotki zaleznej Stalexport
Centrostal Warszawa S.A. z podmiotem dominujacym Stalexport S.A. Spétke zalezna
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. wiaczono do konsolidacji tylko rachunkiem zyskow i
strat za okres styczen — luty 2005 r.

Wyceng¢ udziatléw metoda praw wlasnosci zastosowano dla jednostki stowarzyszone;j:
- Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice (40,63%)



Przyjete przez grupe kapitalowa zasady polityki rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej —
Stalexport S.A. - oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek
zaleznych.

Pod pojeciem kontroli rozumie si¢ mozliwos¢ kierowania polityka operacyjna i finansowa
jednostki przez podmiot dominujacy w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne

Nabyte w roku obrachunkowym spoétki zalezne, wilacza si¢ do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objgcia kontroli przez spétke dominujaca. Na
dzieh nabycia jednostki zaleznej (objgcia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania
warunkowe spotki zaleznej wycenia si¢ w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
wartoscig godziwa nabytych aktywdéw netto stanowi warto$¢ firmy. Nadwyzka przejetych
wartosci aktywow netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku
zyskéw 1 strat roku obrachunkowego, w ktérym mialo miejsce nabycie.

Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych wykazywane sa wedlug przypadajacej na nie
wartosci godziwej aktywow netto.

Sprzedane w roku obrachunkowym spétki zalezne podlegaja konsolidacji od poczatku roku
obrachunkowego do dnia sprzedazy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spétek
zaleznych ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres, ktorego
dotycza.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytacza si¢ wszelkie operacje finansowe
pomigdzy jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej. Eliminacji podlegaja takze
wszelkie zyski 1 straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Cz¢s¢ kapitatu wlasnego grupy kapitalowej
Stalexport S.A. przypadajaca kapitatlowi mniejszosciowemu wykazuje si¢ w odrgbnej pozycji
kapitatu wtasnego.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone stanowia jednostki, na ktore grupa wywiera znaczacy wplyw,
rozumiany jako wplyw na podejmowane decyzje w ksztaltowaniu polityki operacyjnej i
finansowe;.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug
wyceny metoda praw wlasnosci, za wyjatkiem sytuacji, kiedy udziaty te sa zaklasyfikowane
jako dostegpne do sprzedazy.

Cena nabycia udzialu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelki skutki
zmian warto$ci godziwej aktywOw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od
chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.
Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w grupie a
podmiotami stowarzyszonymi podlegaja wylaczeniom do poziomu posiadanego udziatu.




Aktywa dlugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaty

Do s$rodkéw trwatych sa zaliczane sktadniki majatkowe wedlug cen nabycia netto (bez
podatku VAT), ktérych okres uzytkowania przekracza 1 rok oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, spétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego, grunty w
wieczystym uzytkowaniu.

Rzeczowy majatek trwaly amortyzuje metoda liniowa w okresie ekonomicznej przydatnosci.
Srodki trwale umarzane sa od momentu przyjecia srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie
podlegaja umorzeniu. Koszty remontu 1 modernizacji nie zwigkszajace poczatkowej wartosci
uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego, obciazaja koszty okresu w ktérym zostaty
poniesione.

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego sa wykazywane w bilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami majatku trwalego i podlegaja umorzeniu wedlug takich

samych zasad.

Wartosci niematerialne 1 prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne o okreslonym terminie uzytkowania podlegaja amortyzacji
metoda liniowa w okresie ekonomicznej przydatnosci.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Wykazana jako sktadnik aktywéw na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad wartoscia godziwa nabytych aktywow, pasywow i1 zobowigzan warunkowych
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspéizaleznej. Wartos$¢ ta podlega corocznym testom
na utrat¢ wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzonych testow utrata wartosci
ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskow 1i strat i nie podlega p6zniejszej korekcie.

Nalezno$ci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ w kwotach wymagajacych zaplaty z uwzglednieniem
zasad ostroznej wyceny, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace.

Inwestycije dlugoterminowe

Sktadniki dlugoterminowych aktywéw finansowych wycenia si¢ w cenach ich nabycia z
uwzglednieniem korekty na trwata utratg ich wartosci

Nieruchomosci inwestycyjne utrzymywane sag w celu osiagnigcia dochodéw z dzierzawy lub
przyrostu ich warto$ci wyceniane sa na moment nabycia wedlug ceny nabycia (kosztu
wytworzenia), na dzien bilansowy wedlug ich wartosci godziwej. Przychody 1 koszty
zwiazane z doprowadzeniem ich warto$ci do wartosci godziwej odnoszone sa do rachunku
zyskow 1 strat w okresie, w ktorym powstaty.



Aktywa dostepne do sprzedazy

Aktywa dostgpne do sprzedazy to grupa aktywéw dla ktérej kierownictwo jednostki
poszukuje nabywcy i prawdopodobienstwo zbycia tych aktywOw nastapi w ciagu jednego
roku lub ich dostgpnos¢ do sprzedazy jest natychmiastowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy 1 podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi
watpliwo$§¢  wykorzystania przez Grupg korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywow podatkowych.

Aktywa kroétkoterminowe

Zapasy

Jako metodg rozchodu zapaséw przyjeto metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszlo.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia jest wyzszy niz przewidywana cena
sprzedazy dokonuje si¢ odpisOw aktualizujacych, ktére koryguja koszt wlasny sprzedazy.
Ponadto dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych na zapasy zalegajace powyzej roku.

Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wykazane sa w wartosci wymagajacej zaplaty z uwzglednieniem
ostroznej wyceny, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace jakie wynikaja z analizy tychze
wierzytelnosci 1 podjetych decyzji przez Zarzady Spétek.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujacych warto$§¢ naleznosci sa odnoszone sa w
pozostate koszty dziatalnosci.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe obejmuja :

- papiery wartosciowe, ktore wykazane sa w cenach nabycia wedtug zasady pierwsze
weszto — pierwsze wyszto i1 podlegaja aktualizacji na dzien bilansowy wedtug kursu
gietdowego na dzien 30.06.2005 r. podanego przez Gield¢ Warszawska,

- pozyczki krétkoterminowe wykazywane w kwocie wymaganej do zaptaty.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i kasie. Wykazane sa w wartosci
nominalnej, a w walutach obcych przeliczone wedtug obowiazujacego kursu sredniego NBP
na 30.06.2005 r.

Dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody finansowe a ujemne réznice kursowe koszty
finansowe.



Pasywa

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania te obejmuja :

wierzytelnosci z tytulu kredytéw i pozyczek - sa ujmowane wedlug cen nabycia
odpowiadajacej cenie godziwej otrzymanych srodkéw pieni¢znych,

zobowiazania ukladowe - zostaly zaewidencjonowane w zwiazku z zawartym
uktadem przez Stalexport S. A. z wierzycielami po uwzglednieniu 40 % umorzenia
wynikajacego z zawartego postgpowania uktadowego,

zobowiazania leasingowe — sa aktywowane na dzien rozpoczegcia leasingu wedlug
nizszej z dwoch wartosci : wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych

zobowiazanie wobec Skarbu Panstwa wykazane w kwocie wymaganej do zaptaty
zgodnie z zawartym porozumieniem,

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — utworzona na zarachowane
odsetki od naleznosci, na wyceng gruntéw w wieczystym uzytkowaniu i inne wyceny
aktywow,

rezerwy na pozostale zobowiazania — tworzone sa wowczas gdy na Spéice ciazy
obowiazek prawny wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje wyptyw $rodkéw oraz ze mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania,

dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — obejmuja 40 % umorzenie zobowigzan
w zwiazku z zawartym ukladem, ktére rozliczane jest w momencie sptaty raty
uktadowej na kapital rezerwowy i wynik finansowy.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania te sa wykazywane w kwocie wymaganej do zaptaty.

Ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych, natomiast dodatnie réznice
kursowe do przychodéw finansowych.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuyja ;

kredyty i pozyczki, ktére zostaty udzielone na jeden rok,

zobowiazania z tytutu dostaw, robot 1 ustug — sa to zobowigzania, ktérych termin
zapadalnos$ci wynosi do jednego roku,

pozostate zobowigzania — sa to zobowiazania z tytutu cel, podatkdéw, ubezpieczen i
innych $wiadczen, zaliczki otrzymane, zobowiazania wekslowe, z tytulu inwestycji i
inne,

rezerwy na zobowiazania i krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — dotycza
tychze samych pozycji co tytuly wymienione w zobowigzaniach dlugoterminowych, lecz
o okresie realizacji do jednego rok

Ujawnienie dotyczace kluczowych zmian w zwiazku  z dostosowaniem zasad
rachunkowosci do MSR/MSSF przedstawiajq zataczone ponizej tabele



Tabela zmian przej$cia na MSSF

Skonsolidowany bilans 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
Ustawa o Skutki przejscia Ustawa o skutki przejscia Ustawa o skutki przejscia
rachunkowosci na MSSF Mook rachunkowosci na MSSF Mob¥ rachunkowosci na MSSF b

AKTYWA

1. Aktywa dlugoterminowe 534 645 930 535 575 344 406 1077 345 483] 259 222 129 245 388 467|
1. Rzeczowy majatek trwaty 450 251| - 1234 449 017, 267 299 - 1092 266 207| 158 308| - 944 157 364]
2. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 4 356 - 4 356 1429 - 1 429 495 - 495}
- warto$¢ firmy - - - - - - - - -
3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 46| - 46 - 41| - 41 - 33| - 33 -
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 2 087 - 2 087, 10 081 - 10 081 942 - 942
5. Inwestycje dlugoterminowe 71 043 - 71 043§ 59 077 - 59 077 89 891 - 89 891
5.1. Nieruchomosci 36 658 - 36 658] 36 658 - 36 658] 83 604 - 83 6044
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne - - - - - - - - -
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 34 385 - 34 385 22 419 - 22 4l9| 6 287 - 6 287
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 28 092 - 28 092 20 653 - 20 653| 4 461 - 4 461
- udziaty lub akcje w jednostkach

podporzadkowanych wyceniane metoda praw 317 - 317 4 590 - 459 3 642 - 3 642
wlasnosci

- udzialy lub akeje w jednostkach zaleznych i 27775 - 27775 16 063 - 16 063 819 - 819§
wspétzaleznych nieobjetych konsolidacja

b) w pozostatych jednostkach 6293 - 62934 1766 - 1766 1 826 - 1 826
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - - - - - - -
6. Aktywa dostepne do sprzedazy - 2199 2 199| - 2199 2199 - 130 211 130 211
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 247 11 6 258] 6479 11 6 490] 9 553 11 9 5644
8. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 615 - 615 - - - - - -
I1. Aktywa krétkoterminowe 304 515 - 304 515 392 525 - 392 525 394 303 - 128 012 266 291
1. Zapasy 68 300 - 68 3004 87 943 - 87 943} 91 659 53 91 712}
2. Naleznosci krétkoterminowe 166 923 - 166 923| 249 732 - 249 732 150 582 - 150 582
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 342 - 6 342| 13 551 - 13 551 19 - 19
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55 674 - 55 674| 39 593 - 39 593} 22225 - 22 225|
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 276 - 7 276| 1706 - 1 706| 129 818] - 128 065 1 753|
JAktywa razem 839 160 930 840 090] 736 931 1077 738 008] 653 525 1233 654 758]




Tabela zmian przej$cia na MSSF

Skonsolidowany bilans 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
Ustawa o Skutki przejscia Ustawa o skutki przejscia Ustawa o skutki przejscia
rachunkowosci na MSSF Moot rachunkowosci na MSSF MebE rachunkowosci na MSSF i

PASYWA
Iﬁ(apital wlasny 150 194 732 150 926| 64 754 845 65 599| 81 090 967 82 057
I;';,ﬂlf{:‘p‘tal wiasny przypadajacy na akejonariuszy 124 207 732 124 939 56 160 845 57 003 75 828 967 76 795
1. Kapitat zaktadowy 215 524 - 215 524] 215 524 - 215 5244 215 524 - 215 5244
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢ - - -I - - -I - - -I
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) - 3449 - 3449 - 44 - 44 - 44 - 44]
4. Kapitat zapasowy 18 200 - 18 200} 113121 - 113 121 113 153 - 113 153]
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 323 - 13 323| 12 411 - 12 411 43 382 - 43 382
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 82 560 - 82 560| 88 709 - 88 709 97 446 - 97 446

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek - - . - - . - - .
a) dodatnie réznice kursowe - - - - - - - - -
b) ujemne réznice kursowe - - . - - . - - .
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 285 229 732 284497} - 400 133 732 399 401} - 404 911 732 404 1794
9. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 83 278 - 83 278) 26 572 113 26 685 11278 235 11 513|
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - . - - . - - .
1.2. Kapitaly mniejszosci 25 987 - 25 987 8594 - 8 5944 5262 - 5262
11. Ujemna warto$¢ firmy jednostek 498| - 42 456§ 35| - 35 E 28| - 28 E
III. Zobowigzania dlugoterminowe 443 666 57 528 501 194] 319 014 44 783 363 797 348 353 50 927 399 2804
1. Kredyty i pozyczki 150 336 25 554 175 890] 98 757 28 701 127 458] 79 201 34 545 113 746]
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 385 - 7 385 6 837 - 6 837, 5834 - 5 834'
3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug - . - - . - - -I
4. Pozostate zobowigzania 120 903 31734 152 637 104 681 33769 138 450] 162 240 33769 196 009]
5. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 3553 183 3736} 3 380 210 3 590| 12 050 239 12 289|
6. Rezerwy na pozostale zobowiazania 60 854 57 60 911 16 009 41 16 050] 11 681 40 11 721
7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 100 635 - 100 635 89 350 - 17 938 71 412 77347 - 17 666 59 681
IV. Zobowiazania krétkoterminowe 244 802| - 57 288 187 514) 353 128| - 44 516 308 612 224 054 - 50 633 173 421
1. Kredyty i pozyczki 41354| - 25554 15 800} 39 660| - 28 701 10 959 45194 - 34 546 10 648}
2. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - - -I - - . - - -I
3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 119 423 - 119 423] 157 317 - 157 317 95 568 - 95 568]
4. Pozostate zobowigzania 52797 - 31734 21 063] 120 364 - 33769 86 595 48 721| - 33769 14 952
5. Rezerwy na zobowiazania 9 989 - 9 989] 12 648 16 12 664] 11 819 16 11 835
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21239 - 21 239' 23139 17 938 41 077| 22752 17 666 40 418]
[Pasywa razem 839 160 930 840 090] 736 931 1077 738 008] 653 525 1233 654 758




Tabela zmian przej$cia na MSSF

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
Ustawa o Skutki Ustawa o skutki Ustawa o skutki
rachunkowosc| przejscia na MSSF rachunkowos$c| przejscia na MSSF rachunkowos$c| przejscia na MSSF
j MSSE j MSSE j MSSE

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 1125 657 - 1 125 657 605 501 - 605 501 1 004 986 - 1 004 986§
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 268 300 - 268 300) 117 933 - 117 933§ 175 630 - 175 630'
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 857 357 - 857 357] 487 568 - 487 568] 829 356 - 829 356]
I1. Koszty sprzedanych towaréw, produktéw i materiatéw, w tym: 988 778 - 988 778] 529901 - 142 529 759| 869447 - 236 869 211
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 310 297 - 310 297, 91787 - 142 91 645| 113817 - 236 113 581
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 678 481 - 678 481 438 114 - 438 114] 755 630 - 755 630}
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - IT) 136 879 - 136 8794 75 600 142 75 742 135 539 236 135 775
IV. Pozostale przychody 96 022 7 401 103 423 87 598 2 353 89 951 113781 4514 118 295
V. Koszty sprzedazy 40 423 - 40 423| 17 013 - 17 013§ 31 082 - 31 082
VI. Koszty ogélnego zarzadu 44 222 - 44 222 21 024 - 21 024| 44739 - 44 739
VII. Pozostale koszty 45 962 8 768 54 730} 122 379 1 346 123 729 162 497 4222 166 719
VIII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych - 92 -l - 92 4 - - 514 - 514|
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (III + IV - V - VI - VII +/- VIID} 102 202| - 1367 100 835 2786 1149 3 935' 10 488 528 11 016|
X. Przychody finansowe 66582 - 7 401 59 181 176 743| - 2 360 174 383 202411 - 4528 197 883]
1. Dywidendy i udzialy w zyskach - - E - - E 6 -

2. Odsetki 31625 - 7 401 24 224} 4233 - 2 360 1873 11507) - 4528 6979
3. Zysk ze zbycia inwestycji - - . - - . - - .
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2451 - 2 451 157 146 - 157 146§ 172751 - 172 751
5. Inne 32 506 - 32 506} 15 364 - 15 364] 18 147 - 18 147
XI. Koszty finansowe 63849 - 8 768 55 081} 111422 - 1351 110 071 159 711| - 4235 155 476§
1. Odsetki 29772 - 8 768 21 004} 15697] - 1351 14 346§ 32390 - 4235 28 155|
2. Strata ze zbycia inwestycji 691 - 691] 16 528 - 16 528] 16 898 - 16 898|
3. Aktualizacja wartodci inwestycji 4940 - 4 94(] 14 - 14] 18 416 - 18 416|
4. Inne 28 446 - 28 444 79 183 - 79 183 92 007 - 92 007
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calos$ci lub cz¢sci udzialow jednostek ) 11 891 1. 1soll - 34585 ) 34585 - 32782 ) 32782
podporzadkowanych

XIIIL. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XII) 93 044 - 93 044} 33522 140 33 662 20 406 235 20 641
XIV. Podatek dochodowy 9673 - 9 673 4264 27 4291 9678 - 9 678}
a) czg$¢ biezaca 13242 - 13 242 4 565 27 4 592 12 683 - 12 683
b) czg§¢ odroczona - 3569 -l - 3569 - 301 - 301§ - 3005 - 3 005|
XV. Zysk (strata) netto (XIII - XIV +/- XVI), w tym: 83 371 - 83 371| 29 258 113 29 371 10 728 235 10 963'
XVI. Zyski (straty) mniejszo$ci - 93 - 93] - 2 686 - 2 686] 550 - 550]
izg Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki (XIV +/- 83278 i 83278 26572 113 26 685 11278 235 11513




Tabela zmian przejScia na MSSF

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale 31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
wlasnym
Ustawa o Skutki przejscia Ustawa o skutki przejScia Ustawa o skutki przejScia
rachunkowosci |  na MSSF MSSE | rachunkowosci | na MSSF MSSE | rachunkowosci | na MSSF Mosk

L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) - 218 854 - - 218 854 150 194 732 150 926} 150 194 732 150 926}
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - g - - E - - g
b) korekty bledéw podstawowych - - E - - E - - g
La. Kapital wiasny na poczytck okresu (BO), po uzgodnieniu do 218 854 .| 218854 150 194 732 150 926 150 194 732 150 926
[danych poréwnywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 25 668 - 25 668 215524 - 215524 215524 - 215 524
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 189 856 - 189 856 - - - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 190 016 - 190 016 - - - - - -
- emisja akcji (wydania udzialéw) 190 016 - 190 016] - - g - - g
- podwyzszenie kapitalu podstawowego - - g - - E - - g
b) zmniejszenia (z tytutu) 160 - 160 - - - - - -
- umorzenia (udzialéw) - - B - - B - - B
- obnizenie kapitatu podstawowego 160 - 160} - - E - - g
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 215524 - 215524 215524 - 215524 215524 - 215524
2. Naleine wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - E - - E - - g
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - - - - - - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 7141 - 7 141] 6389 - - 6 389 5638 - - 5638
- korekty konsolidacyjne dot. SAD 7141 - 7 141] 6389 - - 6 389 5638 - - 5 638]
b) zmniejszenia (z tytutu) 7141 - 7 141] 6389 - - 6 389 5638 - - 5 638]
- rozliczenie naleznych wptat - - I 752 - 752] - - g
- korekty konsolidacyjne dot.SAD 7141 - 7 141] 7141 - - 7 141] 5638 - - 5 638]
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - - - - - - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - 44 - |- 4 |- 3449 - |- 3449 |} 3449 - |- 3449
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wlasnych - 3405 - |- 3405 3405 - 3405 3405 - 3405
a) zwigkszenia (z tytutu) - - B 3 405 - 3 405] 3 405 - 3 405]
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszociowych - - g - - E - - g
- korekty konsolidacyjne - - E 3405 - 3 405 3405 - 3 405
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 405 - 3 405] - - B - - B
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszociowych - - g - - E - - g
- korekta konsolidacyjna 3405 - E - - E - - g
3.2. Akcje (udzialy) wilasne na koniec okresu - 3449 - |- 3449 |} 44 - |- 4 |- 44 - |- 44
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 14 411 - 14 411 18 200 - 18 200 18 200 - 18 200
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 3789 - 3789 94 921 - 94 921 94 953 - 94 953
a) zwigkszenia (z tytutu) 7 606 - 7 606 99 109 - 99 109 99 140 - 99 140
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej - - - - - - - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 1132 - 1132 99 105 - 99 105 99 105 - 99 105
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) - - g - - g - - g
- korekty konsolidacyjne 3821 - 3821 4 - 4 4 - 4
- pozostale - - - - - - - - -
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 2653 - 2 653 - - E 31 - 31

3817 - 3817 4188 - 4188 4187 - 4187

3817 - 3 817] 32 - 32 32 - 32
- eliminacja doptat do kapitaléw - - E 200 - 200) 200 - 200]
- kf)rekly k(.msohducy_]ne.w tym zwigzane z wylaczeniem z konsolidacji R R | 3956 R 3 956 3955 R 3954}
spolek zaleznych
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 18 200 - 18 200 113121 - 113121 113153 - 113153
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 15599 - 15599 13323 - 13323 13323 - 13323
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - 2276 - |- 2276 | 912 - |- 912 30 059 - 30 059
a) zwigkszenia (z tytutu) 377 - 377 - - - 31002 - 31002
- przeszacowanie srodkow trwatych - - E - - E 31002 - 31 002
- korekty konsolidacyjne 377 - 377 - - E - - g
b) zmniejszenia (z tytutu) 2653 - 2653 912 - 912 943 - 943
- zbycia $rodkéw trwatych 2653 - 2 653 - - E 31 - 31
- kf)rekly k(.msohducy_]ne.w tym zwiazane z wylaczeniem z konsolidacji R R | 912 R 912) 912 R 912)
spolek zaleznych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 13 323 - 13 323 12 411 - 12 411 43 382 - 43 382




Tabela zmian przejscia na MSSF

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale

(Eokrvcia s(r&(v )

31.12.2003 30.06.2004 31.12.2004
wlasnym
Ustawa o Skutki przej$cia Ustawa o skutki przejscia Ustawa o skutki przejscia
rachunkowosci na MSSF Masr rachunkowosci na MSSF Masr rachunkowosci na MSSF My

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 4 25_5 - 4 25_5 82 560 - 82 560 82 560 - 82 560
6.1. Zmiany p ych kapitaléw rezerwowych 78 305 - 78 305 6149 - 6149 14 886 - 14 886
) zwigkszenia (z tytutu) 81238 - 81238 6149 - 6149 14 886 - 14 886
- z podziatu zysku 74 099 - 74 099 - - - - - -
- realizacja zobowiazan uktadowych-splata rat 6993 - 6993 6149 - 6149 14 886 - 14 886
- korekty konsolidacyjne 146 - 146 - - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 2933 - 2933 - - - - - -
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
- pokrycia straty 2933 - 2933 - - - - - -
- pozostale - - - - - - - - -
- korekty konsolidacyjne - - - - - - - - -
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 82 560 - 82 560 88 709 - 88 709 97 446 - 97 446
7. Réznice kursowe z przeliczenia jed k podp ych - - - - - - - - -
8. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu - 44 037 - 44 037 - 285 229 732 284 497 - 285229 732 284 497
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 21430 - 21430 310 845 778 311 623 310 845 778 311 623
[a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
b) korekty bledéw podstawowych - - - - - - - - -
|3 Zsk zlat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 21430 - 21430 310 845 778 311623 310 845 778 311623
[poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu) 298 929 778 299 707 46 575 - 46 575 14 022 - 14 022
- podziatu zysku z lat ubieglych 3237 - 3237 5142 - 5142 3249 - 3249
- inne - - - - - - - - -
- korekty konsolidacyjne 295 692 778 296 470 41433 - 41433 10 773 - 10 773
b) zmniejszenia (z tytutu) 9514 - 9514 315 357 - 315 357 315 357 - 315 357
- przekazania na fundusz zapasowy 27 - 27 39731 - 39731 39731 - 39731
- 7ZFSS - - - - - - - - -
- wyptata dywidendy 2500 - 2500 3184 - 3184 3184 - 3184
- inne - - - 12 - 12 12 - 12
-pokrycie straty z lat ubieglych 710 - 710 - - - - - -
- kor.ekly konsolidacyjne zwiazane z wylaczeniem z konsolidacji spétek 6277 R 6277 272 430 R 272 430 272 430 R 272 430
zaleznych

8.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 310 845 778 311 623 42 063 778 42 841 9510 778 10 288
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 65 467 - 65 467 596 074 46 596 120 596 074 46 596 120
[a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
b) korekty bledéw podstawowych 5298 - 5298 - - - - - -
|B:5. Strata = lat ubieglych na poczgtek okresu , po uzgodnienin do 70765 - 70765 596 074 46 596 120 596 074 46 596 120
danych poréwnywalnych

) zwigkszenia (z tytutu) 534 097 46 534143 1730 - 1730 7023 - 7023
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 68 544 - 68 544 1162 - 1162 1020 - 1020
- inne - - - - - - - -
- korekty konsolidacyjne 465 553 46 465 599 568 - 568 6003 - 6003
b) zmniejszenia (z tytutu) 8788 - 8788 155 608 - 155 608 188 676 - 188 676
- pokrycie straty zyskiem 7035 - 7035 244 - 244 903 - 903
;i(]:rienlilcyl;konsohducyjne zwigzane z wylaczeniem z konsolidacji spétek 1753 R 1753 155 364 R 155 364 187773 R 187773
18.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 596 074 46 596 120 442 196 46 442242 414 421 46 414 467
18.7. Zysk (strata)  lat ubieglych na koniec okresu - 285229 732 284497 |- 400133 732 399401 |- 404911 732 404179
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 83278 - 83278 26 572 113 26 685 11278 235 11513
a) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 83278 - 83278 26572 113 26 685 11278 235 11513
b) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - - - - - - - - -
b) odpisy z zysku - - - - - - - - -
10.1. Kapitaly mniejszo$ci na poczatek okresu 27216 - 27216 25 987 - 25 987 25 987 - 25 987
a) zwigkszenia - - 1703 - 1703 2223 - 2223
b) zmniejszenia 1229 - 1229 19 096 - 19 096 22948 - 22948
10.2. Kapitaly mniejszo$ci na koniec okresu 25 987 - 25 987 8594 - 8594 5262 - 5262
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 150 194 732 150 926 64754 845 65599 81090 967 82 057
L. Kapitaf wiasny po uwzgled pror g0 podzialu zysku 150 194 732 150 926 64754 845 65599 81090 967 82057




KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
Skonsolidowany raport potroczny SA-PS 2005

Zgodnie z § 93 ust. 1, pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)

Za pétrocze biezacego roku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
oraz za péirocze poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 01.01.2004 do 30.06.2004 28.10.2005 r.

(data przekazania)

STALEXPORT Spoétka Akcyjna

(pelna nazwa emitenta)

STALEXPORT SA sektor metalowy 17
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
40-085 Katowice
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Mickiewicza 29
(ulica) (numer)
032/25-30-795 032/25-30-795 stalex @stalexport.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
634-01-34-211 271936361 www.stalexport.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. z o.0.
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport péiroczny zawiera :

X

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(§ 63 ust. 21 § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

x Informacje objasniajace X  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
x  Skonsolidowany bilans x  Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych
x  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat x  Komentarz

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej)

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
potrocze 2005 pétrocze 2004 polrocze 2005 potrocze 2004
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialéw 333 623 605 501 81760 127 983
I1. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 31289 2926 7 668 618
111. Zysk (strata) brutto 23188 33 662 5683 7115
IV. Zysk (strata) netto 17 370 26 685 4257 5640
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 24594 7974 6027 1685
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8250 16 494 2022 3486
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 17 985 24 601 4408 5200
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem 20 584 39593 5095 8717
IX. Aktywa razem 603 924 738 008 149 482 162 478
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 504 852 672 409 124 960 148 036
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 356 157 363 797 88 155 80 093
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 148 695 308 612 36 805 67 943
XIII. Kapital wlasny 99 072 65 599 24 522 14 442
XIV. Kapital zakladowy 215524 215 524 53 346 47 449
XV. Liczba akcji (w szt.) 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZ/EUR) 0,92 0,61 0,23 0,13
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykla (w zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w Z/EUR) 0,02 0,47 0,00 0,10
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zZ/EUR)

Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gietd




Skonsolidowany bilans

nota potrocze 2005 2004 potrocze 2004
AKTYWA
I. Aktywa dlugoterminowe 403 977 388 467 345 483
1. Rzeczowy majatek trwaty 1 170 189 157 364 266 207]
2. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2 471 495 1429
- warto$¢ firmy - - :
3. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 3 - - .
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 972 942 10 081
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 89 667 89 891 59 0774
5.1. Nieruchomosci 83 604 83 604 36 659
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne - - ]
5.3. Dilugoterminowe aktywa finansowe 6 063 6 287 22 419
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3821 4 461 20 653
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw 3 466 3642 45904
wlasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspobizaleznych nieobjetych konsolidacja 355 819 16 063'
b) w pozostatych jednostkach 2242 1 826 1766}
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - ]
6. Aktywa dostgpne do sprzedazy 6 132 641 130 211 2199
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku ” 10 037 9564 6 49 (‘
dochodowego
8. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 - - E
I1. Aktywa krétkoterminowe 199 947 266 291 392 5254
1. Zapasy 9 54 418 91 712 87 943
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 10 122 271 150 582 249 732
3. Inwestycje krétkoterminowe 11 271 19 13 551
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 20 584 22 225 39 593
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 2 403 1753 1 706'
Aktywa razem 603 924 654 758 738 008|




Ir
nota poétrocze 2005 2004 pétrocze 2004
IPASYWA
I. Kapitat wiasny 99 072 82 057 65 599
I.1. .Kaplfal wlasn’y p.rzypadamcy na 96 178 76 795 5700 SI
Jakcjonariuszy Spotki
1. Kapitat zaktadowy 14 215 524 215 524 215 524]
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (wielko$¢
fujemna) - - J
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) 15 (478) (44) (44
4. Kapitat zapasowy 16 101 640 113 153 113 121]]
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 17 8 699 43 382 12 411
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 18 6148 97 446 88 709
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych i i 1
a) dodatnie réznice kursowe - - E
Ib) ujemne réznice kursowe - - E
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych (252 725) (404 179) (399 4014
0. %ys.k (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 17 370 11513 26 68 SI
Spotki
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 19 i i |
(wielko$¢ ujemna)
1.2. Kapitaly mniejszosci 20 2 894 5262 8 594
I1. Ujemna warto$¢ firmy jednostek
21 - - -
podporzadkowanych
I11. Zobowiazania dlugoterminowe 22 356 157 399 280 363 7970
1. Kredyty i pozyczki 99 373 113 746 127 459
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 295 5834 6 8374
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -
4. Pozostate zobowigzania 176 537 196 009 138 4508
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 23 11 897 12 289 3 594
dochodowego
6. Rezerwy na pozostate zobowigzania 24 11 272 11 721 16 050
7. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 49 783 59 681 71 41
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 26 148 695 173 421 308 612}
1. Kredyty i pozyczki 14 402 10 648 10 959
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - -
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 289 95 568 157 317}
4. Pozostate zobowigzania 19 023 14 952 86 595|
5. Rezerwy na zobowigzania 27 11 317 11 835 12 664'
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 40 664 40 418 41 077|
Pasywa razem 603 924 654 758 738 ()Og
Wartos¢ ksieggowa 99 072 82 057 65 599'
Liczba akcji 107 762 023 107 762 023 107 762 023'
Wartos$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zl) 29 0,92 0,76 0,61
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 29

Lozl




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

nota potrocze 2005 potrocze 2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 333 623 605 501
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 30 62 425 117 933|
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 31 271 198 487 568I
11. Koszty sprzedanych towarow, produktéw i materiatow, w tym: 281 649 529 759|
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 32 39 446 91 645I
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 242 203 438 114'
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - II) 51974 75 742
IV. Pozostale przychody 33 21353 87 591
V. Koszty sprzedazy 9219 17 013'
VI. Koszty ogélnego zarzadu 24 472 21 024|
VII. Pozostale koszty 34 8171 122 374|
VIII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych (176) 4I
wycenianych metoda praw wlasnosci
IX. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (IIT + IV - V - VI - VII +/- VIII) 31289 2 926'
X. Przychody finansowe 35 8 992 176 743'
1. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
2. Odsetki 6 292 4233
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 2143 157 1464
5. Inne 557 15 364
XI. Koszty finansowe 36 17 093 111 422
1. Odsetki 15 270 15 697}
2. Strata ze zbycia inwestycji - 16 528'
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 14|
4. Inne 1823 79 183}
XII. Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub cze$ci udziatéw jednostek

37 - (34 585
podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) brutto (IX + X -XI +/- XII) 23 188 33 662'
XIV. Podatek dochodowy 38 4 858 4291
a) cze$¢ biezaca 5724 4 592
b) cze$¢ odroczona (866) 301)§
XV. Zysk (strata) netto (XIII - XIV), w tym: 18 330 29 371
XVI. Zyski (straty) mniejszosci (960) 2 686)'
XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki (XIV +/- XVI) 17 370 26 685|
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2198 50 274
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 39 107 762 023 107 762 0234
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 0 o}
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 39

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zI)




Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

poltrocze 2005 2004 polrocze 2004
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 82 057 150 926 150 9264
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci - - -
b) korekty btedow podstawowych - - :
La. ;(apltal wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 82 057 150 926 150 926
porownywalnych
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 215 524 215 524 215 524
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- emisja akcji (wydania udziatow) - - :
- podwyzszenie kapitatu podstawowego - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia (udziatow) - - .
- obnizenie kapitatu podstawowego - - :
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 215 524 215 524 215 524
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - .
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) (5638) (5638) (6 3894
- korekty konsolidacyjne dot. SAD (5 638) (5 638) (6 389)'
b) zmniejszenia (z tytulu) (5 638) (5 638) (6 389)'
- rozliczenie naleznych wplat - - 7524
- korekty konsolidacyjne dot.SAD (5 638) (5 638) (7 141)'
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu (44) (3 449) (3 449)4
3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wtasnych (434) 3405 3405
a) zwigkszenia (z tytutu) (576) - .
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych (570) - :
- korekty konsolidacyjne (6) - :
b) zmniejszenia (z tytutu) (142) (3 405) (34054
- wydanie dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych (142) (3 405) 3 405)'
- korekta konsolidacyjna - - :
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu (478) (44) (G5 |
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 113 153 18 200 18 200]
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego (11 513) 94 953 94 921
a) zwigkszenia (z tytutu) 31 853 99 140 99 109§
- emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 30 956 99 105 99 104
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos$c¢) 279 - :
- korekty konsolidacyjne 618 4 4
- pozostale - - -
-sprzedaz, likwidacja Srodkéw trwatych - 31 -
b) zmniejszenie (z tytutu) 43 366 4187 4 188
- pokrycia straty 42 894 32 RY |
- eliminacja doptat do kapitatow - 200 2004
- kor.ekty konsolidacyjne, w tym zwiazane z wytaczeniem z konsolidacji spétek 472 3955 395 6|
zaleznych
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 101 640 113 153 113 121
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 43 382 13 323 13 323
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny (34 683) 30 059 912)4
a) zwigkszenia (z tytutu) - 31 002 -
- przeszacowanie srodkéw trwatych - 31 002 :
- korekty konsolidacyjne - - :
b) zmniejszenia (z tytulu) 34 683 943 912
- zbycia $rodkéw trwatych - 31 .
- korekty konsolidacyjne zwigzane z wytaczeniem z konsolidacji spétek zaleznych 34 683 912 9124
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 8 699 43 382 12 411




poétrocze 2005 2004 poétrocze 2004
J6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 97 446 82 560 82 5604
fo.1. Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych (91 298) 14 886 6 149'
a) zwigkszenia (z tytutu) 6 346 14 886 6 149]
- z podziatu zysku - - -
- realizacja zobowiazan uktadowych - splata rat 6 148 14 886 6 1494
- korekty konsolidacyjne 198 - -
§b) zmniejszenia (z tytutu) 97 644 - -
- przeksiggowanie na kapitat zapasowy - - -
- pokrycia straty 95 979 - -
- pozostale - - -
- korekty konsolidacyjne 1 665 - -
16.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na Koniec okresu 6 148 97 446 88 709
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - -
8. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu (404 179) (284 497) (284 497)}
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 288 311 623 311 623]
Ja) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty bledéw podstawowych
F.Z. ’Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 10 288 311 623 311 6231
orownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 660 14 022 46 575
- podziatu zysku z lat ubiegtych 3975 3249 5 142]
- inne - - -
- korekty konsolidacyjne 13 685 10 773 41 433}
§b) zmniejszenia (z tytutu) 19 843 315 357 315 357,
- przekazania na fundusz zapasowy 13 246 39 731 39 731
- ZFSS - - -
- wyptata dywidendy 1965 3184 3184}
- inne 783 12 12
- korekty konsolidacyjne zwiazane z wylaczeniem z konsolidacji spétek zaleznych 3849 272 430 272 4304
18.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 8105 10 288 42 841
8.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 414 467 596 120 596 120§
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Ib) korekty btedéw podstawowych
8.5. ?trata z lat ubieglych na poczatek okresu , po uzgodnieniu do danych 414 467 596 120 596 120
fporownywalnych I
a) zwigkszenia (z tytutu) 4159 7023 1730]
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 1280 1020 1162
- inne - - -
- korekty konsolidacyjne 2 879 6 003 568}
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 157 796 188 676 155 608'
- pokrycie straty zyskiem 153 409 903 244]
- korekty konsolidacyjne zwigzane z wytaczeniem z konsolidacji spotek zaleznych 4 387 187 773 155 364
I8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 260 830 414 467 442 242,
Is.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (252 725) (404 179) (399 401)§
9. Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17 370 11513 26 685
o) zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 17 370 11 513 26 685
Ib) strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Spotki - - -
lb) odpisy z zysku - - -
10.1. Kapitaly mniejszo$ci na poczatek okresu 5262 25987 25987
l2) zwickszenia 1403 2223 1703
) zmniejszenia 3771 22 948 19 096
10.2. Kapitaly mniejszo$ci na koniec okresu 2 894 5262 8 594
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 99 072 82 057 65 599'
I11. Kap'itai wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 99 072 82 057 65 599I
I(pokrycia straty )




Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pieni¢znych (metoda posrednia)

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia

potrocze 2005

polrocze 2004

I. Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki 17 370 26 68
II. Korekty razem: 7 224 34 659)|
1. Zyski (straty) mniejszosci 960 2 686]
2. Udziat w zyskach gsFratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 176 @l
metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 3962 9015
- odpisy warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy i |
jednostek podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - 22%
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) (946) 7 862|
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (343) 157 20*
7. Zmiana stanu rezerw 706 (236)|
8. Zmiana stanu zapaséw 16 673 @35 445)|
9. Zmiana stanu naleznosci 46 372 3347 8I
10. Zmiana stanu zobowiazah krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (19 489) o 697)|
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (11 405) 48 772)|
12. Tnne korekty (29 442) (150 984)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I + II) 24 594 7 974)|




potrocze 2005

B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

potrocze 2004

1. Wplywy 6 027 3408

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 105 3961
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - ]
3. Zbycie aktywow finansowych, z tego: 5922 30 127}
a) w jednostkach powiazanych 1522 2 258|
- zbycie aktywdéw finansowych - 50(1
- dywidendy i udziaty w zyskach 1489 1 213'
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 512'
- odsetki 33 33
- inne wplywy z aktywow finansowych - E
b) w pozostatych jednostkach 4 400 27 8694
- zbycie aktywdéw finansowych 389 10 934
- dywidendy i udziaty w zyskach - E
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 141 15 000y
- odsetki 3870 751
- inne wplywy z aktywéw finansowych - 1184
4. Inne wplywy inwestycyjne - E
I1. Wydatki 14 277 17 594
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 13 884 17 266'
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne - g
3. Na aktywa finansowe, z tego: 393 218y
a) w jednostkach powiazanych - 203'
- nabycie aktywéw finansowych - 203
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - g
b) w pozostatych jednostkach 393 154
- nabycie aktywéw finansowych 393 15
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - g
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacane mniejszosci - g
5. Inne wydatki inwestycyjne - 1104
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwetycyjnej (I - IT) (8 250) 16 494'




C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wplywy

potrocze 2005

potrocze 2004

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu i

2.Kredyty i pozyczki 320 22434
3. Emisja dtuznych papieréw warto§ciowych -

4. Inne wplywy finansowe 981 2474
I1. Wydatki 19 286 47 280
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 428

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 675 2 2064
3. Inne niz wyplaty na rzecz wtasdcicieli, wydatki z tytutu podziatu -

4. Sptaty kredytow i pozyczek 9 056 22719
5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych -

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych -

7. Platnos$ci zobowigzah z tytutu uméw leasingu finansowego 704 92024
8. Odsetki 4932 9 651
9. Inne wydatki finansowe 1491 11 8024
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) (17 985) (24 6013
D. Przeplywy pieniezne netto (A.III+B.III+C.III) (1641) (16 081
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (1641) (16 081§
- zmaiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -I
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 225 55 674|
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (D+F), w tym: 20 584 39 593'
-0 ograniczonej mozliwosci dvsponowania 1875 M




Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu

Nota 1A
RZECZOWY MAJATEK TRWALY potrocze 2005 2004 potrocze 2004
a) Srodki trwale, z tego: 107 107 105 914 226 983

- grunty (w tym: prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 808 5963 9 846'

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 70 258 72 337 180 754'

- urzadzenia techniczne i maszyny 18 915 20 347 27 473'

- $rodki transportu 4961 3943 5 01(‘

- inne $rodki trwate 3165 3324 3 90d

Ib) srodki trwate w budowie 63 082 51 450 39 224
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - .
Rzeczowy majatek trwaly razem 170 189 157 364 266 207}
Nota 1B
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych)
patrz str. 20
Nota 1C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

2 6lrocze 2005 2004 6lrocze 2004
WEASNOSCIOWA) - B
a) wlasne 101 672 99 811 222 611
b) uzywane na podstawie LII.TIOW}/ najmu, dzierzawy lub innej 5435 6103 437 2|
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodéw osobowych 233 1857 490'
Srodki trwale bilansowe razem 107 107 105 914 226 983'
Nota 1D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE . ;
POZABILANSOWO potrocze 2005 2004 potrocze 2004
uzywane na podstawie umoyvy najmu, dzierzawy lub innej 60 127 34
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - - -

- z tytutu umowy leasingu operacyjnego 60 127 348
Srodki trwale pozabilansowe razem 60 127 348




Nota 1B

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

i - grunty (w tym: - budynki, lokale i - urzadzenia )
WYSZCZEGOLNIENIE prawo uzytkowania | obiekty inzynierii techniczne - §rodki transportu | - inne $§rodki trwale | Srodki trwale razem
wieczystego gruntu)| ladowej i wodnej i maszyny

2;;2;::;:;;1“0 Srodk6éw trwatych na poczatek okresu (wg grup 6503 85 665 53 856 11949 8870 166 843
b) zwigkszenia (z tytutu) 3674 130 167 197 1627 5795
- zakup - 27 167 197 29 420§

- przyjgcie z inwestycji - 103 - - 1550, 1653

- darowizny - - - - - -

- rozszerzenie grupy kapitatowe;j - - - - - -
- inne 3674 - - - 48 3722]

c. zmniejszenia (z tytutu) 58 3513 3556 672 1 882 9 681
- sprzedaz - 62 125 55 - 242]

- likwidacja - - 107 143 33 283|

- darowizna - - 11 - - 11

- zmiany z tytutu przejécia na MSSF/MSR - - - - 1256, 1 256

- inne 58 3451 3313 474 593 7 889

d. warto$¢ brutto $srodkéw trwatych na koniec okresu 10 119 82 282 50 467 11 474 8615 162 957|
e. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 540 13 328 33509 8 006 5546 60 929
f. amortyzacja za okres (z tytutu) (229) (1304) (1957) (1493) (96) (5079)
- amortyzacja biezaca 75 1577 1079 651 476 3 858)

- inne (301) (2 804) (2730) (1973) (477) (8 285)

- zpmr;es:e Iiiil:lwidacja i darowizny $rodkéw trwatych i inne @) 7 (306) an ©5) (652)
Ie skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 311 12 024 31552 6513 5 450, 55 850)
h. odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - -
- zwigkszenia - - - - - -

- zmniejszenia - - - - - -

i. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu - - - - - -
j. warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 9 808 70 258 18 915 4961 3165 107 107|




Nota 2A

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. koszty zakonczonych prac rozwojowych

b. warto$¢ firmy

c. nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne
warto$ci, w tym:

467

489

1421

- oprogramowanie komputerowe

458

470

494

d. inne warto$ci niematerialne i prawne

e. zaliczki na poczet wartoSci niematerialnych i
prawnych

Warto$ci niematerialne i prawne razem

471

495

1429

Nota 2B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

patrz str. 22

Nota 2C

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE
( STRUKTURA WARTOSCIOWA )

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. Wtlasne

471

495

1429

b.Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

471

495

1429




[ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNY CH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

a b ¢ d e
koszty zakonczonych f e nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 11}ne war.tosc1 Zahc.Zkl na vyartosm Warto$ci niematerialne
. warto$é firmy ‘e niematerialne niematerialne .
prac rozwojowych wartosci, w tym: . R i prawne razem
i prawne i prawne
oprogramowanie
komputerowe
F). warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i 3267 2532 979 4246
rawnych na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytulu) 102 102 - 102
- zakup 97 97 - 97
- przyjecie z inwestycji - - - -
- prywatyzacja, koszty emisji obligacji - - - -
- rozszerzenie grupy kapitalowej - - - -
- inne 5 5 - 5
c) zmniejszenia (z tytulu) 257 257 - 257
- sprzedaz 1 1 - 1
- likwidacja - 41
- zmniejszenie grupy kapitalowej - - - -
- pozostale 252 252 - 252
d) wartos$¢ bru.tto wartosci niematerialnych i 3112 2377 979 4091
prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2778 2062 973 3751
poczatek okresu
f. amortyzacja za okres (z tytulu) (129) (139) 2 (127)}
- amortyzacja bieiaca 117 107 2 119}
- inne (245) (245) - (245)]
- sprzedaz wartos$ci niematerialnych 1) 1) - (l)l
2) .skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 2 649 1923 975 3624
koniec okresu
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu i i i i
- zwiekszenia - - - -
- Zzmniejszenia 4 4 - 41
i) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec @) @) i ( 4)I
okresu
j) warto$¢ netfo warto$ci niematerialnych i 467 458 4 471
")rawnvch na koniec okresu




Nota 3A

:’Z)AI;{P’I;())RSZC ;gg;iﬁgi?{STEK polrocze 2005 2004 polrocze 2004
a. warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,004
b. warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00'
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych razem 0,00 0,00 0,00'
Nota 3B
?]lg/ll)lléggTsKTIAzl\gig;Nl;TOSCI MY - polrocze 2005 2004 pétrocze 2004
a. warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 1879 68 577 68 577
b. zwigkszenia (z tytutu) - 18 18
- zakup - 18 18
- korekty wyliczenia - - -
c. zmniejszenia (z tytutu) 588 66 716 64 359
- zmniejszenie grupy kapitatowe;j 588 66 716 64 359
d. warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 1291 1879 4236
e. odpis wartosci firmy na poczatek okresu 1879 68 577 68 577
f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) (588) (66 698) (64 341)
- amortyzacji - - -
- zmniejszenie grupy kapitatowej (588) (66 698) (64 341)
2. odpis wartosci firmy na koniec okresu 1291 1879 4236
h. warto$¢ firmy netto na koniec okresu - - -
Jednostka Spos()b,u.stalenia Wartosé firmy Dotychcz.asowy 1
wartosci firmy odpis
SSC Belchatéow 63 63
SSC Katowice 62 62
Metalzbyt Bialystok 1166 1 166
RAZEM: 1291 1291




Nota 3C

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY -
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu

b. zwigkszenia (z tytutu)

- zakup

- korekty wyliczenia

c. zmniejszenia (z tytulu)

- sprzedaz

d. wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu

e. odpis warto$ci firmy na poczatek okresu

f. odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

- amortyzacji

- korekta konsolidacyjna

2. odpis wartosci firmy na koniec okresu

h. warto$¢ firmy netto na koniec okresu

Jednostka

Sposob ustalenia
wartosci firmy

Wartos¢ firmy

Dotychczasowy

odpis

RAZEM:

Nota 4A

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) od jednostek powiazanych z tego:

878

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

878

- dostaw i ustug

- pozostale

878

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostate

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

- dostaw i ustug

- pozostale

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

972

64

10 081

- dostaw 1 ustug

- pozostate

972

64

10 081

Naleznosci dlugoterminowe netto

972

942

10 081

c) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci

1679

2021

2 404

Naleznosci dlugoterminowe brutto

2 651

2963

12 485




Nota 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI
DELUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu

942

2 087

2 087

b. zwigkszenia (z tytutu)

30

950

12 463

- rozszerzenie grupy kapitatlowe;j

- reklasyfikacji

- inne

30

950

12 463

c. zmniejszenia (z tytutu)

2095

4 469]

- zmniejszenie grupy kapitatlowe;j

- reklasyfikacji

- inne

2095

4 469)

Stan naleznosci dlugoterminowych na koniec
okresu

972

942

10 081

Nota 4C

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu

2021

2 500}

b. zwigkszenia (z tytutu)

3 359

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- réznice kursowe

- pozostale

c. wykorzystanie (z tytutu)

- naleznodci z tytutu dostaw i ustug

- zmniejszenie grupy kapitatlowe;j

- rOznice kursowe

- pozostale

d. rozwigzanie z (tytutu)

4 505

3455

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug

- pozostale

4 505

3455

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
dlugoterminowych na koniec okresu

1679

2021

2404

Nota 4D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

878

10 000y

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

972

64

81

bl. jednostka/waluta w tys. USD

237

22

224

w tys. zt

972

64

81

b2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

b3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

b4. pozostale waluty w tys.zt

Naleznos$ci dlugoterminowe razem
-

972

942

10 081




Nota 5A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG
GRUP RODZAJOWYCH )

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu

83 604

36 658

36 658

b. zwigkszenia (z tytutu)

46 946

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- reklasyfikacji

- zakup

- inne (przeszacowana warto$¢ gruntu Warszawie

c. zmniejszenia (z tytutu)

- zmniejszenie grupy kapitatlowe;j

- reklasyfikacji

- inne

Stan na koniec okresu

83 604

83 604

36 658

Nota 5B

ZMIANA STANU WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH ( WG
GRUP RODZAJOWYCH )

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu

b. zwigkszenia (z tytutu)

- rozszerzenie grupy kapitatlowe;j

- reklasyfikacji

- inne

c. zmniejszenia (z tytulu)

- zmniejszenie grupy kapitatowej

- reklasyfikacji

- inne

Stan na koniec okresu




Nota 5C

DELUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
niepodlegajacych konsolidacji

355

819

16 063

- udziaty lub akcje

355

819

16 063

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju )

b. w jednostkach zaleznych i wsp6tzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wilasnosci

3 466

3642

4590

- udziaty lub akcje

3466

3642

4590

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

c. w pozostatych jednostkach

2242

1826

1766

- udziaty lub akcje

2242

1 826

1749

- dtuzne papiery warto$ciowe

17

- inne papiery warto$ciowe ( wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe ( wg
rodzaju )

Dlugoterminowe aktywa finansowe razem
-

6 063

6 287

22419




Nota 5D

ZMIANA’ STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP polrocze 2005 2004 poétrocze 2004
RODZAJOWYCH)
a. stan na poczatek okresu 6 287 34 385 34 385
b. zwigkszenia (z tytutu) - 19 519 20 154
- rozszerzenie grupy kapitatlowej - - -
- akcje i udziaty - 19 519 20 154
- pozostale
c. zmniejszenia (z tytutu) 224 47 617 32 120
- zmniejszenie grupy kapitatowej - - -
- akcje i udziaty 224 32 094 32 120
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
- odpisy aktualizujace - 15519 -
- pozostate - 4 -
Stan na koniec okresu 6 063 6 287 22 419}




Nota 5E

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a b c d e f g h i j k 1
charakter zastosowana .
. . wskazanie
powlgzania metoda data objecia innej niz
(jednostka zalezna,| konsolidacji/wyce a '] ¢ . Ju— . )
. . kontroli/wsp . procent udziat w ogélnej | okreslona pod
. . . wspolzalezna, na metoda praw |, . wartos¢ korekty e . I ’ . .
nazwa jednostki ze Lo przedmiot . , | 6tkontroli/uz C .. L warto$¢ bilansowa| posiadanego | liczbie gloséw na | litera j) lub k)
L.p. . . siedziba . stowarzyszona z wlasnosci badz . udzialéw/akeji wg aktualizujace . .. .
wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa e . .o yskania . ” udzialéw/akeji kapitatu walnym podstawy
wyszczegllnieniem| wykazanie, Ze ceny nabycia wartos¢ (razem) . . .
L, . . zZnaczacego zakladowego| zgromadzeniu | kontroli/wspét
powiazan jednostka nie .
. A wplywu kontroli/znaczal
bezposrednich i podlega
posrednich konsolidacji cego wplywu
budowa i eksploatacja
tal t Autostrad:
1. Stalexport Autostrada Mystowice autostrady na odcinku zalezna pelna 1998 r. 29 553 0] 29 553 100,00% 100,00%
Matopolska S.A. . .
Krakéw-Katowice
budowa i eksploatacja
Stalexport Autostrada . autostrady A-4 na .
2. Dolnoélaska S.A. Katowice odeinku Wrockaw- zalezna pelna 1997 r. 28 075 7 548 20 527 100,00% 100,00%
Katowice
3. [Petrostal S.A. Warszawa handel materiafami i zalezna e 2005 . 1727 1727 0| 100,00% 100,00%
wyrobami budowlanymi konsolidowana
4, [Stalexport Metalzbyt 5,00 handel wyrobami zalrzna petna 2005 1. 1287 1287 of 98,76% 98,76%
Biatystok Sp.z o.0. hutniczymi
5. [Stalexport Zaptor A6y handel wyrobami zalezna nie 2002 . 173 173 o 98,69% 98,69%
w likwidacji hutniczymi konsolidowana
6. |Statexport Wielkopolska 1y oy [handel wyrobami zalezna e 1990, 12 072 12 072 o  97.96% 97,96%
Sp. z 0.0. w upadtosci hutniczymi konsolidowana
Stalexport Serwis Centrum . handel wyrobami .
7. Katowice . . zalezna pelna 1992 r. 22 214 600 21614 97,78% 97,78%
S.A. hutniczymi
tal t i t . handel bami .
g. |Stalexport Serwis Centrum|p oo e ancel wyrobamt zalezna petna 2005 . 4723 1 546 3177 95,14% 95,14%
S.A. Belchatow hutniczymi
9. [Stalexport Centrostal S.A. |Lublin hand.el Wyr.obaml zalezna pelna 1992 r. 500 0] 500 66,00% 66,00%
hutniczymi
Stalexport Transroute dziatalno$¢ gospodarcza
10. P Mystowice zwigzana z eksploatacja zalezna petna 1998 r. 143 0 143 55,00% 55,00%

Autostrada S.A.

autostrady A-4 na




C.d. Nota 5E

IUDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a b [ d e f g h i J k 1
charakter powigzania L. .
. . zastosowana metoda wskazanie innej
(jednostka zalezna, - sone iz §
PR konsolidacji/wycena | data objecia . .| niz okre$lona
wSp A L L, procent udzial w ogélnej . .
. . . toda praw kontroli/wspétk ix R, . - wartosé . I 2 pod litera j) lub
nazwa jednostki ze wskazaniem formy| L . L. stowarzyszona z . , . .| wartos$¢ udziatlow/akeji | korekty aktualizujace . posiadanego (liczbie gloséw na
L.p. . siedziba przedmiot przedsi¢biorstwa PR wlasno$ci badz | ontroli/uzyskani . x bilansowa . k) podstawy
prawnej wyszczegélnieniem Lo wg ceny nabycia warto$¢ (razem) L .. kapitatu walnym . ’
L wykazanie, ze a znaczacego udziatéw/akeji .| kontroli/wspétk
powiazan . . zakladowego | zgromadzeniu .
. s jednostka nie wplywu ontroli/znaczace
bezposrednich i odlega konsolidacji 0 wply
posrednich p 8 idagt 8 wu
Centrostal Prosil Sp. dukcja, obrébka, daz . .
. | entrostat Frost P2 K rakow produkcya, obrobka, sprzedaz stowarzyszona | nie konsolidowana| 2005 r. 14 548 14 548 0 49,15% 49,15%
0.0. w likwidacji wyrob6w stalowych
12. |Invest Centrostal Sp.zo.0. |Warszawa budownictwo ogdlne stowarzyszona nie konsolidowana 2005 r. 297, 65 232 42,00% 42,00%
. . dministrowa-nie budynki 1. .
13. |Biuro Centrum Sp.zo.0. |Katowice admmstrowa-fiie budyniiem przy u stowarzyszona praw wlasnosci 1994 1. 32 0 32 40,63% 40,63%
Mickiewicza 29
‘ . buds i eksploatacj tostrady A-4 L
14.|Stalexport Autostrada Slaska S.A.  |Katowice udowa 1 esploataca autostracy stowarzyszona praw wiasnosci | 01.09.2001 r. 16 500] 0] 16 500] 37,50% 37,50%
Katowice-Wroctaw
rodukcja konstrukeji stalowych i . .
15. [In-Bud Sp. z 0.0. Ostrotgka Ean del 4 1 b zalezna nie konsolidowana | 17.05.2001 r. 451 4 447 99,00% 99,00%
RAZEM : 132 295 39 570 92 725




Nota 5F

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a m n o P r s t
i iai i ia i i otrzymane
Kapital whasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwgv:;nzl:)boquama Jjednostki, naleznosci jednostki, w tym: aktywa prrgehody o b
nalezne wplat; rZez dywidendy/
L.p. nazwa jednostki kapital y kapital pozostaly kapital wlasny, w tym: jednostki ze p. udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej) zakladowy poczet kapitatu Zapasowy b b naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$¢ za ostatni
N Lo zysk (strata) z N ) N N n N .. N
(wielko$¢ lat ubi h zysk (strata) netto diugoterminowe | krétkoterminow diugoterminowe | krétkoterminow akcji/udziat rok
ujemna) at ubieglyc e e ow obrotowy
1. 2‘;}“"0" Autostrada Matopolska 141 308 29553 - 95 269 16 486) - 16 486, 39221 1627, 37594 63 729) - 63 729) 180 529 41008 - :
2. :‘:‘e"p"“ Autostrada Dolnoslaska 16 239 40 100 (4 886) 371 (19 346) (19 640) 294 12 448, 59 12 389) 73 - 73 28 687 - 4 886 ]
3. |Petrostal S.A. b.d.| b.d. b.d. b.d. b.d| b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d]
4 i‘;"e"p"" Metalzbyt Bialystok Sp.z (1411) 2980) - - (4391) (4391) - 3298 - 3298 1 100 - 1100 1 887 2051 . ]
5. |Salexport Zapor SA. - w b.d. b, b, b, b.d| b, b, b.d| b.d| b, b, b, b, b, b, b, b.d)
likwidacji
6. |Stalexport Wielkopolska Sp. 2 0.0. w b.d,| b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d| b.d. b.d. b.d| b.d. b.d]
upadtosci
7. |Stalexport Serwis Centrum S.A. 20 968 22719 - 4628 (6 379), (7 464) 1048 7605 140 7 465 12742 636 12 106 28 573 34769 - E
3. SBlalexp(in Serwis Centrum S.A. 3336 31335 i 3 %) “) 3) 994] | 994 594 ~ 594 4331 596 N ]
elchatow

9. |Stalexport Centrostal S.A. 1 540 500 - 2 194 (1 154)] (1 184) (282)] 4822 741 4081 3299 - 3299 6362 11375 - E
10. |Stalexport Transroute Autostrada S.A. 3985 260) - 87 3638 972 2 666 10203 6 836 3367 2617 - 2617 14 188] 11983 - 1471




C.d. Nota 5F

[UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

a m n 0 p r s t
. . . . zobowigzania i rezerwy na zobowiazania jednostki, VI . . otrzymane
kapital wlasny jednostki, w tym: W tym: naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | nieoptacona | lub nalezne
dywidend:
. . B nalezne wplaty . . . . przez ywnA endy/
L.p. nazwa jednostki kapital kapital pozostaly kapital wlasny, w tym: jednostki ze . udzialy w
na emitenta
zyskach
(ze wskazaniem formy prawnej)| kladowy |poczet p: 'y K (strata) z lat b 2} b :} naleznosci naleznosci razem sprzedazy warto$é¢ za ostatni
(wielko$¢ 7S If‘eral;c hz a zysk (strata) netto dlugoterminowe | krétkoterminow dlugoterminowe | krétkoterminowe akcji/udzial rok
ujemna) ubleg e ow obrotowy
1. EZ“‘:V"ISI‘:"N i::f.l.l Sp-z b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d. b.d,| b.d. b.d,| b.d. b.d. b.df
12. |Invest Centrostal Sp. z 0.0. b.dj b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d b.d b.d b.d b.d b.d b.d|
13. |Biuro Centrum Sp.zo.0. 320 80 - 254] (14) (183) 169 1280 106 949 978 99 879 1 600) 3263 - 1
14. [Stalexport Autostrada Slaska S.A. 8 895 44 000 (33 000)| 361 (2 466) (1 812), (654) 257 - 257 555 - 555 9 152] - 33000 R
15. |In-Bud Sp. z 0.0. b.dj b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d| b.d b.d b.d b.d b.d|
RAZEM : 195 180 143 527 (37 886)| 103 172 (13 633)) (33 706)] 19 724 80 128, 9 509 70 394| 85 687 735 84 952 275 309 105 045 37 886 1471




Nota 5G

JUDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

a b [ d e f g h i
kapital wlasny jednostki, w tym:
wartosé ¢ udzial w ieont otrzymane lub
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej siedziba przedmiot przedsigbiorstwa bilansowa p.r (:lcen ogélnej liczbie nieop ac.;)nat nalezne
IL.p. udzialéw/akeji kapital zakladowy posiacanego glos6w na przez emitenta dywidendy za
kapitalu warto$é .
walnym L . ostatni rok
zakladowego .| udziatéw/akcji
zgromadzeniu obrotowy
1. |Atlantico Trans-Ex Sp. z 0.0. w upadlosci Katowice transport i spedycja - 1324 19,37% 19,37%
2. |Merkury Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Katowice dziatalnosc inwestycyjna, 438 2220 8,88% 8,22%
konsultingowa
3. |Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z o0.0. Siemianowice SI. produkcja rur stalowych . 220 590 7,26% 7,26%
4. |Beskidzki Dom Maklerski S.A. Bielsko-Biata obrét papierami warto§ciowymi 1171 10 527 5,10% 5,10%
5. |pozostate 633 142 955 12,64%) 12,64%)
Razem 2242 E 377 616




Nota SH

PAPIERY WARTOSCIOWE UDZIALY I
INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

Otr 2005 2004 olr 2004

FINANSOWE (STRUKTURA P P

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 5427 5650 21 8861
Ilz)l))w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 636 637 53 3I
Jbl. jednostka/waluta w tys. USD 114 128 139'

w tys. 71 383 383 533
Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 63 62 -

w tys. zt 253 254 g
jb3. jednostka/waluta: GBP - - g

w tys. zi - - -
fb4. pozostate waluty w tys.zt - - g
|Papiery wartosciowe, udzialy i inne

dlugoterminowe aktywa finansowe razem 6063 6287 22 419'

Nota SI

UDZIELONE POZYCZKI

DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA potrocze 2005 2004 pétrocze 2004

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zb)

Jbl. jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

jb3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

jb4. pozostate waluty w tys.zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe razem




Nota 5J

INNE INWESTYCJE
DELUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

Inne inwestycje dlugoterminowe

Nota 5K

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI
DEUGOTERMINOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu

b. zwigkszenia (z tytutu)

- pozostate

c. zmniejszenia (z tytutu)

- pozostate

d. stan na koniec okresu

Nota S5LL

INNE INWESTYCJE
DELUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
z1)

bl. jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

b2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

b3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

b4. pozostale waluty w tys.zt

Inne inwestycje dlugoterminowe razem




Nota 6

]Z)I(\)/Igéglél\lerrCAg Ilj)éléglzgﬂ(l))‘ZZY potrocze 2005 2004 potrocze 2004

a. stan na poczatek okresu 130 211 2199 2199

b. zwigkszenia (z tytutu) 2430 128 012 -
- $rodki trwate autostrady A-4 - 128 012 -
- przeszacowanie aktywow do sprzedazy 2415 - -
- pozostale 15 - -

c. zmniejszenia (z tytulu) - - -
- pozostale - - -

d. stan na koniec okresu 132 641 130 211 21994




Nota 7

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

polrocze 2005

2004

polrocze 2004

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, z tego:

9 564

6258

6 258]

a) odniesionych na wynik finansowy

6 648

3342

3342

Jb) odniesionych na kapitat wlasny

2916

2916

2916

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢
firmy

2. Zwigkszenia

687

5724

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu )

687

5635

- wynagrodz. z tyt. uméw zlec.nie wyplac.na dzien bil

122

11

-odsetki za zwtokg nie zapt. na dzien bil.

565

470

-inne

5154

Jb) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze
stratg podatkowa (z tytutu )

89

- inne

89

c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
r6znicami przejsciowymi (z tytutu )

-zobowigzania z tytutu kapitatu ( leasing finansowy )

- z tytutu przeksztatcefi na MSR/MSFF

d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata
Jpodatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢
firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
(z tytutu)

- inne

3. Zmniejszenia

214

2418

344

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

214

2418

34I

- zaptata odsetek

134

254

- inne

80

2164

34

Jb) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze
stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi
r6znicami przej$ciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata

Jpodatkowa (z tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢
firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:

10 037

9 564

6 490'

a) odniesionych na wynik finansowy

7121

6 648

3574)

Jb) odniesionych na kapitat wtasny

2916

2916

2916

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢
l.firmy




Nota 8

ﬁdlfggggggégg\‘:}g LA poétrocze 2005 2004 poétrocze 2004
a. czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, z ) ) )
ftego:
Jb. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: - - -
- inne
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i i i
razem
Nota 9
ZAPASY poétrocze 2005 2004 potrocze 2004
a. Materiaty 4635 3332 5667
jb. Potprodukty i produkty w toku - - -
c. Produkty gotowe 775 - 1228
d. Towary 48 276 86 065 79 470}
e. Zaliczki na dostawy 732 2315 1578
Zapasy razem 54 418 91 712 87 943
Nota 10A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE pétrocze 2005 2004 péltrocze 2004
a. od jednostek powigzanych 722 495 6 4404
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 722 492 5 869'
- do 12 miesigcy 722 477 5 869]
- powyzej 12 miesigcy - 15 -
- inne - 3 571
- dochodzone na drodze sadowej - - -
Jb. naleznosci od pozostatych jednostek 121 549 150 087 243 292
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 81473 89 351 189 457
- do 12 miesigcy 76 624 84169 164 693
- powyzej 12 miesigcy 4 849 5182 24764
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spolecZnychpi zdrowot,nych (;]I';IZ ir;nych Ié)wiadczer'l 18 186 24891 24971
- inne 20 104 32217 24 314
- dochodzone na drodze sadowej 1786 3628 4 5508
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 122 271 150 582 249 732
c. odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 217 134 225 654 222 926
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto razem 339 405 376 236 472 658




Nota 10B

ZMIANA STANU ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC pétrocze 2005 2004 pétrocze 2004
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
a. stan na poczatek okresu 225 654 224 811 224 811
b. zwigkszenia (z tytutu) 27 551 28 284 4708,
- naleznodci z tyt. dostaw i ustug 26 149 25 815 3436
- naleznosci z tyt. odsetek 1402 - 1272
- pozostale (odsetki zasadzone,koszty sadowe) - 2469 -
c. zmniejszenia (z tytulu) 36 071 27 441 6 593
- wykorzystanie 2780 24 724 204
- zmniany w grupie kapitatowe;j 32471 - -
- inne 820 2717 6 389
d. ftan 0dp1§0w aktuallzujq‘cych warto$¢ naleznosci 217 134 225 654 222 926
krotkoterminowych na koniec okresu
Nota 10C
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
olrocze 2005 2004 olrocze 2004
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ! !
a) w walucie polskiej 325 975 361 298 458 3484
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13 430 14 938 14 314
bl. jednostka/waluta w tys. USD 2706 2424 2 233'
w tys. 71 9 004 7397 8 093
b2. jednostka/waluta w tys. EUR 1096 1849 1369
w tys. zt 4426 7541 6217
b3. jednostka/waluta: GBP
w tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Nalezno$ci krotkoterminowe razem 339 405 376 236 472 6584
Nota 10D
NALEZNOSCI SPORNE I
PRZETERMINOWANE DELUGO- potrocze 2005 2004 potrocze 2004
I KROTKOTERMINOWE
a. nalezno$ci sporne i przeterminowane z tytutu: 101 073 101 074 12 035
- dostaw i ustug 96 306 80 010 11 976
- pozostate 4767 21 064 591
.Raz?m nalezPosa sporne i przeterminowane dlugo- 101 073 101 074 12 035
i krotkoterminowe, w tym:
- od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 27 857 54 486 5383
- nie wykazanych jako "nalezno$ci dochodzone na 1786 9593

drodze sadowej"

9 950'




Nota 11A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

potrocze 2005

2004

polrocze 2004

a. w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

- odsetki od pozyczek

b. w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udzialow w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

- odsetki od pozyczek

c. w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w
zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

- odsetki od pozyczek

d. w pozostalych jednostkach

271

19

13 551

- udzialy lub akcje

19

19

21

- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatlow w
zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- pozostale

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
rodzaju)

- odsetki od pozyczek

Inwestycje kréotkoterminowe razem

271

19

13 551




Nota 11B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I
INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

pétrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

19

19

21

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zt)

o1 jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

Jb3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

Ib4. pozostate waluty w tys.zt

Papiery wartosciowe, udzialy i inne
krotkoterminowe aktywa finansowe razem
s ae

19

19

21|

Nota 11C

UDZIELONE POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

poétrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

252

13 5304

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)

Ibl.jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

|b3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

[b4. pozostate waluty w tys.zt

IUdzielone pozyczki krétkoterminowe, razem

252

13 5300

Nota 11D

INNE INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

Inne inwestycje krétkoterminowe razem

Nota 11E

INNE INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

poétrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)

Ibl.jednostka/waluta w tys. USD

w tys. zt

|b2. jednostka/waluta w tys. EUR

w tys. zt

|b3. jednostka/waluta: GBP

w tys. zt

[b4. pozostate waluty w tys.zt

IInne inwestycje krétkoterminowe razem




Nota 12A

]S;I{((‘;,DII‘;I :II;I;IT]%{ZNE LICH pétrocze 2005 2004 pétrocze 2004
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 20 550 13574 23786,
- ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 34 8 651 15 807

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 20 584 22 225 39 593

Nota 12B

SRODKI PIENIEZNE IICH

EKWIWALENTY (STRUKTURA pétrocze 2005 2004 péltrocze 2004

WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 19 404 21 410 36 374
IlZ)I))w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 1180 815 321 *
jbl. jednostka/waluta w tys. USD 83 143 612'

w tys. 7k 267 427 2293
jb2. jednostka/waluta w tys. EUR 237 95 203'
w tys. zt 913 388 922}
jb3. jednostka/waluta: GBP - - -
w tys. zi - - -
jb4. pozostate waluty w tys.zt - - 4
Srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne razem 20 584 22 225 39 593'




Nota 13

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE potrocze 2005 2004 potrocze 2004

i; gc(iynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, z 2231 1626 1351
- podatki i ubezpieczenia 337 446 445
- VAT do rozliczenia w miesigcach nastgpnych 990 183 591
- odpis ZFSS 83 53 142
- pozostale 821 944 173

b. pozostate rozliczenia migdzyokresowe, z tego: 172 127 355
- odszkodowania pracownikow 55 124 -
- remonty kapitalne 33 2 155
- koszty organizacji spotki 4 1 10
- pozostate 80 - 190

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 403 1753 1706

razem




Nota 14

KAPITALE. ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj Warto$¢ serii/ emisji Sposéb Prawo do
Seria/ emisja | Rodzaj akcji | uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia Data rejestracji | dywidendy (od
akcji praw do akcji nominalnej kapitatu daty)
8341 030 16 682 05.11.93 05.11.93
492 796 986 29.08.94 29.08.94
4 000 000 8 000 10.04.98 01.01.97
94 928 197 189 856 12.08.03 01.01.03
Liczba akcji razem 107 762 023
Kapital zakladowy razem 215524
'Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt
Nota 15A
AKCJE (UDZIALY ) WELASNE
Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Wartos$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
210 480 428 423 przekazanie akcjonariuszom
mniejszosciowym Stalexport
Centrostal Warszawa S. A.
210 480 428 428 - -
Nota 15B

AKCJE (UDZIALY ) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa ( firma ) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg ceny nabycia

Wartos¢ bilansowa

Stalexport Serwis Centrum S.A. Betchatéw

25 000

50

504

Razem

25 000

50

50§




Nota 16

KAPITAY. ZAPASOWY potrocze 2005 2004 poétrocze 2004

a. ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej - 2 464 4704
jb. utworzony ustawowo 5088 104 441 106 435'

c.utworzony zgodnie ze s.ta.tutem (umowz})’ ponad 92 240 45 4 5I

wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢

d. z doptat akcjonariuszy/wspoélnikow 4263 4463 4 263'

e. inny 49 1740 1908

Kapital zapasowy razem 101 640 113 153 113 121

Nota 17

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze 2005 2004 potrocze 2004

a. z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 8 699 8 806 8 837}
fb. z tytutu zyskéw/strat z wyceny instrumentow

finansowych, w tym:

- Z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych - - ]
c. z tytulu podatku odroczonego - - -
d. r6znice kursowe z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych i i 1
e. inny ( wg rodzaju ) - 34576 3574

- przeszacowanie srodkow trwatych - 34 576 E

- pozostaty - - 3574
Kapital z aktualizacji wyceny razem 8 699 43 382 12 411
Nota 18
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

6lrocze 2005 2004 olrocze 2004

(WG CELU PRZEZNACZENIA ) . P

a. inwestycje - 1467 1467}
jb. pokrycie strat - - E
c. przeszacowanie srodkéw trwatych - - 1
d. czqsc1'0wa realizacja zobowiazan uktadowych - i 74 099 74 09 9'
konwersja

e. czg$ciowa realizacja zobowiazan uktadowych - raty 6 148 21 880 13 143'
f. Pozostaly - - ]
Pozostale kapitaly rezerwowe razem 6 148 97 446 88 709
Nota 19

DPISY Z ZYSK TT 1
& > SKEL NETTO W C1AGY pétrocze 2005 2004 pétrocze 2004

ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU)

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
razem




Nota 20

ZMIANA STANU KAPITALOW
. olrocze 2005 2004 6lrocze 2004
MNIEJSZOSCI ’ ’
Stan na poczatek okresu 5262 25 987 25 987}
a. zwigkszenia ( z tytutu ) 1403 2223 1 703'
- zmiana funduszy i udzialt w wyniku finansowym 1403 2223 1703
- zwigkszenie grupy kapitatowe;j - - -
- korekta konsolidacyjna - - -
Jb. zmniejszenia ( z tytutu ) 3771 22 948 19 0963
- zmiana funduszy i udzial w wyniku finansowym 3771 1655 -
- zmniejszenie grupy kapitatowe;j - 21293 -
- korekta konsolidacyjna, w tym: zwigzane z 19 096l
wytaczeniem spotek Ferrostal i Stalexport Wilkp
Stan kapitaléw mniejszosci na koniec okresu 2 894 5262 8 594
Nota 21A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
Olr 2005 2004 6lrocze 2004
PODPORZADKOWANYCH e -
a. ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne - - -
c. ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone - - -
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych i i
razem
Nota 21B
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI
; olr 2005 2004 Olr 2004
FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE e e
a. ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 1301 40 138 40 138
Ib. zwigkszenia (z tytutu) - - -
- zakup - - -
- korekty wyliczenia - - -
c. zmniejszenia (z tytutu) - 38 837 38 837
- sprzedaz - 38 837 38 837
d. ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 1301 1301 1301
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 1301 39 682 39 682
f. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) - (38 381) (38 381)j
- amortyzacji - - -
- korekta konsolidacyjna, w tym: zwiazane z
wylaczeniem spétek Ferrostal i Stalexport Wlkp i (38 381) (38 381))
2. odpis ujemnej warto$ci firmy na koniec okresu 1301 1301 1301
h. ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu - - -




Jednostka 32:322;5?:;’13 Ujemna warto$¢ firmy | Dotychczasowy odpis
SSC Belchatéow 18 18
SSC Katowice 684 684
Centrostal Lublin 599 599
RAZEM: 1301 1301
Nota 21C
ZMIANA STANU UJEMNE]J WARTOSCI - -
FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE |  Potrocze 2005 00 pofrocze 2004
a. ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 3 3 K |
b. zwigkszenia (z tytutu) - - -
- zakup - - -
- korekty wyliczenia - - -
c. zmniejszenia (z tytulu) - - -
- sprzedaz - - -
d. ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 3 3 3
e. odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 3 3 3
f. odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) - - -
- amortyzacji - - -
- korekta konsolidacyjna - - -
g. odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 3 3 3
h. ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu - - -
=1
Sposob ustalenia
Jednostka ujemnej wartosci | Ujemna warto$é firmy | Dotychczasowy odpis
firmy
Biuro Centrum 3 3
RAZEM: 3 3




Nota 22A

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

Ja. wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- z tytulu dostaw i ustug

- pozostate

Ib. wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- pozostate

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

- z tytulu dostaw i ustug

- pozostate

d. wobec pozostalych jednostek

283 205

315 589

272745

- kredyty i pozyczki

99 373

113 746

127 458

- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

764

- odsetki

764

- pozostate

- umowy leasingu finansowego

7 295

5834

6 837

- inne (wg rodzaju)

176 537

196 009

137 686

- zobowigzania uktadowe

103 945

123 417

137 686

- pozostate

72 592

72 592

Zobowiazania dlugoterminowe razem
-

283 205

315 589

272745




Nota 22B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a) w walucie polskiej

283 205

315075

272 299

Ib) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

514

o1 jednostka/waluta w tys. USD

446}

w tys. zt

Jb2. jednostka/waluta w tys. EUR

126

107]

w tys. zt

514

jb3. jednostka/waluta: GBP

446}

w tys. zt

Jb4. pozostate waluty w tys.zt

Zobowigzania dlugoterminowe razem
-

283 205

315 589

272 745]




Nota 22C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa ('flrma) jednostki ze. Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki Warunki . Termin splaty Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej umowy pozostata do sptaty oprocentowania
zt waluta zt waluta
Bank Handlowy S. A. Katowice 8529 8529 WIBOR+marza zgodnie zumowa | wptyw Sr.na rach kredyt.w
restrukturyzacyjna rach.biezacym, hipoteka
ni
Bank Handlowy S. A. Katowice 16913 16913 WIBOR+marza ZBOCIIE Z UMOWA |y o4+t w rachunku walutowym, hipoteka
restrukturyzacyjna
Bank Handlowy S. A. Katowice 24076 24076 WIBOR+marza zgodnie zumowa |,
restrukturyzacyjna
BRE Bank S. A. Katowice 6 603 6 603 WIBOR+marza zgodnie zumowa | wptyw srodkow na rach.. hipoteka.kredyt
restrukturyzacyjna w rachunku biezacym
odnie 2 umo wplyw $r.na rach.kredyt., weksel in
ING Bank Slaski Katowice 700 700 WIBOR+marza sEoCIE 2 1 \.Va‘ blanco,zastaw na akcjach, kredyt w
restrukturyzacyjna ..
rachunku biezacym
PKOB.P.S. A. Katowice 25 050 25 050 WIBOR+marza zgodnie zumowa . |kredyt rewolwingowy, weksle wlasne in
restrukturyzacyjna blanco, zastaw na akcjach, hipoteka
Joodnie 7 umow weksel wlasny in blanco, kredyt obrotowyj
BPH PBK S. A. Sosnowiec 6 788 6 788 WIBOR+marza & . 4 w linii kredyt., zastaw na udziatach,
restrukturyzacyjna .
hipoteka
weksel wlasny in blanco,
Getin Bank S. A. Warszawa 10 714 10 714 WIBOR+marza 04.04.2007 petnomocnictwo do rachunku biezacego,
hipoteki, cesja praw z polisy
RAZEM: 99 373 99 373
Nota 22D
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dluzne 1nstrument3'1 finansowe wg Wa.rtosc Warunki . Termin Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa Rynek notowan Inne
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu

RAZEM:




Nota 23

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU poétrocze 2005 2004 pétrocze 2004
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku 12 289 3763 3763
dochodowego na poczatek okresu, z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 1734 1405 1 405
b) odniesionej na kapital wlasny 10 555 2 358 2 358
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢
firmy
2. Zwigkszenia 435 9333 110
a) odm‘esmr{e: n.a wynl.k, f.mansowy okresu z tytutu 435 1136 110
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- odsetki ujgte do przychodu 430 553 104

- odsetki od pozyczek ujgte do przychodu - 391 1

- inne 5 192 5
b) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z

L s . - 8197 -

dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- aktywa trwale i WNiP (leasing finansowy) - 8197 -
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢
firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami - - -
przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 827 807 283
a) 0dn1.<es1.011/e. n? wyplk flI.IE’ln.SOW)/ (?kresu w zwiazku z 827 307 283
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- odsetki zaliczone do przychodu (zaplacone, 312 483 226
anulowane)

- zmiana stawki podatku

- inne 515 324 57
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z
dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) i i i
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢
firmy w zwiazku z dodatnimi r6znicami - - -
przejsciowymi (z tytuhu)
4. Stan rezerwy z tytullu odroczonego podatku 11 897 12 289 3590
dochodowego na koniec okresu razem, z tego:
a) odniesionej na wynik finansowy 1342 1734 1232
b) odniesionej na kapital wlasny 10 555 10 555 2 358

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢
firmy




Nota 24

ZMIANA STANU POZOSTALYCH
REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG potrocze 2005 2004 potrocze 2004
TYTULOW)
a. stan na poczatek okresu 11721 60 895 60 895
Jb. zwigkszenia (z tytutu) 2 816 2 864 1217
- urlopy - - -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 66 100 -
- odsetki od zobow.wekslowych Skarb Pafistwa - 1984 -
- zobowigzania warunkowe - - -
- odsetki od kredytéw - 780 1217
- inne 2750 - -
c. wykorzystanie (z tytutu) 2 665 8132 41 172
- urlopy - 190 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 2 - -
- odprawy pracownikéw zwolnionych - - -
- zobow. warunkowe 900 2593 38 100§
- odsetki od kredytéw 1754 5349 3072
- inne 9 - -
d. rozwiazanie (z tytutu) 600 43 906 4 890
- przeniesienie do rezerw krétkotermin. - 38977 2593
- odsetki od kredytéw - 2 816 257
- zobow. warunkowe 600 2113 2 040§
e. stan na koniec okresu 11 272 11 721 16 050'
Nota 25
&?Egggg%ggvvgg SOTL polrocze 2005 2004 potrocze 2004
a. bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow - - -
- pozostale - - -
Ib. rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 49 783 59 681 714124
- rozliczenie przychodéw - 449 156§
- czynsz dzierzawy Autostrady - - -
- umorzone zobowigzania uktadowe 48 279 58 455 69 7024
- wycena udziatéw 741 741 741
- pozostale 763 36 813
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49783 59 681 71 41 ZI

razem




Nota 26A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

potrocze 2005

2004

potrocze 2004

a. wobec jednostek zaleznych

112

1127

1091

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

112

776

743

- do 12 miesigcy

112

776

743

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

-inne (wgrodzaju )

351

348

- zobowigzania uktadowe

291

- pozostate

351

57

Ib. wobec jednostek stowarzyszonych

4138

3683

3881

- kredyty i pozyczki

3 340

3 340

3800

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

798

258

81

- do 12 miesigcy

798

258

81

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

-inne (wgrodzaju )

85

- odsetki karne i inne

- pozostate

85

c. wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

- odsetki od pozyczek i przedptat

- zaliczki na podwyzszenie kapitatu

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

-inne (wgrodzaju )

- odsetki karne i inne

- pozostate

d. wobec pozostalych jednostek

92 464

116 358

249 899

- kredyty i pozyczki

11 062

7 308

7159

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe :

1465

74 951

- odsetki od pozyczek i przedptat

1465

1 367

- z tyt. porgczen

73 584

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

62 379

94 534

156 493

- do 12 miesigcy

62 346

94 501

156 493

- powyzej 12 miesigcy

33

33

- zaliczki otrzymane na dostawy

122

494

492

- zobowigzania wekslowe

300

1100,

-inne (wgrodzaju )

18 601

12 557

9704

- odsetki karne i inne

659

8993

1373

- zob. z tyt. postgpowania uktadowego

72

- pozostate

17 870

3564

8331

Zobowiazania krétkoterminowe razem

96 714

121 168

254 871




Nota 26B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
olrocze 2005 2004 6lrocze 2004
(STRUKTURA WALUTOWA) . .
a) w walucie polskiej 93 810 114 390 234 771
;))W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na 2904 6778 20 1001
bl. jednostka/waluta w tys. USD 520 1220 5152
w tys. zt 1739 3648 19 3064
b2. jednostka/waluta w tys. EUR 288 755 175'
w tys. z1 1165 3077 794
b3. jednostka/waluta: GBP - - i
w tys. zt - - E
b4. pozostale waluty w tys.zt - 53 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 96 714 121 168 254 871




Nota 26C

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
) . . Lo K ki zyczki K ki zyczki 1k W ki . . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba wota kredylu / pozyczki wg wota kredylu / pozyczki pozostata do aruni . Termin sptaty Zabezpieczenia inne
umowy sptaty oprocentowania
zt waluta zt waluta

JFortis Bank Polska S. A. Katowice 14 035 PLN 9035 PLN 30.12.2005 r. kredyt dyskontowy, zabezpieczony cesjq wierztelnosci
IStalexport Autostrada Slaska S. A. Katowice 3 340, PLN 3 340 PLN WIBOR+ marza 25.11.2005 r.
IBank PeKaO S. A. Warszawa 9 PLN 9 PLN kredyt faktoringowy
IPolfaktor S. A. Warszawa 369 PLN 369 PLN kredyt faktoringowy
[Pozostate 3 PLN 3 PLN

Nordea Bank Polska S.A Katowice 1000 PLN 59 PLN WIBOR IM + 1,75% 30.06.2006r | Mipoteka kaucyjna 2000000,-21; poreczenie wekslowe 3000000.-

zt; przewtaszczenie zapaséw 1200000, zt
Kredyt

IBank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych O/Lublin 1 500 PLN 1475 PLN o dna:viZIny weksel, hipoteka, przewlaszczenie towaréw

zastaw rejestrowy na towarach handlowych, hipoteka kaucyjna
Nordea Bank Polska S.A. Betchatéw 500 PLN 112] PLN WIBOR+7 p.p 31.12.2005 na nieruchomosci potozonej w obrgbie Rogowiec, weksel wlasny
in blanco porgczony przez Stalexport S.A.

20 756 14 402




Nota 26D

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dluzne instrumenty finansowe
wg rodzaju

Warto$¢ nominalna

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Inne

IRAZEM




Nota 27

ZMIANA STANU REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG pétrocze 2005 2004 pétrocze 2004
TYTULOW)
a. stan na poczatek okresu 11 835 10 005 10 005
Ib. zwickszenia (z tytutu) 1417 4997 6183
- urlopy 783 410 503
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 16 - -
- odprawy pracownikéw zwolnionych 9 - -
- zobowiazania warunkowe 600 - 2593
- odsetki od kredytéw - - 3 000§
- inne 9 4 587 87
c. wykorzystanie (z tytutu) 1462 176 715
- urlopy - 130 -
- odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe 16 - -
- odprawy pracownikéw zwolnionych - - -
- zobowigzania warunkowe - - -
- odsetki od kredytéw 1426 - 505
- inne 20 46 210}
d. rozwiazanie (z tytutu) 473 2991 2 809'
- urlopy 384 351 2 809]
- odsetki od kredytéw - - -
- zmniejszenie grupy kapitatowe;j 89 2 640 -
e. stan na koniec okresu 11 317 11 835 12 664
Nota 28
fql;ggzﬁ{%r;g?vgg st Ui polrocze 2005 2004 potrocze 2004
a. bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 69 967 149
- umowy dot.utrzymania Autostrady A-4 - 831 -
- premia od obligacji - - Y |
- pozostale 69 136 144
Ib. rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 40 595 39 451 40 928
- rozliczenie przychodéw 325 - -
- czynsz dzierzawy Autostrady 18 079 17 666 19 3524
- umorzone zobowiazania uktadowe 21 444 21453 21 47(‘
- przedptaty na dostawy i ustugi 658 281 42I
- pozostale 89 51 64|
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 664 40 418 41 077I

razem




Pozycje pozabilansowe

potrocze 2005 2004 potrocze 2004

1. Nalezno$ci warunkowe 500 500 5004
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 500 500 50(1
- otrzymanych gwarancji i porgczen 500 500 50(‘
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu ) - - -
- otrzymanych gwarancji i por¢czen - - -
2. Zobowiazania warunkowe 312 447 315843 331 133'
(ZZ 1t.y§l?ur§ecz jednostek powiazanych 2237 1875 25 (i
- udzielonych gwarancji i porgczen 2237 1875 25(‘

- gwarancje celne - - -

- pozostate - - -
(2Z.2t.ylt:11?ur§ecz pozostatych jednostek 287 810 289 873 307 671
- udzielonych gwarancji i porgczen 283 810 287 573 306 0704
- otwarcie akredytywy - - -
- porgczenia wekslowe 4000 2300 16074
2.3. Inne (z tytutu) 22 400 24 095 23 206I
| hipoteka 12 000 13 995 13 495
- towar obcy 3900 3900 -
- pozostate 6500 6 200 9 711
Pozycje pozabilansowe razem 312 947 340 438 354 839




Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku

zyskow i strat

Nota 30A

PRZYCHO]?Y NETTO ZE SPRZEDAZY

II;I;ECDE(I)(;)I‘V(Z‘T]&%TI‘)RZI;KJ;URA pétrocze 2005 pétrocze 2004

DZIALALNOSCI)

a. eksploatacja i budowa autostrad 39278 36 833
- w tym: od jednostek powiazanych - -

fb. produkcja zbrojen dla budownictwa 20 287 76 222

- w tym: od jednostek powiazanych - 98

c. sprzedaz ustug 2 860 4 878
- w tym: od jednostek powiazanych - 35

Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 62 425 117 933
- w tym: od jednostek powiazanych - 133

Nota 30B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA potrocze 2005 potrocze 2004

TERYTORIALNA)

a. kraj 62 425 117 933
- w tym: od jednostek powiazanych - 133

fb. eksport - -

- w tym: od jednostek powiazanych - -

Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 62 425 117 933
- w tym: od jednostek powigzanych - 133




Nota 31A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - poétrocze 2005 pétrocze 2004
RODZAJE DZIALALNOSCI)
a. sprzedaz towaréw eksportowa 114 604 125 851
- w tym: od jednostek powiazanych - -
c. sprzedaz towar6w z importu 8 350 71 378
- w tym: od jednostek powiazanych - -
d. sprzedaz towaréw zakupionych w kraju 148 106 290 339
- w tym: od jednostek powiazanych - 9 407
j. sprzedaz materiatow 138 -
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow razem 271198 487 568
- w tym: od jednostek powiazanych - 9 407
Nota 31B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I : .
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) hotrocee 0 potoce
a. kraj 156 594 361 717
- w tym: od jednostek powiazanych - 9 407
b. eksport 114 604 125 851
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw razem 271 198 487 568
- w tym: od jednostek powiazanych - 9 407




Nota 32

KOSZTY WEDLUG RODZAJU poélrocze 2005 poltrocze 2004

a. amortyzacja 3962 9015

b. zuzycie materialow i energii 18 238 63 060}

c. ustugi obce 30 360 33115

d. podatki i oplaty 1794 1754

e. wynagrodzenia 12 949 15 058

f. ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2870 3152

g. pozostate 1783 2938

Koszty wedlug rodzaju razem 71 956 128 092
- zmiana stanu zapasOw, produktow i rozliczen

migdzyokresowych ’ ’ 1181 15901
- koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby i i

(wielkos¢ ujemna)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 9 219) (17 013)]
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (24 472) (21 024)'

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 39 446 91 645

Nota 33

POZOSTALE PRZYCHODY poétrocze 2005 poétrocze 2004

a. rozwigzane odpisy i rezerwy, w tym: 13 039 82 455
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 11 681 21 168
- rozwiazane inne odpisy aktualizujace - 22 041

"m'r"[:LVt/‘lciLdIllC ICZCTWY Tld ZODOWIdZdllld 900 38 574
- rozwigzanie inne rezerwy 458 672

b. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 34 424

c. inne przychody, w tym: 8280 4712
- rozl.z tyt.splaty zob.warunkowych 3538 3513
- refakturoowanie kosztow, czynsze 2 853 -
- pozostale 1889 1199

Pozostale przychody razem 21 353 87 591

Nota 34

POZOSTALE KOSZTY potrocze 2005 potrocze 2004

a. utworzone odpisy i rezerwy, w tym: 4569 3217
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci 3370 2 688
- utworzone inne odpisy aktualizujace - -
- utworzone rezerwy na zobowiazania warunkowe 388 -
- utworzone inne rezerwy 800 -
- pozostale 11 529

b. strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 1 886

c. inne koszty, w tym: 3 587 117 271
- oplaty sadowe 587 562
- ze sprzedazy 159 262
- darowizny 7 141
- koszty inwestycji bez efektu 531 -
- odsetki od zob. z tyt.dostaw, robét i ustug 1120 -
- koszty lat ubiegtych i naleznosci ptrzedawnione 430 -
- pozostale 753 3003
-odniesione w straty nadzwyczajne okresu straty

lat ubiegtych oraz wycofane odpisy aktualizujace - 113 303

dotyczace sprzedanej spotki Ferrostal Labedy

Pozostale koszty razem 8171 122 374




Nota 35A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU

DYWIDEND I UDZIALOW W ZYSKACH | Porocee 2003 poiracae 2004
a. od jednostek powiazanych - -
Jb. od pozostatych jednostek - -
Przychody finansowe z tytulu dywidend i udziatow i i
w zyskach razem
Nota 35B
(P;lll)ég’(lj‘]lz-:ll(() L e pétrocze 2005 pétrocze 2004
a. z tytulu udzielonych pozyczek, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Ib. pozostate odsetki, w tym: 6 292 4233
- od jednostek powigzanych - 58
- od pozostatych jednostek 6 292 4175
Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 6 292 4233
Nota 35C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze 2005 potrocze 2004
a. saldo dodatnich réznic kursowych, z tego: 458 1657
- zrealizowane 261 750
- niezrealizowane 197 907
Jb. rozwiazane odpisy aktualizujace (z tytutu) 29 337
- naliczonych odsetek 28 337
- pozostale 1 -
c. pozostate, z tego: 70 13 370
- dyskonto weksli - 5
- umorzone odsetki - 147
- pozostate 70 13 218
Inne przychody finansowe razem 557 15 364




Nota 36A

gl())géiglg THAN>OWE 2 1Y TULY pétrocze 2005 pétrocze 2004

a. od kredytéw i pozyczek, tym: 4110 8143
- dla jednostek powiazanych - 164
- dla innych jednostek 4110 7979}

b. pozostate odsetki 11 160 7 554
- dla jednostek powigzanych, z tego: - 6
- dla innych jednostek 11 160 7 548

Koszty finansowe z tytulu odsetek razem 15270 15 697

Nota 36B

INNE KOSZTY FINANSOWE poétrocze 2005 poétrocze 2004

a. Saldo ujemnych réznic kursowych, z tego: 30 2404
- zrealizowane 30 130'
- niezrealizowane - 110}

b. utworzone odpisy aktualizujace (z tytutu) 1435 102
- naliczone odsetki 1434 48
- inne 1 -
- sprzedaz wierzytelnosci - 54

c. pozostate, z tego: 358 78 841
- splata porgczen warunkowych - 74 084
- koszty z tytulu wykupu obligacji - 569)
- utworzenie odpisu na noty odsetkowe - 168
- inne 358 40208

Inne koszty finansowe razem 1823 79 183

Nota 37

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY

CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW pétrocze 2005 poétrocze 2004

JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

a. zysk ze sprzedazy udzialéw i akcji - -
- w jednostkach zaleznych - -
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspotzaleznych - -

a. strata ze sprzedazy udziatéw i akcji - 34 585
- sprzedaz udziatéw Ferrostal Labgdy - 34 585
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach wspotzaleznych - -

Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci

udzialéow jednostek podporzadkowanych razem

(34 585)I




Nota 38A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

potrocze 2005

poltrocze 2004

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)

23189

33518

2. Korekty konsolidacyjne

(960)

16 658,

3. Réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opadkowania podatkiem dochodowym (wg
tytutow)

2184

(92 983)

- trwate réznice korygujace koszty

3991

76

- przej$ciowe réznice korygujace koszty

10 624

(180 742)f

- trwate réznice korygujace przychody

(1312)

75 360]

- przejsciowe réznice korygujace przychody

(11 119)

13 569)

- inne

(1 246)]

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

24 413

(42 807)I

5. Podatek dochodowy wg stawki 19%

1338

429

6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatku

598

1637

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

5724

4592

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

5724

4592

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyly lub
zwigkszyty kapital wlasny

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub
zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Nota 38B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY,
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT

potrocze 2005

potrocze 2004

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i
odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych

(629)

276)4

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany
stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
roznicy przejsciowej poprzedniego okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwo$ci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

(237)

254

- nalicz. odsetki nalezne ujete do wyniku

329

- zaptacone odsetki

@

254

- odpis aktualizujacy nalezno$ci nie bgdacy
kosztem uzyskania przychodéw

(565)

- od rezerwy na urlopy

Podatek dochodowy odroczony razem

(866)

(3014

Nota 38C

ELACZNA KWOTA PODATKU
ODROCZONEGO

potrocze 2005

poltrocze 2004

- ujetego w kapitale wtasnym

(606)

- ujgtego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci
firmy




Nota 39

ZYSK (STRATA) NETTO potrocze 2005 potrocze 2004
a. zysk (strata) netto jednostki dominujacej 1012 15201
b. zyski (straty) netto jednostek zaleznych 18 549 30 819§
c. zyski (straty) netto jednostek wspétzaleznych - -
d. zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (176) 4
e. zyski (straty) mniejszosci - -
e. korekty konsolidacyjne (2 015) (19 339))
Zysk (strata) netto 17 370 26 685
Wynik finansowy wg segmentéw dziatalnosci

potrocze 2005 potrocze 2004
Sprzedaz hurtowa wyrobéw hutniczych 359 17 777
Dziatalno$¢ autostradowa 19 202 17 538
Prefabrykacja zbrojen dla budownictwa - 10 705
Pozostate ustugi - 4
Korekty konsolidacyjne (2191 (19 339))
Razem: 17 370 26 685
Nota 40
WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDNA
AKCJE ZWYKLA poétrocze 2005 polrocze 2004
I NA AKCJE ROZWODNIONA
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2198 50 274
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 107 762 023 107 762 023
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla (w zl) 0,02 0,47

Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w zI)
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Komentarz do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Stalexport SA
za okres od 1.01.do 30.06.2005r.

Katowice, 21 pazdziernika 2005 r.



Skonsolidowany bilans

Aktywa dlugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly —nota nr 1

Zwigkszenie rzeczowego majatku trwatego na koniec I pétrocza 2005 r. o 12.825 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na koniec 2004 r. dotyczy:

- wzrostu srodkéw trwatych o 1.193 tys. zt wynikajacego w gtéwnej mierze z przyjgcia z
inwestycji zakonczonych zadan inwestycyjnych: remonty obiektéw mostowych, nawierzchni
1 przejazdéw awaryjnych w Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

- wzrostu Srodkéw trwatych w budowie o 11.632 tys. zl, ktéry dotyczy inwestycji
kontynuowanych w Stalexport Autostrada Matopolska S.A. dotyczacych budowy
odwodnienia, remontéw obiektéw mostowych 1 nawierzchni autostrady.

Wartosci niematerialne i prawne - nota nr 2

W wartosciach niematerialnych i prawnych nieznaczny spadek o 24 tys. zl zwiazany jest
gtéwnie z amortyzacja za okres I potrocza 2005.

Naleznos$ci dlugoterminowe — nota nr 4

Nieznaczny wzrost nalezno$ci dlugoterminowych o 30 tys. zt dotyczy zaptaconych przez
podmiot dominujacy w I poéiroczu br. kaucji od udzielonych przez bank gwarancji na
wykonanie kontraktu.

Inwestycije dlugoterminowe — nota nr 5

Wartos¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 83.604 tys. zt nie zmienita
si¢ 1 dotyczy przejetych w 2003 r. za zobowigzania nieruchomosci od Huty Kosciuszko w
wysokosci 36.658 tys. zt oraz przeszacowanej w 2004 r. wartoSci prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw w Warszawie w wysokosci 46.946 tys. zt,

Dtugotrwate aktywa finansowe nieznacznie zmniejszyly si¢ o 244 tys. zt, w gtéwnej mierze
na skutek wyceny metoda praw wtasnosci akcji w jednostkach stowarzyszonych.

Aktywa dostepne do sprzedazy - nota nr 6

Na aktywa dostepne do sprzedazy skladaja sie:
- w Stalexport S.A.:
a) S$rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne dotyczace autostrady A-4 Katowice —
Krakéw o wartosci 128.011 tys. zt.,
b) grunt w Katowicach przy ul. Mickiewicza ,,Komel” o wartosci 2.199 tys. zl,
c) akcje spoiki ,,Projprzem” o wartosci 15 tys. zi.
- w Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice:
d) prawo wieczystego uzytkowania gruntow — dziatka 10/33 we Wroctawiu o wartosci
2.318 tys. zt,
e) salon sprzedazy i grunt w Bytomiu o warto$ci 240 tys. z1.



Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nota nr 7

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nieznacznie wzrosty o 473 tys. zi.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuja nastgpujace spotki:

- Stalexport SA 4.101 tys. zt

Cata kwota zostata przejeta w wyniku potaczenia ze spotki Stalexport Centrostal Warszawa
S.A. Powyzsza warto$¢ zostanie utrzymana do konca biezacego roku. Podmiot dominujacy
nie aktywuje podatku dochodowego z uwagi na wystepujaca wysoka strat¢ podatkowa.

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 4.454 tys. 7t
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Mystowice 1.294 tys. 71
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 93 tys. zt
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin 95 tys. zi

Aktywa krétkoterminowe

Zapasy —notanr 9

Zapasy w grupie kapitalowe] znaczaco spadly o 37.294 tys. z1. Najwyzszy spadek zapasow w
wysokosci 11.675 tys. zt dotyczy podmiotu dominujacego Stalexport S.A., pomimo przejgcia
na dzien potaczenia zapasoéw spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A., ktorych wartos¢
wynosita 19.285 tys. zt.

Naleznosci kréotkoterminowe — nota nr 10

Spadek naleznosci krétkoterminowych o 28.311 tys. zt jest zwiazany gléwnie ze spadkiem
przychodéw ze sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — nota nr 12

Wielkos¢ srodkéw pienigznych w poréwnaniu z koncem 2004 r. spadia o 1.641 tys. zt.

Pasywa

Kapital wlasny

Skonsolidowany kapitat wlasny grupy kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosi
99.072 tys. zt i jest o 17.015 tys. wyzszy w poréwnaniu z koncem 2004 r.

Na wzrost kapitatu wtasnego grupy kapitatlowej miaty wptyw:
- wzrost kapitalu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom Spotki 19.383 tys. zi,
- spadek kapitalow mniejszosci o 2.368 tys. zi.

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spoétki zwigkszyt si¢ o warto$¢ osiagnigtego w I
poétroczu 2005 r. skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Spoétki w



wysokosci 17.370 tys. zt oraz o warto§¢ umorzonych zobowiazan uktadowych w podmiocie
dominujacym.

Istotne zmiany dotycza struktury poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu witasnego.

Kapitat zaktadowy — nota nr 14

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej Stalexport S.A. jest kapital podstawowy
podmiotu dominujacego. W omawianych okresach wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie
zmienita si¢. Kapital zaktadowy podmiotu dominujacego wynosi 215.524.046,00 zt 1 dzieli
si¢ na 107.762.023 akcje zwykle na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00 zt.

Gtéwni akcjonariusze Stalexport S. A. to :

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej  16,72%

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S. A. 7,10%

Bank Zachodni WBK S. A. 5,47%

Akcje wlasne — nota nr 15

Akcje wtasne podmiotu dominujacego w wysokosci 478 tys. zt dotycza: kwoty 428 tys. zt
zakupionych akcji w celu ich wydania akcjonariuszom mniejszoSciowym bylej spotki
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. oraz kwoty 50 tys. zl akcji bedacych w posiadaniu
spoiki zaleznej Stalexport Serwis Centrum S.A. Belchatow.

Kapitat zapasowy —nota nr 16

Spadek kapitatu zapasowego grupy kapitatlowej o 11.513 tys. zt spowodowany zostat gléwnie
jego zwigkszeniem o 30.864 tys. zt w Stalexport Autostrada Malopolska S.A. z podziatu
zysku 2004 r. oraz zmniejszeniem o 42.343 tys. zt na skutek pokrycia strat lat ubieglych w
podmiocie dominujacym.

Kapitat z aktualizacji wyceny —nota nr 17

Spadek kapitalu z aktualizacji wyceny o 34.683 tys. zt zwigzany jest z eliminacja tego
kapitatu w przejetej przez podmiot dominujacy spoéice Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Pozostale kapitat rezerwowe — nota nr 18

Spadek pozostatych kapitalow rezerwowych o 91.298 tys. zt wynika z przeznaczenia kwoty
95.979 tys. zl na pokrycie strat lat ubieglych w podmiocie dominujacym oraz ich zwigkszenia
0o 6.148 tys. zI, w wyniku przeksiggowania z rozliczen mig¢dzyokresowych przychodow
umorzonej czgsci zobowiazan uktadowych podmiotu dominujacego proporcjonalnie do
dokonanych ptatnosci w I pétroczu 2005 roku.

Strata z lat ubieglych

Spadek strat z lat ubiegtych o 151.454 tys. zt zwiazany jest z ich pokryciem w podmiocie
dominujacym z kapitalu zapasowego, pozostatych kapitaléw rezerwowych oraz zysku netto
za rok 2004.



Skonsolidowany zysk netto

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Stalexport S.A. wynosi 17,370 tys.
zt 1 jest o 5.857 tys. zt wyzszy w poréwnaniu ze skonsolidowanym zyskiem jaki grupa
kapitatowa osiagneta w 2004 .

Kapitaly mniejszosci — nota nr 20

Zmniejszenie kapitaléw mniejszosci o 2.368 tys. zt zwiazane jest z ich eliminacja w bylej
spolce Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe — nota nr 22

Zobowiazania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 43.123 tys. zt w wyniku sptaconych
kredytow i rat uktadowych oraz spadku dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Dtlugoterminowe kredyty bankowe zmniejszyty si¢ o kwotg 14.373 tys. zt sptaty w I pétroczu
br. Na spadek pozostalych zobowigzan dtugoterminowych decydujacy wpltyw miata sptata
zobowiazan uktadowych w podmiocie dominujacym w wysokosci 13.956 tys. zi.

Spadek dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 9.898 tys. zt dotyczy gidwnie
rozliczen migdzyokresowych przychodéw w podmiocie dominujacym z tytutu umorzonych
zobowiazan uktadowych w kwocie 9.421 tys. zt.

Zobowiazania krotkoterminowe — nota nr 26

W zobowiazaniach krétkoterminowych w omawianym okresie nastapil wzrost kredytow
krotkoterminowych o wartos¢ kredytu przejetej spotki Stalexport Centrostal Warszawa S.A.

Pozycja pozabilansowe

Gtéwne skladniki pozycji pozabilansowych to zobowigzania warunkowe, porgczenia i
gwarancje.

Zobowiazania warunkowe grupy kapitatowej Stalexport S.A. na dzien 30.06.2005 r. wynosza
312.447 tys. z1, z tego:

= 7 tytutu udzielonych porgczen i gwarancji, 286.047 tys. zi
zZ tego na rzecz:

= jednostek powiazanych objetych konsolidacja 1.987 tys. zt
» jednostek powiazanych nieobjetych konsolidacja 250 tys. zt
= pozostatych jednostek 283.810 tys. zt
= 7 tytulu pozostatych zobowigzan, 26.400 tys. zt



z tego na rzecz:

* jednostek powiazanych -
= pozostatych jednostek 26.400 tys. zt

Spotka dominujaca Stalexport S.A. posiada zobowigzania warunkowe na faczng kwotg
287.922 tys. z1, z tytutu:

1. udzielonych gwarancji i porgczen na rzecz:
- jednostek powiazanych 112 tys. zt
- jednostek pozostatych 283.810 tys. zt

2. zobowiazan wekslowych na rzecz:

- pozostatych jednostek 4.000 tys. zt
W kwocie porgczen najwigksza wartos¢ stanowi porgczenie udzielone Walcowni Rur Jednos¢
Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich w wysokosci 279.939 tys. z}, natomiast kwota 112 tys.
zt jest porgczeniem kredytu udzielonego spoétce zaleznej objetej konsolidacja — SSC
Betchatow.

Zobowiazania warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice obejmuja taczng kwote
22400 tys. zi. Sa to: - porgczenie wekslowe w kwocie 3.900 tys. zl, stanowiace
zabezpieczenie transakcji handlowych z Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w Krakowie (500
tys. zt), z Huta Bankowa w Dabrowie Gorniczej (400 tys. zt) oraz zabezpieczenie kredytu
Nordea Bank Polska S.A. (3.000 tys. zt). Zabezpieczenie kredytow na majatku trwaltym 1
obrotowym w tacznej kwocie 12.000 tys. zt oraz przewlaszczenie zapaséw na kwote 6.500
tys. zl, stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych z Stalprofil S.A. w Dabrowie
Gorniczej (3.500 tys. zt), Piecbud Sp. z 0.0. w Dabrowie Goérniczej (500 tys. zt), Centrala
Zaopatrzenia Hutnictwa w Katowicach (500 tys. zt), Stalprodukt Centrostal Sp. z 0.0. w
Krakowie (800 tys. z1) oraz zabezpieczenie kredytu w Nordea Bank Polska S.A. (1.200 tys.
z1).

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Serwis Centrum S.A. Betchatow obejmuje kwotg 250
tys. zt. Jest to poreczenie kredytu udzielonego spéice zaleznej In Bud Sp. z 0.0. w Ostrotece
nie objetej konsolidacja. Ponadto w pozycjach pozabilansowych SSC Betchatow S.A.
wystgpuje nalezno$¢ warunkowa z tytulu otrzymanego porgczenia od spotki dominujacej
Stalexport S.A. w wysokosci 500 tys. zi.

Zobowiazanie warunkowe Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. obejmuje kwotg 1.875 tys.
zt. Jest to poreczenie udzielone spétce stowarzyszonej - Stalexport Autostrada Slaska S.A.,
objetej konsolidacja 1 zwiagzane jest z prawdopodobienstwem otrzymania przez spotke
koncesji na budowg autostrady A-4 na odcinku Katowice- Wroctaw.



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktow

W I pétroczu 2005 roku przychody ze sprzedazy towardw i produktow grupy kapitatowe;j
Stalexport SA wyniosty 333.623 tys. zt i byty o 271.878 tys. zt nizsze w poréwnaniu z |
potroczem roku ubieglego.

Na spadek obrotéw wptyngly nastgpujace czynniki:

- utrata wolumenu sprzedazy w wysokosci ok. 89 mln zt spétek: Ferrostal Labgdy i Ztomhut
(sprzedaz udziatow) oraz Stalexport Wielkopolska (utrata kontroli na skutek upadtosci),

- spadek koniunktury oraz obnizka cen na wyroby hutnicze w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego,

- brak dodatkowych zewngtrznych zrédet finansowania, tym samym ograniczony kapitat
obrotowy nie pozwolil w petni na realizacj¢ wyzszych obrotéw mozliwych do osiagnigcia,

- w podmiocie dominujacym - nie dojscie do skutku planowanej emisji akcji a takze
przedluzajacy si¢ termin zwrotu poniesionych naktadéw inwestycyjnych na autostrad¢ A-4.
Ograniczone $rodki obrotowe dodatkowo uszczuplaly sptaty rat uktadowych i zobowiazan
pozauktadowych),

- zmiana polityki zaopatrzenia przez spotke Mittal Steel Poland (wtasciciela d. PHS S.A.),
ktora spowodowatla wyeliminowanie dostaw rud zelaza do Huty Katowice i1 Huty
im. T. Sendzimira przez Stalexport S.A., co wptyngto istotnie na spadek obrotéw w imporcie i
zmniejszenie przychodow z tego tytutu.

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia sig¢ nastgpujaco:

- obroty krajowe 219.019 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 114.604 tys. zt

Obroty krajowe w I pétroczu 2005 roku byly o 54% nizsze w poréwnaniu ze
sprzedaza jaka grupa kapitalowa Stalexport S.A. zrealizowata na tym rynku w potowie 2004
roku. Sprzedaz eksportowa spadta 0 9 %.

W ujegciu rzeczowym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:

- przychody ze sprzedazy towardw 1 materiatow 271.198 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktéw 62.425 tys. zt

Koszty sprzedanych towaréw i1 produktow

Koszty sprzedanych towaréw i produktow za I pétrocze 2005 rok wyniosty 281.649 tys. zt, w
tym:

- warto$¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 242.203 tys. zt

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow 39.446 tys. zt



Osiagnigty zysk brutto na sprzedazy wynidst 51.974 tys. zt i byt o 31% nizszy w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Poniesione koszty sprzedazy w wysokosci 9.219 tys. zt spadty w poréwnaniu z i pétroczem
2004 r. 0 46%, co wiaze si¢ przede wszystkim ze spadkiem obrotéw handlowych.

Koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 24.472 tys. z1 sa 0 3.448 tys. zt wyzsze w pordwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu dotyczy gtéwnie
podmiotu dominujacego i wynika wynika z rozbudowy sieci dystrybucji Stalexport S.A. do
11 hurtowni, rozlokowanych gtéwnie w zachodniej czg$ci kraju. W I kwartale br. przytaczono
5 oddziatéw po byltej spétce Stalexport Centrostal Warszawa. Uruchomienie nowych sktadow
handlowych byto zwiazane z poniesieniem dodatkowych kosztéw (ok. 3 mln zt) a pozytywne
efekty sa spodziewane w najblizszych latach.

Pozostale przychody i koszty

Pozostale przychody osiagnigto w wysokosci 21.353 tys. zl, natomiast pozostale koszty
operacyjne wyniosty 8.171 tys. zt, co daje dodatni wynik na pozostalej dzialalnosci w
wysokosci 13.182 tys. zt.

Gtéwne pozycje pozostatych przychodéw stanowia:

- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 11.681 tys. zt
w tym: w podmiocie dominujacym 11.433 tys. zt
- rozwiazane rezerwy na zobowiazania warunkowe i inne 1.358 tys. zt

w tym: w podmiocie dominujacym 1.284 tys. zt
- rozliczenie migdzyokresowych przychodéw z tyt. splaty
rat ukladowych w podmiocie dominujacym 3.282 tys. zt

Gtéwne pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowia:

- utworzone odpisy aktualizujace nalezno$ci 3.370 tys. zt
w tym: w podmiocie dominujacym 2.459 tys. zi

- utworzone rezerwy na zobowigzania 1.199 tys. zi
w tym: w podmiocie dominujacym 783 tys. zt

- odsetki od zobowigzan z tyt. rob6t i ustug 1.120 tys. zt

Przychody i koszty finansowe

Osiagnigte przychody finansowe wyniosty 8.992 tys. zi, natomiast poniesione koszty
finansowe wyniosty 17.093 tys. zt. Na dzialalnosci finansowej poniesiono stratg¢ w wysokosci
8.101 tys. zt.

Poréwnujac wielkos$¢ salda osiagnigtego na dziatalnosci finansowej w 1 pétroczu ubieglego
roku (+65.231 tys. zl) z poziomem I pétrocza 2005 roku (-8.101 tys. zt), wida¢ wyrazna
dysproporcj¢ wynikajaca z faktu, ze w poprzednim okresie finalizowany byt proces



restrukturyzacji grupy kapitatlowej Stalexport S.A., gléwnie poprzez sprzedaz spdiek
zaleznych: Ferrostal Labedy, Ztomhut oraz utratg kontroli nad Stalexport Wielkopolska.

Przychody finansowe osiagnigto z nastgpujacych tytutow:

- uzyskane odsetki 6.292 tys. 71
w tym: w podmiocie dominujagcym 5.791 tys. zi
- aktualizacja wartosci inwestycji 2.143 tys. zi

dotyczy wyceny nieruchomosci i gruntu w SSC Katowice
wykazanych w bilansie jako aktywa dostgpne do sprzedazy

Gtéwne pozycje poniesionych kosztéw finansowych stanowity:
- odsetki do zaptacenia 15.270 tys. zt
w tym: - od kredytow  4.110 tys. zt
- pozostate 11.160 tys. zt
- inne 1.823 tys. zt

w tym: odpisy aktualizujace odsetki 1.434 tys. zt

Wryniki finansowe - podsumowanie

Skonsolidowany zysk brutto grupy kapitatowej Stalexport SA S.A. za I péirocze 2005 roku
wynosi 23.188 tys. zi.

Zmniejszenie zysku brutto z tytulu podatku dochodowego od o0s6b prawnych wynosi
4.858 tys. zl.

Skonsolidowany zysk netto za I péirocze 2005 roku wynosi 18.330 tys. zt w poréwnaniu do
29.371 tys. zt zysku netto w analogicznym okresie 2004 roku.

Zyski mniejszos$ci wynosza 960 tys. zi.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki za I pétrocze 2005 roku
wynosi 17.370 tys. zt i jest 0 9.315 tys. zl nizszy w poréwnaniu z I pétroczem 2004 roku.

Na osiagnigty przez Grupg Kapitalowa Stalexport SA zysk netto za 1 pétrocze 2005 roku
miaty wplyw:

- dodatnie wyniki finansowe objgtych konsolidacja spoétek handlowych w wysokosci
2.120 tys. zi, w tym:

- Stalexport S.A. Katowice 1.012 tys. zt
- Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice 1.048 tys. zi
- Stalexport Metalzbyt Sp. z o0.0. Biatystok 60 tys. zt

- ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spoétek handlowych w wysokosci
—1.760 tys. zi, w tym:

- Stalexport Centrostal Warszawa S.A. -1.475 tys. zt
- Stalexport Centrostal S.A. Lublin - 282 tys. 7t
- Stalexport Serwis Centrum Belchatéow S.A. Rogowiec -3 tys. zi

- dodatnie wyniki finansowe objetych konsolidacja spoétek autostradowych w wysokosci
19.201 tys. zt, w tym:

- Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice 16.486 tys. zt
- Stalexport Transroute Autostrada S.A. Myslowice 2.666 tys. zi
- Stalexport Autostrada Dolno$laska S.A. Katowice 49 tys. zt

- korekty konsolidacyjne per saldo —2.192 tys. zi.
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1.WPROWADZENIE

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno§ci GRUPY KAPITALOWE] Spétki STALEXPORT S.A. z siedziba w
Katowicach za I pétrocze 2005 roku zawiera najwazniejsze informacje dotyczace funkcjonowania Grupy w
okresie sprawozdawczym.

Gtéwne zadania przyjete przez Grupg Kapitalowa STALEXPORT do realizacji w 2005 roku i realizowane
w I pétroczu br. wynikaja z przyjetego w 2002 roku ,,Programu realizacji strategii STALEXPORT S.A. w
latach 2002-2007 w warunkach postgpowania uktadowego”, sa wigc naturalna kontynuacja zadan 2004
roku. Zadaniami tymi sa:
1) splata zobowigzan uktadowych i pozauktadowych;
2) prowadzenie efektywnej dziatalno$ci handlowej w oparciu o istniejaca 1 optymalizowang sie¢
sprzedazy oraz odbudowywanie pozycji rynkowej w handlu stala,
3) dalsza restrukturyzacja organizacyjna Grupy Kapitalowej zmierzajaca do konsolidacji jej czesci
dystrybucyjnej,
4) kontynuowanie i rozszerzanie dziatalno$ci autostradowej poprzez:
= udzial w przetargu na udzielenie koncesji na budowg przez przystosowanie do wymogow
autostrady ptatnej i eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw przez jedna ze
spotek Grupy Kapitatowej STALEXPORT;
=  rozwéj wspdtpracy z francuska Firma VINCI Concessions S.A. dotyczacej wspdlnych
przedsiewzig¢ w zakresie przysztych projektéw autostradowych,
5) utrzymanie dyscypliny kosztowe;.

Realizacja sptat zobowiazan uktadowych i pozauktadowych jest najwazniejszym zadaniem. Postgpowanie
uktadowe oraz konwersja wierzytelnoSci na akcje w powiazaniu z restrukturyzacja zobowigzan
pozauktadowych stworzyly mozliwos¢ dalszego funkcjonowania STALEXPORT S.A. Do wrzesnia 2005
roku w ramach 8 rat uktadowych (na 20) wraz z odsetkami sptacono kwote 91,6 min zl, z czego w 1
potroczu 2005 roku sptacono lacznie 22,0 min zi. Ponadto splacane sq zobowiazania wobec wierzycieli
pozauktadowych. Sptaty z tego tytutu do konca wrzesnia 2005 roku wyniosty tacznie 135,7 mln z1, w tym
w I pétroczu 2005 roku sptacono 16,3 mln zi.

Pomimo tak znaczacych obcigzen finansowych wptywajacych jednoznacznie na zmniejszenie kapitatow
obrotowych i tym samym ograniczenie mozliwosci handlowych Grupa Kapitalowa wykazuje zysk netto.
Omoéwienie podejmowanych dziatah i osiagnigtych rezultatéw zawarto w kolejnych rozdziatach
niniejszego sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu obejmuje:

1. Wprowadzenie,

2. Podstawowe informacje o emitencie i Grupie Kapitatowej, w tym migdzy innymi: sktad zarzadu, rady
nadzorczej, informacj¢ o wynagrodzeniach os6b zarzadzajacych, wykaz akcjonariuszy emitenta,

3. Charakterystyke Grupy Kapitalowej wraz z opisem sytuacji ekonomiczno-finansowej spotek
zaleznych,

4. Cze$¢ finansowa, ktéra zawiera oméwienie wynikéw finansowych, opis czynnikéw nietypowych
majacych wptyw na wynik dziatalnosci, opis sytuacji majatkowej i finansowej,

5. Cze$¢ handlowa, ktéra zawiera podstawowe informacje o rynku i sprzedazy,

6. Czes¢ opisujaca perspektywy rozwoju oraz opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy
Kapitalowej STALEXPORT, jak réwniez dziatan Zarzadu podjgtych w celu okreslenia uwarunkowan
dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej i kontynuowania dziatalnosci Spétki w latach nastepnych,

7. Cze$¢ zawierajaca oSwiadczenia Zarzadu wymagane Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21
marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

Przedstawione sprawozdanie obejmuje zagadnienia okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia
21 marca 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych (Dz.U. z 2005 roku nr 49, poz. 463 ).



Nazwa:

Przedmiot dziatalnosci:
Forma prawna przedsiebiorstwa:
Organ rejestrowy:

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE I GRUPIE KAPITALOWE]J

STALEXPORT S.A.

Eksport, import metali i rud, PKD 51 52 Z
Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Siedziba Spotki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29
KRS: 0000016854 zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
Wydziat VIII KRS w Katowicach, ul. Lompy 14
Regon: 271936361
NIP: 634-013-42-11
NKP: 38-10454
Kapitat akcyjny: 215.524.046 zt
Konto: FORTIS BANK POLSKA S.A. O/Katowice
Nr 78 1600 1055 0002 3211 5570 2001
WWW: http://www.stalexport.com.pl
e-mail: stalex @stalexport.com.pl

tel. centrala: (032) 25122 11,251 3221, 207 30 90
fax: (032) 251 12 64
Witasciwy dla firmy ZUS: ZUS Oddziat Chorzéw
ul. Dabrowskiego 45, 41-500 Chorzéw
Pierwszy Slaski Urzad Skarbowy
ul. Braci Mieroszewskich 97, 41-219 Sosnowiec

Wtasciwy dla firmy Urzad Skarbowy:

STALEXPORT S.A. rozpoczal dzialalno$¢ dnia 1 stycznia 1963 roku jako Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego specjalizujac si¢ i zdobywajac pozycje na rynku w eksporcie i imporcie wyrobow
hutniczych oraz imporcie surowcow dla polskiego hutnictwa. W roku 1993 nastapito jego przeksztalcenie
w Jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa i prywatyzacja. Obecnie posiada status prawny Spétki Akeyjnej,
ktérej akcje zostaly dopuszczone do obrotu publicznego na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w dniu 26 pazdziernika 1994 roku.

W roku 1997 STALEXPORT S.A. wygrat proces przetargowy i otrzymal na okres 30 lat koncesj¢ na
budowe poprzez przystosowanie i eksploatacj¢ odcinka autostrady platnej A4 na trasie Katowice-Krakow.
Tym samym dziatalno$¢ spétki koncentruje si¢ na dwoch gtéwnych segmentach:

Segmencie handlowym obejmujacym: eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetworstwem wyrobow stalowych,

Segmencie uslug autostradowych obejmujacych przystosowanie do warunkéw autostrady platnej oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw oraz uczestniczenie w wybranych przetargach na
budowe i/lub eksploatacj¢ kolejnych projektéw autostradowych.

Celem strategicznym STALEXPORT S.A. jest rozw6j tych segmentéw dziatalnosci poprzez pozyskiwanie
nowych odbiorcow w dziatalnosci handlowej jak i zdobywanie kolejnych koncesji na budoweg i
eksploatacjg autostrad.

Solidno$¢ i rzetelnos¢ w obstudze klientéw pozwolito na uzyskanie w 1998 roku certyfikatu systemu
zapewnienia jako$ci wg normy PN-ISO 9002 a w roku 2004 wg EN ISO 9001:2000, nadanym przez
Rheinisch Wesfalishscher TUV e.V.

Aktualnie STALEXPORT S.A. jest w trakcie realizacji uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego
postanowieniem sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 27.06.2002r. Zgodnie z warunkami uktadu sptata
zobowiazan powinna nastapi¢ w 20 ratach kwartalnych. 9. rata przypadta do sptaty w dniu 5.10.2005r.



2.1. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta i Grupy Kapitalowej

a) Zarzad

Sktad Zarzadu w I pétroczu 2005 roku nie ulegt zmianie i na 30 czerwca 2005 roku przedstawiat si¢
nastegpujaco:

1) Emil Wasacz, Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

2) Mieczystaw Skotozynski, Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Po dacie sprawozdania, tj. z dniem 1 sierpnia 2005roku, do sktadu Zarzadu weszta Urszula Dzierzon,
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Handlowy.

b) Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w I pétroczu 2005 roku ulegat zmianie i przedstawiat si¢ nastgpujaco:

W okresie od 01.01.2005 r. do 14.06.2005 r.:

1. Zbigniew  Szatajda' - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Stanistaw  Berkieta

6. Tadeusz Whudyka

W okresie od 15.06.2005 r. do 23.06.2005 r.:

Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

Robert Bender

Stanistaw  Berkieta

Tadeusz Wtudyka

NE L=

W dniu 23.06.2005 r. XII Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato zmian w skladzie
Rady Nadzorczej. Po tych zmianach w okresie od 23.06.2005 r. - do nadal, sktad Rady Nadzorczej
przedstawia si¢ nastgpujaco:

W okresie od 23.06.2005 r. do nadal:

1. Tadeusz Witudyka - Przewodniczacy

2. Przemystaw Majka - Wiceprzewodniczacy
3. Krystyna  Strzelecka - Sekretarz

4. Robert Bender

5. Jacek Legutko

6. Bohdan Wyznikiewicz

¢) Prokurenci
Przez cate I p6trocze 2005 roku prokurentami Spétki byli:

1) Marek Bury
2) Urszula Dzierzon
3) Matgorzata Michalunio-Kgpys

Po dacie sprawozdania, tj. z dniem od 25.07.2005 r. Zarzad udzielil prokury:

. Barbarze Bos,

=  natomiast z dniem 31.07.2005 r. odwotat prokur¢ Urszuli Dzierzon (w zwiazku z powotaniem jej do
Zarzadu).

"W dniu 06.06.2005 r. ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Przewodniczacego RN a w dniu 14.06.2005 r.
ztozyt rezygnacje z pracy w RN.



d) Zmiany w skladach Zarzadéw i Rad Nadzorczych spélek zaleznych dotycza:

1. STALEXPORT METALZBYT Sp. z o.0. Bialystok

Zmiany w skladzie Zarzadu w pierwszym pétroczu nie nastapily.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W pierwszym pétroczu nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Rezygnacj¢ ztozyli: Piotr Czerski i

Tomasz Dabrowski. Aktualny sktad Rady Nadzorczej stanowia:

Ignacy Maciejewski — Przewodniczacy,
Matgorzata Makosz,

Elzbieta Sarwa.

2. STALEXPORT SERWIS-CENTRUM BELCHATOW S.A

Zmiany w skladzie Zarzadu w pierwszym pétroczu nie nastapily.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
W pierwszym pétroczu nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Rezygnacjg ztozyli: Piotr Czerski i

Tomasz Dabrowski. Aktualny sktad Rady Nadzorczej stanowia:

Ignacy Maciejewski — Przewodniczacy,
Matgorzata Makosz,

Elzbieta Sarwa.

3. STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA Katowice

Zmiany w skladzie Zarzadu w pierwszym poélroczu nie nastapily

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Na ZWZA 18 maja 2005r. w miejsce konczacej kadencj¢ Rady powotano nowa Rade Nadzorcza w
skladzie:

Anna Gérska-Ucinyk - Przewodniczaca
Zbigniew Czapla-Nowicki - Wiceprzewodniczacy
Barbara Kepinska - Sekretarz

Rafatl Sulik

Bronistaw Groborz

2.2. Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Laczne wynagrodzenie z tytutu umowy o prace oséb zarzadzajacych Spétka STALEXPORT S.A. to jest
Zarzadu i Prokurentéw za I pétrocze 2005 roku wyniosto 911.955,57 zt, w tym:

Kwota

Wynagrodzenia z

wynagrodzen Premie i tytutu pelnienia
- . Funkcja w Z Uumowy o prace nagrody funkcji w Radach
Lp. | Tmigi Nazwisko | g0y pXPORT S.A. W - ALEV;(P orr|  Nadzorczych RAZEM
STALEXPORT SA jednostek
S.A. o podporzadkowanych

1 [Emil Wasacz Prezes Zarzadu 377 473,10 0,00 377 473,10
y  Mieczystaw Wiceprezes Zarzadu 303 906,00 20 888,89| 324 794,89

Skotozynski

L, Prokurent, a od 01.08

3 |Urszula Dzierzon 2005 Cztonek Zarzadu 105 267,07 20 888,89| 126 155,96
4 |Marek Bury Prokurent 58 109,40 14 920,00 73 029,40
5 Matgorzata Prokurent 67 200,00 0,00 67 200,00

Michalunio - Kgpys
x |RAZEM X 911 955,57 56 697,78| 968 653,35

Zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu zgodnie ze Statutem Spoéiki okresla Rada Nadzorcza. Natomiast
faczne wynagrodzenie os6b zarzadzajacych Spétki z tytutu zasiadania w radach nadzorczych spétek
zaleznych za I pétrocze 2005 roku wyniosto 56 697,78 zt.



Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto tacznie 57.899,30 z1, w tym:

Wynagrodzenie z tytulu
Lp. [Tmie i, Nazwisko Funkcja w Radzie Nadzorczej uczestnictwa w Radzie
STALEXPORT S.A. Nadzorczej
STALEXPORT S.A.
1 |Tadeusz Wtudyka Przewodniczacy 10 218,52
2 |Przemystaw Majka Wiceprzewodniczacy 12 221,52
3 |Krystyna Strzelecka Sekretarz 10 693,80
4 [Bohdan Wyznikiewicz Cztonek od 23.06.2005 r. 415,87
5 Robert Bender Cztonek 0,00
6 Jacek Legutko Cztonek od 23.06.2005 r. 415,87
7 Stanistaw Berkieta Cztonek do dnia 23.06.2005 r. 10 218,52
. . Przewodniczacy RN do 06.06.2005r.
8  [Zbigniew Szatajda o RN e 14.06 2005 ¢ 13 715,20
RAZEM 57 899,30,

Od dnia powotania w sktad Rady Nadzorczej z pobierania wynagrodzenia zrezygnowal Robert Bender.

Zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej zgodnie ze Statutem Spoétki okresla Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2.3. Naleznosci z tytulu nie splaconych pozyczek, informacje o udzielonych pozyczkach, zaliczkach,
gwarancjach, poreczeniach osobom zarzadzajacym

Nie ma naleznosci z tytutu nie sptaconych pozyczek. Spétka nie udzielita pozyczek, zaliczek, gwarancji,
porgczen osobom zarzadzajacym.

2.4. Akcje emitenta oraz akcje lub udzialy w jednostkach powiazanych emitenta bedacych w
posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupe Kapitatowa (dla kazdej osoby oddzielnie)

Liczba i warto$§¢ nominalna akcji STALEXPORT S.A., bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych wedtug stanu na 30.06.2005 r przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imig i nazwisko Liczba akcji Warto$¢ nominalna
1. Emil Wasacz 59.000 118.000
2. Urszula Dzierzon 23.430 46.860
3. Krystyna Strzelecka 4.075 8.150
4. Katarzyna Bijak 2000 4000
5. Zbigniew Czapla-Nowicki 5.472 10.944
6. Jan Czaja 1 2
7.  Zbigniew Grabara 928 1856
8. Anna Goérska-Ucinyk 100 200
9. Jerzy Ozana 250 500
10. Stanistaw Kajzer 10 20
11.  Tomasz Niemczynski 85 170

Liczba akcji lub udzialéw w pozostalych jednostkach Grupy Kapitalowej, bedacych w posiadaniu
0sob zarzadzajacych lub nadzorujacych przedstawia si¢ nastepujaco:

- Pan Ryszard Niedziela posiada 180 akcji STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin o wartosci

nominalnej 18.000 zt,

Osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta nie posiadajq akcji i udzialéw podmiotéw powiazanych.

2.5. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw (107.762.023) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wedtug stanu na 30 czerwca 2005 roku:

= Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska

1 Gospodarki Wodnej

=  Powszechna Kasa Oszczednosci BP S.A.

= Bank Zachodni WBK S.A.

18.022.835 akcji co stanowi 16,72%

7.654.779 akcji co stanowi 7,10 %

5.900.325 akcji co stanowi 5,47%.



2.6. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta

1.

W dniu 20 stycznia 2005 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétek
STALEXPORT S.A.i STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A. zatwierdzily Plan potaczenia
obu spoétek.

W dniu 1 marca 2005 r. na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego w Katowicach. nastapito
przytaczenie STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A. do STALEXPORT S.A.

W dniach 22 i 23 marca 2005r. dokonano nabycia 281.620 sztuk akcji wtasnych STALEXPORT
S.A. z przeznaczeniem do rozliczenia z akcjonariuszami STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa
S.A. Przyznanie akcji nastapi na wcze$niej uzgodnionych warunkach.

W dniu 8 lipca 2005r. zostata podpisana pomigdzy: STALEXPORT S.A. i Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A., umowa sprzedazy uzytkowania wieczystego gruntu, potozonego w Chorzowie,
o powierzchni 99.558 m’® oraz whasnosci budynkéw i budowli stanowiacych odrebne nieruchomosci.
Zaptata ceny nastapita poprzez jej zaliczenie na splatg zadtuzenia STALEXPORT S.A. w stosunku do
Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W dniu 31 sierpnia 2005r. do Spétki wptynglo postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie. XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 05.08.2005 r.
informujace o wykresleniu z Krajowego Rejestru Sadowego Spoétki STALEXPORT-CENTROSTAL
Warszawa S.A.

W dniu 31 sierpnia 2005r. Spétka nabyta od syndyka masy upadtosci Spotki ,,STALEXPORT
WIELKOPOLSKA” Sp. z o0.0. - w upadlosci, wczesniej uzytkowana, zorganizowana czgs¢
przedsigbiorstwa upadlego, tj. Oddzial w Kostrzynie nad Odra, w tym: prawo uzytkowania wieczystego
dziatki gruntu wraz z nieruchomos$ciami za kwotg 600 tys. zt netto.



3. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWE]J STALEXPORT
3.1. Schemat organizacyjny

STALEXPORT S.A. jest obecnie prawie na pdétmetku realizacji ukladu podpisanego z wierzycielami,
réwnocze$nie przeprowadzajac dziatania restrukturyzacyjne w ramach swojej grupy, polegajace na:

- wycofaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjnej (hutnictwo),

- konsolidacji spétek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii,

- utrzymaniu i rozwoju dziatalno$ci autostradowe;j.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A. (stan na 30.06.2005)

Docelowo jako jeden podmiot
100% STALEXPORT
AUTOSTRADA
STALEXPORT Matopolska S.A.
CENTROSTAL S.A.
w Lublinie
66% 55% STALEXPORT
TRANSROUTE
AUTOSTRADA S.A.
STALEXPORT S.A.
100% STALEXPORT
AUTOSTRADA
98% DOLNOSLASKA S.A.
[37.5 %
STALEXPORT STALEXPORT
SERWIS CENTRUM AUTOSTRADA
Katowice S.A. SLASKA S.A.
pozostate spotki*

*pozostate spotki:  STALEXPORT METALZBYT Biatystok Sp. z 0.0.( 98,8%)
STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Betchatow (95,1%)

Dystrybucja wyrobéw handlowych jest prowadzona poprzez sie¢ sktadéw handlowych wchodzacych w
sktad struktury organizacyjnej STALEXPORT SA, a ponadto obejmuje takze dwie spotki zalezne:
STALEXPORT SERWIS CENTRUM Katowice oraz STALEXPORT CENTROSTAL Lublin, ktére
docelowo zostang przytaczone do STALEXPORT SA (podobnie jak to miato miejsce ze spodtka
STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa na poczatku 2005 roku).

Rozpoczety proces konsolidacji spétek dystrybucyjnych — ktéry planuje si¢ zakonczy¢é w 2006 roku -
spowoduje, ze powstanie jedna spétka z oddziatami i sktadami regionalnymi, operujaca w segmencie
hurtowego i detalicznego handlu stalg oraz produkcji zbrojen dla budownictwa. Konsolidacja wszystkich
spotek handlowych spowoduje dalsze oszczgdnosci oraz lepsze wykorzystanie posiadanych zasobow.
Spétka jest jednym z najwigkszych dystrybutoréw stali w Polsce, a jej sie¢ sprzedazy pokrywa caty kraj.
(Mapa przedstawiajaca sie¢ dystrybucji znajduje si¢ na str.21)

Cennym aktywem jest koncesja na eksploatacj¢ i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow.
Poczatkowo byta ona w posiadaniu jednostki dominujacej, ale w ramach porzadkowania catej grupy oraz
dla fatwiejszego pozyskania $rodkéw finansowych niezbgdnych do zamknigcia finansowego projektu
zostata przeniesiona w lipcu 2004 roku do spéiki zaleznej STALEXPORT AUTOSTRADA
MALOPOLSKA S.A., w ktérej STALEXPORT S.A. ma 100% udziatéw.



3.2. Spotki dystrybucyjne Grupy Kapitalowej STALEXPORT - sytuacja ekonomiczno - finansowa

Tabela nr 1 Dane finansowe spolek dystrybucyjnych w ujeciu syntetycznym

POZYCIJA STALEXPORT SSC KATOWICE S.C. LUBLIN
1 p.2005 1p.2004 | TIp.2005 1p.2004 | I1p.2005 Tp.2004
Aktywa dlugoterminowe 345757 349 420 10423 9045 1 860 1994
Aktywa krétkoterminowe 170380 269 594 18 150 23 088 4501 4471
Kapitat wiasny -22231  -39121 20968 21411 1540 1936
Zobowigzania krétkoterminowe 185809 262962 7 464 10610 4081 3759
Przychody ze sprzedazy 242707 438916 32 686 43500 11350 12 596
Koszty ogdlnego zarzadu 15 021 9 646 722 995 327 396
Zysk (strata) z dzialaln. operacyjnej 5429 93917 -924 2717 -241 904
Zysk (strata) netto 1012 11455 1048 2342 -282 992
'Wskaznik konsumpcji marzy* 122,2% 55,6% 111,60% 54,30% 128% 59,50%
Zyskownos$¢ sprzedazy ** 6,9% 6,9% 7,70%  14,10% 6,60%  17,80%
'Wskaznik biezacej ptynnosci*** 0,9 1,0 2,4 2,2 1,1 1,2
Cykl kapitatu obrotowego w dniach**** 7 59 53 48 3 6
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE**#%* - - 15% 10,90% - 51,20%
Stan zatrudnienia®*##%* 321 171 79 82 32 35

Objasnienia do tabel nr 1 i nr 2

- jesli nie podano inaczej wszystkie dane w tys zt

* Wskaznik konsumpcji marzy liczony jako

KOSZTY SPRZEDAZY + KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU / ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY
#* Zyskowno$¢é sprzedazy liczona jako ZYSK BRUTTO NA SPRZEDAZY / PRZYCHODY ZE
SPRZEDAZY

**% Wskaznik biezacej plynnosci liczony jako

AKTYWA KROTKOTERMINOWE / ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

s+ Cykl kapitatu obrotowego w dniach liczony jako ROTACJA NALEZNOSCI HANDLOWYCH +
ROTACJA ZAPASOW — ROTACJA ZOBOWIAZAN HANDLOW YCH wedtug stanu na 30.06.2005
##%%+% Rentowno$¢ kapitalu wlasnego ROE liczona jako ZYSK NETTO / KAPITAL WEASNY
**#+%%Stan zatrudnienia rozumiany jako liczba zatrudnionych oséb w spétce

STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. - KATOWICE (SSC KATOWICE)

Na rynku stalowym — po okresie hossy z 2004 roku — I pétrocze 2005 roku byto okresem spadku
popytu na wyroby stalowe, konsekwencja czego byl spadek cen. Pod koniec tego okresu nastgpita
stabilizacja, a obecnie pojawily si¢ tendencje do wzrostu cen.

Przychody ze sprzedazy spotki w tym okresie osiagnglty warto$§¢ 32.686 tys. zt co stanowi 75%
wartosci przychodéw osiagnigtych w I pétroczu 2004 roku. W strukturze sprzedazy 92% przychodéw
stanowity przychody z tytutu sprzedazy towaréw, natomiast 8% sprzedaz produktéw i ustug.

Osiagnigty za I pétrocze 2005 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 2.686 tys. zt, co stanowi
43% zysku osiagnigtego w analogicznym okresie roku ubieglego. Srednia marza na sprzedazy towaréw
uzyskana w tym okresie wyniosta 7,7%.

Pozytywna tendencj¢ odnotowano w zakresie kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére w poréwnaniu do
I pétrocza 2004 roku spadly o 27% i na koniec czerwca 2005 roku wyniosty 722 tys. zt.

I pétrocze 2005 roku spétka zakonczyta zyskiem netto w wysokosci 1.048 tys. zt, podczas gdy w 1
pétroczu ubiegtego roku zysk byt ponad dwukrotnie wigkszy. Dziatalno$¢ operacyjna zamkneta sig strata
w wysokosci 924 tys. z1, natomiast na operacjach finansowych odnotowano 1.972 tys. zt zysku.

Przez caty okres I péirocza proces zaopatrzenia byt podporzadkowany zasadzie ograniczenia lub
uniknigcia strat zwiagzanych z obnizkami cen wyrobéw na rynku. Efektem tego byt spadek sprzedazy, a z
drugiej strony utrzymanie zadawalajacej ptynnosci finansowej spotki w catym okresie.

W I pétroczu 2005 roku nastapity istotne zmiany w strukturze majatkowej spétki. W aktywach
dtugoterminowych zgodnie z MSR ujawniono aktywa przeznaczone do sprzedazy w kwocie 2.415 tys. zt
(nieruchomosci w Bytomiu i Wroctawiu). W zwiazku z powyzszym udziat aktywow dlugoterminowych w
aktywach ogétem wzrést do 36,5% i wynidst 10.423 tys. zt na koniec I pétrocza 2005 roku



Aktywa krotkoterminowe natomiast obnizyly si¢ z 23.088 tys zt (wedtug stanu na 30.06.2004) do
kwoty 18.150 tys zt (wedlug stanu na 30.06.2005), przy czym znacznie poprawila si¢ ich struktura
wiekowa.

Najwigksza pozycjg aktywow krétkoterminowych stanowily naleznosci — 66,7%, natomiast udziat
zapaséw wyniost 29,2%.

Na koniec I pétrocza 2005 roku stan zapaséw byt na poziomie 5.301 tys zi, podczas gdy na koniec
I pétrocza 2004 roku ich poziom wynosil 9.004 tys zl. Rotacja zapaséw spadta do poziomu 33 dni.
Podobna tendencja wystapita w wielkos$ci naleznos$ci krétkoterminowych, ktére na koniec I pétrocza 2005
roku wyniosty 12.106 tys zt, podczas gdy rok wczesniej 13.484 tys zt.

Warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych wyniosta na koniec I pétrocza 2005 roku 7.464 tys zi, co
oznacza spadek ich poziomu w stosunku do ubiegtego péirocza o 30%.

Dzigki poprawie struktury krétkoterminowych aktywow i pasywoéw spétka poprawita swoja
ptynnos¢ finansowa — wskaznik biezacej plynnosci wynidést 2,4 — co gwarantuje zachowanie
bezpieczenstwa finansowego spotki.

STALEXPORT CENTROSTAL SA - Lublin (S.C. LUBLIN)

Przedmiotem dziatalnos$ci spétki jest obrét wyrobami hutniczymi i zelazostopami, przerdb i
sprzedaz ztomu oraz ustugi w zakresie cigcia wymiarowego dla odbiorcow.

W I péiroczu 2005 roku spoétka zrealizowala sprzedaz towaréw i ustug w wysokosci 11.350 tys.
zt, natomiast w poréwnaniu do I péirocza 2004 roku poziom sprzedazy byl mniejszy o blisko 10%,
gtéwnie za sprawa perturbacji na rynku ztomowym i deficytu kapitatu obrotowego. Spadek cen na wyroby
stalowe jakie miat miejsce w I p6troczu 2005 roku przyczynit si¢ do ograniczenia marzy sprzedazy. W
konsekwencji zysk brutto na sprzedazy wynidst 752 tys zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego zysk ten osiagnat poziom 2.237 tys zt. Wygenerowany zysk brutto na sprzedazy nie byt w stanie
pokry¢ kosztéw sprzedazy w wysoko$ci 637 tys zt i kosztéw ogdlnego zarzadu w wysokosci 327 tys zt.,
przez co spétka w I pétroczu 2005 roku osiagneta stratg z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie -241 tys zi.
Pierwsze poéirocze 2005 roku spétka zamkneta uyjemnym wynikiem netto w wysokosci -282 tys. zt.

Jesli chodzi o bilans spotki, to zauwazalne zmiany wystapity w aktywach krétkoterminowych,
gdzie o ponad potowg spadt stan zapaséw — na koniec I pétrocza 2005 roku wynidst 1.138 tys zt podczas
gdy na koniec I pétrocza 2004 roku wynosit 2.385 tys zl. Natomiast odwrotna tendencja miata miejsce w
tym samym okresie je$li chodzi naleznosci krétkoterminowe, ktére wzrosty z 2.015 tys zt do poziomu
3.299 tys zl na koniec I pétrocza br.

W zakresie pasywéw najwigkszy udziat miaty zobowiazania krétkoterminowe, ktére na koniec I
potrocza 2005 roku wyniosty 4.081 tys zi, w tym zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2.421 tys zt a
kredyty i pozyczki 1.475 tys zt.

3.3. Spéiki autostradowe Grupy Kapitalowej STALEXPORT - sytuacja ekonomiczno - finansowa

Tabela nr 2 Dane finansowe spoélek autostradowych w ujeciu syntetycznym

POZYCJA SAM STA
1 p. 2005 I p. 2004 I p. 2005 I p. 2004
Aktywa dlugoterminowe 110 235 94 791 5126 6 483
IAktywa krétkoterminowe 70 294 25 220 9061 8 004
Kapitat wiasny 141 308 109 679 3984 2721
[Zobowiazania krétkoterminowe 37593 9243 3367 3295
Przychody ze sprzedazy 39111 36 833 11 904 11 377
Koszty ogélnego zarzadu 6011 7510, 1452 1 494
Zysk (strata) z dzialaln. operacyjne;j 23715 19 021 3725 2516
[Zysk (strata) netto 16 486 15721 2 666 1638
Zyskownos¢ sprzedazy brutto 70,5% 70,3%) 43,6% 35,7%)|
\Wskaznik biezacej ptynnosci 1,9 2.7 2,7 2.4
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE 11,7% 14,3%| 52% 60%
Stan zatrudnienia 15 14 180 173

Objasnienia — vide tabela nr 1

STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. (SAM)
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Spoétka pierwotnie powotana do zarzadzania autostrada A4 na odcinku Krakéw- Katowice w
imieniu STALEXPORT S.A., po dokonaniu przeniesienia koncesji w dniu 27 lipca 2004 roku, jest
koncesjonariuszem tego odcinka. Z tego tytulu pobiera optaty za przejazd autostrada oraz czynsze
dzierzawne, a do jej obowiazkéw nalezy biezace utrzymanie autostrady oraz kontynuowanie zadan
inwestycyjnych.

Negocjacje prowadzone z GDDKiA umozliwily podpisanie przez Wiceministra Infrastruktury
Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej w dniu 21 marca 2005 roku, ktéry wszedl w zycie po podpisaniu
wszystkich zatacznikow — co miato miejsce 17 pazdziernika 2005 roku. Wejscie w zycie Umowy otwiera
mozliwo$ci uzyskania zamknigcia finansowego — w formie dlugoterminowego kredytu od Konsorcjum
bankowego- przeznaczonego na sfinansowanie niezbgdnych robét inwestycyjnych oraz rozliczen
wynikajacych z przeniesienia koncesji na STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. przez
STALEXPORT S.A.

Wynik finansowe jakie spétka osiagneta w I péiroczu 2005 roku sa zadowalajace.
Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 39.111 tys. zi, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynosita 36.833 tys. zi. Wzrost ten jest gtéwnie konsekwencja zwigkszenia ruchu
samochodowego i co za tym idzie wigkszych wplywdéw z optat za przejazd autostrada. Po uwzglednieniu
dodatkowych przychodéw z czynszéw dzierzawnych w wysoko$ci 2.218 tys zi, taczne przychody z
dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 41.282 tys zt.

Wysoki poziom osiagnal wskaznik zyskownosci sprzedazy netto 70,5%. Zysk netto na koniec I
potrocza 2005 roku wynidst 16.486 tys. zt. Spoétka z wygospodarowanego zysku finansuje biezace
potrzeby inwestycyjne.

Spoétka realizuje aktywna dziatalno$¢ marketingowa poprzez stosowanie biletéw rabatowych i
upustéw na przejazd autostrada, reklame i akcje promocyjne, ktére maja na celu poprawe wizerunku oraz
wzrost liczby przejazdow.

STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. (STA)

Spétka zajmuje si¢ biezaca eksploatacja oraz poborem optat w imieniu koncesjonariusza na
odcinku Katowice-Krakéw autostrady A4. Udziatowcami spétki sa STALEXPORT S.A. (55%) oraz
francuska sp6tka TRANSROUTE INTERNATIONAL S.A. nalezaca do grupy Egis Project.

Przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2005 roku wyniosty 11.904 tys. zl, a zysk netto osiagnat
wartos$¢ 2.666 tys. zt, co w poréwnaniu z wielko$cia kapitatu wtasnego 3.984 tys. zt daje bardzo wysoka
rentownos¢ — wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego ROE wynosi 52%.

Spétka posiada stabilng sytuacj¢ finansowa, na biezaco reguluje zobowigzania.

STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA S.A. (SAD)
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA S.A. (SAS)

STALEXPORT S.A. zaangazowal si¢ rowniez w przedsigwzigcie platnej autostrady A4 na
odcinku z Katowic do Wroctawia, ktéra ma stanowi¢ przedtuzenie obecnego odcinka Katowice-Krakéw,
powotujac w tym celu spétke STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA.

Spotka STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA poprzez swoja spoltke zalezna
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA (pozostali udziatowcy spétki to STRABAG i Egis Project)
prowadzi starania o podpisanie umowy o zarzadzanie i utrzymanie autostrady A4 na odcinku Katowice-
Wroctaw. Spétka SAS S.A. ponadto angazuje si¢ we wspdtpracy z francuska spétka VINCI Concessions w
kolejne projekty autostradowe, przygotowujac oferty przetargowe na nowe koncesje.

4. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]J STALEXPORT

11



4.1. Omoéwienie wynikéw finansowych oraz ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych
wplyw na wynik dzialalnoS$ci gospodarczej z uwzglednieniem zdarzen po dniu bilansowym

Skonsolidowane wyniki finansowe za I pétrocze 2005 r. przedstawia ponizsza tabela:

Dyna-
Odch. mika | Struk- Stt:;;l::-
w tys. zt Ip. 2005 | Ip.2004 wart Ip. |tural Ip
* [2005/1 |p. 2005 200'4
p- 2004

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

L. e s 333 623 605501 -271878| -45%| 100%| 100%
towaréw i materialow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 62 425 117 933 -55508]  -47%| 19% 19%

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 271 198 487568 -216370] -44%| 81% 81%

I1. Koszty sprzedanych towaréw, produktéw i

A 281 649 529759 -248110] -47%| 84% 87%
materiatow, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 39 446 91 645 -52199]  -57%|  12% 15%
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 242 203 438 114 -195911] -45%| 73% 2%
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I - II) 51974 75 742 23768  -31% 16% 13%
IV. Pozostate przychody 21353 87 591 -66 238  -76% 6% 14%
V. Koszty sprzedazy 9219 17 013 -7794]  -46% 3% 3%
VI. Koszty ogélnego zarzadu 24 472 21 024 3448 16% 7% 3%
VII. Pozostate koszty 8171 122374 -114203] -93% 2% 20%
VIII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw -176 4 -180 - - -
wiasnosci

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (III+IV-

VVLVIL piisead peracyjncl 31289 2926 28363/1069%-|  9%| -

X. Przychody finansowe 8992 176 743 -167751] -95% 3% 29%
XI. Koszty finansowe 17 093 111422 -94 329  -85% 5% 18%
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci ) 34 585 345850 -100%| - 6%

udziatéw jednostek podporzadkowanych

XIII. Zysk (strata) brutto

(IX + X - XI +/- XII) 23 188 33 662 -10474|  -31% 7% 6%

XIV. Podatek dochodowy 4 858 4291 567 13% 1% 1%
XV. Zysk (strata) netto (XIII - XIV) 18 330 29371 -11041)  -38% 5% 5%
XVI. Zyski (straty) mniejszosci -960 -2 686 1726] -64%| - -

XVII. Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom Spétki (XIV +/- XVI) 17370 26 685 9315 -35% % 4%

4.1.1. Przychody i koszty podstawowej dzialalnosci operacyjnej (sprzedaz, koszty zakupu i
sprzedazy, koszty ogolnego zarzadu).

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéow
W I pétroczu 2005 roku przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw grupy kapitatowej Stalexport
SA wyniosty 333.623 tys. zt i byty 0 271.878 tys. zt nizsze w poréwnaniu z I pétroczem roku ubieglego.

Na spadek obrotéw wplynety nastepujace czynniki:

e utrata wolumenu sprzedazy w wysokosci ok. 89 mln zt sprzedanych w 2004 roku spétek: Ferrostal
Labedy (sprzedaz wudziatéw) 1 Zilomhut (sprzedaz udziatéw) oraz STALEXPORT
WIELKOPOLSKA (utrata kontroli na skutek upadtosci),

e spadek koniunktury oraz obnizka cen na wyroby hutnicze w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku ubieglego,

e brak dodatkowych zewngtrznych zrédet finansowania, tym samym ograniczony kapitat obrotowy
nie pozwolil w pelni na realizacj¢ wyzszych obrotéw mozliwych do osiagnigcia,

e w podmiocie dominujacym - nie dojscie do skutku planowanej emisji akcji a takze przedtuzajacy
si¢ termin zwrotu poniesionych naktadéw inwestycyjnych na autostrad¢ A4. Ograniczone $rodki
obrotowe dodatkowo uszczuplaty splaty rat uktadowych i zobowiazan pozauktadowych,

e zmiana polityki zaopatrzenia przez spotke Mittal Steel Poland, ktéra spowodowata
wyeliminowanie dostaw rud zelaza do Huty Katowice i Huty im. T. Sendzimira przez
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STALEXPORT S.A., co wplyngto istotnie na spadek obrotéw w imporcie i zmniejszenie
przychodéw z tego tytutu.

W ujeciu terytorialnym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:
- obroty krajowe 219.019 tys. zt
- sprzedaz eksportowa 114.604 tys. zt

Obroty krajowe w I poétroczu 2005 roku byly o 54% nizsze w poréwnaniu ze sprzedaza jaka Grupa
Kapitatowa STALEXPORT zrealizowata na tym rynku w potowie 2004 roku. Sprzedaz eksportowa spadta
09 %.

W ujeciu rzeczowym struktura przychodéw ze sprzedazy przedstawia si¢ nastgpujaco:
- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 271.198 tys. zt
- przychody ze sprzedazy produktow 62.425 tys. zt

Koszty sprzedanych towaréw i produktow

Koszty sprzedanych towaréw i produktow za I pétrocze 2005 rok wyniosty 281.649 tys. zt, w tym:
- warto$¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 242.203 tys. zt
- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 39.446 tys. zt

Osiagnigty zysk brutto na sprzedazy wyniést 51.974 tys. zt i byl o 31% nizszy w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubieglego.

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Poniesione koszty sprzedazy w wysoko$ci 9.219 tys. zt spadty w poréwnaniu z I péiroczem 2004 r. 0 46%,
co wiaze si¢ przede wszystkim ze spadkiem obrotéw handlowych.

Koszty ogélnego zarzadu w wysokosci 24.472 tys. zt sa o 3.448 tys. zI wyzsze w porédwnaniu z
analogicznym okresem roku ubieglego. Wzrost kosztow ogélnego zarzadu dotyczy gtoéwnie podmiotu
dominujacego i wynika z rozbudowy sieci dystrybucji STALEXPORT S.A. do 11 hurtowni,
rozlokowanych gléwnie w zachodniej czesci kraju. W I kwartale br. przytaczono 5 oddziatéw po bylej
spotce STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA. Uruchomienie nowych sktadéw handlowych byto
zwiazane z poniesieniem dodatkowych kosztow (ok. 3 miIn zt) a pozytywne efekty sa spodziewane w
najblizszych latach.

4.1.2. Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody osiagnigto w wysokosci 21.353 tys. zi, natomiast pozostale koszty operacyjne
wyniosty 8.171 tys. zl, co daje dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci w wysokosci 13.182 tys. zt.

Gtéwne pozycje pozostatych przychodéw stanowia:

- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 11.681 tys. zt
w tym: w podmiocie dominujacym 11.433 tys. zt
- rozwiazane rezerwy na zobowigzania warunkowe i inne 1.358 tys. zt

w tym: w podmiocie dominujacym 1.284 tys. zt
- rozliczenie migdzyokresowych przychodéw z tyt. sptaty
rat uktadowych w podmiocie dominujacym 3.282 tys. zt

Gtéwne pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowia:

- utworzone odpisy aktualizujace nalezno$ci 3.370 tys. zt
w tym: w podmiocie dominujacym 2.459 tys. zt

- utworzone rezerwy na zobowiazania 1.199 tys. zt
w tym: w podmiocie dominujacym 783 tys. zt

- odsetki od zobowigzan z tyt. robdt i ustug 1.120 tys. zt

4.1.3. Przychody i koszty finansowe
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Osiagnigte przychody finansowe wyniosty 8.992 tys. zl, natomiast poniesione koszty finansowe wyniosty
17.093 tys. zt. Na dziatalnosci finansowej poniesiono strat¢ w wysokosci 8.101 tys. zt.

Poréwnujac wielkos¢ salda osiagnigtego na dziatalnosci finansowej w I pétroczu ubiegtego roku (+65.231
tys. z1) z poziomem I pétrocza 2005 roku (-8.101 tys. zt), wida¢ wyrazng dysproporcj¢ wynikajaca z faktu,
ze w poprzednim okresie finalizowany byl proces restrukturyzacji grupy kapitalowej Stalexport S.A.,
gtéwnie poprzez sprzedaz spélek zaleznych: Ferrostal Labedy, Ztomhut oraz utrat¢ kontroli nad Stalexport
Wielkopolska.

Przychody finansowe osiagnigto z nastgpujacych tytutéw:

- uzyskane odsetki 6.292 tys. 7t
w tym: w podmiocie dominujacym 5.791 tys. zt
- aktualizacja warto$ci inwestycji 2.143 tys. zi

dotyczy wyceny nieruchomosci i gruntu w SSC Katowice
wykazanych w bilansie jako aktywa dostgpne do sprzedazy

Gtéwne pozycje poniesionych kosztow finansowych stanowity:
- odsetki do zaptacenia 15.270 tys. zt
w tym: - od kredytéw  4.110 tys. zt
- pozostale 11.160 tys. zt
- inne 1.823 tys. zt
w tym: odpisy aktualizujace odsetki 1.434 tys. zt

4.1.4. Wyniki finansowe - podsumowanie

Skonsolidowany zysk brutto Grupy Kapitatowej STALEXPORT za I pétrocze 2005 roku wynosi 23.188
tys. zt.

Zmniejszenie zysku brutto z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 4.858 tys. zt.
Skonsolidowany zysk netto za I pétrocze 2005 roku wynosi 18.330 tys. zt w poréwnaniu do 29.371 tys. zt
zysku netto w analogicznym okresie 2004 roku.

Zyski mniejszosci wynosza 960 tys. zt.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoéiki za I péirocze 2005 roku wynosi 17.370
tys. ztijest 0 9.315 tys. zt nizszy w poréwnaniu z [ péiroczem 2004 roku.

Na osiagnigty przez Grupe Kapitalowa Stalexport SA zysk netto za I pétrocze 2005 roku miaty wpltyw:
- dodatnie wyniki finansowe objgtych konsolidacja spétek handlowych w wysokosci 2.120 tys. zt, w tym:

- STALEXPORT S.A. Katowice 1.012 tys. zt
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice 1.048 tys. zt
- STALEXPORT METALZBYT Sp. z o.0. Bialystok 60 tys. zt
- ujemne wyniki finansowe objetych konsolidacja spétek handlowych w wysokosci —1.760 tys. zt, w tym:
- STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A. -1.475 tys. zt
- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin - 282 tys. zt
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM Betchatéw S.A. Rogowiec -3 tys. zt

- dodatnie wyniki finansowe objgtych konsolidacja spétek autostradowych w wysokosci 19.201 tys. zt, w
tym:

- STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. Mystowice 16.486 tys. zt
- STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. Mystowice 2.666 tys. zt
- STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA S.A. Katowice 49 tys. zt

- korekty konsolidacyjne per saldo —2.192 tys. zi.

4.2. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
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4.2.1. Aktywa Grupy Kapitalowej

Majatek ogétem grupy kapitatlowej na dzien 30 czerwca 2005 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec
roku 2004 zmniejszyl si¢ o 50.834 tys. zl. W strukturze majatku nastapit wzrost aktywow
dlugoterminowych o 15.510 tys. zt (o 4%), natomiast aktywa krétkoterminowe spadty o 66.344 tys. zt (o
25%).

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Dy.na- Struk- | Struk-
Stan na Stan na Odch. mika tura tura
AKTYWA - (w tys. 2D 30.06.2005| L1200 G | TP 30,06, | 3112,
2004 2005/ 2005 | 2004
2004

I. Aktywa dlugoterminowe 403 977| 388467 15510 4%| 67% 59 %
1. Rzeczowy majatek trwaty 170 189 157 364| 12 825 8%| 28% 24%
2. Wartosci niematerialne i prawne 471 495 -24 -5% 0% 0%
3. Warto$¢ firmy jedn. podporzadkowanych 0 0 0
4. Naleznosci dlugoterminowe 972 942 30, 3% 0% 0%
5. Inwestycje¢ dlugoterminowe 89 667 89 891 -224] 0% 15% 14%
6. Aktywa dostgpne do sprzedazy 132 641 130 211 2 430 2%|  22% 20%
7. Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 10 037 9 564 473 5% 2% 1%
8. Dlugoterminowe rozlicz. migdzyokresowe 0 0 0]

II. Aktywa krotkoterminowe 199947 266 291| -66344| -25%| 33% 41%
1. Zapasy 54 418 91 712| -37294] -41% 9% 14%
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 122 271 150 582| -28 311 -19%|  20% 23%
3. Inwestycje krétkoterminowe 271 19 252 0% 0%
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 584 22225 -1641 -7% 3% 3%
5. Krétkoterminowe rozl. migdzyokresowe 2403 1753 650) 37% 0% 0%

Aktywa Razem 603 924| 654758 -50 834 -8%| 100%| 100%

Aktywa dlugoterminowe

Zwigkszenie rzeczowego majatku trwalego na koniec I pétrocza 2005 r. o 12.825 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2004 r. dotyczy:

- wazrostu srodkéw trwatych o 1.193 tys. zt wynikajacego w gléwnej mierze z przyjgcia z inwestycji
zakonczonych zadan inwestycyjnych: modernizacja obiektéw mostowych, nawierzchni i
przejazdow awaryjnych w STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.,

- wzrostu Srodkéw trwatych w budowie o 11.632 tys. zi, ktéry dotyczy inwestycji kontynuowanych
w STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. dotyczacych budowy odwodnienia,
modernizacji obiektéw mostowych i nawierzchni autostrady.

W wartodciach niematerialnych i prawnych nieznaczny spadek o 24 tys. zt zwiazany jest gtéwnie z
amortyzacja za okres I péirocza 2005.

Nieznaczny wzrost naleznosci dtugoterminowych o 30 tys. zt dotyczy zaptaconych przez podmiot
dominujacy w I pétroczu br. kaucji od udzielonych przez bank gwarancji na wykonanie kontraktow.

Warto$¢ posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 83.604 tys. zt nie zmienita si¢ i dotyczy
przejetych w 2003 r. za zobowiazania, nieruchomosci od Huty Kosciuszko w wysokosci 36.658 tys. zt oraz
przeszacowanej w 2004 r. warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntow w Warszawie w wysokosci
46.946 tys. zt,

Dtugotrwate aktywa finansowe nieznacznie zmniejszyly si¢ o 244 tys. zt, w gléwnej mierze na skutek
wyceny metoda praw wilasnosci akcji w jednostkach stowarzyszonych.

Na aktywa dostepne do sprzedazy sktadaja sig:

-w STALEXPORT S.A.:
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a) srodki trwale i warto$ci niematerialne i prawne dotyczace autostrady A-4 Katowice — Krakéw o
warto$ci 128.011 tys. zt.,
b) grunt w Katowicach przy ul. Mickiewicza ,,Komel” o warto$ci 2.199 tys. zt,
c) akcje spoiki ,,Projprzem” o wartosci 15 tys. zt.
-w STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice:
d) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — dziatka 10/33 we Wroctawiu o wartosci 2.318 tys. zi,
e) salon sprzedazy i grunt w Bytomiu o warto$ci 240 tys. zl.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nieznacznie wzrosty o 473 tys. zt. Aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wykazuja nastgpujace spotki:

- STALEXPORT S.A. 4.101 tys. zt
Cata kwota zostata przejeta w wyniku potaczenia ze spétki STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa
S.A. Powyzsza warto$¢ zostanie utrzymana do konca biezacego roku. Podmiot dominujacy nie aktywuje
podatku dochodowego z uwagi na wystepujaca wysoka strat¢ podatkowa.

- STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. Mystowice 4.454 tys. zt
- STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A. Mystowice 1.294 tys. zt
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. Katowice 93 tys. zt
- STALEXPORT CENTROSTAL S.A. Lublin 95 tys. zt

Aktywa krotkoterminowe

Zapasy w grupie kapitalowej znaczaco spadly o 37.294 tys. zt. Najwyzszy spadek zapasow w wysokosci
11.675 tys. zt dotyczy podmiotu dominujacego STALEXPORT S.A., pomimo przejecia na dzien
potaczenia, zapaséw sp6tki STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A., ktérych warto$¢ wynosita
19.285 tys. zt.

Spadek naleznosci krétkoterminowych o 28.311 tys. zt jest zwiazany gltéwnie ze spadkiem przychodéw ze
sprzedazy.

Wielkos$¢ srodkow pienigznych w poréwnaniu z koncem 2004 r. spadta o 1.641 tys. zt.
4.2.2. Pasywa Grupy Kapitalowej

W strukturze pasywéw na koniec I pétrocza 2005 roku w pordwnaniu z koncem roku ubiegtego
istotna pozytywna zmiang jest wzrost kapitatu wtasnego.

Strukture pasywéw skonsolidowanego bilansu przedstawia ponizsza tabela:

Dy'na- Struk- | Struk-
Stanna | Stanna Odch mika tura | tura
PASYWA (w tys. zb) 30.06. 31.12. | Ip.
wart. 30.06. | 31.12.
2005 2004 2005/ 2005 | 2004
2004
I. Kapital wlasny 99072 82057 17015 21%| 16%| 13%
I.1. Kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki 96178 76795 19383 25%| 16%| 12%
1. Kapital zaktadowy 215524| 215524 - - 36%|  33%
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna) - - - - - -
3. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) -478 -44 -434 - - -
4. Kapitat zapasowy 101 640] 113153 -11513] -10%| 17% 17%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 8699 43382 -34683] -80% 1% 7%
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6148 97 446| -91298| -94% 1% 15%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -252 725 -404 179 151454] -37%| -42%| -62%
8. Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki 17 370, 11513 5857 51% 3% 2%
1.2. Kapitaly mniejszosci 2 894 5262 -2368 -45%| - 1%
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I1. Ujemna warto$¢ firmy jedn. podporzadk. 0 0 - - - -
I11. Zobowiazania dlugoterminowe 356 157] 399 280| -43123| -11%| 59%| 61%
1. Kredyty i pozyczki 99373] 113746| -14373] -13%| 16% 17%
2. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 7295 5834 1461 25% 1% 1%
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 0 0 - - - -
4. Pozostate zobowigzania 176 537] 196 009 -19472| -10%| 29%| 30%
5. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. doch. 11 897 12 289 -392 -3% 2% 2%
6. Rezerwy na pozostate zobowigzania 11272 11721 -449 -4% 2% 2%
7. Dlugoterminowe rozl. migdzyokresowe 49 783 59681 9898 -17% 8% 9%
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 148 695| 173 421| -24726] -14%| 25%| 26%
1. Kredyty i pozyczki 14 402 10648 3754 35% 2% 2%
2. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 0 - - - -
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 63 289 95 568| -32279] -34%| 10% 15%
4. Pozostate zobowigzania 19 023 149521 4071 27% 3% 2%
5. Rezerwy na zobowigzania 11317 11 835 -518 -4% 2% 2%
6. Krétkoterminowe rozl. migdzyokresowe 40 664 40418 246 1% 7% 6%
Pasywa Razem 603924) 654758 -50834] -8%| 100%| 100%
Kapital wlasny

Skonsolidowany kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien 30 czerwca 2005 r. wynosi 99.072 tys. zt i jest
0 17.015 tys. wyzszy w poréwnaniu z koncem 2004 r.

Na wzrost kapitatu wtasnego grupy kapitatowej miaty wptyw:
- wzrost kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom Spétki 19.383 tys. zt,
- spadek kapitaléw mniejszosci o 2.368 tys. zl.

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spéiki zwigkszyl sie¢ o warto$¢ osiagnigtego w I pétroczu
2005 r. skonsolidowanego zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Spétki w wysokosci 17.370 tys. zt
oraz o warto$¢ umorzonych zobowigzan uktadowych w podmiocie dominujacym.

Istotne zmiany dotycza struktury poszczegélnych sktadnikéw kapitatu wtasnego.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej STALEXPORT jest kapital podstawowy podmiotu
dominujacego. W omawianych okresach wielko$¢ kapitalu zaktadowego nie zmienita sig¢. Kapitat
zaktadowy podmiotu dominujacego wynosi 215.524.046,00 zt i dzieli si¢ na 107.762.023 akcje zwykle na

okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00 zi.

Gtéwni akcjonariusze STALEXPORT S. A. to :

- Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej 16,72%
- Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S. A. 7,10%
- Bank Zachodni WBK S. A. 5,47%

Akcje wtasne podmiotu dominujacego w wysokosci 478 tys. zt dotycza: - kwoty 428 tys. zt zakupionych
akcji w celu ich wydania akcjonariuszom mniejszo$ciowym bytej spétki STALEXPORT CENTROSTAL
Warszawa S.A. oraz - kwoty 50 tys. zt akcji bedacych w posiadaniu spoétki zaleznej Stalexport Serwis
Centrum S.A. Belchatéw.

Spadek kapitatu zapasowego grupy kapitalowej o 11.513 tys. zI spowodowany zostat gtéwnie jego
zwigkszeniem o 30.864 tys. zt w STALEXPORT AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. z podziatu zysku
2004 r. oraz zmniejszeniem o 42.343 tys. zl, na skutek pokrycia strat lat ubiegtych w podmiocie
dominujacym.

Spadek kapitatu z aktualizacji wyceny o 34.683 tys. zt zwiazany jest z eliminacja tego kapitatu w przejetej
przez podmiot dominujacy spétce STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A.

Spadek pozostatych kapitaléw rezerwowych o 91.298 tys. zt wynika z przeznaczenia kwoty 95.979 tys. zt
na pokrycie strat lat ubieglych w podmiocie dominujacym oraz ich zwigkszenia o 6.148 tys. zl, w wyniku
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przeksiggowania z rozliczen migdzyokresowych przychodéw umorzonej czgsci zobowiazan uktadowych
podmiotu dominujacego proporcjonalnie do dokonanych ptatnosci w I pétroczu 2005 roku.

Spadek strat z lat ubiegtych o 151.454 tys. zt zwiazany jest z ich pokryciem w podmiocie dominujacym z
kapitatu zapasowego, pozostatych kapitaléw rezerwowych oraz zysku netto za rok 2004.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy STALEXPORT S.A. wynosi 17.370 tys. zt i
jest 0 5.857 tys. zt wyzszy w poréwnaniu ze skonsolidowanym zyskiem jaki grupa kapitalowa osiagngta w
2004 1.

Zmniejszenie kapitatow mniejszo$ci o 2.368 tys. zl zwiazane jest z ich eliminacja w bylej spotce
STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A.

Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 43.123 tys. zt w wyniku sptaconych kredytéw i rat
uktadowych oraz spadku dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Dtugoterminowe kredyty bankowe zmniejszyly si¢ o kwotg 14.373 tys. zt sptaty w I pdtroczu br. Na
spadek pozostalych zobowiazan dtugoterminowych decydujacy wplyw miala sptata zobowiazan
uktadowych w podmiocie dominujacym w wysokosci 13.956 tys. zt.

Spadek dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 9.898 tys. zt dotyczy gltéwnie rozliczen
migdzyokresowych przychodéw w podmiocie dominujacym z tytulu umorzonych zobowiazan uktadowych

w kwocie 9.421 tys. zl.

W  zobowiazaniach krétkoterminowych w omawianym okresie nastapil wzrost kredytéw
krétkoterminowych o warto$¢ kredytu przejetej spétki STALEXPORT CENTROSTAL Warszawa S.A.
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5. ANALIZA DZIALALNOSCI HANDLOWE] GRUPY KAPITALOWE]
5.1.Sprzedaz - Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W I pétroczu 2005 roku w stosunku do I pétrocza roku 2004 nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej o0 45%.
Na spadek przychodéw sprzedazy ztozyto sig kilka przyczyn:
= mniejsze zuzycie stali i stabsza koniunktura na rynku w I pétroczu 2005 roku,
= spadek cen wyrobow hutniczych,
= zmiany warunkéw wspélpracy z koncernem Mittal Steel Poland S.A., zaprzestanie dostaw
materiatéw zaopatrzeniowych (rud Zelaza i materiatéw ogniotrwatych),
= ograniczenie §rodkéw obrotowych na finansowanie dziatalno$ci handlowe;j.
Asortymentowa strukturg sprzedazy przedstawia ponizsza tabela:

Glowne towary i ustugi w obrocie Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A. w I pélroczu 2005 roku

Towar/Ustuga Wartos¢ Udzial %

w min z1 w obrocie
Ksztattowniki 85,88 25,7%
Wyroby plaskie 62,27 18,7%
Prety i walcowka 39,90 12,0%
Autostrada 39,28 11,8%
Zbrojenia prefabrykowane 28,00 8.4%
Rury 24,19 7,3%
Pétwyroby 17,87 5,4%
Wyroby z metali kolorowych 16,02 4.8%

Niezmiennie od dwdéch lat réwniez w I pétroczu 2005 roku, najwigkszy udziat w sprzedazy spotek Grupy
Kapitatowej stanowily ksztattowniki, ktérych sprzedaz jednak zmalata w stosunku do I pétrocza 2004 roku
0 31% natomiast wzrdst ich udziat w obrocie z 20,6% do 25,7% w I p6troczu 2005 roku.

Spadek wartosci sprzedazy nastapit réwniez w przypadku wyrobéw plaskich — 0 42% - jednak nastapit
wzrost udziatu tej grupy asortymentowej z 17,8% w I péiroczu 2004 roku do 18,7% w I pétroczu roku
2005.

Znaczacy udzial miata sprzedaz zbrojen produkowanych w Warszawie i Katowicach, mimo ze ich sprzedaz
byta nizsza o 40%. Udzial w strukturze asortymentowej wzrést w I pétroczu 2005 roku do poziomu 8,4%
(dla poréwnania w I pétroczu 2004 roku przy nizszym obrocie wynosit 7,8%).

Spadek sprzedazy odnotowano dla nastgpujacych grup produktow: pretéw i walcowki (o 33%),
pStwyrobéw (o 6%).

W I péiroczu 2005 roku w stosunku do I péirocza 2004 roku wzrosta o 11% sprzedaz rur, zwigkszajac tym
samym udzial w obrotach Grupy Kapitatlowej odpowiednio w poréwnywanych okresach czasu z 3,6% do
7,2%.

5.2 Informacja o rynkach zbytu i dostawcach

Rynki zbytu - sprzedaz eksportowa

Obroty Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. w zakresie eksportu oraz importu realizowane byty
niemal w catosci poprzez spétke dominujaca STALEXPORT S.A. Udziat sprzedazy eksportowej w
obrotach Grupy Kapitatowej wzrést w I pétroczu 2005 roku do 34% z 21% w 1 pétroczu 2004 roku.
Przychody ze sprzedazy eksportowej wzrosty natomiast w poréwnywanym okresie czasu o 33%. Okoto
84% eksportu Grupy Kapitatowej stanowita sprzedaz wyrobow hutniczych natomiast pozostate 16%
materialéw zaopatrzenia hutniczego.
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Glowne towary w eksporcie Grupy Kapitalowej STALEXPORT S.A. w I pétroczu 2005 roku

Towar Wartos¢ Udzial %
w mlin zt w eksporcie
Ksztattowniki 62,84 54,8%
Potwyroby 17,72 15,5%
Wyroby z metali kolorowych 15,18 13,2%
Rury 8,74 7,6%

Niezmiennie réwniez w I pétroczu 2005 roku najwigkszy udziat eksportu Grupy Kapitalowej stanowity
ksztattowniki, ktérych sprzedaz zmalala o 34% przy jednoczesnym spadku udzialu w sprzedazy
eksportowej z 75,1% w 1 pétroczu 2004 roku do 54,8% w I pétroczu 2005 roku.

Wzrost sprzedazy odnotowany zostal dla: pétwyrobéw — o 60%, wyrobéw z metali kolorowych — o 87%,
rur — o 27%.

Struktura sprzedazy eksportowej w podziale na kraje przeznaczenia ksztattowata si¢ w I péiroczu 2005
roku nastgpujaco: Europa — 41%, Ameryka Pin. — 8%, Ameryka Ptd. — 50%, Daleki Wschdd — 1%.

Rynki zbytu - sprzedaz na rynek krajowy
W I pétroczu 2005 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy skierowanej na rynek krajowy (bez
uwzglednienia przychodéw z tytutu autostrady) wyniosta 55% obrotéw Grupy Kapitatowe;.

Co najmniej 5% wyrobow sprzedanych na rynku krajowym pochodzito z importu. Sprzedaz krajowa w
92% stanowit obrét wyrobami hutniczymi a pozostate 8% to materiaty zaopatrzenia hutniczego i pozostale

towary i ustugi.

Glowne towary w sprzedazy na rynek krajowy Grupy Kapitalowej STALEXPORT

w I pétroczu 2005 roku
Towar/Usluga Wartosé Udziat %
w rynku
w mln z1 .

krajowym

Wyroby plaskie 61,99 34.1%

Prety i walcowka 37,34 20,5%

Zbrojenia prefabrykowane 28,00 15,4%

Ksztattowniki 23,05 12,7%

Rury 15,45 8,5%

W I pétroczu 2005 roku najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej na rynek
krajowy miaty wyroby plaskie, ktérych sprzedaz zmalata o 43%, jednoczes$nie zwigkszajac udziat w
obrotach z 22,5% w 1 p6troczu 2004 roku do 34,1% w I pétroczu 2005 roku.

Wzrost udziatu w sprzedazy na rynek krajowy (w poréwnywanym okresie czasu) z 11,8% do 20,5% z
jednoczesnym spadkiem wartosci sprzedazy o 34% odnotowano dla walcowki i prgtow.

Wazna pozycje — 15,1% udziatu w I pétroczu 2005 roku (w I pédtroczu 2004 roku — 9,9%) - w sprzedazy
krajowej posiadaly zbrojenia prefabrykowane, ktérych warto$¢ sprzedazy zmniejszyta sig¢ o 40%.

Sprzedaz ksztalttownikéw, stanowiacych 12,7% udzialu w sprzedazy na rynek krajowy (w I péiroczu 2004
roku — 6,3%), zmalata w I p6troczu 2005 roku o 24%.

Wzrost warto$ci sprzedazy odnotowano dla rur — o0 4% - wzrost udziatu z 3,1% w I pétroczu 2004 roku do
8,5% w I pétroczu roku 2005.
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Glowni dostawcy

Gtéwnym dostawca (powyzej 10% udziatlu w zakupach) spétek Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. w
I p6troczu 2005 roku byt Mittal Steel Poland S.A..

Zakupy u pozostatych dostawcow Grupy Kapitatowej nie przekroczyty kilku procent catosci dostaw w I
potroczu 2005 roku.

Gl6wni odbiorcy

Sposréd odbiorcéw Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2005 roku ok. 25% to najwigksi odbiorcy eksportowi
(gtéwnie z Ameryki Pid. i UE), ok. 6% stanowili gtéwni odbiorcy zbrojen prefabrykowanych a ponad 10%
przychodéw ze sprzedazy stanowita sprzedaz do dystrybutor6w wyrobow stalowych.

5.3. Sie¢ dystrybucji

Zapoczatkowana w roku 2001 restrukturyzacja Spétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej
STALEXPORT koncentruje si¢ na usprawnieniu proceséw handlu i obstugi klientéw, poprawie organizacji
oraz optymalizacji ponoszonych kosztéw. Prowadzona jest ciagla analiza efektywnosci posiadanego
majatku i jego alokacja do obszaréw przynoszacych odpowiednie wptywy.

Szczegbdlng uwage poswigca sig efektywnosci dziatania nakierowanej na bezpos$rednia obstuge klienta oraz
na zwigkszanie wartosci dodanej sprzedawanej stali poprzez poddawanie jej procesom przetworczym i
prefabrykacyjnym.

Duza, nakierowana na klienta sie¢ sprzedazy posiadajaca wsparcie w rosnacych mozliwo$ciach
przetworczych stali, jest jednym z giéwnych, nie w petlni wykorzystanym czynnikiem rozwoju
STALEXPORT S.A.

Na dzien dzisiejszy sie¢ dystrybucji STALEXPORT S.A. tworzy:
e 3 sklady na prawach oddziatéw, (Warszawa, Czgstochowa, Biatystok),
e 2 sktadéw handlowych, (Gostyn, Gniezno, Pita, Betchatéw, Krzyz Wielkopolski, Komorniki,
Koszalin, Kostrzyn, Koronowo, Zielona Géra, Rzeszow, £.6dz),
e 4 punkty sprzedazy obstugiwane przez Spéiki zalezne, tj.:
- STALEXPORT SERWIS CENTRUM S.A. (Wroctaw, Opole, Katowice),
- STALEXPORT CENTROSTAL LUBLIN S.A. (Lublin),
Punkty sprzedazy sieci dystrybucji STALEXPORT S.A. przedstawiono na rysunku.

Analiza profilu sprzedazy jak réwniez profilu obstugiwanych klientéw wskazuje, iz mimo, ze
poszczegdlne hurtownie leza w wigkszych w miar¢ jednorodnych obszarach geograficznych to jednak
kazdy z punktéw sprzedazy ma swoja specyfike. Jest to duzy atut $wiadczacy o daleko idacej
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indywidualizacji zapotrzebowan, ale réwniez duze utrudnienie poniewaz nie tak tatwo da si¢ uzyska¢ efekt
korzysci skali przy zakupach zaopatrzeniowych.

Uwzgledniajac powyzsze, jak réwniez dokonywane na biezaco analizy stanéw magazynowych,
prowadzimy prace majace na celu zorganizowanie tzw. magazynu buforowego, spetniajacego rolg
zaopatrzeniowa dla wszystkich punktéw sprzedazy, minimalizujacego koszty transportu jak réwniez

optymalizujacego stany zapasOw wg kryteridw czasu rotacji.

W sposéb konsekwentny dazy si¢ do uproszczenia procedur obstugi klientéw i pozyskiwania towaréw oraz
podniesienia elastycznosci 1 szybkosci reagowania na procesy i zjawiska zachodzace na rynku stali.

Pracami w tym zakresie kieruje powolany z dniem 1.06.2005 Dyrektor Sieci Dystrybucji.
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6. PERSPEKTYWY ROZWOJU ORAZ OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I Z@GROZEN,
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU EMITENTA I GRUPY KAPITALOWE]

6.1. Perspektywy rozwoju

Grupa Kapitatowa STALEXPORT koncentruje si¢ na rozwoju dziatalno$ci handlowej, zaréwno krajowej
w oparciu o sie¢ sktadéw handlowych oraz zaleznych spétek dystrybucyjnych, jak i zagranicznej (eksport,
import), a takze na rozwoju dziatalno$ci autostradowe;.

W ujeciu szczegélowym strategia korporacyjna STALEXPORT S.A. po zrealizowaniu restrukturyzacji
finansowej koncentruje si¢ na:

1) prowadzeniu efektywnej dziatalnosci handlowej w oparciu o istniejaca sie¢ sprzedazy,

2) dalszej restrukturyzacji organizacyjnej Spétki i Grupy Kapitalowej zmierzajacej do jej
konsolidacji,

3) rozwoju dzialalnosci autostradowej.

ad 1) Rozwdj efektywnej dzialalnosci handlowej w oparciu o istniejaca sie¢ sprzedazy

W ramach zwigkszania efektywno$ci dziatalno$ci handlowej przeprowadzono nastgpujace dzialania:

= wypracowano i wdrozono zasady spéjnej polityki marketingowej, handlowej i logistycznej,
pozwalajacej lepiej wykorzysta¢ istniejacy potencjat (efekt korzysci skali i efekt synergii),

= skoncentrowano si¢ na handlu krajowym i utrzymaniu znaczacej pozycji rynkowej w wybranych
asortymentach w handlu zagranicznym, w wyniku czego doprowadzono do optymalizacji kanaléw
dystrybucji oraz gamy produktéw i towaréw bedacych w ofercie handlowe;.

Przestanki te stanowia podstawe realizowanej ,,Strategii marketingowo - handlowej STALEXPORT
S.A.” Jej celem jest taka koordynacja dziatan restrukturyzacyjnych i marketingowo-handlowych, aby
ograniczony kapital obrotowy, jakim dysponuje STALEXPORT S.A. generowal marzg pozwalajaca na
sptate zobowiazan uktadowych, wzrost wartoséci firmy dla akcjonariuszy oraz zwigkszanie zyskow.

Wdrazana jest zasada biezacej wspotpracy z klientami strategicznymi, przynoszacymi firmie najwigksze
obroty i marzg. W sposéb ciagly monitoruje si¢ sytuacje finansowa klientéw pod katem ich ptynnosci
finansowej i wysokosci kredytu kupieckiego.

ad 2) Dalsza restrukturyzacja organizacyjna Spélki i Grupy Kapitalowej zmierzajaca do jej
konsolidacji

Majac na uwadze efektywnos$¢ pracy i zarzadzania w STALEXPORT S.A. dokonuje si¢ istotnych zmian w
strukturze organizacyjnej w celu jej sptaszczenia i uproszczenia. Schemat i regulamin organizacyjny
dostosowywany jest do warunkéw prowadzenia dziatalnosci handlowe;j.

W 2004 roku oraz na poczatku 2005 roku do struktury organizacyjnej STALEXPORT S.A. wiaczono
kolejne sktady handlowe. Obecnie w strukturze STALEXPORT S.A. znajduje si¢ 12 sktadéw handlowych
oraz trzy sktady na prawach oddziatu. Do grupy dystrybucyjnej naleza réwniez dwie spdtki zalezne.
Kontynuowany jest proces konsolidacji spétek handlowych Grupy Kapitatowe;.

W pierwszej kolejnosci przeprowadzono potaczenie z STALEXPORT CENTROSTAL WARSZAWA
S.A. ktére formalnie zostato zarejestrowane w dniu 1 marca 2005r.

Realizowany proces konsolidacji sieci dystrybucji powinien przynies¢ w diuzszej perspektywie dalsze
usprawnienie dziatalno$ci handlowej, optymalizacj¢ kosztow sprzedazy i lepsze zarzadzanie kapitatem

obrotowym.

Planuje sig, ze do konca 2006 roku nastapi konsolidacja wszystkich podmiotéw sieci dystrybucji stali.
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ad 3) Rozwoj dzialalno$ci autostradowej

STALEXPORT S.A. posiadal przyznana w 1997 roku trzydziestoletnia koncesj¢ na budowg poprzez
przystosowanie Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do warunkéw autostrady ptatnej oraz jej
eksploatacj¢ (przeniesiona w dniu 28.07.2004 r. na w 100%-tach Spotke zalezna STALEXPORT
AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.).

Rentowno$¢ projektu autostradowego A4 Katowice-Krakow ksztattuje si¢ w sposéb bardzo zadowalajacy.
Sredni dobowy ruch na odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw w 2004 roku wyniést 20.155
samochody. Przychody netto za caty rok 2004 r. wyniosty 74,93 min zt. W pierwszym péiroczu 20051 w
stosunku do analogicznego okresu 2004r nat¢zenie ruchu wzrosto o 5,9%, a przychody netto wyniosty 39,1
miln zt i sa 0 6,2% wyzsze niz w analogicznym okresie 2004 roku. Fakty te potwierdzajq tez¢ ptynaca z
doswiadczen krajow wysokorozwinigtych, iz generowanie ruchu na autostradach ptatnych jest odporne na
wahania koniunktury gospodarczej, a projekty autostradowe naleza do najbardziej stabilnych finansowo
mwestycji.

Dlatego Zarzad Spoétki uznal kontynuowanie i rozwdj dziatalnosci autostradowej jako jeden z gtéwnych
celéw realizowanej strategii rozwoju STALEXPORT S.A.

Kluczowymi zadaniami w zakresie programu autostradowego sa:

e osiagnigcie zamknigcia finansowego dla autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw, co
umozliwi realizacj¢ inwestycji etapu II obejmujacego: remonty mostéw, wymiang nawierzchni,
rozbudowe niektérych weztéw autostradowych, bezpieczenstwo podréznych oraz ochrong
srodowiska, a takze pozwoli na zwrot przez SAM S.A. nakladéw inwestycyjnych poniesionych
przez STALEXPORT S.A. w etapie I (przystosowanie autostrady do poboru optat),

e uzyskanie koncesji na eksploatacj¢ autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw przez Spoétke
Stalexport Autostrada Slaska S.A.

e udziat w nowych projektach autostradowych we wspélpracy z francuska firma VINCI
Concessions S.A.

Osiagniecie zamknigcia finansowego dla autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw

Uzyskanie zamknigcia finansowego dla Autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw ma istotne
znaczenie. Warunkuje ono bowiem realizacj¢ zadan inwestycyjnych okreslonych w koncesji
autostradowej, a takze umozliwi zwrot czgsci nakladéw inwestycyjnych poniesionych w ubieglych latach
przez STALEXPORT S.A. na budowg i eksploatacj¢ autostrady.

Dla uzyskania zamknigcia finansowego kluczowym zagadnieniem bylo ograniczenie ryzyka kredytowego
ponoszonego przez banki do ryzyka projektu autostradowego, co bylo mozliwe do uzyskania poprzez
przeniesienie koncesji na SAM S.A. Taka mozliwos¢ data nowelizacja ustawy o autostradach platnych,
ktéra weszta w zycie 01.01.2004 roku. W znowelizowanej ustawie znalazt si¢ bowiem zapis (art. 60a)
umozliwiajacy dokonanie przeniesienia posiadanej przez STALEXPORT S.A. koncesji na podmiot
zalezny.

STALEXPORT S.A. wystapil z wnioskiem o przeniesienie koncesji dnia 30.01.2004 roku. W dniu 28 lipca
2004 r. Ministerstwo Infrastruktury wydalo decyzj¢ o przeniesieniu koncesji na budowe poprzez
przystosowanie oraz eksploatacj¢ ptatnego odcinka autostrady A4 Katowice- Krakéw ze STALEXPORT
S.A. na spétke celowa - powotana dla prowadzenia dziatalnosci autostradowej - STALEXPORT
AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A.

Przeniesienie koncesji oznacza, ze koncesjonariuszem jest obecnie Spétka STALEXPORT
AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. (w ktérej STALEXPORT S.A. posiada 100% akcji).

W dniu 21 marca 2005 r. doszto do podpisania Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej pomigdzy Ministrem
Infrastruktury i SAM S.A. Aneks ten wszedt w zycie w dniu 17 pazdziernika 2005 r., tj. po podpisaniu
wszystkich zalacznikow przez Ministra Infrastruktury i SAM S.A.. Oczekuje sig, iz dlugoterminowa
umowa kredytowa, ktdérej zawarcie umozliwia juz obowiazujacy Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjnej,
zostanie podpisana do kofica biezacego roku (tzw. zamknigcie finansowe projektu), co pozwoli — po
uruchomieniu kredytu (I kw. 2006r.) - na zwrot przez SAM S.A. na rzecz STALEXPORT S.A. wydatkéw
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poniesionych przez STALEXPORT S.A., jako poprzedniego koncesjonariusza, poniesionych w Etapie I
(lata 1997 —2000).

Wejscie w zycie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej reguluje kwesti¢ rozliczen pomigdzy
koncesjonariuszem a Skarbem Panstwa z tytutu zwolnienia z optat za przejazd samochodéw cigzarowych,
poczawszy od dnia 1 wrze$nia 2005 r., pozostawiajac koncesjonariusza w sytuacji nie pogorszonej w
stosunku do sytuacji rzeczywistego poboru optat. Pojazdami zwolnionymi z poboru optat sa pojazdy
uiszczajace tzw. optate drogowa (okreslang potocznie jako ,,winieta”) w my$l zapisow Ustawy o zmianie
ustawy o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym z dnia 28 lipca 2005 r. Zwrot
srodkéw finansowych na rzecz koncesjonariusza nastgpuje w drodze zaptaty przez Ministra, dokonywane;j
ze srodkéw Krajowego Funduszu Drogowego.

Uzyskanie koncesji na eksploata,cjg autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroclaw przez Spotke
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA S.A.

W dniu 20.02.2004 roku Gléwna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad wznowita postgpowanie
przetargowe na udzielenie koncesji na budowg przez przystosowanie do eksploatacji autostrady A4 na
odcinku Wroctaw-Katowice. Zaproszenie do zlozenia oferty zostalo skierowane do trzech podmiotéw.
Termin zlozenia oferty uptynat w dniu 21.06.2004 r. Oferty zlozyly dwie firmy, w tym Spotka
STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA S.A., ktérej akcjonariuszami sa: STALEXPORT
AUTOSTRADA DOLNOSLASKA S.A - Spétka w 100% zalezna od STALEXPORT S.A. (37,5%), EGIS
Projects S.A. (37,5%) i STRABAG AG (25%).

W dniu 15 wrzeénia 2004 r. SAS S.S. zostat poinformowany pismem otrzymanym z Generalnej Dyrekcji
Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie, ze po zapoznaniu si¢ przez GDDKIiA z wynikami przetargu na
udzielenie koncesji na budowg przez przystosowanie do wymogdéw autostrady platnej i eksploatacje
autostrady A4 na odcinku Katowice-Wroctaw, negocjacje umowy o budoweg i eksploatacje autostrady
prowadzone beda ze Spotka STALEXPORT AUTOSTRADA SLASKA S.A.

W dniu 27 listopada 2004 roku GDDKIiA zmienila decyzj¢ i poinformowata Spétke Stalexport Autostrada
Slaska S.A. o rozpoczeciu jednoczesnych negocjaciji z konsorcjum Autostrada Potudnie S.A.

Obecnie trwaja negocjacje majace na celu wybor oferenta do wylacznych negocjacji treSci umowy
koncesyjnej. W zwiazku z uchwaleniem przez Sejm RP w lipcu br. zmian ustawowych zwalniajacych z
optat za przejazd autostradami ptatnymi pojazdéw uiszczajacych tzw. oplatg drogowa (okre§lang potocznie
jako ,winieta”). GDDKiA poinformowata obydwu oferentéw, iz wymagana bedzie modyfikacja
wytycznych Ministra Infrastruktury dla zespotu negocjacyjnego GDDKIiA. Termin ustalenia nowych
wytycznych jest spodziewane dopiero po powotaniu nowego Ministra Infrastruktury.

Udzial w nowych projektach autostradowych we wspotpracy z francuska Firmg VINCI Concessions
S.A.

Zarzad STALEXPORT S.A. by wzmocni¢ swoja pozycj¢ na rynku ustug autostradowych w dniu 1
wrzesnia 2004 r. podpisal list intencyjny z jednym z lideréw w dziedzinie projektéw autostradowych -
Firma VINCI Concessions S.A. dotyczacy wspolpracy strategicznej w zakresie przyszlych projektéw
autostradowych. Wspdlpraca bedzie dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

=  Autostrady Al z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

= Wschodniej czgéci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodniej,

= Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Krakowem a Katowicami oraz odcinka pomigdzy

Wroctawiem a Katowicami.

Zakres planowanej wspOtpracy obejmuje wspomaganie realizacji projektow autostrad koncesyjnych,
promowanie nowoczesnych technik finansowania projektow, wymiang informacji dotyczacych zmian
prawnych, finansowych i instytucjonalnych oraz przede wszystkim uczestnictwo partneréw w procesie
budowy i pézniejszej eksploatacji autostrad.

Firma VINCI Concessions S.A. posiada ogromne do$wiadczenie w zakresie przygotowania i realizacji
projektow autostradowych. Wspotpraca zwigkszy mozliwosci finansowania i realizacji inwestycji oraz
przyczyni si¢ do wprowadzenia na polski rynek najwyzszych s$wiatowych standardow zarzadzania
projektami autostradowymi.
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W zwiazku z ogloszeniem w dniu 8 lipca br. przez GDDKIiA kwalifikacji wst¢pnej przetargu na budowg i
eksploatacj¢ autostrady ptatnej Al na odcinku Strykéw-Pyrzowice (180km) oraz ponownym ogloszeniem
w dniu 15 wrzesnia br. z terminem sktadania ofert do 18 listopada br., spétka w 100% zalezna od
STALEXPORT S.A. tj. STALEXPORT AUTOSTRADA DOLNOSLASKA S.A. wykupita stosowna
dokumentacj¢ przetargowa i przygotowuje si¢ do ztozenia oferty wspdlnie z firma VINCI Concessions
S.A.

W dniu 11 pazdziernika br. GDDKiA oglosita dwa dalsze przetargi na realizacj¢ projektow
autostradowych, w tym na budowg i eksploatacj¢ Autostrady A2 Strykéw-Konotopa (95km) z terminem
sktadania ofert prekwalifikacyjnych do dnia 12 grudnia br. Spétka SAD zamierza wystartowaé réwniez w
w/w przetargu w konsorcjum z firma Vinci Concessions S.A.

6.2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych
czynnikow istotnych dla rozwoju emitenta i Grupy Kapitalowej

Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, przeciwdzialania

Podstawowe ryzyka i zagrozenia dziatalnosci gospodarczej STALEXPORT S.A. zwiazane sa z
nastgpujacymi obszarami:

a) dzialalno$cia handlowa,

b) dzialalnos$ci finansowa.

ad a) Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwiazane z dzialalnos$cia handlowa

Do podstawowych ryzyk i zagrozen w zwiazanych z dziatalno$cia handlowa nalezy zaliczy¢:
= gytuacje¢ na rynku stali,

= polityke¢ handlowa wiascicieli hut,

= dzialalno$¢ konkurenciji.

Sytuacja na rynku stali

Po dobrej koniunkturze I pétrocza 2004roku i gwaltownym wzro$cie cen, a nastgpnie rownie gwattownym
ich spadkiem na przetomie 2004/2005 roku, obecnie sytuacja na rynku hutniczym ustabilizowata sig.
Dystrybutorzy wyhamowali swoje zakupy. Rozpoczeto sprzedaz stali z magazynéw, co wptywalo na
obnizenie cen i spadek marzy handlowych. Producenci stali ograniczyli produkcje. Mimo przewidywan, ze
ceny stali zaczna znowu rosna¢, wyraznych zmian nie obserwuje sie. W dtuzszym horyzoncie na wzrost
popytu na stal wptynie stabilny aczkolwiek mniejszy niz przewidywano wzrost PKB oraz przede
wszystkim inwestycje w infrastrukturg (drogi, autostrady) oraz pozytywne prognozy dla budownictwa.

Polityka handlowa wlascicieli hut

W latach 2003 i 2004 dokonaty si¢ istotne zmiany wlasno$ciowe w sektorze hutniczym. Prawie wszystkie
zaktady tego sektora posiadaja lub w najblizszym czasie bgda posiada¢ inwestoréw sektorowych, w tym w
duzej mierze silne koncerny zagraniczne. Najwigkszym graczem na rynku polskim jest MITTAL STEEL
POLAND S.A. posiadajacy okoto 70% zdolnosci produkcyjnych.

Nowe zasady handlu wprowadzane przez niego i innych inwestorow prowadza do zwigkszenia
przejrzystosci rynku umacniajac pozycj¢ firm dysponujacych bezposrednim dostgpem do klientéw - siecia
sprzedazy oraz wtasnymi sktadami. Taka firma na rynku polskim jest STALEXPORT S.A. ze swoja Grupa
Kapitatowa. Z drugiej strony spowodowalo to wyeliminowanie uczestniczenia w zaopatrzeniu hut w
materialy i surowce. STALEXPORT S.A. ten obszar zaopatrzeniowy w 2004 roku utracit.

Ponadto producenci zmierzaja do zmniejszenia roli posrednikéw — co pociaga za soba konieczno$¢
poszukiwania nowych mozliwo$ci na rynku poprzez swiadczenie dodatkowych ustug w tym przetwérczych
przy jednoczesnym odchodzeniu duzych klientéw pod bezposrednia opieke producentéw.

Dzialalnos$¢ konkurencji

Sektor Dystrybucji Stali tworzy kilkaset podmiotéw. STALEXPORT S.A. wraz z Grupa Kapitalowa
obejmuje swoimi badaniami i cz¢§ciowo monitoruje okoto 200 firm. Na dzien dzisiejszy okoto 60 firm
odgrywa istotng rolg, z ktérych najwigkszymi poza STALEXPORT S.A. sa: Thyssen Krupp Energostal
S.A., SAMBUD-2 Sp. z o0.0., BODEKO Sp. z 0.0., STALPROFIL S.A., Stalprodukt S.A., i inne.
Wiynikiem rosnacej konkurencji jest malejaca wielko$¢ marzy handlowej. Po wstapieniu Polski do Unii
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Europejskiej dotychczasowa konkurencja powigkszyla si¢ jeszcze o dystrybutoréw zwiazanych z
europejskimi producentami wyrobéw hutniczych

Dzialania ograniczajace wymienione wyzej ryzyka

Uwzgledniajac wyzej wymienione zagrozenia, Zarzad na biezaco prowadzi rozmowy z wszystkimi
wtlascicielami zaktadéw branzy hutniczej w celu korygowania warunkéw i zasad wzajemnej wspotpracy
handlowej szczegdlnie w warunkach duzych wahan cen i nastrojéw. W celu ograniczenia ryzyka
monopolizacji rynku przez najwigkszych krajowych producentéw i ewentualnych skutkéw radykalnej
zmiany ich polityki handlowej realizowane sa rowniez alternatywne kierunki zaopatrzenia rynku polskiego
przez producentéw z Niemiec, Czech i Stowacji.

Réwnolegle prowadzone sa prace zmierzajace do umocnieniu pozycji rynkowej STALEXPORT S.A. na
rynku wyrob6éw hutniczych migdzy innymi poprzez:
e konieczno$¢ dalszej integracji dziatalnosci handlowej wplywajacej na zwigkszenie elastycznosci
dziatania,
e uproszczenie struktury i obnizka kosztéw poprzez wyeliminowanie dublowania si¢ funkcji.

Dalsza konsolidacja Grupy oraz rozszerzanie skali dzialalnosci

W wyniku realizacji konsolidacji handlowej STALEXPORT S.A. posiada obecnie sie¢ 15 sktadow
handlowych, w tym trzy na prawach oddziatéw. Kolejne 4 punkty sprzedazy na dzien dzisiejszy
obslugiwane sa przez Spotki zalezne, ktére w dalszej perspektywie zostana wlaczone w struktury
STALEXPORT S.A.

Celem konsolidacji jest usprawnienie proceséw obstugi klientéw oraz ograniczenie dublowania si¢ funkcji,
a tym samym kosztow.

Uproszczenie struktury i obnizka kosztéw poprzez wyeliminowanie dublowania si¢ funkcji.

W celu zwigkszenia elastyczno$ci i podniesienia efektywnos$ci i skutecznosci handlu upraszcza sig i
sptaszcza struktur¢ organizacyjng. Obecnie STALEXPORT S.A. zorganizowany jest w dwdéch
zasadniczych pionach: handlowym i finansowym. Uporzadkowanie oraz optymalizacja proceséw
wewnetrznych przynosi efekty w postaci obnizenia kosztéw funkcjonowania Spétki (koszty ogdlne
zarzadu w roku 2004 zostaly w ujgciu poréwnywalnym zmniejszone o 3,5% w stosunku do 2003r.
Natomiast koszty ogélnego zarzadu w roku 2003 zostaty zmniejszone o 35% w stosunku do roku 2002, o
61% w stosunku do 2001r i 0 65% w stosunku do 2000 r.). W I pétroczu br. nastapit przejsciowy wzrost
kosztéw ogélnego zarzadu zwigzanych z potaczeniem ze STALEXPORT-CENTROSTAL Warszawa S.A.
i uruchomieniem nowych punktéw sprzedazy.

Jednakze, jak juz wspomniano wczesniej, poréwnujac koszty ogdlnego zarzadu Spoétki STALEXPORT -
CENTOSTAL Warszawa S.A. za I pétrocze 2004 r. z kosztami funkcjonowania tej Spétki juz w ramach
struktury STALEXPORT S.A. stwierdzono, iz w wyniku potaczenia Spoétek osiagnigto obnizkg kosztéw
ogolnego zarzadu o okoto 1 min zt.

Podnoszenie kwalifikacji i poziomu motywacji pracownikow

Dziatania w zakresie marketingu i handlu sa wspierane przez system podnoszenia kwalifikacji oraz system

motywacyjny. Jego podstawowym celem jest:

e zwigkszenie zakresu kompetencji pracownikéw handlowych odpowiedzialnych bezpos$rednio za
transakcje handlowe,

e progresywny system premiowania, ktérego gléwnymi kryteriami beda: rentowno$¢ transakcji, wartos¢
obrotéw oraz skuteczno$¢ §ciggania naleznosci.

Aktualnie prowadzone sa prace zmierzajace do zunifikowanie systemu podnoszenia kwalifikacji i systemu

motywacyjnego tak, aby uwzgledniat zar6wno powyzsze zasady, jak réwniez do§wiadczenia wynikajace z

dziatalnosci wtaczonych do struktur STALEXPORT S.A. oddzialéw STALEXPORT-CENTROSTAL

Warszawa S.A. oraz hurtowni.

ad b) Czynniki ryzyka i zagrozenia dla realizacji strategii w zakresie dzialalnosci finansowej

Do podstawowych zagrozen w zakresie dziatalno$ci finansowej mozemy zaliczy¢:
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. ograniczony dostep do srodkéw obrotowych,
. mozliwo$¢ windykacji poreczen dla Walcowni Rur Jedno$¢ Sp. z o.o.

Ograniczony dostep do srodkéw obrotowych

7Z uwagi na realizacje zobowiazan uktadowych i pozauktadowych STALEXPORT S.A. posiada
ograniczony dostgp do srodkéw obrotowych.

W sytuacji, gdy rynek stali dzigki rosnacej konkurencji charakteryzuje si¢ malejacq warto$cia marzy,
zwigkszony kapitat obrotowy, a tym samym lepsze warunki ptatnosci pozwolityby na uzyskanie lepszych
warunkéw dostaw u producentéw. Poprawitoby to takze znacznie nasza pozycj¢ konkurencyjna i
bezposrednio wptynetoby na wzrost naszego udziatu w rynku.

Powyzsza zalezno$¢ nabiera szczegdlnego znaczenia w okresie duzych wahan cen i nastrojéw z jakimi
mamy do czynienia na $wiatowych i lokalnych rynkach stali.

Oczekujemy, ze wraz z odzyskiwaniem przez Spoétke zaufania na rynku, w wyniku systematycznej sptaty
naszych zobowiazan i uzyskiwania dobrych rezultatéw finansowych, rynek bankowy wznowi stopniowo

kredytowanie STALEXPORT S.A. Warunkiem koniecznym jest takze odbudowa kapitaléw wtasnych.

Dzialania ograniczajace powyzsze ryzyko

Zmniejszeniu negatywnych skutkéw ograniczonego dostgpu do $rodkéw obrotowych stuzy¢ beda

nastgpujace dziatania:

= dalsza optymalizacja kosztow funkcjonowania i usprawnienie proceséw zachodzacych w
STALEXPORT S.A. i calej Grupie Kapitatowej, ktérej powinna stuzy¢ konsolidacja Grupy
Kapitatowej,

= sprzedaz pozostatych jeszcze zbednych aktywdéw niezwiazanych z podstawowa dziatalno$cia spoiki,
gléwnie w postaci nieruchomosci (sprzedaz nieruchomosci Huty Kos$ciuszko, nieruchomosci w
obrebie ulic: Mickiewicza, Sobieskiego i Opolskiej w Katowicach, oraz przeniesienie dziatalno$ci
Oddzialu w Warszawie na miejsce gdzie sa nizsze koszty i sprzedaz nieruchomosci przy ul.
Obrzeznej),

= zwrot nakladéw inwestycyjnych poniesionych przez STALEXPORT S.A. na przystosowanie
Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw w zwiazku z przeniesieniem koncesji na Stalexport
Autostrada Matopolska S.A.,

= dazenie do przeprowadzenie nowej emisji akcji. Juz w potowie maja 2004 r. akcjonariusze upowaznili
zarzad do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad w ciagu trzech
lat - jednorazowo lub w kilku etapach - moze zdecydowac o emisji do 50 mln akcji (wzrost kapitatu o
46%).

Mozliwo$¢ windykacji poreczen i gwarancji dla Walcowni Rur Jedno$é Sp. z o.0.

W dniu 31.01.2005 r. Konsorcjum bankéw wypowiedzialo umowy kredytowe WRJ. Zadluzenie WRIJ z
tytutu zaciagnigtych kredytéw wynosi na ten dzien 214.868 tys. zt, z czego 168.990 tys. zt stanowi czg$¢
kapitatowa, a 45.878 tys. zt wierzytelnos$ci odsetkowe.

W wyniku prowadzonych w ostatnim okresie rozméw z udziatem wierzycieli, udziatlowcéw i porgczycieli,
strony doszly do uzgodnien majacych na celu sprzedaz inwestycji w aktualnym stanie wybranemu
inwestorowi. Ustalono réwniez, ze finansowanie inwestycji przez Konsorcjum bankowe nie bedzie
kontynuowane. Oznacza to, ze wielko$¢ potencjalnych, tacznych zobowiazan STALEXPORT S.A. z tytulu
udzielonych porgczen nie moze by¢ wyzsza, niz aktualne zadluzenie WRIJ z tytutu ww. kredytéw wobec
bankow.

Porgczenie Skarbu Panstwa zostato zabezpieczone wekslami WRIJ gwarantowanymi przez STALEXPORT

S.A. Ponadto, kredyty sa zabezpieczone zastawem rejestrowym na maszynach i urzadzeniach WRIJ, cesja
wierzytelnosci na rzecz Konsorcjum bankéw oraz hipoteka na majatku Huty Jedno$¢ S.A.
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Dzialania ograniczajace wyzej wymienione ryzyko
W celu ograniczenia ,ryzyka WRJ” STALEXPORT S.A. aktywnie uczestniczy w dwoch réwnolegle
toczacych si¢ procesach, a mianowicie:
= w procesie sprzedazy WRJ wybranemu inwestorowi,
= w procesie porozumienia pomigdzy porgczycielami reprezentowanymi przez Ministra Finansow i
STALEXPORT S.A., a Konsorcjum bankowym.

W ostatnim pétroczu, proces sprzedazy ulegt wyraznemu przys$pieszeniu. W dniu 11.03.2005 r. powotany
zostat przez Ministra Skarbu Panstwa zespdl ds. restrukturyzacji WRJ i WRIJ Serwis. W sktad zespotu
weszli m.in.:
=  Przedstawiciele Ministerstw: Skarbu Panstwa, Finanséw oraz Gospodarki i Pracy,
= Przedstawiciele UOKiK, NFOSiGW, ING Bank Slqski S.A., TF Silesia Sp. z 0.0., WRIJ Sp. z o0.0.
oraz STALEXPORT S.A.,

Do zadan zespotu nalezy:

= analiza wariantow restrukturyzacji WRJ Sp. z 0.0. 1 WRJ Serwis Sp. z o.0.

= wymiana informacji i koordynacja dziatan zwiazanych z procesem restrukturyzacji WRIJ Sp. z o.0. i
WRIJ Serwis Sp. z o0.0.

Ogtloszenie zapraszajace do rokowan podmioty zainteresowane przeprowadzeniem due diligence w celu
wspotdziatania w restrukturyzacji zadtuzenia a nastgpnie nabycia udziatéw/aktywéw WRIJ Sp. z 0.0. 1 WRJ
Serwis Sp. z o.0. ukazalo si¢ w prasie 29.03.2005 r. W dniu 27.04.2005 r. podpisano i skierowano do
zainteresowanych oficjalne zapytanie ofertowe. Termin sktadania ofert wyznaczono na 30.05.2005 r.

W dniu 30.05.2005 r. pomiedzy ING Bank Slaski S.A., TF Silesia Sp. z 0.0. oraz STALEXPORT S.A.
zawarto porozumienie w zakresie wspélpracy przy pozyskiwaniu inwestora strategicznego dla WRJ i WRJ
Serwis. W przewidzianym terminie czyli do 30.05.2005 r. ztozono dwie oferty:

e Sinara Trading AG

e Rohrwerk Maxhutte GmbH.

Obie oferty dopuszczono do dalszego postgpowania. Po przeprowadzeniu rozméw z inwestorami na temat
szczegbldw zlozonych propozycji, wylaczno$¢ na prowadzenie dalszych negocjacji otrzymata Sinara
Trading AG. W dniu 19.10.2005 pomiedzy Sinara Handel Gmbh a ING Bank Slaski S.A., Towarzystwem
Finansowym Silesia Sp. z o.0. i STALEXPORT S.A. zostala zawarta umowa podstawowa ktéra ma
umozliwi¢ nabycie przez inwestora majatku spotki WRJ Sp. z 0.0. i WRIJ Serwis oraz dokonczenie
i uruchomienie inwestycji.

W ostatnim okresie z uwagi na stanowisko niektérych bankéw negocjacje porozumienia tréjstronnego
zastapiono negocjacjami porozumienia dwustronnego pomigdzy STALEXPORT S.A. a Konsorcjum
bankowym. STALEXPORT S.A. spodziewa si¢, ze w wyniku prowadzonych negocjacji ostatecznie
okreslona zostanie rzeczywista wielkos¢ ryzyka wynikajacego z tytulu poreczen, tj. kwota maksymalnego
zobowiazania STALEXPORT S.A. z tytutu udzielonych porgczef oraz sposéb realizacji tych zobowiazan,
ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczenia platnosci gotéwkowych w okresie sptaty przez

STALEXPORT S.A. zobowiazan uktadowych.

Toczace si¢ negocjacje nie pozwalaja na ujawnienie szczegétéw uzgodnien. Tym niemniej mozna

stwierdzi¢, ze:

= kwota maksymalnych zobowigzan STALEXPORT S.A. jest zdecydowanie nizsza zaréwno od tej
prezentowanej w sprawozdaniach finansowych (278 mln zl), jak i od aktualnego zaangazowania
bankéw (215 mln zt),

= zobowiazanie STALEXPORT S.A. wobec bankéw bgdzie mialo charakter zobowigzania uktadowego
(40% redukcja),

= kwota potencjalnych zobowiazan wobec Ministerstwa Finanséw jest uzalezniona od kwoty uzyskanej
przez banki ze sprzedazy WRIJ.
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Podsumowanie

Analizujac istniejaca sytuacj¢ Grupy Kapitalowej STALEXPORT nalezy stwierdzi¢, ze gtéwne zadania na
najblizsze lata to:

= gptata zobowigzan zrestrukturyzowanych,

=  poprawa efektywnosci poprzez integracje organizacyjna dystrybucyjnej czg¢$ci Grupy Kapitatowe;j,

=  zwigkszenie udziatu w rynku i wzmocnienie pozycji rynkowej firmy,

= rozw0j dziatalno$ci autostradowe;j.

Podstawowymi warunkami realizacji wyzej wymienionych celéw jest migdzy innymi:
= utrzymanie wiarygodno$ci rynkowej i dobrego wizerunku STALEXPORT S.A.,
= pozyskanie srodkow finansowych z rynku kredytowego i kapitalowego.

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzierzon/ /Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 21 pazdziernik 2005 r.
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7. ZALACZNIKI OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych raport roczny zawiera:

7.1. Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé¢
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
I pétrocze 2005 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowa , a takze wynik finansowy Grupy Kapitatlowej STALEXPORT S.A.

Réwnoczes$nie o§wiadczamy, ze péiroczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzierzon/ /Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 21 pazdziernik 2005 r.
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7.2. Oswiadczenie zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Oswiadczenie

Niniejszym o$wiadczamy, ze Firma BDO Polska Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, uprawniona do
badania rocznego sprawozdania finansowego za 2005 r. zostala wybrana zgodnie z przepisami prawa to
jest na podstawie z § 18 ust.2 pkt. 11 Statutu STALEXPORT S.A. w Katowicach. Przeprowadzita réwniez
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I p6trocze 2005r.

Réwnocze$nie o$wiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego
sprawozdania spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wtlasciwymi przepisami prawa polskiego.

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Handlowy Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Urszula Dzierzon/ /Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 21 pazdziernik 2005 r.
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