Raport nr 14

W nawigzaniu do raportu biezgacego nr 58/2005 z dnia. 29.12.2005r roku,
dotyczacego zawarcia przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (zwanej dalej
,SAM S.A.”) umowy w sprawie udzielenia kredytu w wysokos$ci do 380 min zt na
finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice- Krakéw, (tzw.
zamkniecie finansowe), Zarzad Stalexport S.A. informuje, ze w zwigzku z
powyzszym, w celu umozliwienia wykorzystania srodkéw finansowych
przewidzianych umowa kredytowg, w dniu 22 marca 2006 r. zostaty podpisane
nastepujgce umowy.

I.
Stalexport S.A. podpisat umowe zastawu na udziatach sp6tki Stalexport
Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu, w ktérej Stalexport S.A. posiada
wszystkie udziaty.
1. Dane podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zastaw:
Bank WestLB AG ( Oddziat w Londynie), ktéry dziata jako Agent ds.
Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia 28 grudnia 2005r.
oraz Umowy Koncesyjnej.

2. Podstawowa charakterystyka aktywow, na ktérych ustanowiono
zastaw:

Zastaw obejmuje wszystkie udziaty Stalexport Autoroute S.a.r.l. , tj.
1.902.600 udziatéw o wartosci nominalnej 25 EURO kazdy, czyli o fgcznej
wartosci nominalnej 47.565 tys. EURO. Udzialy stanowig 100 % kapitatu
zaktadowego spéiki Stalexport Autoroute S.a.r.l. i dajg 100 % ogodinej
liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

3. Data i spos6b ustanowienia zastawu:

Zastaw zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu zawartej
pomiedzy Stalexport S.A. a Bankiem WestLB AG (Oddziat w Londynie), w
dniu 22 marca 2006 roku, w celu zabezpieczenia wszelkich roszczen, ktére
moga przystugiwac¢ Agentowi ds. Zabezpieczen (dziatajgcemu w imieniu
innych bankéw — stron Umowy Kredytowej zawartej w dniu 28 grudnia
2005 ze Spotka Stalexport Autostrada Matopolska S.A. ) na podstawie
Umow o finansowanie.

4. Warto$¢ ewidencyjna Udziatéw w ksiegach Stalexport S.A. wynosi
183.537,6 tys. zt. na dzien 22 marca 2006 roku.

5. Charakter powigzan pomiedzy Stalexport S.A. i osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Spoétke a podmiotem, na rzecz
ktérego ustanowiono zastaw:

Brak powigzan.

6. Kryterium bedace podstawag uznania aktywow za aktywa o
znacznej wartosci:

Kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci jest ich warto$¢
przekraczajgca 10 % kapitatow wiasnych emitenta.



1.

Spotka Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu ( w 100% zalezna
od Stalexport S.A.) podpisata umowe zastawu rejestrowego na akcjach spofki
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach ( w 100 %
zaleznej od Stalexport Autoroute S.a.r.l).

1. Dane podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zastaw:

Bank WestLB AG ( Oddziat w Londynie), ktéry dziata jako Agent ds.
Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia 28 grudnia 2005r.
oraz Umowy Koncesyjnej.

2. Podstawowa charakterystyka aktywow, na ktérych ustanowiono
zastaw:

Zastaw zostat ustanowiony na wszystkich akcjach spoétki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. tj. na 29.553 akcjach imiennych o wartosci
nominalnej 1.000 ztotych kazda, czyli o taqcznej wartosci nominalnej
29.533.000 zt. Akcje stanowig 100 % kapitatu zaktadowego spotki
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i dajg 100 % ogodlnej liczby gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3. Data i spos6b ustanowienia zastawu:

Zastaw zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego
zawartej pomiedzy Stalexport Autoroute S.a.r.l a Bankiem WestLB AG
(Oddziat w Londynie), w dniu 22 marca 2006 roku w celu zabezpieczenia
wszelkich roszczen, ktére moga przystugiwac¢ Agentowi ds. Zabezpieczen
(dziatajgcemu w imieniu innych bankéw — stron Umowy Kredytowej
zawartej w dniu 28 grudnia 2005 ze Spo6tkg Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. ) na podstawie Umow o finansowanie.

4. Wartoé¢ ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport Autoroute S.a.r.l.
wynosi 42.973.363,08 EURO na dzien 17 lutego 2006 roku.

5. Charakter powigzan pomiedzy Stalexport Autoroute S.a.r.l. i
osobami zarzadzajqcymi lub nadzorujacymi Spotke a podmiotem,
na rzecz ktérego ustanowiono zastaw:

Brak powigzan.

6. Kryterium bedace podstawag uznania aktywow za aktywa o
znacznej wartosci:

Kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci jest ich warto$c
przekraczajgca 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

111.

Spotka Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu ( w 100% zalezna
od Stalexport S.A.) podpisata umowe zastawu rejestrowego na akcjach spofki
Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach ( w 55 %
zaleznej od Stalexport Autoroute S.a.r.l).

1. Dane podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zastaw:
Bank WestLB AG ( Oddziat w Londynie), ktéry dziata jako Agent ds.
Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia 28 grudnia 2005r.
oraz Umowy Koncesyjnej.



2. Podstawowa charakterystyka aktywow, na ktérych ustanowiono
zastaw:

Zastaw obejmuje 275 akcji na okaziciela sp6tki Stalexport Transroute
Autostrada S.A., o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, czyli o tacznej
wartosci nominalnej 275.000 zt. Akcje stanowig 55 % kapitatu
zaktadowego spoétki Stalexport Transroute Autostrada S.A. i dajg 55 %
ogolnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

3. Data i spos6b ustanowienia zastawu:

Zastaw zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego
zawartej pomiedzy Stalexport Autoroute S.a.r.l. a Bankiem WestLB AG
(Oddziat w Londynie), w dniu 22 marca 2006 roku w celu zabezpieczenia
wszelkich roszczen, ktore mogg przystugiwac¢ Agentowi ds. Zabezpieczen
(dziatajgcemu w imieniu innych bankéw — stron Umowy Kredytowej
zawartej w dniu 28 grudnia 2005 ze Spo6tka Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. ) na podstawie Uméw o finansowanie.

4. Warto$é¢ ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport Autoroute S.a.r.l.
wynosi 5.067.810,54 EURO na dzien 22 marca 2006 roku.

5. Charakter powigzan pomiedzy Stalexport Autoroute S.a.r.l. i
osobami zarzadzajqcymi lub nadzorujacymi Spotke a podmiotem,
na rzecz ktérego ustanowiono zastaw:

Brak powigzan.

6. Kryterium bedace podstawag uznania aktywow za aktywa o
znacznej wartosci:

Kryterium uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci jest ich warto$c
przekraczajgca 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

1Vv.

Stalexport S.A. podpisat umowe udzielenia gwarancji nalezytego wykonania
przez Spotke Stalexport Transroute Autostrada S.A. (55 % akcji posiada
Stalexport Autoroute S.a.r.l. — spoétka zalezna od Stalexport S.A. w 100%)
obowigzkéw wynikajacych z Umowy utrzymania i eksploatacji autostrady ptatnej
A4 na odcinku Katowice-Krakéw na rzecz Spo6tki Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. ( sp6tka w 100 % zalezna od Stalexport Autoroute S.a.r.l., w
ktorej Stalexport S.A., posiada 100 % udziatéw) oraz banku WestLB AG (Oddziat
w Londynie).

Gwarantowana kwota wynosi réwnowartos¢ szesciu (6) miesiecznych
wynagrodzen Operatora w okresie szeSciu miesiecy przed wystgpieniem
zdarzenia uprawniajgcego do skorzystania z gwarancji (powiekszona o odsetki
w przypadku wystgpienia zwioki w wyptacie z Gwarancji oraz zwrot kosztow
dochodzenia wierzytelnosci wynikajgcych z Gwarancji.

Gwarancja ma charakter taczny i solidarny oraz jest udzielona przez
akcjonariuszy Spotki STALEXPORT TRANSROUTE AUTOSTRADA S.A., tj.
STALEXPORT S.A. i TRANSROUTE INTERNATIONAL S.A.

Okres waznos$ci gwarancji to:



(i) okres, w ktérym zostang zaspokojone wszystkie roszczenia SAM S.A.
wynikajace z Umowy Utrzymania i Eksploatacji. Ktéra to umowa obowigzuje do
roku 2027

albo

(i) termin w ktorym zostang zaspokojone wszystkie roszczenia bankéw
udzielajacych kredytu na finansowanie budowy i eksploatacji autostrady A4 (na
podstawie umowy kredytowej z dnia 28 grudnia 2005r.) wzgledem spotki
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. jako kredytobiorcg (ktérykolwiek
z powyzszych terminéw nadejdzie wczesniej).

Tym samym wypetnione zostaly zasadnicze warunki uruchomienia pierwszego
ciggnienia z kredytu na finansowanie projektu autostrady ptatnej A4 na odcinku
Katowice-Krakéw (tzw. Zamkniecie finansowe), w wysokosci do 380 min ztotych,
okres udostepnienia kredytu: 2006-2009, okres kredytowania 15 lat wigcznie
z okresem karencji.

Uruchomienie pierwszego ciggnienia stanowi kolejny etap wypetniania
zobowigzan wynikajacych z Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnej na budowe i
eksploatacje autostrady ptatnej A4 na odcinku Katowice-Krakow.



