Opinia biegtego rewidenta z badania planu potaczenia Spoétek
3 grudnia 2004

W nawigzaniu do RB 74/2004 z dnia 25.10 2004 i RB 75/2004 z dnia 28.10.2004 r. Zarzad
STALEXPORT S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym otrzymalismy Opinie biegtego
rewidenta na temat planu potaczenia Spétek STALEXPORT S.A. Katowice i STALEXPORT
CENTROSTAL Warszawa S.A. w Warszawie.

Opinia biegtego rewidenta z badania planu potaczenia Spotek.

I. Wstep.

Niniejszg opinie sporzadzit na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego

w Katowicach VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 16 listopada
2004 roku, sygnatura KA. VIII Ns-Rej.KRS 22302/04/273 biegty rewident Jadwiga Wéjcik,
wpisana na liste biegtych rewidentéw pod numer 7316/3225, biegty sgdowy Sadu
Rejonowego w Katowicach.

Sprawa z wniosku STALEXPORT Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach dotyczy
potaczenia STALEXPORT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach i STALEXPORT —
CETROSTAL Warszawa Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Przedstawiony do zaopiniowania plan potaczenia zawiera:
- wprowadzenie,

- podstawowe informacje o potaczeniu, w tym:
typ, firme i siedzibe faczacych sie spotek,

- sposob fgczenia,

- przeniesienie majatku,

- wydanie akgciji,

- stosunek wymiany akciji,

- zasady przyznania akcji, w tym:

- zasady przyznania akcji STALEXPORT S.A.,
- doptaty gotowkowe,

- strukture akcjonariatu po potgczeniu,

- dzien, od ktorego akcje STALEXPORT S.A. wydane akcjonariuszom STALEXPORT —
CENTROSTAL Warszawa S.A. uprawniajg do udziatu w zysku spotki przejmujacej,

- prawa przyznane przez Spotke przejmujaca akcjonariuszom Spotki przejmowanej lub innym
osobom szczegdlnie uprawnionym w spotce przejmowanej,

- szczegolne korzysci dla cztonkdéw organdw taczacych sie Spotek a takze innych oséb
uczestniczacych w potaczeniu.

Plan potfaczenia zawiera zatgczniki:

- projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT S.A. w sprawie
potaczenia Spotek,

- projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT — CENTROSTAL
Warszawa S.A. w sprawie potgczenia Spotek,

- projekt zmian statutu STALEXPORT S.A,,



- ustalenie wartoéci majatku STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A. na dzien
30.09.2004 roku,

- 08wiadczenie o stanie ksiegowym STALEXPORT S.A. sporzadzone dla celéw potaczenia
na dzien 30.09.2004 roku,

- oSwiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym STALEXPORT — CENTROSTAL
Warszawa S.A. na dzien 30.09.2004 roku.

Il. Informacje szczego6towe.

Potagczenie Spotek zostanie dokonane w trybie artykutu 492, § 1, punkt 1 w zwigzku z
artykutem 515, 8 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych /
jednolity tekst DU z 2003 roku Nr 229, poz. 2276 /.

1. Dane dotyczace Spoétek objetych planem potaczenia.

A. Spotka przejmujaca:

- nazwa: STALEXPORT Spétka Akcyjna.

- siedziba: 40 — 085 Katowice, ul. Mickiewicz 29,

- rejestracja: Sqd Rejonowy w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS Nr 0000016854,

- kapitat zakladowy: 215 524 046,00 zi. to jest 107 762 023 akcje zwykte na okaziciela o
wartosci nominalnej 2,00 zt. kazda,

- Regon: 271936361

-NIP: 634 -013-42-11

B. Spétka przejmowana:

-nazwa: STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa Spotka Akcyjna.

- siedziba: 02 -691 Warszawa, ul. Obrzezna 11,

- rejestracja: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS Nr 0000002551,

- kapitat zaktadowy: 19 641 175,00 zt. to jest 3 928 235 akcji zwyktych imiennych na
okaziciela o wartosci nominalnej 5,00 zt. kazda,

- Regon: 10797930

- NIP: 526 - 10 -07 -328

2. Sposob taczenia.

Potaczenie Spotek zostanie dokonane w trybie artykutu 492, § 1, punkt 1 w zwigzku z
artykutem 515, 8 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spétek Handlowych /
jednolity tekst Dz.U z 2003 roku, Nr 229, poz. 2 276 /. Spotkg przejmujaca jest
STALEXPORT S.A., Spotka przejmowang jest STALEXPORT - CENTROSTAL Warszawa
S.A. Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
STALEXPORT S.A. jako Spotka przejmujaca posiada akcje STALEXPORT - CENTROSTAL
Warszawa S.A. w ilosci 3 485 035 akcji. Akcje STALEXPORT S.A. nabyte przez
STALEXPORT S.A. w trybie art. 515, 8 2 KSH, zostang przyznane akcjonariuszom Spofki
przejmowanej STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A., innym niz STALEXPORT
S.A.

3. Stosunek wymiany akciji.

Akcje STALEXPORT S.A. zostang przyznane akcjonariuszom STALEXPORT -
CENTROSTAL Warszawa S.A. proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcji
STALEXPORT - CENTROSTAL Warszawa S.A. Stosunek wymiany akcji ustalono
nastepujgco: na jedng akcje STALEXPORT S.A. przypada

1, 5738 akcji STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A. / stownie: na jedng akcje
STALEXPORT S.A. przypada jedna i pie¢ tysiecy siedemset trzydziesci osiem tysiecznych
akcji STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A. /. W przypadku, gdy po przeliczeniu
akcji zgodnie z parytetem wymiany, dotychczasowemu akcjonariuszowi STALEXPORT —
CENTROSTAL Warszawa S.A. przypadfaby niecatkowita ilos¢ akcji STALEXPORT S.A.,



ilos¢ przystugujacych akcji zaokragla sie w dot do najblizszej liczby catkowitej a réznice
akcjonariusz otrzyma w wysokosci stanowigcej iloczyn niecatkowitej liczby akcji i ceny akciji
STALEXPORT S.A. jako dopfate gotéwkowa.

Podstawag ustalenia parytetu wymiany jest wycena STALEXPORT — CENTROSTAL
Warszawa S.A. dokonana przez BRE CORPORATE FINANSE S.A. w Warszawie, wg stanu
na dzien 30.09.2004 roku. Zgodnie w wyceng, warto$¢ 100% akcji STALEXPORT —
CENTROSTAL Warszawa S.A. wynosi 7 472 tys. zt. a wartos¢ przypadajgca ha jedng akcje
wynosi 1,9022 zt.

Wycena STALEXPORT — CENTROSTAL S.A. zostata dokonana metodg dochodowg,
zgodnie z zatlozeniem przyjecia najlepszego miernika wartosci w postaci generowanych
przeptywow pienieznych.

Stosunek wymiany akcji ustalono nalezycie.

4. Dzien od ktérego akcje uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spofki
Przejmujacej.

Przepis art. 499 8 1, pkt 4 KSH nie ma zastosowania z uwagi na potaczenie
Spotek bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

5. Prawa przyznane przez Spotke Przejmujaca akcjonariuszom oraz osobom szczegOlnie
uprawnionym w Spétce Przejmowane;.

W wyniku potaczenia nie przewiduje sie przyznania praw, o ktérych mowa w art. 499 § 1, pkt
5 KSH.

6. Szczegollne korzysci dla cztonk6w organdw faczacych sie Spoétek oraz oséb
uczestniczacych w potaczeniu.

W wyniku potaczenia nie przewiduje sie przyznania szczegolnych korzysci , o ktérych mowa
w art. 499 § 1, pkt 6 KSH.

[ll. Podsumowanie.

Przedstawiony do zaopiniowania plan potaczenia STALEXPORT S.A. z siedzibg w
Katowicach i STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A. z siedzibg w Warszawie
spetnia wymogi art. 499 8 1 i 2 KSH. Nalezycie ustalony stosunek wymiany akcji oparto na
wycenie rzeczoznawcoéw STALEXPORT — CENTROSTAL Warszawa S.A. wykonanej przez
BRE CORPORATE FINANCE S.A. w Warszawie.

Trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw tgczacych sie Spotek nie wystapity.

Biegty rewident
nr ewid. 7216/3225
biegty sadowy

Jadwiga Wojcik



