Raport 20/2004

Zgodnie z wymogami RRM 1569 oraz stosowanymi przez spétke Zasadami Dobrych Praktyk
Zarzad STALEXPORT SA w Katowicach

- dziatajac na podstawie art. 402 Kodeksu spétek handlowych

oraz § 20 ust. 3 Statutu Spoéiki - podaje do wiadomosci porzadek obrad i projekt uchwaty
wraz z komentarzem na zwolane:

NADZWY CZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY,

ktore odbedzie si¢ w dniu 13 maja 2004 roku o godz. 11,00 w siedzibie Spoiki
w Katowicach, ul. Mickiewicza 29.

Porzadek obrad:

Otwarcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

Podjgcie uchwaty w przedmiocie Komigji Skrutacyjnej.

Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Podjecie uchwaty w sprawie zmian w Statucie Spotki.

Zamkniecie obrad.
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ad 5 zmiany w Statucie proponowane przez Zarzad Spoiki:

1. KAPITAL ZAKLADOWY

dotychczasowe brzmienie § 8 ust. 2:

"§8

2. Zarzad Spoéiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki, na
zasadach okreslonych w art. 444 i nastepne Kodeksu spotek handlowych (kapitat docelowy),

Z zastrzezeniem, ze:

1) akcje w podwyzszonym kapitale moga by¢ obemowane w zamian za wklady
niepieni¢zne;

2) Zarzad jest uprawniony do podjecia decyzji 0 wytaczeniu lub ograniczeniu
dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru akcji nowe emigi za zgoda Rady
Nadzorczeg;

3) cene emisyjna akcji ustala Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej".



proponowane brzmienie § 8 ust. 2:
"8§8

2. Zarzad Spoiki jest upowazniony w okresie do dnia 12 maja 2007 roku do
jednorazowego lub kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote maksymalnie
161.643.034 zt (sto szes¢dziesiat jeden miliondw szeséset czterdziesci trzy tysiace trzydziesci
cztery zlote) stanowiaca kapitat docelowy w rozumieniu art. 444 Kodeksu spotek
handlowych,

w drodze emigji do 80.821.517 sztuk akcji zwyklych, na okaziciela o wartosci nominalng 2 zt
(dwa ztote), z uprawnieniem do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci,

z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

1) akcje moga by¢ wydawane takze za wktady niepieni¢zne lecz za zgoda Rady
Nadzorczs;

2) wydawane akcje nie moga by¢ uprzywilejowane, ani rodzi¢ uprawnien z art. 354 Ksh;

3) uchwata Zarzadu w przedmiocie pozbawienia prawa poboru wymaga dla swojej
skutecznosci zgody Rady Nadzorcze".

w 8 8 dodaje sie pkt 2a. 0 brzmieniu:

"2a. Zarzad Spoiki jest réwnoczesnie upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowaw art. 453 § 2 Ksh'".

Sprawy organizacyjno - prawne:

1. Zgodnie z art. 406 § 3 Kodeksu spotek handlowychii art. 11 ust. 1 ustawy z dnia
21.08.1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. nr 118 z 1997 r.,
poz. 754, z pdzn. zm.) - prawo uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
przystuguje wiascicielom akgji, ktorzy w dniach od 26.04.2004 r. do 30.04.2004 oraz od
04.05.2004 do 06.05.2004 r. wiacznie, w godz. od 9,00 do 15,00 - ztoza w siedzibie Spoiki,
Swiadectwa depozytowe wiasnosci akcji - ze stwierdzeniem, ze swiadectwa te nie zostana
wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia. Osoby uprawnione do uczestnictwa w
NWZA beda mogty dokonac rejestracji i otrzymac karty do gtosowaniaw dniu odbycia
Walnego Zgromadzenia - przed sala obrad od godz. 10,00.

Wymagane przez przepisy prawa dokumenty i materialy informacyjne zwiazane

z Walnym Zgromadzeniem dostepne beda w siedzibie STALEXPORT SA

w przewidzianych przepisami prawa terminach.

2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo
gtosu osobiscie lub przez przedstawicieli dziatgjacych na podstawie pisemnego
petnomocnictwa. Przedstawiciele 0sob prawnych winni okaza¢ aktualne wyciagi z rejestrow



wymienigjace 0soby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow. Osoba nie wymieniona
w wyciagu winna legitymowac si¢ pisemnym petnomocnictwem.

Uchwata (projekt)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach
z dnia 13 maja 2004 roku

W sprawie zmian w Statucie Spoiki

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt 7 Statutu Spétki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia zmieni¢ Statut Spétki, jak
ponizey:

w rozdziale I11. KAPITAL ZAKLADOWY
zmieni¢ brzmienie 8 8 ust. 2 na nastepujace:

"§8

2. Zarzad Spoiki jest upowazniony w okresie do dnia 12 maja 2007 roku do
jednorazowego lub kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg maksymalnie
161.643.034 zt (sto szes¢dziesiat jeden miliondw szeséset czterdziesci trzy tysiace trzydziesci
cztery ztote) stanowiaca kapital docelowy w rozumieniu art. 444 Kodeksu spotek
handlowych, w drodze emigji do 80.821.517 sztuk akcji zwyklych, na okaziciela o wartosci
nominalng 2 zt (dwa ztote), z uprawnieniem do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w
Czesc, z zastrzezeniem nastepujacych warunkow:

1) akcje moga by¢ wydawane takze za wkiady niepieni¢zne lecz za zgoda Rady
Nadzorczs;

2) wydawane akcje nie moga by¢ uprzywilejowane, ani rodzi¢ uprawnien z art. 354 Ksh;
3) uchwata Zarzadu w przedmiocie pozbawienia prawa poboru wymaga dla swojej
skutecznosci zgody Rady Nadzorcze".

w 8§ 8 doda¢ pkt 2a. 0 brzmieniu:

"2a. Zarzad Spoiki jest réwnoczesnie upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowaw art. 453 § 2 Ksh'".



Uzasadnienie
do zmian w Statucie STALEXPORT S.A.

Obecnie obowiazujacy Statut STALEXPORT S.A. (8 8 pkt 2) zawiera upowaznienie Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednak upowaznienie to zgodnie z zapisami Ksh
wygasaw czerwcu br.

Proponowane zmiany Statutu przedtuza wigc do 12 maja 2007 r. i doprecy-zuja aktualnie
obowiazujace upowaznienie.

Intencja proponowanych zmian w Statucie jest umozliwienie Spotce pozy-skaniaw okresie do
trzech lat - w wyniku jednorazowsej lub wielokrotnej emigji akcji - dodatkowego kapitatu i
przeznaczenie go na zasilenie srod-kow obrotowych oraz zwigkszenie udziatu
STALEXPORTU w rynku han-dlu stala.

Spétka STALEXPORT S.A. w latach 2000-2003 skutecznie przeprowadzi-ta restrukturyzacje
finansowa polegajaca na zawarciu Uktadu sadowego z wierzycielami oraz konwergi czgsci
zadtuzenia na kapitat zaktadowy.

Pozytywne wyniki finansowe osiagnicte przez Spétke w roku 2003, bedace skutkiem nie
tylko restrukturyzacji finansowej, ale takze reorientacji bizne-sowej i organizacyjnej,
przetozyly si¢ nawyrazny wzrost notowan STA-LEXPORT S.A. na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, przy jednoczesnych bardzo wysokich obrotach, co swiadczy o
zainteresowaniu Spotka inwestorow finansowych. Dodatkowym elementem bez watpienia
majacym wptyw nato zainteresowanie jest hossa na rynku stalowym.

Uwzglednigjac powyzsze Zarzad STALEXPORT S.A. zamierza podja¢ dziatania majace na
celu pozyskanie nowych srodkéw finansowych i prze-znaczenie ich narozwdj oraz dalsze
podnoszenie wartosci Spotki dlainwe-storéw.

Nowo pozyskany kapitat przeznaczony zostanie w pierwszej kolgjnosci na:

8 zwigkszenie udzialu w rynku stala poprzez wzmocnienie sieci dystrybu-cyjngl na
skutek konsolidacji i akwizycji,

8 finansowanie projektéw autostradowych, w tym uzyskanie koncegji ha odcinek
autostrady ptatngl A-4 Katowice-Wroctaw,

8 zwigkszenie kapitatu obrotowego, co bedzie miato bezposrednie ko-rzystne
przetozenie na ptynnos¢ finansowa, a tym samym na mozliwosé wywiazania si¢ przez Spotke
z porozumien zawartych z wierzycielami oraz nawzrost przychodéw z dziatalnosci
podstawows.

Aktualnie trwaja prace analityczne zmierzajace do mozliwie doktadnego oszacowania potrzeb
inwestycyjnych Spotki w najblizszym czasie. | ch efekt zostanie zaprezentowany Radzie



Nadzorcze i Walnemu Zgromadzeniu, jednak juz dzisigg mozna stwierdzi¢, iz Zarzad bedzie
rekomendowat upowaznienie w wysokosci znaczaco mnigjszej niz zawarte w opublikowanym
projekcie 75% dotychczasowego kapitatu.

Na obecnym etapie Zarzad analizuje r6zne mozliwe sposoby przeprowadzenia nowych emisgji
akgji, rozwazgjac emige z prawem poboru akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy badz z
wylaczeniem tegoz prawa, nie przesadzajac ostatecznej rekomendacji dotyczace trybu ich
przeprowadzenia. Podkreslenia wymaga fakt, iz proces pozyskiwania kapitatu bedzie
znajdowat si¢ pod petna kontrola akcjonariuszy, gdyz kluczowe dla poszczeg6lnych emisi
kwestie wymaga¢ beda akceptacji Rady Nadzorczej Spoiki.

Posiadanie przez Zarzad upowaznienia do podwyzszenia kapitatu moze si¢ okaza¢ niezwykle
wazne w sytuagji, jezeli pozytywnie dla STALEXPORT S.A. zostanie rozstrzygnigty przetarg
na uzyskanie koncegi na odcinek au-tostrady ptatng A-4 Katowice-Wroctaw i w bardzo
krétkim czasie trzeba bedzie pozyskac srodki na realizacje tego projektu.

Majac na uwadze powyzsze argumenty, Zarzad bedzie wnioskowat o podjecie przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stosownej uchwaty w sprawie zmian do Statutu Spoéiki,
co umozliwi kontynuacje dziatan zmierzajacych do pozyskania dodatkowego kapitatu.

Zarzad
STALEXPORT SA



