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PROSPEKT EMISYJNY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII F
STALEXPORT S.A.

z siedzibgq w Katowicach, ul. Mickiewicza 29
www.stalexport.com.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu 50.000.000 Akcji Serii F bedzie przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym GPW.
W ramach emisji akcji serii F zostaty wyemitowane dwie transze akcji:

I Transza Akcji Serii F skierowana do Bankéw Konsorcjalnych,

Il Transza Akgcji Serii F skierowana do Autostrade S.p.A.

Akcje Serii F I Transzy i Akcje Serii F Il Transzy zostaly utworzone na podstawie upowaznienia udzielonego
Zarzadowi Spotki przez Walne Zgromadzenie Spétki do podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego o maksymalng kwote 100.000.000 zt.

Akcje Serii F | Transzy zostaty wyemitowane na podstawie podpisanego Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi
oraz postanowien uchwaty Zarzadu nr 63 z dnia 5 czerwca 2006 roku zmienionej uchwatg nr 71/2006 z dnia 9
czerwca 2006 roku. W dniu 9 czerwca 2006 r. w ramach subskrypcji prywatnej, zostaty podpisane umowy objecia
I Transzy Akcji Serii F pomiedzy Spotka a Bankami Konsorcjalnymi. W ramach emisji | Transzy Akcji Serii F
STALEXPORT S.A. wyemitowat 15.840.622 akcje zwykte na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 2 (dwa) ztote
kazda. Wszystkie Akcje zostaly objete po cenie emisyjnej réwnej 2,2458 zt za jedng akcje i pokryte zostaty
wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych Bankom Konsorcjalnym.

Akcje Serii F Il Transzy zostaty wyemitowane na podstawie Umowy Inwestycyjnej z Autostrade S.p.A. oraz
postanowien uchwaty Zarzadu nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2006 roku. W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata
podpisana w ramach subskrypcji prywatnej umowa objecia akcji nowej emisji pomiedzy STALEXPORT S.A. a
Autostrade S.p.A. z siedzibg w Rzymie. W ramach emisji Il Transzy Akcji Serii F STALEXPORT S.A. wyemitowat
ogbtem 34.159.378 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Wszystkie Akcje Serii F 11
Transzy zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 2 zt za jedng akcje i zostaty optacone gotéwka.

Szczegotowy opis Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi oraz opis Umowy Inwestycyjnej zawartej z
Autostrade S.p.A. znajduje sie w pkt 8.6 Prospektu — Istotne umowy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 15.840.622 Akcji Serii F | Transzy zostato zarejestrowane
przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 6 lipca 2006 roku,
natomiast podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emisji 34.159.378 Akcji Serii F Il Transzy zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
26 lipca 2006 roku.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie.

Firma Inwestycyjna

f’r DOM INWESTYCYINY
— BRE BANKU S.A.

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Data Prospektu 28 listopada 2006 roku
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ZASTRZEZENIA

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie 50.000.000
Akcji Serii F do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A.

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
przepisami regulujacymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej. Prospekt zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 28 listopada 2006 r.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotoZeniu nalezytej starannosci, a zawarte
w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien Daty Prospektu. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia
Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta, dlatego tez informacje zawarte w
niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzieh daty Prospektu, chyba, Zze w tresci
Prospektu wskazano inaczej.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA
STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI PRZYSZLOSCI STWIERDZENIA TE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC
STRATEGII, ROZWOJU DZIALALNOSCI, PROGNOZ RYNKOWYCH, PLANOWANYCH NAKLADOW INWESTYCYJINYCH
LUB PRZYSZLYCH PRZYCHODOW EMITENTA. STWIERDZENIA TAKIE MOGA BYC IDENTYFIKOWANE POPRZEZ
UZYCIE WYRAZEN DOTYCZACYCH PRZYSZLOSCI, TAKICH JAK NP. ,UWAZAC”, ,,SADZIC”, ,SPODZIEWAC SIE”,
,,MOZE" ~BEDZIE”, ,POWINNO”, ,PRZEWIDUJE SIE", ,ZAKLADA”, ICH ZAPRZECZEN, ICH ODMIAN LUB
ZBLIZONYCH TERMINOW. ZAWARTE W PROSPEKCIE STWIERDZENIA DOTYCZACE SPRAW NIEBEDACYCH
FAKTAMI HISTORYCZNYMI NALEZY TRAKTOWAC WYLACZNIE JAKO PRZEWIDYWANIA WIAZACE SIE Z RYZYKIEM
| NIEPEWNOSCIA NIE MOZNA ZAPEWNIC, ZE PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPEENIONE, W SZCZEGOLNOSCI
NA SKUTEK WYSTAPIENIA CZYNNIKOW RYZYKA OPISANYCH W PROSPEKCIE.

Emitent, jak i Firma Inwestycyjna nie zamierzajq podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu
papieréw wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po wprowadzeniu Akcji Serii F do
obrotu na rynku podstawowym.

Termin waznos$ci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.

DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU
Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tre$¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie

internetowej Emitenta (www.stalexport.com.pl) oraz Firmy Inwestycyjnej (www.dibre.pl).

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie przez odestanie bedq udostepnione w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta (www.stalexport.com.pl) oraz w jego siedzibie, ul. Mickiewicza 29,
Katowice.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

1 PODSUMOWANIE

Ninigjsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowadzenie do Prospektu. Ninigiszy Prospekt zostat
przygotowany wytacznie w celu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F wyemitowanych dla
Bankdéw Konsorcjalnych wilosci 15.840.622 sztuk oraz dla Autostrade S.p.A. w ilosci 34.159.378 sztuk.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do Prospektu, skarzacy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa danego panstwa cztonkowskiego Unii Europgskig, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna wiaze te osoby, ktére sporzadzily ninigsze podsumowanie tacznie z kazdym jego

ttumaczeniem i wnioskowaty o jego potwierdzenie, ale jedynie w przypadku, gdy podsumowanie jest wprowadzajace w
btad, niedoktadne lub niezgodne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu.

1.1 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: STALEXPORT Spétka Akcyjna
Skrét firmy: STALEXPORT S.A.

Siedziba: Katowice

Kraj: Polska

Adres Spotki: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Telefon: (032) 251-21-81; 207-22-16
Fax: (032) 251-12-64; 251-28-22
Adres poczty dektroniczng: stalex@stal export.com.pl
Stronainternetowa: www.stal export.com.pl
Statystyczny Numer |dentyfikacyjny 271936361

REGON:

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 634-013-42-11

1.2 Podstawowe obszary i rodzaj dziatalnosci Grupy Emitenta

1.2.1 Specyfikacjai charakter dziatalnosci Grupy Emitenta

Emitent, wraz ze spétkami zaleznymi, tworzy Grupe Emitenta, ktérel dziatalnos¢ koncentruje sie w dwaéch gtéwnych
segmentach
Segmencie Handlowym obgmujacym eksport, import, obrét krajowy wyrobami stalowymi, surowcami
hutniczymi oraz przetwérstwo wyrobow stalowych, w tym produkcje i montaz zbrojen prefabrykowanych,
Segmencie Autostradowym obgmujacym m. in. przystosowanie do warunkéw autostrady ptatng oraz
eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw.

Dziatalnos¢ handlowa i ustugowa w ramach Segmentu Handl owego prowadza nastepujace podmioty z Grupy Emitenta:
STALEXPORT S.A., Katowice (Emitent, jednostka dominujaca),
Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice,
Stalexport Centrostal SA., Lublin,
Stalexport - Metalzbyt Sp. z o. 0., Biatystok,
Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A., Rogowiec,
Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa.

W Dacie Prospektu Grupa Emitenta jest znaczacym dystrybutorem wyrobow stalowych w Polsce. Dziatalnosé
handlowa realizuje poprzez sie¢ dystrybugji, ktora tworza:
3 biura handlowe z siedzibami w Warszawie, Czestochowiei Biatymstoku,
8 sktaddéw handlowych z siedzibami w Gostyniu, Gnieznie, Pile, Belchatowie, Krzyzu Wielkopolskim,
Koszalinie, Kostrzynie i Koronowie,
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4 punkty sprzedazy obstugiwane przez spotki zalezne:

- Stalexport Serwis Centrum S.A. z siedziba w Katowicach, ktéry posiada sktady handlowe w Katowicach,
Opolu i Wroctawiu,

- Stalexport Centrostal S.A. z siedziba w Lublinie.

Sie¢ sprzedazy obgmuje swym zasiegiem wigkszos¢ kraju, a punkty sprzedazy zlokalizowane sa w poblizu
najwiekszych rynkéw odbiorcow wyrobow stal owych.

W Dacie Prospektu w Segmencie Autostradowym dziataja nastepujace spotki zalezne Emitenta:
Stalexport Autoroute S.a.r.l., Luxemburg, ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
- Stalexport Autostrada Malopolska S.A., Mystowice (posiadajaca koncege na eksploatacje autostrady A4
na odcinku Katowice-Krakéw),
- Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice,
Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., Katowice, ktora jest akcjonariuszem Stalexport Autostrada
Slaska S.A., Katowice.

W dniu 26 czerwca 2006 r. Emitent zawart z Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) Umowe |nwestycyjna,
zgodnie z postanowieniami ktérgl Autostrade S.p.A. objelaw pierwszej kolgnosci 34.159.378 Akcji Serii F 1l Transzy,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, stanowiacych
21,65% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, po uwzglednieniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emigji | Transzy Akcji Serii F, objetych przez Banki Konsorcjalne. Raportem biezacym z dnia 3 sierpnia2006 r.
Zarzad Emitenta poinformowal, ze dnia 2 sierpnia 2006 r. Spotka otrzymata Postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Reestru Sadowego z dnia 26 lipca 2006 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu Spotki o Akcje objete przez Autostrade S.p.A.

W dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita Sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego Wal nego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za ceng emisyjna 2.00 PLN za akcje przeznaczonych do
objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatngl z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze) do obrotu na rynku regulowanym i
ich demateridlizacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktérgg mowa w art. 5 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od pethomocnika
spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji,
polegajace na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka Stalexport SA. z
siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkow objecia przez Autostrade S.p.A. kolgng
emigi akgji.

Pozyskanie inwestora strategicznego, jakim jest Autostrade S.p.A. skutkowacé bedzie skupieniem sie Grupy Emitenta
jedynie na dziatalnosci w Segmencie Autostradowym.

1.2.2 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

Tabela: Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta

Sprzedaz war tosciowo Struktur a sprzedazy
(tys. 2h) (%)
Segment I kw, | 1411 K,

2006 2005 I\iOSOSE'F 2004+ IZDOSOS ! "Z'c')o'g"" ! "Z'c')o'g"" 2005 2004 2003

MSSE | MSSF
Sprzeday. towarow 402608| 376250| 481034| 829356| 857357 7385 7882 77,49 82,52 76,17
Produkgja zbrojen 47952| 33137| 44044| 20731 10178 8,79 6.94 7,10 2,06 0,90
dla budownictwa
Usiugi autostradowe | 90252 | 64327 | 89812| 74260| 78308 16,55 1348 14,47 7,39 6.96
Inne 4431 3612 5872| 80649| 179814 081 0,76 0,94 8,03 15,97
RAZEM 545243 | 477326| 620762| 1004986| 1125657 | 10000 10000| 100,00| 10000| 100,00

* - dane za 2004 r. sq identyczne dla MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Za lll kwartaty 2006 r. wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosta 545,2 min zt i
byta 0 14,2% wyzsza od przychoddw osiagnietych w anal ogicznym okresie roku poprzedniego.

Dominujaca pozycje w strukturze sprzedazy Grupy Emitenta zajmuja przychody ze sprzedazy towaréw, ktérych udziat
w taczng sprzedazy, pomimo trendu spadkowego, utrzymuje sie na poziomie 74%.

W okresie od 2003 r. - Il kwartat 2006 r. na znaczeniu zyskiwata produkcja zbrojen dla budownictwa, ktére udziat w
strukturze sprzedazy ogétem wzrést po |11 kwartatach 2006 r. do ponad 8,8%.

W trzech kwartatach 2006 r. zauwazy¢ mozna powr6t do wzrostowe) tendencji cenowel, ktora wynika ze wzrostu
popytu na wyroby hutnicze.

Dzieki dobrym wynikom wzrastal tez udziat Segmentu Autostradowego w taczng sprzedazy Grupy Emitenta.
Na koniec Il kwartatu 2006 r. udziat ten wyniést ponad 16,5%.

Gléwni odbiorcy (w podziale na segmenty) produktéw, towaréw i materiatow sprzedawanych przez Grupe Emitenta
zostali przedstawieni w ponizsze tabeli:

Tabela: Szacunkowa segmentacja sprzedazy Grupy Emitenta

Lp. Segment I-11 IMkavéEOOB I-11 IMkavéEOOS l\iOSOSSF 2004 I2:)050'3

1 | Segment Autostradowy 17% 13% 14% 7% 7%

2 | Sprzedaz eksportowa Segmentu Handlowego 41% 34% 34% 25% 18%

3 VSV;:)try zrﬁdaz kraj owa Segmentu Handlowego, 42% 53% 520 68% 75%
Budownictwo 48% 44% 46% 42% 34%
Dystrybutorzy stali 15% 16% 28% 26% 19%
Hutnictwo 6% 6% 6% 12% 28%
Pozostali odbiorcy 31% 34% 20% 20% 19%

4 | RAZEM (1+2+3) 100% 100% 100% 100% 100%

* - dane za 2004 r. sq identyczne dla MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent

Zmiany w strukturze odbiorcow na rynku krajowym wynikaja z przeksztatcen organizacyjnych i kapitatowych, jakie
miaty migjsce w okresie od 2003 r. — 11 kwartat 2006 r. Strategia wycofywania sie z dziatalnosci produkcyjnej, czego
konsekwencja byty transakcje sprzedazy spotek z Grupy Emitenta, takich jak: Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta
Ostrowiec S.A. oraz Ztomhut Sp. z 0.0., przyczynita sie do spadku udziatu w sprzedazy krajowej sektora hutniczego na
rzecz przede wszystkim rozwijajacego si¢ sektora budowlanego.

Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Emitenta w Segmencie Handlowym byt dotychczas rynek krajowy, na ktory w
2005 r. przypadato okoto 52% przychoddw ze sprzedazy ogotem. Przez 9 miesiecy 2006 r. rynek krajowy wygenerowat
okoto 42% przychoddw, natomiast eksport okoto 41% przychodéw Grupy Emitenta

Wyroby eksportowane przez Grupe Emitenta trafiaja w zdecydowanej wiekszosci do zagranicznych przetworcow oraz
dystrybutoréw stali.

Szczegbtowa struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Emitenta w okresie od 2003r. — |11 kwartat 2006 r.
ksztattowata sie nastepujaco:
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Tabela: Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Emitenta

Sprzedaz war tosciowo (tys. z1) Struktura sprzedazy (%)
T kw, | 1111 kw.

2006 | 2005 ,\i%%SF 2004+ IZDOSOS ! "Z'c')o'g"" ! "Z'c')o'g"" 2005 | 2004 | 2003

MSSE | MSSE
Ksztaltowniki 127552 | 104206| 138272| 186578| 138805| 328%| 305%| 313%| 269%]| 17.4%
Wyroby plaskie 49182| 61897| 80242| 141943| 133525| 126%| 181%| 182%]| 205%| 168%
Prety | walcowka 30404| 39349| 50991| 87982| 76479| 101%| 115%| 115%]| 127%|  9.6%
Rury 42962| 33948| 42503| 29161| 31707| 110%|  9.9%|  96%|  42%|  40%
Pozostate wyroby hutnicze 47781| 39217| 53742| 15830| 11606| 123%| 115%| 122%| 23%|  15%
(w tym zbrojenia)
Wyroby z metdli kolorowych | 34892 |  23516| 32079| 21045| 18892|  90%|  69%|  73%| 30%|  2.4%
PGlwyroby 28838| 20280| 21096| 44483| 75853|  74%|  60%|  48%|  64%|  95%
E;’Z‘Z’i)""*e towary Wymrudy |\ 45016 | 15546| 17297 | 114283| 221664| 31%|  44%| 39%| 165%| 27.8%
Usiugi 6111| 4066| 5742| 9251| 12060|  16%|  12%| 13%| 13%|  15%
Uslugi autostradowe 42776 76 181 0,0% 6,2% 9,6%
RAZEM 383938 | 342025| 441964 | 693332| 796771| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%

* - dane za 2004 r. sq identyczne dla MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent

Podstawowyml towarami posiadajacymi dominujacy udziat w przychodach Emitenta sa:
ksztattowniki,
wyroby ptaskie,
prety i walcowka,
rury,
pozostate wyroby hutnicze, w tym zbrojenia

W latach 2003 - 2005 nastapity istotne zmiany wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Emitenta, ktérew
okresletym zmnigjszyty sie o prawie 0 45%, co spowodowane byto m. in. nastepujacymi czynnikami:
brakiem finansowania z zewnatrz oraz niedojsciem do skutku planowanej w |1 pétroczu 2004 r. emisji Akcji,
€O W potaczeniu z koniecznoscia sptat kolejnych rat uktadowych i zobowiazan pozauktadowych, w tacznej
wysokosci 81 min zt w samym tylko 2005 r., dodatkowo uszczuplito posiadane przez Emitenta srodki
obrotowe,
ograniczeniem przez Mittal Steel Poland zakupdw poprzez krajowych posrednikéw, w tym m. in. od Emitenta,
jako dostawcow surowcow do produkcji stali (rudy zelaza i materiatéw ogniotrwatych) do oddziatéw Mittal
Steel Poland w Dabrowie Gérniczeg i Krakowie, co znaczaco, bo az o ponad 90%, zmniejszyto przychody ze
sprzedazy pozostatych towardw, w tym gtéwnie rudy zelaza,
stabsza koniunktura na wyroby stalowew 2005 r.,
sprzedaza spotek produkcyjnych (Huta Ostrowiec S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomhut Sp. z 0.0.).

1.2.3 Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za 2003 r. zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa 0
Rachunkowosci. Skonsolidowane historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaty
sporzadzone zgodnie z MSSF. Data przgjscia na stosowanie standardéw MSSF byt 1 stycznia 2005 r. Jednoczesnie
historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaly przedstawione i sporzadzone w formie
zgodng z forma, jaka zostanie przyjeta w sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta za 2006 r., z uwzglednieniem
standardéw i zasad rachunkowos$ci oraz przepisdw prawnych majacych zastosowanie do tegorocznego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta.

Zrédtem prezentowanych danych finansowych byly zbadane przez biegtego rewidenta historyczne informagje
finansowe Grupy Emitenta za lata 2003 - 2005 zgodnie z wyzel przedstawionymi przepisami.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Grupy Emitenta (tys. zb)

I 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Fr2ychody netto 2e przedazy prochkHGw, towaru | 545 243 477 949 620762 | 1004986 | 1004986 | 1125657
Przychody netto ze sprzedazy produktow 142 635 101 699 139728 175630 175630 268 300
Ay Mttt 402 608 376 250 481034 829 356 829 356 857 357
Zysk brutto ze sprzedazy 121191 84371 117 831 135775 135539 136 879
EBITDA 66 677 53794 -40 423 24 842 148 468 133679
EBIT 52 038 471777 -49 403 11 016 134 626 96 921
Zysk brutto 49775 27978 -83582 20641 20920 93 136
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 43 336 17 273 -100 558 10963 11278 83278
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne -7 617 43921 105 587 10411 10411 102 088
m‘gy*y‘g%%mi eznenetio z dziatalnosd 38602 4008 | -46830 8 660 8 660 1745
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe) 33452 -42 265 -54 768 -52 520 -52 520 -83179
Aktywarazem 838577 573 657 782 886 654 758 653 525 839 160
Aktywa trwate 566 916 383132 595 001 388 467 259 222 534 645
Aktywa obrotowe 271661 190 525 187 885 266 291 394 303 304 515
Pasywa razem 838577 573 657 782 886 654 758 653 525 839 160
Rezerwy na zobowiazania (PSR) - - - - 35550 74 396
Zobowiazania dtugoterminowe 544 836 328 436 637 009 399 280 247 275 278 624
Zobowiazania krétkoterminowe 114 207 141 632 112 472 173421 189 483 213574
Kapitat wiasny 179534 103 589 33405 82 057 81118 150 692
Kapitat zaktadowy 315524 215524 215524 215524 215524 215524
Liczba akgji (szt.) 157762023 | 107 762023 | 107 762023 | 107 762023 | 107 762 023 | 107 762023
Zrédio: Emitent
Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta
=11 kw. =11 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Przychody ze sprzedazy (tys. 1) 545 243 477949 620762 | 1004986 | 1004986 | 1125657
Rentownos¢ sprzedazy 22,23% 17,65% 19,00% 13,50% 13,50% 12,20%
Rentownos¢ EBITDA 12,23% 11,26% -6,50% 2,50% 14,77% 11,90%
Rentownos¢ EBIT 9,54% 10,00% -8,00% 1,10% 13,40% 8,60%
Rentownos¢ brutto 9,13% 5,85% -13,50% 2,10% 2,10% 8,30%
Rentownos¢ netto 7,95% 3,61% -16,20% 1,10% 1,10% 7,40%
Rentownos¢ aktywdw (ROA) 5,17% 3,01% -14,00% 1,50% 1,31% 9,70%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 24,14% 16,67% -174,20% 9,40% 13,90% -174,60%

Zrédfo; Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- rentownos¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ aktywodw = zysk netto okresu/$redni stan aktywow w okresie
rentownos¢ kapitatow wiasnych = zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych w okresie
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Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

-1 kw. -1 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003

(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Wskaznik ogdlnego zadiuzenia 0,79 0,82 0,96 0,87 0,88 0,68
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 3,67 4,54 22,44 6,98 5,38 3,76
Wskaz’_nik pokrycia aktywow trwatych kapitatami 128 113 113 124 127 094
Statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,14 0,25 0,14 0,26 0,29 0,25
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,65 0,57 0,81 0,61 0,38 0,33
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 3,85 2,25 -1,93 0,39 11,69 3,26

Zrédfo; Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik ogdélnego zadtuzenia = (zobowiazania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania) /
pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = (zobowiazania ditugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wiasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wiasne + zobowiazania diugoterminowe)/
aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiazania dtugoterminowe / pasywa ogétem
wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

1.3 Strategiarozwoju Grupy Emitenta

W wyniku realizowania w latach 90. ubiegtego wieku przez Grupe Emitenta strategii budowy zi ntegrowanego pionowo
holdingu stalowego zawierajacego w sobie zaklady pozyskiwania i przerobu ziomu, huty, zaklady przetworstwa
hutniczego oraz sie¢ sprzedazy, dwczesna Grupa Emitenta znalazta sie w bardzo trudnej sytuacji finansowsj.

Dla ratowania firmy opracowany zostat ,,Program realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 — w
warunkach postepowania ukladowego” zatwierdzony uchwata Zarzadu z 14 lutego 2002 r., ktérego gtéwnymi
elementami byty:

A) restrukturyzacja finansowa, obgmujaca porozumienia z wierzycielami, dotyczace redukcji i konwergi zadtuzenia,

B) restrukturyzacja obszaru funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitentai samego Emitenta, obemujacarezygnacje z
obszar6w dziatalnosci o wysokig kapitatochtonnosci i niskig efektywnosci,

C) redtrukturyzacja wewnetrzna Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta, majaca na celu poprawe efektywnosci
finansowsy,

D) kontynuowanie dziatalnosci w obszarze autostradowym,

E) podegmowanie dziatan narzecz utrzymania ptynnosci finansowej w okresie realizacji programu naprawczego.

Termin zakonczenia realizacji programu naprawczego okreslono na lipiec 2008 r.
W Dacie Prospektu zrealizowano nastepujace gtdwne elementy programu naprawczego:

W obszarze A:
w 2002 r. zawarto sadowe porozumienie uktadowe z wierzycielami niezabezpieczonymi i sptacono dotychczas
12 z przewidywanych 20 rat uktadowych,
zawarto porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi, rozktadajac sptate zobowiazan do potowy 2008 r. i
zobowigzania wynikajace z tych porozumien sa systematycznie sptacane.

W obszarze B:
wycofano si¢ z prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkgji stali, pozyskiwania i przerobu ztomu oraz
handlu wyrobami, ktére przynosity straty,
systematycznie sprzedawano aktywa niezwigzane z podstawowa dziatalnoscia Emitenta (dziatalnos¢ w
obszarze ustug leasingowych, hotelarskich itp.)
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

arze C:
dokonano radykal nego obnizenia kosztéw ogdlnych Grupy Emitenta oraz Emitenta,
dokonano konsolidacji wiekszosci spotek zaleznych Emitenta, dziatajacych w obszarze handlu, z Emitentem
(m.in. Stalexport Centrostal Warszawa S.A.)

arze D:
przeprowadzono dziatania, majace na celu niedopuszczenie do odebrania koncegji na odcinek autostrady A4
Katowice — Krakow,
doprowadzono do zamknigcia finansowego dla tego odcinka autostrady,
podjeto dziatania na rzecz rozszerzenia dziatalnosci STALEXPORT SA. w Segmencie Autostradowym
poprzez udziat w ogtaszanych przez Rzad nowych przetargach,
pozyskano inwestora strategicznego w postaci Autostrade S.p.A., ktorg doswiadczenie w branzy
autostradowsj powinno wzmocni¢ pozycje STALEXPORT S.A. w tym segmencie dziatalnosci.

arzeE:

zawarto porozumienie z wierzycielami niezabezpieczonymi o konwergji 35% zadtuzenia na kapitat zaktadowy

Emitenta,

sprzedano wszystkie aktywa niezwiazane z podstawowa dziatalnoscia (z wyjatkiem tych, na ktére nie

znaleziono nabywcow za godziwa cene),

podjeto dziatania zmierzajace do wznowienia finansowania biezace dziatalnosci przez sektor bankowy,

zgodnie z programem naprawczym zatwierdzonym przez te banki,

przygotowano w 2004 r. oferte publiczna majaca na celu pozyskanie kapitatu poprzez emise 50 min akcji w

ramach kapitatu docel owego, ktéra nie zakonczyta sie sukcesem z powodu zrealizowania przez Skarb Panstwa

ptatnosci wobec bankéw finansujacych inwestycje upadtg Huty Ostrowiec S.A. | wystapienia z roszczeniem o

zaptate tef kwoty do Emitenta,

zawarto porozumienie z Ministrem Finansow o przetozenie terminu splaty zobowiazania, wyniktego z

poreczenia weksdowego dla Skarbu Panstwa i zwiazanego z gwarancja Skarbu Panstwa, dla bankow

finansujacych inwestycje upadtgl Huty Ostrowiec S.A.,

dzieki bardzo dobreg opinii 0 umigetnosciach stuzb handlowych pozyskano kredyty kupieckie u

najwaznigszych dostawcow wyrobdw hutniczych do Grupy Emitenta, takich jak Mittal Sted Polska S.A.,

CMC Zawiercie SA., Huta Batory SA. i Ztomrex Sp. z 0.0,,

zawarto porozumienie z bankami finansujacymi inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0., w sprawach

wynikajacych z gwarancji Emitenta kredytowania Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0.,

w dniu 26 czerwca 2006 r. podpisano Umowe Inwestycyjna z Autostrade S.p.A. (Wtochy) w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote okoto 250 min zi, w dwéch transzach: pierwsza na kwote ok.

68 min zt i druga na kwote ok. 180 min zt,

w dniu 26 lipca 2006 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote ok. 68 min zt

(objecie Akcji Serii F 11 Transzy przez Autostrade S.p.A.).

w dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrdcita sie¢ do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okazicida serii G za ceng emisyjna 2.00 PLN za akcje
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru pozostatych akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akgji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyzej) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktorgg mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, 0 otrzymaniu tego samego dnia od
petnomocnika spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIiK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji, polegajacegl na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wiochy)
kontroli nad spotka Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostat spetniony jeden z warunkow
objecia przez Autostrade S.p.A. kolgingj emigi akdji.

Umowa Inwestycyjna z Autostrade S.p.A. zawiera dwa zasadnicze e ementy:

podwyzszenie kapitatu Emitenta w dwoch etapach, co spowoduje, ze Autostrade S.p.A. zostanie inwestorem
strategicznym o udziale w podwyzszonym kapitale réwnym co ngjmnig 50%-+1 akcja,
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rezygnacie z prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci handlowel wyrobami stalowymi i sprzedanie
wiarygodnemu nabywcy Segmentu Handlowego Grupy Emitenta.

Realizacja Umowy Inwestycyjng z Autostrade S.p.A. oznacza:
pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na catkowita sptate wszystkich Zobowiazan Historycznych,
catkowita zmiang strategii dziatania Emitenta na przysztosé.

Do czasu drugiego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Umowy [nwestycyjneg strategia ta przewiduje:
w Segmencie Handlowym kontynuowanie dotychczasowse strategii, tzn.:
- prowadzenie efektywnej dziatalnosci handlowel w oparciu o isthigjaca i optymalizowana sie¢ sprzedazy
oraz odbudowywanie pozycji rynkowej w handlu stala,
- prowadzenie efektywng dziatalnosci produkcyjno ustugowg w zakresie przetworstwa i prefabrykaci
zbrojen dla budownictwa,
- utrzymanie dyscypliny kosztowsy,
atakze
- przeprowadzenie procesu wytonienia inwestora dla czesci handlowsy,
- gprzedaz czesci handlowej w dniu drugiego podwyzszenia kapitatu (dla Autostrade S.p.A.),

w Segmencie Autostradowym:

- prowadzenie inwestycji zgodnych z Umowa Koncesyjna na odcinku A4 Katowice - Krakdw, majacych na
celu nadanie tg autostradzie stanu spetniajacego wszystkie obecnie obowiazujace standardy dla autostrad,

- udziat w przetargach rzadowych na wytonienie firmy budujacej, eksploatujace i utrzymujace ruch na
odcinkach autostrad: Strykéw - Konotopa (Warszawa) i Strykéw - Pyrzowice,

- udziat w przetargach organizowanych przez Rzad Iub agendy rzadowe na utrzymanie ruchu innych
odcinkéw autostrad,

- rozpoznaniei ewentualny udziat w inwestycjach autostradowych Europy Srodkowo-Wschodnig.

Po ostateczng redlizacji wszystkich zapisbw Umowy Inwestycyjng, tj. w szczegdlnosci po osiagnieciu przez
Autostrade S.p.A. co najmnigj 50%+1 akcja w kapitale zaktadowym Spotki oraz sprzedazy Segmentu Handlowego na
rzecz wiarygodnego nabywcy, STALEXPORT SA. bedzie koncentrowal si¢ na dziatalnosci w Segmencie
Autostradowym, czyli na:
- realizagji juz prowadzonego projektu ptatng autostrady A4 na odcinku Katowice - Krakow,
kontynuacji udziatu w postepowaniu przetargowym na koncesie na odcinku Al Strykéw — Pyrzowice i A2
Strykéw — Konotopa,
uczestniczeniu w kolginych przetargach na koncege autostradowe lub w przetargach organizowanych przez
spdtki specjalnego przeznaczenia nalezace do Skarbu Panstwa na budowe i eksploatacje nowych odcinkéw
autostrad ptatnych miedzy innymi poprzez wspélprace z potentatem na europgskim rynki autostradowym
Autostrade S.p.A.,
ekspansi w regionie Europy Srodkowo-Wschodnigj dzigki doswiadczeniu w realizagji  projektow
autostradowych oraz potencjatowi finansowemu posiadanemu przez pozyskanego inwestora strategicznego,
spotke Autostrade S.p.A.

Szczegblowy opis strategii rozwoju Emitenta zawiera punkt 8.2.5 Prospektu.

1.4 Czynniki ryzyka

Opisane ponizg czynniki ryzyka nie sa jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Grupy Emitenta i prowadzone przez nia
dziatalnosci. W przysztosci moga pojawi¢ Sie zar6wno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecneg,
np. o charakterze losowym, jak i czynniki ryzyka, ktére nie sa istotne w chwili obecngj, ale moga okaza¢ si¢ istotne w
przysziosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizeg czynnikdw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzongj dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej koleginosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia
ani ocena ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy Emitenta:
ryzyko zmiany koncepcji budowy i eksploatacji autostrad,
ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna,
ryzyko zwiazane z uruchomieniem finansowania prac remontowych na autostradzie A4 Katowice-Krakdw,
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ryzyko zwiazane z koncentracja dostawcdw na rynku wyrobdw stal owych,

ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku dystrybucji wyrobow stalowych,

ryzyko zwigzane ze zmianami legidacyjnymi (polskimi i unijnymi) wptywajacymi narynek,
ryzyko zwiazane z ksztattowaniem si¢ kursow wal utowych.

Czynn|k| ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Emitenta:
ryzyko zwiazane z obciazeniami z tytutu Historycznych Zobowiazan,
ryzyko zwiazane z ostatecznym okresleniem wysokosci zobowiazania Emitenta wobec Skarbu Panstwa z
tytutu poreczenia sptaty kredytow zaciagnietych przez WRJ,
ryzyko zwiazane z ograniczonym dostepem do $rodkéw obrotowych,
ryzyko zwiazane z odebraniem koncegi na budowe i eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice-
Krakow,
ryzyko zwiazane z kontrola przeptywow finansowych przedsiewziecia platng autostrady A4 Katowice-
Krakéw pod wzgledem ich zgodnosci z zapisami Umowy Koncesyjnej,
ryzyko zwiazane z sSezonowoscia sprzedazy,
Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku zapisow Umowy Inwestycyjng pomiedzy Emitentem, a
Autostrade S.p.A.,
ryzyko zwiazane z powotaniem biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych,
ryzyko zwiazane z obciazeniem sktadnikdw majatkowych Grupy Emitenta,
ryzyko zwiazane z toczacymi Sie postepowaniami procesowymi o duzym znaczeniu dla Grupy Emitenta,
ryzyko zwiazane ze zmianami w Statucie Emitenta,
ryzyko kar finansowych, dotyczacych terminu wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym.

Czynniki ryzyka zwigzane z dopuszczanymi papier ami war tosciowymi:
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowiazkéw przewidzianych w
regulacjach prawnych rynku regulowanego

1.5 Akcje Wprowadzane

Na podstawie ninigjszego Prospektu dopuszcza sie do obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 Akgcji Serii F,
o wartosci nominalng 2,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadu Spdiki przez
Walne Zgromadzenie Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalna
kwote 100.000.000 zt.

Na podstawi e podpi sanego Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi oraz postanowieniami uchwaty Zarzadu Emitenta
nr 63 zdnia 5 czerwca 2006 r., zmieniongj uchwata nr 71/2006 z dnia 9 czerwca 2006 r., Emitent przeprowadzit
subskrypcje prywatna skierowana do Bankéw Konsorcjalnych. W dniu 9 czerwca 2006 r., w ramach subskrypgji
prywatng zostaty podpisane umowy objecial Transzy Akcji Serii F pomigedzy Emitentem, a Bankami Konsorcjalnymi.
W ramach emigji | Transzy Akcji Serii F Emitent wyemitowat, w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego, 15.840.622 akcje zwykte na okaziciela o wartosci nominalng 2 (dwa) ziote kazda.
Wszystkie akcje | Transzy Akcji Serii F zostaly objete po cenie emisyjng rowng 2,2458 zt za jedna akcje i pokryte
zostaty wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych Bankom Konsorcjal nym.

Szczegbtowy opis Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi znajduje sie w pkt. 8.6 Prospektu - Istotne umowy.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyniku emigji 15.840.622 Akcji Serii F | Transzy zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 lipca 2006 r.

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad STALEXPORT S.A. podjat uchwate nr 82/2006 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docel owego w drodze emigji akcji serii F o numerach od F 123.602.646
do F 157.762.023 (Il Transza), pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki prawa poboru Il Transzy Akdji
Serii F i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
Na podstawie powyzszej uchwaly kapitat zaktadowy Spéiki zostat podwyzszony z kwoty 247.205.290 zt do kwoty
315.524.046 zt, tj. o kwote 68.318.756 zt, w drodze emigji 34.159.378 akcji zwyktych na okazicida Il Transzy Akdji
Serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 o wartosci nominalng 2 zt i cenie emisyjnegj 2,00 zt za jedna
akcje. Akcje Il Transzy Serii F zostaty, zgodnie z postanowieniami Umowy |nwestycyjnej z dnia 26 czerwca 2006 r.,
objete przez Autostrade S.p.A, spotke utworzona i dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana
do rgjestru spétek w Rzymie pod numerem 1023691.

Opis Umowy Inwestycyjnej z Autostrade S.p.A. zngjduje sie w pkt. 8.6 Prospektu - Istotne umowy.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zargjestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 lipca 2006 roku (sygn. akt KA.VIII NS-REJKRS
16797/06/854).

Informacje dotyczace warunkdw emigi prywatng Akcjii Serii F oraz cddw emigi zostaly zamieszczone
w pkt. 3 Prospektu.

Szczegblowe zamiary Emitenta dotyczace dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu przedstawione zostaty
w pkt. 21 Prospektu.

2 CZYNNIKI RYZYKA

Opisane ponizg czynniki ryzyka nie sa jedynymi, ktére moga dotyczy¢ Grupy Emitenta i prowadzone przez nia
dziatalnosci. W przysztosci moga pojawié sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecng, np. o
charakterze losowym, jak réwniez czynniki ryzyka, ktore nie sa istotne w chwili obecneg, ale moga okazaé sie istotnew
przysziosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizeg czynnikdw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na prowadzona przez Grupe Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z
prowadzongj dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej koleginosci, Emitent nie kierowat si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia
ani ocena ich waznosci.

2.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym

2.1.1 Ryzyko zmiany koncepcji budowy i eksploatacji autostrad

W Dacie Prospektu brak jest opublikowanego oficjalnego programu Rzadu RP w sprawie budowy i eksploatacji
autostrad. Z podanych do publiczng wiadomosci wypowiedzi cztonkéw Rzadu, jak i urzednikow Ministerstwa
wiasciwego ds. transportu wynika, iz Rzad zamierza odejs¢ od budowy autostrad i ich eksploatacji w systemie
»koncesyjnym” opartym na partnerstwie publiczno prywatnym (PPP), zastepujac go systemem ,tradycyjnym”, tj.
organizowanym i wspoifinansowanym przez Skarb Panstwa, w oparciu o finansowanie z europejskich funduszy
strukturalnych. W Dacie Prospektu Rzad przygotowat projekt ustawy o spotkach specjalnego przeznaczenia, ktory
zaklada powotanie spotek Skarbu Panstwa, ktére mialyby sie zajmowaé finansowaniem, budows i eksploatacja
autostrad, samodzielnie lub poprzez zlecanie ww. obowiazkdw podmiotom zewnetrznym.

Niemnig jednak, wg informacji przekazywanych przez przedstawicidli Rzadu, wprowadzenie systemu , tradycyjnego”
nie wyklucza mozliwosci realizacji nowych, jak rowniez kontynuowania prowadzonych na date Prospektu
przedsiewzie¢ autostradowych w systemie PPP. Gdyby jednak strona Rzadowa, na skutek wprowadzonych regulagji,
podjeta decyzje o wypowiedzeniu Umowy Koncesyjng Stalexport Autostrada Matopolska S.A., co de facto
oznaczatoby cofniecie koncegji, spotce tg na mocy podpisanego w 2005 r. Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjng
nalezatoby sie odszkodowanie w wysokosci utraconych zyskéw i refundacji zobowiazan wobec bankéw wynikajacych
z zaciagnigtego kredytu.

Zmiana koncepcji budowy i eksploatacji autostrad potaczona z cofnieciem Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
Koncegji, skutkowataby pogorszeniem wynikéw finansowych generowanych przez Grupe Emitenta zmuszajac
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. do wystapienia o odszkodowanie w wysokosci utraconych zyskéw i refundacje
zobowiazan wobec bankéw wynikajacych z zaciagnietego kredytu, co ponadto wiazatoby sie¢ z koniecznoscia
poniesienia dodatkowych kosztow obstugi prawne.

2.1.2 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Wsrod czynnikéw makroekonomicznych, majacych wptyw na dziatalno$é Grupy Emitenta, nalezy przede wszystkim
wskaza¢ tempo wzrostu produktu krajowego brutto, a w szczegolnosci dziatow przemystu, bedacych odbiorcami
wyrobow stalowych (budownictwo, przemyst samochodowy, przemyst stoczniowy, przemyst maszynowy, producenci
sprzetu AGD, itp.), poziom stép procentowych oraz stope inflacji, wysokos¢ kursow walutowych, a takze polityke
celna.
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Negatywne zmiany gtéwnych wskaznikw makroekonomicznych, obgmujacych spadek PKB, tempa wymiany
handlowg oraz wzrost poziomu inflacji, moga negatywnie oddziatywaé na dynamike przychodéw ze sprzedazy oraz
wyniki finansowe osiagane przez Grupe Emitenta.

2.1.3 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem finansowania prac remontowych na autostradzie A4
Katowice-Krakow

W Dacie Prospektu, przedsiewziecie platng autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakow, realizowane jest przez Grupe
Emitenta, zgodnie z zatozeniami, jak i harmonogramem przewidzianym w Aneksie nr 5 do Umowy Koncesyjne
podpisanym przez spotke Stalexport Autostrada Matopolska S A. (SAM SA.) i Ministra wiasciwego ds. transportu.
Aneks nr 5 wszedt w zycie w pazdzierniku 2005 r. W dniu 28 grudnia 2005 r. SAM S.A. podpisata z Konsorcjum
Bankéw umowe kredytowa na kwote do 380 min zi, spetnigjac tym samym zobowigzanie Koncesionariusza do
osiagnigcia Zamknigcia Finansowego. W marcu 2006 r. SAM S.A. spetnita warunki do uruchomienia pierwsze transzy
ww. kredytu, ponownie spetniajac w terminie zobowiazania Koncegonariusza. W dacie Prospektu trwa przetarg majacy
na celu wytonienie wykonawcy gtéwnych prac budowlanych (Kontrakt nr F2a-6-2006) przewidzianych w Aneksienr 5.
Prace te maja by¢ finansowane zaréwno przychodami z projektu, jak i ww. kredytem.

Dla uruchomienia dalszych transz kredytu umozliwigjacych finansowanie robét budowlanych objetych Kontraktem
nr F2a-6-2006, Konsorcjum Bankow zastrzegto na swoja korzysé¢ prawo, zgodnie z ktérym moze wg wiasnego uznania,
uchyli¢ kazdy z warunkéw lezacych poza kontrola Grupy Emitenta, w tym m. in.:
przeprowadzenie konsultacji pomiedzy Ministrem Finansdw, a Ministrem wtasciwym ds. transportu w sprawie
warunkéw finansowych Umowy Koncesyjnej zmieniongl Aneksem nr 5,
uzyskanie standardowej opinii prawnej departamentu prawnego Ministra wiasciwego ds. transportu w zakresie
zgodnosci z prawem umoéw zawartych pomiedzy Koncesonariuszem a strong rzadowa.

22 wrzesnia 2006 SAM SA. podpisata z Bankami nowy Waiver Letter (,WL"). Na jego podstawie obowiazek
uzyskania 2 ww. dokumentow zostat przesuniety do konca pazdziernika 2009r. O ile zatem Konsorcjum Bankéw
wyrazi pisemng zgode na dalsze ciagnienia (85 WL), to wéwczas ciagnienia na realizacje robot Etapu 11(a) nastapia w
latach 2007 — 2009. Dalsze za$ ciagnienia po tg dacie beda zalezne od wypetnieniatychze warunkéw lub ich uchylenia
przez Konsorcjum Bankow.

Emitent oczekuje, iz pozostate do wypetnienia warunki wstepne udostepnienia ww. kredytu zostana spetnione do konca
biezacego roku, odroczone lub uchylone. Ngjistotnigiszym z nich jest podpisanie umowy o roboty budowlane z
wytonionym zwyciezca trwajacego przetargu na remont obiektow mostowych i nawierzchni na odcinku koncesyjnym
autostrady A4

W wypadku braku wypetnienia ww. warunkéw oraz braku zgody Konsorcjum Bankowego na ich uchylenie Zarzad
Emitenta podgmie starania w ceu uzyskania wsparcia finansowego ze strony inwestora strategicznego —
Autostrade S.p.A.

2.1.4 Ryzyko zwiagzane z koncentracjg dostawcéw na rynku wyrobow stalowych

W Dacie Prospektu podstawowym zrédtem przychodéw Grupy Emitenta jest dziatalno$é realizowana przez Segment
Handlowy, ktorego gtéwne zrédio zaopatrzenia stanowia prywatne podmioty sektora produkcyjnego w Polsce.
Dominujaca pozycje wsréd producentéw obecnych na polskim rynku hutniczym zajmuje Mittal Steel Poland, ktory
kontroluje 75% rynku.

Ze wzgledu na istotng skale obrotéw Emitenta z Mittal Sted Poland S.A. (prawie 40% udziat w dostawach dla Grupy
Emitenta w | potowie 2006 r.) zmiana prowadzong przez te spotke polityki handlowej, mogtaby wptynaé¢ na
pogorszenie warunkéw zaopatrzenia Grupy Emitenta w wyroby hutnicze determinujac dostepnosé oraz ceny wyrobéw
hutniczych i tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe uzyskiwane przez Grupg Emitenta. Ryzyko
Zwiazane z koncentracja dostawcdw na rynku wyrobéw stalowych bedzie istniato do momentu sprzedazy Segmentu
Handlowego Grupy Emitenta.

2.1.5 Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku dystrybucji wyrobéw stalowych

Grupa Emitenta przewiduje, ze na polskim rynku dystrybutorow stali wzrasta¢ bedzie poziom konkurencji, co
skutkowa¢ bedzie zmiana roli dystrybutora, z tradycyjneg, tj. jedynie posrednika pomiedzy producentem aklientem, na
bardzig ztozona — operatora, ktory przetwarza materiat zakupiony od producentaw produkt catkowicie dostosowany do
potrzeb klienta. W konsekwencji operator przeimuje czes¢ funkcji realizowanych dotychczas przez producenta i
odbiorce, ajego rola na rynku bedzie ulega¢ wzmocnieniu.
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Nalezy wiec oczekiwa¢, ze takie zmiany na rynku dystrybucji stali w Polsce zwicksza walke konkurencyjna pomiedzy
dystrybutorami oraz moga zosta¢ dodatkowo wzmocnione poprzez oczekiwane dziatania konsolidacyjne, co skutkowaté
moze obnizeniem marz uzyskiwanych przez dystrybutoréw, w tym Grupe Emitentai wpltyna¢ nawyniki osiagane przez
Grupe Emitenta w przysztosci. Ryzyko to bedzie istniato do momentu sprzedazy Segmentu Handlowego Grupy
Emitenta.

2.1.6 Ryzyko zwigzane ze zmianami legislacyjnymi (polskimi i unijnymi) wptywajacymi na rynek

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Emitenta sa zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. W Dacie
Prospektu przepisy prawa polskiego znagjduja si¢ w okresie intensywnych zmian zwiazanych z implementacja prawa
Unii Europeskig. Zmiany te moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym
dziatalnosci Grupy Emitenta. Wejscie w zycie nowsj, istotng dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wiazaé Si¢ z
problemami interpretacyjnymi, nigjednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi
przez organy administracji publiczng itd.

Na dziatalnos¢ Grupy Emitenta istotny wptyw moga réwniez mie¢ zmiany ustawodawcze niezwiazane z implementacja
prawa Unii Europegjskig, ktérych wystapienia mozna si¢ aktualnie spodziewaé. Do takich zmian zaliczy¢ nalezy m.in.
prawdopodobne zmiany niektérych przepisdw podatkowych oraz przepisow z zakresu prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznaczne) wyktadni. Interpretacje przepisdw podatkowych ulegaja
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze podatkowg nie sa
jednalite. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych, w przypadku polskig spotki zachodzi
wigksze ryzyko, niz w przypadku spétki dziatajacej w bardzig stabilnych systemach podatkowych.

Jednym z dementéw ryzyka wynikajacych z przepisow podatkowych sa regulacje odnoszace sie do uptywu okresu
przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wiaze Si¢ z mozliwoscia weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajace wielkos¢ zobowiazania podatkowego i
wysokos¢ dokonanych wptat moga by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od
konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmienng, od
bedacg podstawa wyliczenia zobowiazania podatkowego przez Grupe Emitenta, interpretacji przepisow podatkowych
sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki i
perspektywy rozwoju.

Ze wzgledu na zakres dziatalnosci Grupy Emitenta istotne znaczenie dla jego funkcjonowania beda miaty potencjalne
zZmiany przepisdw z zakresu dziatalnosci autostradowsj, skutkujace istotna modyfikacja warunkOw uczestnictwa
podmiotéw zagranicznych w przetargach na prowadzenie dziatalnosci w sektorze autostradowym lub tez
niewykonywaniem przez wiasciwe organy administracji czynnosci, do ktérych te organy sa zobowiazane w kontekscie
wydawania stosownych zgod, zezwolen lub decyzji. W takim wypadku mogtby zostac ograniczony dalszy rozwdj
dziatalnosci Grupy Emitenta w sektorze autostradowym.

2.1.7 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

Z uwagi na fakt, ze znaczaca cze$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta stanowia przychody ze sprzedazy
eksportowg (44% przychodow ze sprzedazy netto w | pdiroczu 2006 r.), wyniki finansowe Grupy Emitentawrazliwe sa
na niekorzystne zmiany kursow walut w relacji do polskiego ztotego.
W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiagane wyniki, Emitent podgmuje nastepujace
dziatania:
zawieranie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward i opcje
wal utowe),
ciagta analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspétpracujacych bankéw,
staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

2.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Emitenta

2.2.1 Ryzyko zwigzane z obcigzeniami z tytutu Historycznych Zobowiagzan

Kontynuacja dziatalnosci Grupy Emitenta uzalezniona jest od powodzenia prowadzong restrukturyzacji finansowsy i
Zwiazang z nia realizacji postanowien uktadu z wierzycielami, zatwierdzonego w dniu 27 czerwca 2002 r., przez Sad
Rejonowy w Katowicach oraz porozumien z tzw. wierzycielami pozauktadowymi. Na dzien 30 wrzesnia 2006 r.
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wartos¢ pozostajacych do sptaty zobowiazan uktadowych wynosita prawie 67,5 min zt, a zobowiazan pozauktadowych
ponad 127 min zi, w tym ponad 78 min zt z tytutu sptaty na rzecz Skarbu Panstwa zobowiazania z tytutu poreczenia
udzielonego Hucie Ostrowiec S.A. Do 30 wrzesnia 2006 r. Emitent sptacit 28,9 min zt zobowiazan uktadowych (raty
kapitatowe plus odsetki) oraz 30,4 min zt zobowiazan pozauktadowych (raty kapitatowe plus odsetki), tj. razem
59,3 min zt.

Do Daty Prospektu Emitent systematycznie sptaca raty uktadowe i pozauktadowe zgodnie z zawartym w 2002 r.
uktadem i podpisanymi porozumieniami. Sptata rat postepowania uktadowego i porozumien pozauktadowych, przy
braku dostepu Grupy Emitenta do mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego, mimo prowadzong sprzedazy
majatku zbednego, powodowata istotne zmnigjszenie kapitatdw obrotowych, a tym samym wptyneta na ograniczenie
prowadzong) dziatalnosci handlowg wyrobami hutniczymi oraz wynikow finansowych osiaganych przez Grupe
Emitenta.

Grupa Emitenta zamierza ograniczy¢ to ryzyko przy pomocy pozyskanych w drodze emigi Akcji Serii F Il Transzy,
srodkéw finansowych od Autostrade S.p.A. Ponadto wywiazanie si¢ przez strony Umowy Inwestycyjng z jg
warunkéw, a zwiaszcza doprowadzenie do emisji Akcji Serii G dla Autostrade S.p.A. i sprzedazy Segmentu
Handlowego Grupy Emitenta spowoduja wyeliminowanie tego ryzyka. Natomiast nie spetnienie jakiegokolwiek z
warunkéw Umowy Inwestycyjngj, ktorych realizacja jest niezbedna dla dalszego dokapitalizowania Emitenta,
skutkowa¢ moze pogorszeniem sytuacji finansowej Grupy Emitenta i zwickszeniem tego ryzyka.

2.2.2 Ryzyko zwigzane z ostatecznym okresleniem wysokosci zobowigzania Emitenta wobec
Skarbu Panstwa z tytutu poreczenia sptaty kredytow zaciagnietych przez WRJ

Na Date Prospektu nie jest znana ostateczna wysokos¢ potencjal nego zobowiazania Emitenta wobec Skarbu Panstwa z
tytutu poreczenia kredytéw zaciagnietych przez spétke Walcownia Rur Jednosé¢ Sp. z o. o., ktére, wg najlepszg wiedzy
Zarzadu Emitenta, wynosi maksimum ok. 87 min zi. Nie jest ostatecznie okreslony réwniez sposob ich zaptaty, tzn. czy
podlegaja one redukcji uktadowe), w jakiej wysokosci mogtyby one podlega¢ konwergi na Akcje Emitenta oraz czy, w
jakig wysokaosci i w jakim horyzoncie czasu bytyby one sptacane przez Emitenta.

Grupa Emitenta zamierza ograniczy¢ ryzyko pogorszenia Si¢ sytuacji finansowe zwiazane) z koniecznoscia spaty
zobowiazan wobec Skarbu Panstwa z tytutu poreczenia sptaty kredytow zaciagnietych przez Walcownia Rur
Jednos¢ Sp. z 0. 0. poprzez pozyskanie, od Autostrade S.p.A. srodkéw finansowych z przysziel emigi Akcji Serii G
Emitenta skierowang do Autostarde S.p.A. oraz przysztych wplywéw uzyskanych ze sprzedazy Segmentu Handlowego
wiarygodnemu inwestorowi.

2.2.3 Ryzyko zwigzane z ograniczonym dostepem do srodkéw obrotowych

Od 2002 roku z uwagi na znaczne obcigzenia Historycznymi Zobowiazaniami, Emitent i wiekszos¢ ze spotek z Grupy
Emitenta korzystata w bardzo ograniczonym zakresie z zewnetrznych zrddet finansowania (kredyty obrotowe).
Korzystata natomiast z kredytéw kupieckich udzielanych przez dostawcdw Grupy Emitenta, ktore byty przeznaczone
na sfinansowanie dodatkowych kontraktow handlowych na sprzedaz wyrobow hutniczych realizowanych zaréwno na
rynku krajowym, jak i rynkach zagranicznych.

Po trudnym okresie spowodowanym znacznymi obciazeniami z tytutu sptaty Historycznych Zobowiazan, Grupa
Emitenta na Date Prospektu odbudowuje swoje relacje z bankami w zakresie finansowania handlu wyrobami
stalowymi, co wptywa na stopniowy wzrost kapitatu obrotowego. Docelowo Grupa Emitenta zamierza wyeliminowaé
to ryzyko poprzez sprzedaz Segmentu Handl owego wiarygodnemu i nwestorowi.

Niedojscie do skutku rozpoczetego procesu sprzedazy Segmentu Handlowego przed Dniem Zamkniecia, skutkowaé
moze koniecznoscia poszukiwania przez Grupe Emitenta srodkéw finansowych na zwiekszenie wartosci kapitatu
obrotowego dla pozostajacego w strukturach Grupy Emitenta, Segmentu Handl owego.

2.2.4 Ryzyko zwigzane z odebraniem koncesji na budowe i eksploatacje autostrady A4 na odcinku
Katowice-Krakow

W pazdzierniku 2005 r. NIK zakonczyta kontrole GDDKIiA, Emitenta i Stalexport Autostrada Matopolska S. A w
zakresie dotyczacym przedsiewziecia ptatng autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw pod katem realizacji Umowy
Koncesyjng. W pokontrolnym raporcie zaprezentowanym w dniu 3 pazdziernika 2006 r., NIK przedstawit wobec
Emitentai Stalexport Autostrada Matopolska S.A kilka zarzutow niewykonywania Umowy Koncesyjnegj, w tym m. in.:
brak osiagniecia Zamkniecia Finansowego w wyznaczonym umownie terminie oraz brak realizacji rob6t budowlanych
zgodnie z przewidzianym harmonogramem. Kontrola NIK odbywata si¢ w okresie pomiedzy podpisaniem Aneksu nr 5
do Umowy Koncesyjng (marzec 2005 r.), a jego wejsciem w zycie (pazdziernik 2005 r.), tj. w okresie renegocjacji
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zaréwno terminu Zamkniecia Finansowego jak i harmonogramu robét budowlanych. Warto doda¢, iz wowczas strona
rzadowa byta $wiadoma (biorac w dobrg wierze udzial w negocjacjach) przyczyn opdznien realizacji Umowy
Koncesyjng, czesto nie lezacych po stronie Koncegjonariusza, w tym m. in. z powodu zmian ustawy o autostradach
ptatnych wprowadzajace fundamentalnag zmiane w systemie poboru optat, polegajaca na zastapieniu rzeczywistego
poboru optat od uzytkownikéw drogi, refundacja na rzecz Koncegonariusza ze srodkéw Krajowego Funduszu
Drogowego.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A przedstawita NIK swoje pokontrolne wyjasnienia. Ponadto wraz z wejsciem w
zycie Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjnel w pazdzierniku 2005 r. oraz na skutek poznigjszych wydarzen, tj. uzyskania
Zamkniecia Finansowego w grudniu 2005 r. oraz uruchomienia pierwszg transzy kredytu w marcu 2006 r., istotne
zarzuty NIK staty sie nieaktualne.

Na Date Prospektu, w opinii Zarzadu Stalexport Autostrada Matopolska S.A., nie ma formalno-prawnych podstaw do
cofniecia Koncegi z winy Koncegonariusza, tj. bez koniecznosci wyptaty przez Skarb Panstwa odszkodowan w
wysokosci utraconych zyskow i zaciagnietych kredytow.

Cofniecie Koncesi na budowe i eksploatacje ptatng autostrady A4 na odcinku Katowice - Krakow moze skutkowaé
Znaczacym pogorszeniem sie sytuacji finansowej Grupy Emitenta, jednak koniecznos¢ wyptaty przez Skarb Panstwa
odszkodowan w wysokosci utraconych zyskéw i zaciagnietych kredytow pokrytaby poniesione przez Grupe Emitenta
straty.

2.2.5 Ryzyko zwigzane z kontrolg przeptywéw finansowych przedsiewziecia ptatnej autostrady A4
Katowice-Krakéw pod wzgledem ich zgodnosci z zapisami Umowy Koncesyjnej

W czerwcu 2006 r. GDDKIA, za posrednictwem firmy audytorskiegj, rozpoczeta kontrole przeptywow finansowych
przedsiewziecia platng autostrady A4 Katowice-Krakéw pod wzgledem ich zgodnosci z zapisami  Umowy
Koncesyjng. Jezeli prowadzona w Dacie Prospektu kontrola ujawnitaby nieprawidtowosci w zakresie przeptywow
finansowych tego przedsiewziecia, i za ten stan odpowiedzialnos¢ ponosi Koncegonariusz, to jg wynikiem mogtoby
by¢ wprowadzenie, przewidzianego Umowa Koncesyjna, tzw. procesu naprawczego, majacego ,,uzdrowi¢” zaistniata
sytuacje. Ewentualny wniosek o cofniecie spotce Grupy Emitenta Koncesji na eksploatacje tego odcinka autostrady,
mogtby zosta¢ zgtoszony po przejsciu catel procedury prawnej przewidziangg Umowa Koncesyjna, co z kolei mogtoby
wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy Stalexport.

Zdaniem Zarzadu Emitenta ryzyko to jest niewielkie, gdyz wczesniejsze trzykrotne kontrole przeptywow finansowych
przedsiewzigcia nie wykazaty zadnych istotnych nieprawidtowosci.

2.2.6 Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy, wynikajaca ze zmiennosci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowosé ta
szczegdlnie wplywa na sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia zelbetowego w | oraz IV kwartale, co ma zwiazek ze
wstrzymywaniem robot budowlanych w tym okresie.

Grupa Stalexport rownowazy spadki sprzedazy na krajowym i europeiskim rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych
sprzedaza, eksportowa, w szczegdlnosci do swoich klientéw w Ameryce Potudniows.

Sezonowos¢, dotyczaca uzyskiwanych przez Grupe Emitenta przychodow ze sprzedazy, wystepuje rowniez w
dziatalnosci autostradowe). Przychody z tej dziatalnosci sa tradycyjnie ngjwieksze w miesiacach letnich (czerwiec —
wrzesien), a Zwyczajowo zmniejszaja Si¢ w okresach zimowych.

2.2.7 Ryzyko zwiazane z niedojsciem do skutku zapiséw Umowy Inwestycyjnej pomiedzy
Emitentem, a Autostrade S.p.A.

Umowa | nwestycyjna zawarta przez Emitenta w dniu 26 czerwca 2006 r. z Autostrade S.p.A. weszta w zycie z dniem
je podpisania przez obie strony. W Dacie Prospektu udziat Autostrade S.p.A. wynos 21,65% gtosdw na WZA
Emitenta. Umowa Inwestycyjna przewiduje dalsze objecie przez Autostrade S.p.A. kolgng emigi Akcji Serii G
Emitenta, w wyniku czego jg docelowy udziat w kapitale zaktadowym Emitenta bedzie wynosit co najmnigl 50% + 1
akcja. Wiaze sie to jednak z koniecznoscia uprzedniego spetnienia si¢ m. in. ponizszych warunkow:
1) podjeciaprzez WZA Emitenta uchwat dotyczacych:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji o wartosci nominalngj 2,00 zt kazda, po
cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A.,
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wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu nabywcy na warunkach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT SA.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na podstawie art. 12 ust. 3 pkt. 1 ustawy z
dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabywce,
objecie przez Autostrade S.p.A. co ngijmnigl 50% +1 akcja w kapital e zaktadowym Emitenta,

3) niewystapieniaistotnych zmian mogacych negatywnie wptynaé¢ na prowadzona przez Grupg Emitenta dziatalnos¢
autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawaw Polsce w zakresie dziatalnosci autostradows) skutkujacych istotng
modyfikacja warunkéw uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w procesie prowadzenia
dziatalnosci w sektorze autostradowym.

W przypadku niespetnienia si¢ ktdregos z powyzszych warunkéw i nie podjecia przez strony Umowy Inwestycyjnel
dziatan zmierzajacych do zmiany jg zapisow lub przediuzenia terminu jg obowiazywania, Umowa Inwestycyjna nie
dojdzie do skutku i tym samym Grupa Emitenta nie uzyskataby srodkéw na sptate swoich Historycznych Zobowiazan
oraz dodatkowych srodkéw finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci w sektorze autostradowym.

Umowa Inwestycyjna zastrzega na korzys¢ Autostrade S.p.A., warunek iz zbycie Segmentu Handlowego i objecie
nowel emigi Akcji przez Autostrade S.p.A. nastapi jednoczesnie.

Jednak w dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r., a wigc przed zbyciem Segmentu Handlowego,
z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za ceng emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych do
objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatngl z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie Akcji Serii G (jakie zostana wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze) do obrotu na rynku regulowanym i
ich demateridlizacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktérgg mowa w art. 5 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od pethomocnika
spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacel na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka Stalexport SA. z
siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkéw objecia przez Autostrade S.p.A. kolgng
emigi akgji.

W zwiaku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Emitenta ryzyko niedojscia do skutku zapisdw Umowy Inwestycyjng jest
niewiekie.

2.2.8 Ryzyko zwigzane z powotaniem biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych

W dniu 20 pazdziernika 2006 r. NWZA Emitenta podjeto uchwate o powotaniu rewidenta do spraw szczegolnych o
nastepujace tresci:

,Uchwatanr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firma: Stalexport Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach
z dnia 20 pazdziernika 2006 roku
w sprawie: powotlania rewidenta do spraw szczegdlnych

Na podstawie art. 84 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w zwiazku z art. 400 81 Ksh i §21 ust.1
Statutu - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia powotaé rewidenta ds. szczegdlnych w ten sposob, ze
upowaznia Rade Nadzorcza do wyboru jedng z nizej wymienionych firm, ktéra przeprowadzi badanie, zgodnie z
whioskiem Akcjonariusza - Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej:

1) Ernst & Young,

2) Ddoitte & Touche,

3) HLB Frackowiak i Wspdlnicy,
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4) ABN AMRO Corporate Finance (Polska) Spétka z ograniczona odpowiedzia noscia,
5) CAIB Financia Advisors Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

6) Rothschild Polska,

7) Rodl & Partner,

8) CSFB Corp. Fin. Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia,

9) HSBC POLSKA,

10) BNP Paribas SA.

Przedmiotem badania beda zagadnienia dotyczace prowadzenia przez Zarzad spraw Spotki, zwiazanych z
negocjowaniem, zawarciem i wykonaniem umowy inwestycyjneg (w tym ewentualnych zagrozen i strat mogacych z tej
umowy wynikna¢ dla Spotki, zachowania zasady réwnego traktowania Akcjonariuszy oraz ewentualnych uchybien) -
na wniosek akcjonariusza, tj. NFOSIGW ztozony do NWZ STALEXPORT SA. w dniu 8 wrzesnia 2006 r. Rada
Nadzorcza okresli wysokos¢ maksymal nego wynagrodzenia rewidenta.

Ponadto, przedmiotem badania powinny by¢:
1) zagadnienia dotyczace prowadzenia przez Zarzad spraw Spoiki zwiazanych z negocjowaniem, zawarciem i
wykonaniem umowy inwestycyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem:
a) trybu negocjacji z potencjalnymi inwestorami oraz przestanek wyboru inwestora z ktérym zostata zawarta
umowa,
b) trybui przebiegu uzgodnien treSci umowy z dziatajacymi w Spétce zwiazkami zawodowymi,
C) trybu akceptacji treSci umowy przez organ nadzoru Spétki.
2) warunki na jakich zostata zawarta umowa inwestycyjna z dnia 26 czerwca 2006 roku ze szczegdlnym
uwzglednieniem:
a) praw i zobowigzan stron umowy inwestycyjne,
b) ryzykaniewywiazaniasi¢ przez Spotke z przyjetych zobowiazan,
C) zabezpieczeniainteresu Spotki,
d) ewentualnych zagrozen, strat oraz kosztéw jakie moze ponies¢ Spotka w wyniku niedotrzymania warunkow
umowy,
€) innych ewentualnych uchybien i zagrozen dla Spdtki zwiazanych z zawarta Umowa,
f)  zabezpieczeniainteresdw oraz zachowania zasady réwnego traktowania Akcjonariuszy Spotki,
0) zabezpieczenia praw pracowniczych,

- nawniosek akcjonariusza, tj. NFOSiGW zgtoszony w pismie z dnia 20.09.2006r.
oraz opis.

1) zagrozen dla dalszego funkcjonowania STALEXPORT S.A., w tym w szczegdlnosci dla:
a) redlizagji sptaty zobowiazan uktadowych, pozauktadowych i handlowych,
b) utrzymaniai wzrostu wartosci Spétki dlajg akcjonariuszy,
C) utrzymania miegjsc pracy,

w sytuagji, gdyby:

a) nie zostata zawarta Umowa Inwestycyjna z 26 czerwca 2006 r. z AUTOSTRADE S.p.A,

b) AUTOSTRADE S.p.A wycofata si¢ z realizacji zapisdw umowy inwestycyjne, tj. nie objela koleging emigi
akgji, na skutek nie podjecia przez WZ STALEXPORT S.A. uchwal niezbednych do jg realizacji.

- nawniosek Zarzadu STALEXPORT SA.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustala, iz rozpoczecie badania powinno nastapi¢ nie poznig niz w dniu 1 grudnia

2006 r. i do tego czasu zobowiazuje Zarzad Spotki do przediozenia rewidentowi nastepujacych dokumentéw:

1) Listuintencyjnego,

2) Umowy inwestycyjnej,

3) Sprawozdania Zarzadu za 2005,

4) Sprawozdania Rady Nadzorcze za 2005 rok,

5) Informacji na temat przebiegu procesu restrukturyzacji STALEXPORT S.A. (dokument przygotowany dla Rady
Nadzorczg),

6) Innych dokumentéw niezbednych dla rzetelnego przeprowadzenia badania — wskazanych przez rewidenta.”

Zdaniem Zarzadu Emitenta, podpisujac w dniu 26 czerwca 2006 r. Umowe Inwestycyjna z Autostrade S.p.A. nie
przekroczyt on swoich uprawnien statutowych i kodeksowych oraz dziatat za wiedza i zgoda WZA i Rady Nadzorcze
w takim zakresie, jakim jest to wymagane przez prawo i regulacje wewnetrzne Spdiki, a ponadto zapobiegt upadtosci
Spoiki. Podpisanie Umowy Inwestycyjneg z Autostrade S.p.A. bylto jedynym dostepnym dla Spétki rozwiazaniem,
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dajacym jg szanse na dalsze funkcjonowanie i sptate zobowiazan, a tym samym bylo korzystne zaréwno dla jg
akcjonariuszy, wierzycidi, jak i pracownikow.

2.2.9 Ryzyko zwigzane z obcigzeniem skfadnikow majatkowych Grupy Emitenta

W Dacie Prospektu istnigje ryzyko znacznego obciazenia istotnych sktadnikéw majatkowych nalezacych do Grupy
Emitenta (szerzegj opisanych w punkcie 8.5 Prospektu). Moze to doprowadzi¢ do utraty przez Grupe Emitenta kontroli
nad tymi aktywami, przez co nalezy rozumie¢ mozliwos¢ wszczgcia postgpowania egzekucyjnego z obciazonych
aktywow w przypadku opOznieh ze sptata wymagalnych zobowiazah, zwiaszcza zobowiazah zabezpieczonych
rzeczowo na tych aktywach. Ryzyko to zostato ograniczone poprzez pozyskanie srodkéw od Autostrade S.p.A. w
wysokosci 68,3 min zt w wyniku emigi |l Transzy Akcji Serii F. Docelowo, zdaniem Zarzadu Emitenta, ryzyko to
zostanie ograniczone poprzez objecie przez Autostrade S.p.A. koleing emisi Akcji Serii G Emitenta oraz srodki
finansowe uzyskane ze sprzedazy Segmentu Handlowego Grupy Emitenta.

2.2.10 Ryzyko zwigzane z toczacymi sie postepowaniami procesowymi o duzym znaczeniu dla
Grupy Emitenta

Od dnia 15 listopada 2005 r. przeciwko Stalexport Autostrada Matopolska S.A. prowadzone jest postepowanie
arbitrazowe przez Kapsch TrafficCom AG, o zaptate za sprzet do poboru optat dostarczony do STALEXPORT S.A.
(poprzedniego Koncegonariusza, a obecnie posredniego akcjonariusza Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) w
zwiazku z eksploatacja ptatnego odcinka autostrady A4 pomiedzy Katowicami a Krakowem. Pratnos¢ z tego tytutu
zostata objeta postepowaniem uktadowym STALEXPORT S.A. Ogdlna wartos¢ roszczenia Kapsch TrafficCom AG w
stosunku do Grupy Emitenta wynosi ok. 20 min zt. Powdd uzasadnia swoje zadanie twierdzac, ze Emitent i Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. ponosza solidarna odpowiedzialnosé z tytutu zaptaty za dostarczony sprzet, przy czym
powdd skierowat swoje roszczenie przeciwko Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W przypadku uznania przez sad arbitrazowy roszczenia KapschTrafficCom AG w calosci za zasadne,
STALEXPORT S.A. przystugiwa¢ bedzie roszczenie do powoda o zwrot wszystkich kwot otrzymanych przez niego w
ramach postepowania uktadowego, tj. na Date Prospektu kwoty okoto 7 min zt (5,5 min zt kwoty gtéwnej + 1,5 min zi
odsetek).

Zwazywszy na maksymalna wielkosé roszczenia, potencjalna przegrana w postepowaniu arbitrazowym nie powinna
miec istotnego wptywu na diugoterminows realizacje projektu autostrady ptatng A4 na odcinku Katowice-Krakéw.

2.2.11 Ryzyko zwigzane ze zmianami w Statucie Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STALEXPORT S.A. rozpoczete w dniu 30 czerwca 2006 r. i kontynuowane
21 lipca 2006 r. podjeto m. in. uchwaty nr 20 i 21 w sprawie zmiany Statutu Spotki, na mocy ktorgl wprowadzono do
Statutu zapisy, iz uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie:
Zbycia i wydzierzawienia przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
0graniCczonego prawa rzeczowego,
zmiany statutu Spétki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki, podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenia akgji,
taczenia, podziatu i przeksztatcenia Spotki,

moga by¢ podjete jedynie w przypadku, gdy Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiskai Gospodarki Wodng gtosowat
bedzie zaich podjeciem, a zastrzezenie powyzsze obowiazuje tak dtugo, jak NFOSiGW posiada co ngjmnigj 5% AKkcji
Spoiki.

Nadto,
. tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co najmnigj 10% AKgji
Spétki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodngj jest uprawniony do powotywania i
odwolywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z mnig, niz 9
(dziewieciu) cztonkéw albo 3 (trzech) jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z 9 (dziewieciu) cztonkdw,
tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co ngjmnigj 5% AKgji
Spétki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodngj jest uprawniony do powotywania i
odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z mnig, niz 9
(dziewieciu) cztonkéw albo 2 (dwdch) jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z 9 (dziewieciu) cztonkow.

W dniu 16 sierpnia 2006 r. Emitent zostal poinformowany, iz w Sadzie Okregowym w Katowicach zostat ztozony przez
Concordia Sp. z 0.0. z Siedziba w Warszawie, akcjonariusza STALEXPORT S.A. gtosujacego przeciwko uchwatom nr
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20 i 21, pozew o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
STALEXPORT S.A. podjetych w dniu 21 lipca 2006 r. wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa.

Emitent ztozyt w dniu 18 sierpnia 2006 r. wniosek do Sadu Rejestrowego o rejestracje zmian w Statucie wynikajacych z
wyzel wymienionych uchwat wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania rejestrowvego do czasu rozstrzygniecia
przez Sad Okregowy w Katowicach kwestii niewaznosci uchwat.

W dniu 20 pazdziernika 2006 r. NWZA Emitenta, podjeto uchwate nr 3 w sprawie uchylenia uchwat nr 20§ 21 XIl|
ZWZA z dnia 21 lipca 2006 r. Sprzeciw do tej uchwaty zgtosita przedstawicielka NFOSiGW stwierdzajac, zew imieniu
tegoz akcjonariusza gtosowata przeciwko i zada zaprotokotowania sprzeciwu.

2.2.12 Ryzyko kar finansowych, dotyczacych terminu wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu na
rynku regulowanym

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia z Bankami Konsorcjalnymi oraz Umowy Inwestycyjne z Autostrade S.p.A.
STALEXPORT S.A. zobowiazal si¢ do podjecia w najwczesnigiszym mozliwym terminie wszelkich niezbednych
czynnosci celem umozliwienia dopuszczenia akcji objetych w ramach konwergji przez Banki Konsorcjalne (I Transza
Akcji Serii F) oraz, za gotéwke, przez Autostarde S.p.A. (Il Transza Akcji Serii F) do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub na innym rynku regulowanym, na ktérym notowane beda w tym czasie wszystkie
Akcje STALEXPORT SA. niezwtocznie po dokonaniu reestracjii  podwyzszenia kapitatu zaktadowego
STALEXPORT S.A. w ramach konwergi.

Jezeli na skutek okalicznosci, za ktdre odpowiedzialnosé¢ ponosi STALEXPORT S.A., Akcje Serii F objete przez Banki
Konsorcjahe nie zostana dopuszczone do obrotu w terminie okreslonym w porozumieniu, STALEXPORT S.A. bedzie
zobowiazany do zaptaty narzecz Bankdw Konsorcjalnych jako wierzycieli solidarnych kary umowng.

Jezeli Akcje Serii F objete przez Autostrade S.p.A. nie zostana dopuszczone do obrotu w terminie okreslonym w
Umowie Inwestycyjng, STALEXPORT SA. bedzie zobowiazany do zaptaty na rzecz Autostrade S.p.A. kary
umowne.

2.3 Czynniki ryzyka  zwigzane z  dopuszczanymi papierami
wartosciowymi

2.3.1 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewypetnienia lub naruszenia okreslonych obowigazkéw
przewidzianych w regulacjach prawnych rynku regulowanego

2.3.1.1 Uprawnienia KNF

W sytuacji, gdy spdtki publiczne nie dopetniaja okreslonych obowiazkéw wymienionych w artykule 157 i 158 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na podmiat, ktéry nie dopetnit obowiazkow, kare pieniezna
do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regul owanym
albo natozy¢ obie te kary tacznie.

Ponadto, zgodnie z artykutem 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét okreslonymi
papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow inwestorw,
na zadanie Gietda zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami na okres nie dtuzszy niz miesiac. Na zadanie
Komigi, Gielda wyklucza z obrotu wskazane przez nia papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo
powoduje naruszenie interesdw inwestor ow.

Nie mozna wykluczy¢ wystapieniatakig sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

2.3.1.2 Uprawnienia GPW
Zgodnie z Regulaminem GPW zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy:

nawniosek Emitenta,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

jezeli Emitent naruszy przepisy obowiazujace na GPW.

Ponadto, w sytuacjach okreslonych w Regulaminie GPW, zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu
gi etdowego.
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Zgodme z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
jezeli ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona,
na zadanie zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
w przypadku zniesieniaich dematerializadji,
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Ponadto, § 31 ust. 2 Regulaminu GPW przewiduje mozliwos¢ wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu
gleldowego przez zarzad Gietdy w nastepujacych sytuacjach:
jezeli przestaly spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, niz te bedace podstawa do
obligatoryjnego wykluczenia papierow wartosciowych z obrotu gietdowego,
jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na GPW,
nawniosek Emitenta,
wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztw postepowania,
jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
jezeli w ciagu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym papierze
wartosciowym,
wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ wystapieniatakig sytuacji w przysztosci w odniesieniu do Akcji Emitenta.

3 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA  WPLYWOW
PIENIEZNYCH ORAZ KOSZTY OFERTY

3.1 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Na podstawie ninigszego Prospektu dopuszcza sie do obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 Akgcji Serii F,
o wartosci nominalng 2,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadu Spdiki przez
Walne Zgromadzenie Spoiki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalna
kwote 100.000.000 zt.

Wyemitowane przez Emitenta, w ramach kapitatu docelowego, 15.840.622 akcje Akcji Serii F | Transzy, zostaty objete
przez Banki Konsorcjalne w zamian za wktad niepieniezny w postaci przystugujacych im wierzytelnosci z tytutu
poreczen udzielonych przez Emitenta spdlce Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0. 0. W konsekwencji przyjecia tego
rozwiazania, z przeprowadzenia emigi Akcji Serii F | Transzy, Emitent nie uzyskat zadnych wplywéw pienieznych,
zmnigjszyt natomiast swoje zobowiazania w stosunku do Bankéw Konsorcjalnych o kwote 35.574.868,89 zi, w tym
nalezne odsetki. Cena emisyjna Akcji Serii F | Transzy skierowanych do Bankéw Konsorcjalnych wyniosta 2,2458 zt.

Wyemitowane przez Emitenta, w ramach kapitatu docelowego, 34.159.378 akcje Akcji Serii F Il Transzy, zostaty

objete przez Autostrade S.p.A w zamian za gotowke, przeznaczona do sptaty Historycznych Zobowiazan Emitenta.
Cena emisyjna Akgji Serii F Il Transzy skierowanych do Autostrade S.p.A. wyniosta 2,00 zi.
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3.2 Koszty emisji lub oferty

Emitent szacuje, ze catkowite koszty dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii F wyniosa
ok. 970 tys. zt.

Tabela: Szacunkowe koszty dla emigi Akcji Serii F

Wyszczegdlnienie Kwota (tys. z)

Sporzadzenie prospektu emisyjnego, doradztwo i oferowanie 480
Druk i dystrybucja prospektu, optaty dla KNF (d. KPWiG), GPW, KDPW, inne 230
Podatek od czynnosci cywilno-prawnych 158
Inne 100
RAZEM 968

Zrédfo; Emitent

4 ROZWODNIENIE

W ponizszg tabeli przedstawiono strukture kapitatu zaktadowego Emitenta po dopuszczeniu do obrotu na rynku
podstawowym Akcji Serii F wyemitowanych dla Bankéw Konsorcjalnych oraz Autostrade S.p.A.

Tabela: Rozwodnienie w wyniku emigji 50.000.000 Akcji Serii F

Liczoa glostw na % udziat w % udziat w
Liczba akgji 00 strukturze Liczbaakcji po | Liczbagtosow na strukturze
s WZA przed . . o R s : :
przed emiga emisia Akaii serii akcjonariatu emigi Akgji serii WZA po emigi akcjonariatu po
Akdji Serii F 92 Fq przed emiga F Akgi serii F | emigi Akgi serii
Akdji sexii F F
Autostrade S.p.A - - - 34159 378 34159 378 21,65%
NFOSiGW 18 022 835 18 022 835 16,72% 18 022 835 18 022 835 11,42%
PKO Bank Polski 5842 547 5842 547 5,42% 8870385 8870385 5,62%
Pozostali akcjonariusze 83896 641 83896 641 77,85% 96 709 425 96 709 425 61,30%
Razem 107 762 023 107 762 023 100,00% 157 762 023 157 762 023 100,00%
Zrédio: Emitent
5 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE
Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe Grupy Emitenta (tys. z1)
=111 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
M SSF M SSF PSR PSR
(MSSF) (MSSF) ( ) ( ) (PSR) (PSR)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarw i 545 243 477 949 620 762 1004 986 1004 986 1125657
materiatow
Przychody netto ze sprzedazy produktow 142 635 101 699 139728 175630 175630 268 300
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 402 608 376 250 481034 829 356 829 356 857 357
Zysk ze sprzedazy 121191 84371 117 831 135775 135539 136 879
EBITDA 66 677 53794 -40 423 24842 148 468 133679
EBIT 52038 47777 -49 403 11016 134 626 96 921
Zysk brutto 49775 27978 -83582 20 641 20920 93136
Zysk netto przypadaj acy akcjonariuszom Spotki 43336 17273 -100 558 10963 11278 83278
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -7617 43921 105 587 10411 10411 102 088
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyj nej 38602 4098 -46 830 8660 8660 1745
Wplywy 72034 20535 101 962 58295 58295 59410
Wydatki 33432 16 437 -148 792 -49 635 -49 635 -57 665
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 33452 -42 265 -54 768 -52 520 -52 520 -83179
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-1 kw. =11 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF) (PSR) (PSR)

Wptywy 78743 1475 1536 27007 27007 15989
Wydatki 45291 43740 -56 304 -79527 -79527 -99 168
Aktywa razem 838577 573657 782 886 654 758 653 525 839 160
Aktywatrwate 566 916 383132 595 001 388467 259222 534 645
Aktywa obrotowe 271661 190525 187885 266 291 394303 304515
Zapasy 65721 46 402 53151 91712 91 659 68 300
Naeznosci 106 736 113714 97 418 150 582 150 582 166 923

Srodki pieniezne i inwestygje krétkoterminowe 90 709 28979 26 449 22244 22244 55674
Rezerwy nazobowiazania (PSR) - - - - 35550 74 396
Zobowigzania dlugoter minowe 544 836 328436 637 009 399 280 247 275 278624
Kredyty i pozyczki 56 029 83620 78040 113746 79201 -
Pozostate zobowiazania 455 881 179610 509 714 196 009 168 074 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2281 12 408 11209 12289 12 050 -
Rezerwy na pozostale zobowiazania 12764 8883 13418 11721 11681 -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17881 43915 18326 59 681 77347 -
Zobowiazania kr6tkoter minowe 114 207 141 632 112 472 173421 189 483 213574
Kredyty i pozyczki 4599 9298 5528 10 648 45194 -
Zobowiazaniaz tytutu dostaw i ustug 80574 61583 74 126 95 568 95568 -
Pozostate zobowiazania 20418 19 302 19761 14 952 48721 -
Rezerwy nazobowiazania 3705 7450 6282 11835 11819 -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4911 43999 6775 40418 22752 -

K apital wiasny 179534 103589 33405 82 057 81118 150 692
K apital zakladowy 315524 215524 215524 215524 215524 215524
Liczbaakgi (szt.) 157 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023 107 762 023
Zysk najedna akcjg zwykla (z1) 0,27 0,16 -0,93 01 0,10 0,77
Rozwodniony zysk najedna akcje zwykla (zt) - - - - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda - - 0,00 0,00 - 0,00

Zrédfo; Emitent

6 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie ogtaszat w postaci raportow biezacych, ani nie planuje zamieszczenia w ninigjszym Prospekcie prognozy
wynikéw na biezacy rok obrachunkowy, ani na ngjblizsze lata.

28




Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

7 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY
EMITENTA

7.1 Sytuacja finansowa Grupy Emitenta

7.1.1 Sytuacjafinansowa

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta

11 kw. 11 kw.

2006 2005 2005 2004 2004 2003

(MSH) (MSSH) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Przychody ze sprzedazy (tys. 1) 545 243 477 949 620762 | 1004986 | 1004986 | 1125657
Rentownos¢ sprzedazy 22,23% 17,65% 19,00% 13,49% 13,49% 12,20%
Rentownos¢ EBITDA 12,23% 11,26% -6,50% 2,50% 14,77% 11,90%
Rentownos¢ EBIT 9,54% 10,00% -8,00% 1,10% 13,40% 8,60%
Rentownos¢ brutto 9,13% 5,85% -13,50% 2,09% 2,09% 8,30%
Rentownosé netto 7.95% 3,61% -16,20% 1,10% 1,12% 7,40%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 517% 3,01% -14,00% 1,50% 1,73% 9,70%
Rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE) 24,14% 16,67% |  -174,20% 9,40% 14.87% | -174,60%

Zrédfo; Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
- rentownos¢ sprzedazy = zysk na sprzedazy okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzedazy okresu
rentownos¢ aktywodw = zysk netto okresu/$redni stan aktywow w okresie
rentownos¢ kapitatow wiasnych = zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych w okresie

Emitent, po zatwierdzeniu przez Sad Rejonowy w Katowicach w dniu 27 czerwca 2002 r. uktadu zawartego z jego
wierzycielami oraz po podpisaniu porozumien z wierzycielami pozauktadowymi, rozpoczat gigboka restrukturyzacje
Grupy Emitenta, ktorg efektem byta koncentracja na dziatalnosci handlowej wyrobami hutniczymi, konsolidacja spétek
dystrybucyjnych oraz wycofanie sie z dziatalnosci produkcyjne.

Po osiagnieciu w 2002 r. porozumienia z wierzycidami w ramach postepowania uktadowego, w 2003 r. Emitent
dokonat konwergi 35% zobowiazan objetych uktadem na kapital Emitenta w ramach emigi akcji. W rezultacie
konwergi zadtuzenie Emitenta zmnigjszyto si¢ 0 189,8 min zt, przy jednoczesnym wzroscie o taka sama kwote jego
kapitatow. Z wiekszoécia wierzycidi pozauktadowych podpisano umowy o przeksztatceniu  kredytow
krétkoterminowych w diugoterminowe. Tym samym zostaty stworzone warunki dalsze) stabilng dziatalnosci Grupy
Emitenta. W 2003 r. przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 1.125,7 min. zt i byly o 14% nizsze w
poréwnaniu z 2002 r. Przyczyna spadku obrotéw byto m.in. brak finansowania dziatalnosci handlowg z zewnatrz oraz
utrata wolumenu sprzedazy spotek Grupy Emitenta, ktdére zostaty sprzedane, tj. Huty Ostrowiec SA. i Stok Sp. z 0.0.,
jak réwniez Centrostal SA. Gdansk, ktéra zostata przgeta przez BRE Bank S.A. Skonsolidowany wynik netto w
2003 r. wyniést 83,3 min. zt.

W 2004 r. Grupa Emitenta kontynuowata restrukturyzacje organizacyjna zmierzajaca do konsolidacji jg czesci
dystrybucyjnej oraz wycofywania si¢ z dziatalnosci produkcyjng. Grupa Emitenta zamkneta 2004 r. zyskiem netto na
poziomie 11,3 min zt osiagajac przychody ze sprzedazy w wysokosci 1.005,0 min zt. Gléwna przyczyna zmniejszenia
obrotéw Grupy Emitenta, w 2004 r. byty nadal: brak finansowania z zewnatrz oraz utrata wolumenu sprzedazy spotek,
ktore zostaty w tym roku sprzedane, tj. Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. i Ztomhut Sp. z 0.0. oraz utrata kontroli (na skutek
upadtosci) nad Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. Rok 2004 byt pierwszym petnym rokiem sptaty rat uktadowych i
pozauktadowych.

W 2005 r. przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosty 620,8 min zt i byly 0 384,2 min zt nizsze w poréwnaniu z
rokiem 2004. Spadek ten spowodowany byt m. in. nastepujacymi czynnikami:
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brakiem mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania oraz niedojsciem do skutku planowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku publiczng emigi akcji w 1V kwartale 2004 r., co w potaczeniu
z koniecznoscia sptat kolginych rat uktadowych i zobowiazan pozauktadowych, w tacznej wysokosci 81 min zi
w samym tylko 2005 r., dodatkowo zmniejszyto posiadane przez Emitenta srodki obrotowe,

zrezygnowaniem przez Mittal Steel Poland z krajowych posrednikéw, w tym m. in. z Emitenta, jako
dostawcow surowcow do produkcji stali (rud zelaza i materiatéw ogniotrwatych) do oddziatow Mittal Sted
Poland w Dabrowie Gérniczej i Krakowie, w wyniku czego znaczaco, bo az o ponad 90%, zmnigszyto
przychody ze sprzedazy pozostatych towaréw, w tym gtéwnie rudy zelaza,

utrzymujaca sie w | pétroczu 2005 r. dekoniunktura na rynku wyrob6w stal owych.

Spadkowi przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta towarzyszyt systematyczny wzrost rentownosci na sprzedazy z
13,5% w 2004 r. do 19% w 2005 r. Osiagniety w 2005 r. zysk brutto na sprzedazy wyniost 117,8 min zt i byt nizszy w
poréwnaniu z 2004 r. 0 13%. Strata netto Grupy Emitenta wyniosta 100,6 min. zt. Na ujemne wyniki Grupy Emitenta
gtéwny wptyw miaty odpisy aktualizujace naleznosci wobec: Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z o.0. (119,2 min zt), Huty
Kosciuszko S.A. (6,9 min z1), naleznosci od kontrahentow bytego Stalexport Centrostal Warszawa S.A. (4,3 min z1)
oraz Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. (2,2 min zI). Najwiekszy wptyw na wielkos¢ przychodéw i kosztéw
finansowych w roku 2005 miata restrukturyzacja pozabilansowego zobowiazania Emitenta z tytutu poreczen
udzielonych Bankom Konsorcjalnym finansujacym inwestycje realizowana przez Walcownie Rur Jednos¢ Sp. z o.0.
oraz Skarbowi Pahstwa zaangazowanemu réwniez w to przedsiewziecie.

Przychody ze sprzedazy w okresie I-111 kwartat 2006 r. wyniosty 545,2 min zt i byty 0 14 % wieksze niz w okresie I-111
kwartaty 2005 r. Przyczynita sic do tego gtdwnie sprzedaz eksportowa Emitenta, ktéra wyniosta 221,3 min zt, co
oznacza wzrost 0 61 min zt w stosunku analogicznego okrsesu 2005 r. Wraz ze wzrostem sprzedazy poprawita sie
rentownos¢ sprzedazy, ktérel wskaznik wzrdst z 17,7 % na koniec |11 kwartatu 2005 r. do 22,2 % na koniec 111 kwartatu
2006 r.

Natomiast wskaznik EBIT w poréwnywanych okresach ulegt nieznacznemu obnizeniu do poziomu 9,5 % na koniec |11
kwartatu 2006 r., gtdwnie z uwagi na wzrost kosztéw sprzedazy dotyczacych transakcji eksportowych oraz wzrost
kosztow ogolnego zarzadu. Przyczyny wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu zostaty omowione w pkt. 7.2.1.

Sukcesywne zmnigjszanie si¢ kosztéw odsetek zwiazanych gtownie ze splata rat uktadowych i zrestrukturyzowanych
kredytow, rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych na naleznosci oraz pozytywny wptyw na wyniki transakcji sprzedazy
nieruchomosci w Warszawie, pozwolity wygenerowa¢ na koniec 111 kwartatu 2006 r. zysk netto w wysokosci 45,8 min
zt, co stanowi wzrost prawie 141 % stosunku do okresu I-111 kwartaty 2005 r.

7.1.2 Wynik operacyjny Grupy Emitenta

7.1.2.1 Istotne czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej

Tabela: Struktura EBIT Grupy Emitenta (tys. zb)

-1 kw. -1 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Segment Handlowy -2 649 -10 252 -11603 1256 1256 7516
Segment Autostradowy 51807 44 667 55 685 42635 42635 44718
EBIT zwylaczeniem koszt6w niepr zypisanych 49158 34 415 44082 43891 43891 52 234
Koszty nieprzypisane 2880 13362 -93485 -32875 90 735 44 687
Razem EBIT 52 038 47777 -49403 11016 134 626 96 921

Zrédfo; Emitent
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Tabela: Wplyw istotnych zdar zen na wielkosé¢ EBIT Grupy Emitenta (tys. zb)

=111 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
M SSF M SSF PSR PSR

s | ssy | MSSP | MssH | PR) (PSR)
Rozliczenie w podmiocie dominujacym umorzonych )
zobowiazan uktadowych - 28136 6 566 6 566 50 884
Rozwiazane odpisy aktualizujace naleznosci 7959 11681 13527 46 408 46 408 35060
Rozwiazane rezerwy na zobowiazania warunkowe - 1501 - 50723 50 723 -
Skonsolidowana strata na sprzedazy i wycofane odpisy ) ) ) 114 003 ) )
aktualizujace Ferrostal Labedy . z 0.0.
Utworzone odpisy aktualizujace Walcownia Rur
Jednos¢ - - -119 208 - - -
Sp.zo.o.
Inne 44079 34595 77545 21322 30929 10977
Razem EBIT 52 038 471777 - 49403 11 016 134 626 96 921

Zrédfo; Emitent

W latach 2003-2005 wyniki na dziatalnosci operacyjngl Grupy Emitenta determinowane byty gtéwnie czynnikami
spoza sfery jego dziatalnosci podstawowe. Decydujacymi zdarzeniami dla wielkosci EBIT Emitenta w tym okresie
byly przede wszystkim: rozliczenie umorzongj czesci zobowiazan uktadowych (85,3 min zi), rozwiazanie odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci od Ferrostal L.abedy Sp. z 0. 0. (83,5 min zt) oraz utworzenie odpisow aktualizacyjnych
na naleznosci od Walcowni Rur Jednosé¢ Sp. z 0.0. (119,2 min zi).

7.1.2.2 lIstotne przyczyny zmian w przychodach ze sprzedazy

Tabela: Wplyw istotnych czynnikéw na zmiany przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta — jako baza okres
popr zedni (tys. zb)

-1 kw. -1 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
M SSF M SSF PSR PSR
s | mssy | MSP | s | PR) (PSR)
Poszerzenie oferty asortymentowe - +13 952 +18 603 +24 317 +24 317 -
Utrata wolumenu sprzedazy sprzedanych lub przejetych
spotek  Grupy Emitenta (Huta Osrowiec SA., - - - - - -265130
Centrostal Gdansk SA. i Stok Sp.zo. 0.)
Utrata wolumenu sprzedazy sprzedanych spotek Grupy
Emitenta (Ferrostal Labedy Sp. z 0. 0. i Ztomhut Sp. z - - - -123 000 -123 000 -
0.0.)
Razem - +13 952 +18 603 - 98683 - 98683 - 256 130

Zrédfo; Emitent

W latach 2003 - 2005 nastapity istotne zmiany wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Emitenta, ktérew
okresletym zmnigjszyty sie o prawie 0 45%, co spowodowane byto m. in. nastepujacymi czynnikami:
brakiem finansowania z zewnatrz oraz niedojsciem do skutku planowang w 11 péiroczu 2004 r. emisji akgji, co
W polaczeniu z koniecznoscia sptat kolgjnych rat uktadowych i zobowigzan pozauktadowych, w taczne
wysokosci 81 min zt w samym tylko 2005 r., dodatkowo uszczuplito posiadane przez Emitenta srodki
obrotowe,
ograniczeniem przez Mittal Steel Poland zakupdw poprzez krajowych posrednikéw, w tym m. in. od Emitenta,
jako dostawcow surowcow do produkcji stali (rudy zelaza i materiatéw ogniotrwatych) do oddziatéw Mittal
Steel Poland w Dabrowie Gérniczeg i Krakowie, co znaczaco, bo az o ponad 90%, zmniejszyto przychody ze
sprzedazy pozostatych towardw, w tym gtownie rudy zelaza,
stabsza koniunktura na wyroby stalowe w 2005 r.,
sprzedaza spotek produkcyjnych (Huta Ostrowiec S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomhut Sp. z 0.0.).

W 2004 r. zostata poszerzona oferta sprzedazy Grupy Emitenta o zbrojenia prefabrykowane dla budownictwa,

wytwarzane w zaktadzie przetwérstwa i prefabrykacji zbrojen w Katowicach oraz w zaktadzie w Warszawie. Obecnie
trwaja prace nad uruchomieniem trzeciego zaktadu w Krzyzu Wielkopol skim.
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7.1.2.3 Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz inne czynniki,
wplywajgce na dziatalnosé operacyjng Grupy Emitenta

Grupie Emitenta nie ;3 znane jakiekolwiek elementy wymienionych palityk, ktére miatyby istotny wptyw na jg

dziatalnos¢, poza czynnikami, ktére zostaty opisane w punktach 7.2.2 oraz 8.2.2.4 Prospektu.

7.2 Informacje o tendencjach

7.2.1 Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy

Zmiany w zakresie sprzedazy
Wzrost gospodarczy oraz dobra koniunktura na stal spowodowata, iz w okresie I-111 kwartat 2006 r. nastapit wzrost
popytu na wyroby hutnicze, co przejawiato si¢ w rosnacych cenach sprzedazy towaréw hutniczych. Odzwierciedleniem
tg tendencp sa nastepujace istotne kontrakty handlowe zawarte przez Emitenta:
13 stycznia 2006 r. Emitent poinformowat o zawarciu kontraktéw eksportowych do Ameryki Potudniowe o
taczng wartosci okoto 28,5 min zt z terminem realizacji styczen — luty 2006 r.,
20 kwietnia 2006 r. Emitent poinformowat, o podpisaniu w | kwartale 2006 r. znaczacych kontraktow na
dostawe zbrojen prefabrykowanych dla krgjowych firm budowlanych na taczna kwote 17,5 min zt netto
(realizacja tych kontraktow zostata rozpoczeta w marcu 2006 roku, a planowane zakonczenie nastapi w
listopadzie 2007 r.),
3 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat o zawarciu kontraktéw eksportowych do Niemiec, Szwecji i
Biatorus o tacznej wartosci okoto 7 min zt, z terminem ich realizacji w sierpniu 2006 r.,
16 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zostaty podpisane dwie umowy datowane na dzien 4 sierpnia
2006 r., zawarte pomiedzy nim a Hutmen S.A. z siedziba we Wroctawiu. Przedmiotem umoéw jest dostawa
krazkéw monetarnych, ktérych ostatecznym odbiorca jest Mennica Ukrainska. Realizacja uméw nastapi do
konca 2006 r. L.aczna warto$¢ uméw wynosi 5 656 tys. EUR,
22 dsierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Wielkig Brytanii o tacznej
wartosci okoto 860 tys. zt z terminem realizacji we wrzesniu i pazdzierniku 2006 r.,
23 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do USA, o tacznej
wartosci okoto 3,6 min zt z terminem realizacji dostaw w IV kwartale 2006 r.,
6 wrzesnia 2006 r. Emitent poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Niemiec o tacznej
wartosci okoto 1,8 min zt z terminem dostaw we wrzesniu br.,
12 wrzesnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Ameryki Potnocng i
Potudniowe o taczng wartosci okoto 12 min zt z terminem realizacji w 1V kwartale 2006 r. oraz kontrakty na
dostawy do Skandynawii w miesigcach wrzesien — pazdziernik 2006 r. na kwote 0,9 min zi,
2 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Niemiec i Czech o tacznej
wartosci okoto 3,8 min zt z terminem realizacji dostaw w pazdzierniku 2006 r.,
5 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Potudniowe o taczngl wartosci okoto 27,5 min zt z terminem realizacji dostaw w 1V kwartale 2006 r.
9 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Skandynawii o tacznej
wartosci okoto 1 min zt z terminem realizacji na przetomie pazdziernikai listopada 2006 r.

Zmiany w poziomie zapasow

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego systematycznemu zmnigszeniu ulegat poziom zapasow
magazynowych wyrobow hutniczych utrzymywanych przez Grupe Emitenta, co byto wynikiem rosnacego popytu i
wywotanego nim wzrostu cen wyrobow stal owych.

Zmiany w zakresie ponoszonych kosztow

Grupa Emitenta kontynuuje dziatania w zakresie ograniczania kosztéw sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu
poprzez proces konsolidacji spétek wchodzacych w sktad Grupy Emitenta, sprzedaz zbednego majatku i zachowanie
dyscypliny biezacych kosztéw. W ramach procesu konsolidacji przytaczono do STALEXPORT S.A. spitke zalezna
Stalexport Centrostal Warszawa S.A. Z drugig strony prowadzone byty dziatania rozwojowe zwiazane z tworzeniem
nowych sktadéw handlowych oraz dziatalnoscia autostradowa, ktére generuja nowe koszty.

Osiagnicte obnizki kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogolnego zarzadu bedace wynikiem realizowanego procesu
restrukturyzacji i optymalizacji dziatalnosci Grupy Emitenta przedstawiono w tabeli ponize.
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Tabela: Rezultat kontroli kosztéw sprzedazy oraz ogélnego zarzadu Grupy Emitenta w okresie 2003 —

Il kwartal 2006 (tys. zb)

-1 kw. =11 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Koszty sprzedazy 19 031 13437 19191 31082 31082 40423
Zmiana (okres biezacy minus okres poprzedni) 5594 -9 995 -11 891 -9341 -9341 -20 393
Koszty ogolnego zarzadu 52 868 36313 54 558 44739 44739 44 222
Zmiana (okres biezacy minus okres poprzedni) 15955 3923 9819 517 517 -18 761
Razem (K oszty sprzedazy + K oszty ogdlnego zar zadu) 71899 49 750 73749 75821 75821 84 645

Zrédio; Emitent

W 2003 r. w wyniku procesu restrukturyzacji spotki nastapit znaczacy spadek kosztéw ogdlnego zarzadu (w tym
gtéwnie kosztéw osobowych) i kosztéw sprzedazy.

Znaczne zmiany w obydwu rodzajach kosztow (spadek kosztow sprzedazy i wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu), jakie
miaty migisce w 2005 r. s3 wynikiem gtownie reklasyfikacji kosztow po przytaczeniu spétki Stalexport Centrostal
Warszawa S.A. do STALEXPORT S.A. Od momentu przytaczenia (1 marca 2005 r.) wiekszo$¢ kosztéw ujmowanych
wezesnig jako koszty sprzedazy stanowi koszty ogdélnego zarzadu (wplyw tg zmiany szacuje Sie na ok. 6 min zi).
Ponadto spadek kosztow sprzedazy jest konsekwencja spadku obrotéw, z kolei na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu
wptyw miato takze uruchomienie nowych sktadéw handlowych (ok. 2,5 min zt).

Lacznie koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu w 2005 r. spadty o ponad 50 min zt w poréwnaniu do roku 2002.

W okresie I-I1l kwartaty 2006 r. nastapit wzrost kosztéw ogélnego zarzadu o ponad 16,5 min zi. Wzrost ten miat
zZwiazek przede wszystkim z poniesieniem dodatkowych, jednorazowych kosztow przez Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. w zwiazku z uzyskaniem kredytu, stanowiacym Zamknigcie Finansowe (okoto 6,8 min zt) oraz z
rosnacymi kosztami amortyzacji kolginych etapéw prowadzong inwestycji autostradows (o okoto 8,7 min z1). Koszty
ogolnego zarzadu Emitenta w poréwnywal nym okresie pozostaty na niezmienionym poziomie.

Zmiany w zakresie cen sprzedazy

W okresie styczen — wrzesieh 2006 r. ceny wiekszosci asortymentow wyrobdw hutniczych wykazywaty tendencje
wzrostowa. Do pozytywnych efektow tg tendencji mozna zaliczy¢é m. in.; obnizenie stanu towar6w na magazynach,
poprawe rotacji zapasow, mozliwosé uzyskiwania wyzszej marzy na towarach kupionych po starych, nizszych cenach,
pozyskiwanie nowych klientdw, ktorzy poszukuja na skladach towaréw w lepszych cenach niz oferuja producenci.
Niewatpliwie negatywnym skutkiem jest koniecznos¢ zaangazowania wiekszych srodkéw obrotowych na zakup tych
samych ilosci wyrobow stalowych.

7.2.2 Czynniki wywierajace znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta przynajmniej
do konica biezacego roku obrotowego

Rozw¢j Grupy Emitenta warunkuja czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotek tworzacych Grupe Emitenta, jak i
wewnetrzne — scisle zwiazane z jg dziatalnoscia. Wymienione ponizgl czynniki sa jednymi z waznigjszych, jakie
wywiergja istotny wplyw na rozwd] Grupy Emitenta w perspektywie przynaimnigy do konca biezacego roku
obrotowego.

7.2.2.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granica na rynkach gdzie dziala Grupa Emitenta

Przychody Grupy Emitenta pochodza z dziatalnosci w Segmencie Handlowym oraz w Segmencie Autostradowym.
Z tego powodu jg wyniki finansowe uzaleznione sa od czynnikéw zwigzanych z sytuacja makroekonomiczna Polski i
wybranych rynkéw zagranicznych, a w szczegélnosci od stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestycji oraz
ksztattowania si¢ stopy inflacji, deficytu budzetowego i bezrobocia.

Nowe zasady polityki rzadu w zakresie budowy i eksploatacji autostrad

Polskie prawo w zakresie dziatalnosci autostradowsj jest istotnym czynnikiem zewnetrznym wplywajacym na rozwoj
Grupy Emitenta. W Dacie Prospektu brak jest opublikowanego oficjalnego programu rzadu polskiego w sprawie
budowy i eksploatacji autostrad. Rzad przygotowat natomiast projekt ustawy o sptkach specjalnego przeznaczenia,
ktory zaktada powotanie spotek Skarbu Panstwa, ktére miatyby sie zajmowaé finansowaniem, budowsa i eksploatacja
autostrad. Mimo, iz wprowadzenie systemu budowy autostrad organizowanego i wspotfinansowanego przez Skarb
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Panstwa nie wyklucza mozliwosci realizacji nowych przedsiewzie¢ autostradowych w systemie , koncesyjnym”,
ewentualna zmiana polityki Rzadu bedzie miata dla Grupy Emitenta istotne znaczenie.

W2zrost koniunktury narynku stalowym

W okresie I-111 kwartat 2006 r. mozna byto zaobserwowaé korzystna, z punktu widzenia Grupy Emitenta, tendencje
wzrostowa zaréwno w obszarze cenowym, jak i popytu na towary hutnicze. Zdaniem Zarzadu Emitentaw |V kwartale
2006 r. ceny i popyt utrzymaja tendencje wzrostowa.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw na rynku dystrybucji wyrobéw hutniczych

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzaleznione sa od nasilenia dziatan konkurencyjnych firm krajowych i
zagranicznych obecnych na polskim rynku dystrybucji wyrobow hutniczych. Réwniez na rynku prefabrykaci i
produkcji zbrojen panuje konkurencja, szczegdlnie duza w obszarach, gdzie realizowane sa najwieksze inwestycje
budowlane oraz infrastrukturalne (rynek warszawski, wroctawski, krakowski i $laski). Zdaniem Emitenta na rynku
dystrybucji wyrobdw stalowych (w tym produkcji zbrojen) nastapi dalsza konsolidacjai koncentracja kapitatowa firm.

Zmiany kur sow walutowych

Z uwagi na fakt, ze znaczaca cze$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta stanowia przychody ze sprzedazy
eksportowe), zmiany kursow walut, w szczegdlnosci kursu USD/PLN, moga wplywaé na wyniki finansowe Grupy
Emitenta.

W celu unikniecia niekorzystnego wplywu kurséw walutowych na osiagane wyniki, Grupa Emitenta podgimuje
nastepujace dziatania:
zawieranie transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward i opcje
wal utowe),
ciagta analize sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspétpracujacych bankéw,
staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

7.22.2  Czynniki wewngtrzne

Pozyskanie inwestor a br anzowego

Na podstawi e podpisang pomiedzy Emitentem, a Autostrade S.p.A. Umowy Inwestycyjnegj, Autostrade S.p.A. objetado
Daty Prospektu 21,65% Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, stajac Sie tym samym najwiekszym akcjonariuszem
Emitenta.

Umowa | nwestycyjna zawarta przez Emitenta w dniu 26 czerwca 2006 r. z Autostrade S.p.A. weszta w zycie z dniem

je podpisania przez obie strony. W Dacie Prospektu udziat Autostrade S.p.A. wynos 21,65% gtosdw na WZA

Emitenta. Umowa Inwestycyjna przewiduje objecie przez Autostrade S.p.A. koleing emigi Akcji Emitenta, w wyniku

czego je docelowy udziat w kapitale zaktadowym Emitenta bedzie wynosit co najmnigl 50% + 1 akcja. Wiaze sig to

jednak z koniecznoscia uprzedniego spetnienia sie¢ m. in. ponizszych warunkow:

1) podjeciaprzez WZA Emitenta uchwat dotyczacych:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji 0 wartosci nominalng 2,00 zt kazda, po
cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A.,

wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu nabywcy na warunkach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT SA.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw na podstawie art. 12 ust. 3 pkt 1 ustawy z
dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabywce,
objecie przez Autostrade S.p.A. co ngjmnigl 50% +1 akcja w kapitale zaktadowym Emitenta,

3) niewystapieniaistotnych zmian mogacych negatywnie wptynaé¢ na prowadzona przez Grupg Emitenta dziatalnos¢
autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawaw Polsce w zakresie dziatalnosci autostradows) skutkujacych istotna
modyfikacja warunkéw uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w procesie prowadzenia
dziatalnosci w sektorze autostradowym.

W przypadku niespetnienia si¢ ktdregos z powyzszych warunkéw i nie podjecia przez strony Umowy |nwestycyjnel
dziatan zmierzajacych do zmiany jg zapisow lub przediuzenia terminu jg obowiazywania, Umowa Inwestycyjna nie
dojdzie do skutku i tym samym Grupa Emitenta nie uzyskataby srodkéw na sptate swoich Historycznych Zobowiazan
oraz dodatkowych srodkéw finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci w sektorze autostradowym.

Umowa Inwestycyjna zastrzega na korzys¢ Autostrade S.p.A., warunek iz zbycie Segmentu Handlowego i objecie
nowel emigi Akcji przez Autostrade S.p.A. nastapi jednoczesnie.



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Jednak w dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r., a wigc przed zbyciem Segmentu Handlowego,
z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigji 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za ceng emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych
do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o regestracje papieréw wartosciowych, o ktéref mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od pethomocnika
spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacel na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka Stalexport SA. z
siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkéw objecia przez Autostrade S.p.A. kolgng
emigi akgji.

Realizacja zamier zen inwestycyjnych w Segmencie Handlowym Grupy Emitenta

Terminowa realizacja catosci plandw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwiazanych z realizacja plandw inwestycyjnych
dotyczacych rynku warszawskiego (sfinalizowanie przeniesienie dziatalnosci w Warszawie z Mokotowa na teren
Ursusa) oraz rynku wielkopolskiego (budowa zaktadu prefabrykacji zbrojen dla budownictwa w Krzyzu
Wiedkopolskim) beda miaty wptyw na pozycje konkurencyjna, dynamike rozwoju oraz rentowno$é Segmentu
Handlowego Grupy Emitenta i tym samym na wzrost jego wartosci w trakcie prowadzonego procesu jego sprzedazy
wiarygodnemu inwestorowi.

Realizacja zobowigzania wynikajacego z Umowy |nwestycyjnej dotyczacego sprzedazy Segmentu Handlowego
Grupy Emitenta

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna Emitent zobowiazat sie do sprzedazy wszelkich aktywow stalowych znajdujacych sie
w bilansie Grupy Emitenta (tzw. Segment Hadnlowy). Zgodnie z deklaracja Zarzadu Emitenta sprzedazy podlegac beda
aktywa Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wraz ze zobowiazaniami handlowymi wynikajacymi z jego biezacej
dziatalnosci handlowej. Ostateczny przedmiot sprzedazy oraz jegf warunki s3 obecnie przedmiotem prac Zarzadu
Emitenta. Warunkiem koniecznym do zbycia Segmentu Handlowego jest rowniez podjecie przez WZA Emitenta
stosowng uchwaly zezwalajace na jego zbycie, co jednoczesnie warunkuje dalsze zaangazowanie Si¢ kapitatowe
Autostrade S.p.A. w Akcje Emitenta.

7.2.2.3 Inne czynniki

Na Date Prospektu nie sa znane jakiekolwiek niepewne elementy, zadania, zobowiazania lub zdarzenia, poza wyzej
wymienionymi, ktore wedle wszelkiego prawdopodobiefstwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy rozwoju
Grupy Emitenta do konca 2006 r.

7.3 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2006 r. miaty miejsce ponizsze znaczace zmiany w sytuacji finansowe i handlowej
Grupy Emitenta:
.+ 2 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Niemiec i Czech o tacznej
wartosci okoto 3,8 min zt z terminem realizacji dostaw w pazdzierniku 2006 r,
5 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Potudniowe o taczngl wartosci okoto 27,5 min zt z terminem realizacji dostaw w IV kwartale 2006 r,
9 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Skandynawii o tacznej
wartosci okoto 1 min zt z terminem realizacji na przetomie pazdziernikai listopada 2006 r.
16 listopada 2006 r. Emitent poinformowat, o otrzymaniu oryginatu umowy o kredyt odnawialny w kwocie
15 min zt podpisang pomigdzy Stalexport S.A. a Fortis Bank Polska S.A. w dniu 14 listopada 2006 r. Umowa
ta zostata zawarta w ramach umowy o finansowanie z dnia 16 maja 2006 r. Okres kredytowania uptywaw dniu
13 listopada 2016 r.
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7.4 Opis kapitatow i zadluzenia

7.4.1 Zasoby kapitatowe

7.4.1.1 Zrédha finansowania Grupy Emitenta

Tabela: Zr édla finansowania Grupy Emitenta (tys. zb)

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

=11 kw. =11 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Razem finansowanie diugoter minowe - - - - - -
Razem finansowanie kr étkoter minowe 64 417 64 708 207 850 95512 95512 176 266
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej -7 617 43921 105 587 10411 10411 102 088
Whlywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej 72034 20535 101 962 58 295 58 295 59 410
Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw bankowych - 252 301 26 806 26 806 14768
Razem zr 6da kapitatu 64 417 64 708 207 850 95512 95512 176 266
i{(‘r’g)pi enieznei ich ekwiwalenty (stan na poczatek 26214 22 225 22 225 55 674 55 674 35020
ilr(‘r’ij)pi eniezne ich ekwiwalenty (stan nakoniec 90 651 27979 26 214 22225 22225 55 674

Zrédio: Emitent

* — zgodnie z Porozumieniem zawartym pomiedzy Emitentem a Autostrade Sp.A. srodki z tytufu zapfaty za Akcje Serii F Il Transzy zostaty
zdeponowane na rachunku zastrzezonym i z chwilg zarejestrowania tego podwyzszenia przez S3d Rejonowy w Katowicach, Wydzia? Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (co nastgpifo 26 lipca 2006 r.) sq do dyspozycji Emitenta zgodnie z postanowieniami rachunku zastrzezonego.

Tabela: Kapitaly wlasnei kapitaty obce Grupy Emitenta (tys. z1)

Stan na dzief 30.09.2006 | 30.09.2005 | 31.12.2005 | 31.12.2004 | 31.12.2004 | 31.12.2003
M SSF M SSF M SSF M SSF PSR PSR
K apitaly wlasne 179534 103 589 33405 82 057 75828 124 207
K apitaly obce 659 049 470 068 749 481 572 701 577 697 714 953
K apitaly obce dlugoter minowe 544 836 328 436 637 009 399 280 353615 440113
Rezerwy 15045 21291 24 627 24010 28993 60 854
Kredyty diugoterminowe 56 029 83620 78 040 113746 79201 150 336
ﬁg’%ﬁe Zobowiazania w tym zobowiazaniaz byt 455881 | 179610 | 516016 | 201843 | 168074 | 128288
Rozliczenia migdzyokresowe 17881 43915 18 326 59 681 77347 100 635
K apitaly obce kr 6tkoter minowe 114 207 141 632 112 472 173421 224082 274 840
Rezerwy 3705 7 450 6282 11835 11819 4 447
Kredyty krétkoterminowe 4599 9298 5528 10648 41854 41354
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 80574 61583 74126 95 568 95 568 118 667
Pozostate zobowiazania 20418 19302 19761 14952 52 089 89133
Rozliczenia migdzyokresowe 4911 43999 6775 40 418 22752 21239

Zrédfo; Emitent

W strukturze kapitatow obcych wyréznia sie staty trend spadkowy wiglkosci kredytow bankowych, w zwiazku z ich
regularna sptata oraz w zwiazku z brakiem mozliwosci pozyskania nowych kredytow w tym okresie.

Obciazenie finansowe w postaci sptat kredytow bankowych i rat uktadowych wptyneto na stopniowe zmnigjszanie sie
kapitalu obrotowego przeznaczonego na obstuge dziatalnosci handlowej. Doprowadzito to do spadku wielkosci
realizowangj sprzedazy.

W okresie od 2003 do 2005 r. w konsekwencji zmnigjszania si¢ wielkosci obrotéw spada réwniez poziom zobowiazan z
tytutu dostaw i ustug.

Znaczacy wzrost pozostatych zobowiazan dtugoterminowych w 2005 r. jest konsekwencja ujecia zobowiazan wobec
Skarbu Panstwa z tytutu refundacji kredytu bankowego zaciagnietego na budowe autostrady A4 Katowice-Krakow,
ktora obecnie obstuguje Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

7.4.1.2 Zrédta i kwoty oraz opis przeptywow srodkéw pienieznych Grupy Emitenta

Tabela: Struktura przeplywdw §rodkéw pienieznych Grupy Emitenta (tys. z1)

1111 kw. 1111 kw.

2006 2005 2005 2004 2004 2003

(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF) (PSR) (PSR)
E;;eg::{,‘;"r{ejpie”iei”e netto z dzialalnosci 7617 43921 105587 10411 10411 102088
Zysk (drata) netto 43336 17273 -102 388 11513 11513 83278
Korekty razem, w tym: -50 953 26 648 207 975 -1102 -1102 18810
Amortyzacja 14 639 6017 8980 13826 13826 36 758
P V\Zglmﬁ;nieine netto z dziatalnosci 38602 4008 46830 8660 8660 1745
Wplywy 72034 20535 101 962 58 295 58 295 59410
Wydatki 33432 16 437 -148 792 -49 635 -49 635 -57 665
o L;‘;ps'oyv‘(‘,'é’ pienizne netto z dzialalnosci 33452 -42 265 54768 52520 52520 83179
Wplywy 78743 1475 1536 27007 27007 15989
Wydatki, w tym: 45291 43740 56 304 79527 79527 99 168
Dywidendy wyp/acone 3430 4008 4008 2967 2967 3504
Pr zeplywy pienigzne netto razem 64 437 5754 3989 -33449 -33449 20 654
Srodki pienigzne na poczatek okresu 26 214 22225 22225 55674 55674 35020
Srodki pieniezne na koniec okresu 90 651 27979 26214 22225 22225 55674

Zrédfo; Emitent

W latach 2003-2005 istnialy dwa podstawowe zrédia finansowania dla Grupy Emitenta. Z jedng strony byta to
dziatalnos¢ operacyjna, przy czym wptyw z tego tytutu charakteryzowat si¢ duzymi wahaniami, a mianowicie w latach
2003 i 2005 przeptywy z dziatalnosci operacyjng przekraczaty 100 min zi, podczas gdy w 2004 r. wyniosty niewiele
ponad 10 min zt. Z drugig strony dziatalnos¢ operacyjna byla wspomagana przez dziatalnosé inwestycyjna, gtéwnie
dzicki sprzedazy posiadanych aktywow (np. Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Ztomhut Sp. z o.0.,, Stok Sp. z 0.0.).
Dziatalnos¢ finansowa stanowita w tym okresie najwieksze obciazenie finansowe dla Grupy Emitenta, w zwiazku z
koniecznoscia sptaty zrestrukturyzowanych kredytow bankowych i zobowiazan uktadowych przy jednoczesnym braku

pozyskania nowych kredytow.

Pomimo uzyskania dodatniego wyniku finansowego netto, przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjneg
wygenerowane przez Grupe Emitenta byty na koniec 3 kwartatu 2006 r. ujemne, co zostato spowodowane znacznym
wzrostem naleznosci i zapasow oraz zmniejszeniem zobowiazan z tyt. dostaw i ustug.

W okresie |-l kwartat 2006 r. po raz pierwszy od wiglu lat osiagnieto dodatnie saldo przeptywéw z dziatalnoci
finansowsgj, dzieki uzyskaniu srodkéw pienieznych w wysokosci 68,3 min zt otrzymanych od Autostrade S.p.A. tytutem
zaptaty za Akcje Serii F Il Transzy. Stanowia one zabezpieczenie sptaty kolginych rat ukladowych i kredytow
zrestrukturyzowanych.

Dziatalno$¢ inwestycyjna w okresie I-1l1 kwartaty 2006 r. zostata zasilona wplywami giéwnie ze sprzedazy
nieruchomosci w Warszawie w wysokosci 62 min zi netto.

7.4.1.3 Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Grupy Emitenta

Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

=111 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,79 0,82 0,96 0,87 0,88 0,68
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 3,67 4,54 22,44 6,98 5,38 3,76
\sltvaf;?nz'inik pokrycia aktywow trwalych kapitatami 128 113 113 124 127 094
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

-1 kw. =11 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (M SSF) (M SSF) (PSR) (PSR)
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 0,14 0,25 0,14 0,26 0,29 0,25
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,65 0,57 0,81 0,61 0,38 0,33
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 3,85 2,25 -1,93 0,39 11,69 3,26

Zrédfo; Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik ogoélnego zadtuzenia = (zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobowiazania)/
pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = (zobowiazania dtugo- i krétkoterminowe) / kapitaty wiasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wiasne + zobowiazania diugoterminowe)/
aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowiazania dtugoterminowe / pasywa ogétem
wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

Wskaznik ogdlnego zadtuzeniaw okresie 2003 — |11 kwartat 2006 r. ulegt zwiekszeniu z 0,68 do 0,0,79. Przyczyna tkwi
we wzroscie zadtuzenia diugoterminowego (wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego wzrést w tym okresie z 0,33 do
0,65), w ramach ktérego zwiekszyly si¢ pozostate zobowiazania dtugoterminowe dotyczace ujecia zobowiazan wobec
Skarbu Panstwa z tytutu przysziego zwrotu kredytu bankowego zaciagnietego na budowe autostrady,
zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjng oraz z tytutu poreczen dotyczacych Huty Ostrowiec S.AA. i Walcowni Rur
Jednosé¢ Sp. z o.0.

W latach 2003 — 2005 w Grupie Emitenta spadta wartos¢ kapitatow wiasnych ze 124.207 tys. zt na 33.405 tys. zt, co
wptyneto na wzrost wskaznika zadtuzenia kapitatow wiasnych z 3,76 na 22,44. Przyczyna tak znacznego spadku
wartosci kapitatow wiasnych byto, rozpoznanie jako zobowiazania bilansowego, poreczenia udzielonego Bankom
Konsorcjalnym oraz regwarancji dla Skarbu Pafnstwa z tytutu kredytow zaciagnietych przez Walcownie Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0., wykazywanych do tg) pory w zobowiazaniach pozabilansowych w taczng) kwocie 119 min zi.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi na koniec 11 kwartatu 2006 r. wyniost 1,28 i generalnie przez
caty prezentowany okres kapitaty state pokrywaja aktywa trwate z wyjatkiem 2003 r., gdy wskaznik ten wyniést 0,94 z
uwagi na wysoki poziom aktywow trwatych, w ktorych znajdowat sie jeszcze majatek dotyczacy inwestycji
autostradowej oraz majatek Ferrostal L.abedy Sp. z o.0.

Tabela: Zobowigzania diugoter minowe Grupy Emitenta z tytulu wykor zystywanych kredytow i pozyczek oraz
wyemitowanych instrumentow finansowych na 30.09.2006 r.

Nazwa j ednostki zoblz\?vcij;?énia S;\é\gtz(atsg) Waluta opr\cl)\clz?nl:gvlf/;nia Termin splaty Platnosé rat
Bank Handlowy w Warszawie SA. Kredyty 2083 | wi B%Eﬂ;uma’ 72 | 30002008r. | miesccznie
BRE SA. Kredyt 3843 | wi B%:ﬂ;uma’za 31.052008r. | miesiccznie
ING Bark $laski SA. Kredyt 40| 2 wi B%Eﬂ;uma’ 22 | 311020081 | kwartdnie
PKOBPSA. Kredyt 16627 | 7 wi B%Eﬂ;uma’ 22 | 1607.2008r. | miesccznie
BPH SA. Kredyt 2038 | wi B%Eﬂ;uma’ 22 | 301120071 | miesccznie
Konsorcjum Bankow kredyt 10000 z wi B%:nr(-umaria 11?oftk\2\lr;y1:j]i potrocznie

Zrédfo; Emitent
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Tabela: Potencjalne zobowigzania dlugoterminowe Grupy Emitenta z tytulu przyznanych, lecz
niewykor zystywanych kredytow i pozyczek oraz instrumentdw finansowych na 30.09.2006 r.

. . Rodzaj Kwota do War unki . x
Nazwa j ednostki zobowigzania splaty (tys) Waluta opr ocentowania Termin splaty Platnosé rat
! i WIBOR + marza 15latwtym . '
K Bank k 370 000 z rocznie
onsorcjum Bankéw redyt Ku 1 rok karendii pot

Zrédfo; Emitent

Tabela: Zobowigzania kr6tkoter minowe Grupy Emitenta z tytutu wykor zystywanych kredytéw i pozyczek oraz
wyemitowanych instrumentow finansowych na 30.09.2006 r.

. . Rodzaj Kwota do War unki . x
Nazwa j ednostki zobowigzania splaty (tys) Waluta opr ocentowania Termin splaty | Platnosé rat
g)lacono
Fortis Bank Polska S.A. kredyt 15 000 z WIBOR + marzabanku | 11.05.2007r. ﬁfﬁgﬁ;‘m
okresu
k
rarcidlilrtﬂ::: jednorazowo
Nordea Bank Polska SA. . 346 z WIBOR + marza banku 31.12.2007r. | nakoniec
biezacym (do okresu
wys. 1 min z1)
. Jednorazowo
E""' export Autostrada Slaska SA. | ;01 3340 | WIBOR + marza 31.12.2006r. |  nakoniec
atowice okresu *
kredyt w
rachunku jednorazowo
BISE SA. biezacym (do 1419 z WIBOR + marza banku 31.03.2007r. | nakoniec
wys. 1,5 min okresu
)
zobowigzania
Pozostate jednostki ztyt. kart 7 z - -
kredytowych

Zrédio: Emitent

* - Stalexport Autostrada Slgska SA. zosta/a powo/ana jako spé/ka celowa do udzia/u w przetargu na koncesie na budowe i eksploatacje autostrady
A4 Katowice-Wrocfaw i zgodnie z wymogami przetargu wyposazona w kapitaZ zakfadowy w wysokosci 10 min EUR. W zwigzku z powolnym tempem
rozstrzygania przetargu przez GDDKIA, Stalexport Autostrada Slgska SA. ulokowa/a nadwy:zki kapitaZu w formie krétkoterminowych pozyczek dla jgj
akcjonariuszy, w tym STALEXPORT SA. W. pozyczka zosta/a udzielona w roku 2004 i byfa kilkukrotnie prolongowana. W zwigzku z odwo/aniem
przez GDDKIiA ww. przetargu w 2006 r., Stalexport Autostrada Slgska SA. zostanie najprawdopodobniej postawiona w stan likwidagji, a obecnie
negocjowana pomiedzy Stalexport Autostrada Slgska SA., a akcjonariuszami kolejna prolongata pozyczek zostanie dostosowana do spodziewanej
daty rejestracji obnizenia jej kapitazu przegfosowanej na WZA sp6ki w czerweu 2006 r.

Tabela: Potencjalne zobowigzania krétkoterminowe Grupy Emitenta z tytulu przyznanych, lecz
niewykor zystywanych kredytéw i pozyczek oraz instrumentdw finansowych na 30.09.2006 r.

. . Rodzaj Kwota do War unki . x
Nazwa j ednostki zobowigzania splaty (tys) Waluta oprocentowania Termin splaty | Platnosé rat
umowa o —
ING Bank Slaski SA. wykup 2600 7 WIBOR + marzabanku | 28.03.2007r. gg&y Takiur
wierzytelnosci
jednorazowo
Nordea Bank Polska S.A. kredyt 714 z WIBOR + marza banku 30.06.2007r. | nakoniec
okresu
kredyt w jednorazowo
BISE SA. rachunku 81 z WIBOR + marza 31.03.2007r. nakoniec
biezacym okresu

Zrédfo; Emitent

Umowa z ING Bankiem bedzie mozliwa do wykorzystania po ustanowieniu wszystkich przewidzianych umowa
zabezpieczen narzecz Banku.

Tabela: Wskazniki plynnosci Grupy Emitenta

=111 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
(MSSF) (MSSF) (MSSF) (MSSF) (PSR) (PSR)
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,38 1,35 1,67 154 2,08 1,43
Wskaznik ptynnosci szybkie 1,80 1,02 1,2 1,01 1,59 1,11

Zrédfo; Emitent
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Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik ptynnosci biezace) = aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik biezacg ptynnosci w okresie 2003 — |11 kwartat 2006 r. oscylowat wokét poziomu 1,5 - co $wiadczy o
zachowaniu bezpieczenstwa finansowego Grupy Emitenta. W trakcie 2006 roku wskaznik systematycznie wzrastat do
poziomu 2,38 na koniec 111 kwartatu.

Wskaznik szybkig ptynnosci w okresie 2003 — |1l kwartat 2006 r. przekraczat uznawany za prog bezpieczenstwa
poziom 1, osiagajac na koniec |11 kwartatu 2006 r. najwyzszy dotychczas poziom 1,8.

Tabela: Kapital obrotowy Grupy Emitenta (tys. z1)

-1 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
M SSF M SSF PSR PSR
(MSSF) (MSSF) ( ) ( ) (PSR) (PSR)
1. Aktywa obrotowe 271661 190 525 187 885 266 291 394 303 304 515
o, | Drodki pienigzne i inne inwestygje 90 709 28 255 26 449 22 244 22 244 55 674
krétkoterminowe
3. | Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 180 952 162 270 161 436 244 047 372059 248 841
4., Zobowiazania krétkoterminowe 114 207 141 632 112 472 173421 189 483 213574
5, | Krety 1 diume papiery wartosciowe 4599 9208 5528 10648 10648 -
krétkoterminowe
6. (24?23""" azania krtkoterminowe  skorygowane | y0960g | 132334 | 106944 | 162773 | 179000 | 213574
7. | Kapitat obrotowy (1-4) 157 454 48893 75413 92870 204 820 90 941
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 71344 29936 54 492 81274 193 059 35267
9. Saldo netto srodkéw obrotowych (7-8) 86110 18 957 20921 11 596 11761 55674
Udziat s$rodkéw wilasnych w  finansowaniu
10. aktyww obrotowych (7/13/ 57,96% 25,66% 40,10% 34,90% 51,94% 29,90%
Zrédio: Emitent
Tabela: Cyklerotacji Grupy Emitenta (liczba dni)
=111 kw. =111 kw.
2006 2005 2005 2004 2004 2003
M SSF M SSF PSR PSR
s | s | MSP | MSH) | PR (PSR)
1. | Cykl rotagji zapasow 34,6 27,8 52,6 336 341 25,0
2 Cykl rotagji naleznosci 53,4 64,0 72,9 57,7 54,8 59,3
3. Cykl rotagji zobowiazan 57,7 79,3 97,9 79 76 104,7
4. | Cykl operacyjny (1+2) 88,0 91,8 1255 91,3 88,9 84,2
5. | Cykl konwergi gotéwki (4-3) 30,3 12,5 27,6 12,2 12,9 -20,5

Zrodfo; Emitent

Za&ady wyliczania wskaznikow:
cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapasow/koszty dziatalnosci operacyjnej)* liczba dni w okresie
cykl rotacji naleznosci = ($redni stan naleznosci krétkoterminowych/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w
okresie
cykl rotacji zobowiazan = ($redni stan zobowiazan krétkoterminowych z wylaczeniem kredytéw/koszty
dziatalnosci operacyjne)*liczba dni w okresie

W okresie 2003 — 111 kwartat 2006 r. wskaznik cyklu operacyjnego zapasow i naleznosci wynosit ponizej 100 dni.
Jedynie w 2005 r. wyniost on 125 dni, co zwigzane jest z rozwojem w tym okresie sprzedazy dystrybucyjnel poprzez
sie¢ sktaddw handlowych w kraju i koniecznoscia zaopatrzeniaich w szeroka oferte handlowa.

Poprawit sie cykl rotacji zobowiazan, ktory spadt ze 105 dni w 2003 roku do 58 dni na koniec |11 kwartatu 2006 r.

Dzicki temu cykl konwergi gotéwki, ktory w 2003 r. miat ujemna wartos¢ wskazujaca na wydtuzone terminy ptatnosci
zobowiazan, osiagnat nakoniec 111 kwartatu 2006 r. réwnowage.
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7.4.1.4 Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych
Na Date Prospektu nie wystepuja ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych przez Grupe Emitenta z
Wythklern ograniczen wynikajacych z:

7.4.2

umowy kredytowej z dnia 4 listopada 2005 r. zawartg pomicdzy STALEXPORT S.A. a BPH SA.
okreslajacej, ze Emitent, bez uprzednig pisemneg zgody tego banku nie zaciagnie oraz nie dopusci do
powstania dodatkowych zobowiazan finansowych wobec instytucji finansowych, w szczegdlnosci z tytutu
kredytu, pozyczki, gwarancji, poreczenia, weksla, przystapienia do diugow, przejecia diugéw i innych
zobowiazan bilansowych i pozabilansowych, o jednostkowg] wysokosci przekraczajace) rownowaznosé kwoty
5 min zt lub jesli ich taczna wysokos¢ w dacie powstania przekroczy rownowarto$é kwoty 10 min zi,

Umowy Inwestycyjng z 26 czerwca 2006 r., ktéra pozwala wykorzysta¢ $rodki finansowe pochodzace z
objecia Akcji przez Autostrade S.p.A. na sptate zobowiazan uktadowych STALEXPORT S.A. - zgodnie ze
szczeg6towym harmonogramem ich sptat, ktéry pozostaje w zgodzie z harmonogramem ptatnosci, do ktérych
zobowiazany jest STALEXPORT SA. stosownie do tresci postanowien uktadu z wierzycidami,
zatwierdzonego w dniu 27 czerwca 2002 r. przez Sad Rejonowy w Katowicach - oraz porozumien z tzw.
wierzycielami pozauktadowymi. Pratnosci dokonywane sa bezposrednio na rzecz wierzycieli ze specjalnego
rachunku zastrzezonego,

ograniczen wynikagjacych z Umowy Kredytowej pomiedzy Stalexport Autostrada Matopolska S.A. i
Konsorcjum Bankow z dnia 22 grudnia 2005 r., okreslajacych zasady i mozliwosci wykorzystania kredytu do
maksymal ngj wysokosci 380 min zt, zgodnie z zasadami finansowania na zasadach project finance.

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent oSwiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza, przy utrzymaniu obecnego poziomu sprzedazy oraz trendéw
panujacych na rynku dziatalnosci Emitenta, prognozowany poziom kapitatu obrotowego, rozumianego jako zdolnos¢
Emitenta do uzyskania dostepu do srodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobéw w celu
terminowego spacenia swoich zobowiazan, powinien by¢ wystarczajacy do pokrycia jego potrzeb wynikajacych z
normalnej dziatalnosci operacyjnej w okresie najblizszych 12 miesiecy.

7.4.3

Oswiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu Emitenta

Tabela: Informacja dotyczaca kapitalizacji i zadluzenia Emitenta na 30 wrzesnia 2006 r. (tys. zb)

Lp. Pozycja Emitent
I Zadluzenie kr étkoter minowe ogétem (I.A.+1.B+|.C) 148 470
A. Gwarantowane -
B. Zabezpieczone* 11812
C. Niegwarantowane/ni ezabezpieczone 136 658
", Zadluzenie dlugoterminowe ogdlem (z wylaczeniem biezacej cze$ci zadluzenia dlugoter minowego) 218515
(I.A+1.B+1.C)
A. Gwarantowane -
Zabezpieczone* 42 632
C. Niegwarantowane/ni ezabezpieczone 175883
1. Kapital wiasny (sumalll.A —111.G) 107 549
A. Kapitat zaktadowy 315524
B. Rezerwa ustawowa (kapital zapasowy, rezerwowy itd.) 143 925
C. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) (21)
D. Zysk (strata) z lat ubiegtych (347 016)
E. Zysk (strat) netto (4 863)
F. Kapitaty mnigjszosci -
G. Inne rezerwy (rezerwy z bilansu) -

Zrédio: Emitent
* - opis zabezpieczer przedstawiono w pkt. 8.5.1 Prospektu, a zabezpieczone sq zar6wno zobowigzania finansowe jak i handlowe.
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Tabela: Informacja dotyczaca wartosci zadluzenia netto Emitenta na 30 wrzesnia 2006 r. (tys. z1)

Lp. Pozycja Emitent
A. Srodki pienigzne 52 194
B. Ekwiwalent srodkéw pienieznych -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Plynnos¢ (A+B+C) 52 194
E. Biezace naleznosci finansowe 119 298
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 2
G. Biezaca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 60 220
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenia finansowe 88 248
I K 6tkoter minowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 148 470
J. K 6tkoter minowe zadtuzenie finansowe netto (1-E-D) (23022)
K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 18 209
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dtugoterminowe zadtuzenie finansowe 218515
N. Dlugoter minowe zadluzenie finansowe netto (K+L+M) 236 724
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 213702

Zrédfo; Emitent

Zadtuzenie finansowe netto Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2006 r. wyniosto 213,7 min zt. Na zadtuzenie finansowe

Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2006 r. sktadaja sie gtdwnie nastepujace pozycje:

udzielonych poreczen na rzecz Skarbu Panstwa w wysokosci 164 min zt, z czego kwota 78 min zt dotyczy
Huty Ostrowiec, natomiast kwota ok. 86 min zt dotyczy Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o. o.,

kredytéw dtugoterminowych w wysokosci 46,0 min z,

realizacji rat wynikajacych z postepowania uktadowego w wysokosci 68 min zi.

Tabela: Informacja dotyczaca zadluzenia war unkowego Emitenta na 30 wr zesnia 2006 r. (tys. zl)
Lp. Pozycja Emitent
A. Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe oraz poreczenia 21 805
B. Poreczenia wekd owe -

Zrédfo; Emitent

7.5 Prezentacja historycznych informacji finansowych

Historyczne informacje finansowe Emitenta i Grupy Emitenta zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.
Wiecg danych natemat informacji zamieszczonych przez odestanie znajduje si¢ w pkt. 26.4 Prospektul.
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8 INFORMACJE O GRUPIE EMITENTA

8.1 Historiairozwo0j Emitenta

8.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Spoika zostata zarejestrowana pod nazwa STALEXPORT Spdtka Akcyjna. Zgodnie z 8 1 ust. 2 Statutu Spotki Spotka
moze uzywaé skrétu firmy: STALEXPORT SA.

8.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Regonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy w dziale B pod numerem RHB 10130 na podstawie postanowienia wydanego przez Sad Rejonowy w
Katowicach sygn. akt Rep. 733 VIII Reg. PP 1341/93 z dnia 5 listopada 1993 r., jako STALEXPORT Spétka Akcyjna.
Stosownie do postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 3 lipca 2001 r.
Emitent zostat wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsi¢biorcow pod numerem KRS 0000016854.

Sadem rgestrowym dla Spétki wiasciwym ze wzgledu na siedzibe Spdtki jest Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

8.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki zostat utworzony, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to czas nieokreslony

Przedsi¢hiorstwo Handlu Zagranicznego ,, Stalexport” w Katowicach utworzone zostato w 1962 r. na podstawie Dekretu
0 przedsighiorstwach panstwowych i zarzadzenia nr 78 Ministra Handlu Zagranicznego z dnia 14 listopada 1962 r.
Podstawa powotania przedsicbiorstwa byt art. 4 ust. 1 Dekretu z dnia 26 pazdziernika 1960 r. o przedsiebiorstwach
panstwowych. Dziatalnos¢ eksportowo - importowa przedsiebiorstwo podjeto z dniem 1 stycznia 1963 roku, przejmujac
do samodzielnego prowadzenia od Centrali Handlu Zagranicznego ,,Centrozap” kompetencje branzowe. Trzon
przedsicbiorstwa stanowity dwa biura:

Biuro Eksportowo-Importowe Surowcdw Hutniczych,

Biuro Wyrobdw Hutniczych,
wyodrebnione z dotychczasowe) struktury CHZ ,, Centrozap”.

W dniu 8 pazdziernika 1993 r. PHZ ,, Stalexport” wystapit do Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych o przeksztatcenie
przedsi ebiorstwa w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa.

W dniu 26 pazdziernika 1993 r., zgodnie z Ustawa 0 prywatyzacji przedsicbiorstw panstwowych, podpisany zostat akt
przeksztalcenia przedsicbiorstwa panstwowego PHZ ,Stalexport” w Jednoosobowa Spétke Skarbu Panstwa
(akt notarialny Rep. A nr 10526/93).

Reestracja STALEXPORT S.A. nastapita 5 listopada 1993 r. w Reestrze Handlowym Sadu Rejonowego w
Katowicach pod numerem RHB 10130. W dniu 3 lipca 2001 r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Regestru
Sadowego.

W dniu 15 marca 1997 r. Minister Transportu i Gospodarki Morskig udzielit Emitentowi koncesji na budowe przez
przystosowanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do wymogdw autostrady platne oraz eksploatacje
autostrady na tym odcinku. W dniu 19 wrze$nia 1997 r. podpisano Umowe Koncesyjna, ktéra w sposob szczeg6towy
okresla prawa i obowiazki koncesjonariusza w zakresie realizowanego przez niego projektu.

W dniu 28 lipca 2004 r. na mocy decyzji Ministra Infrastruktury koncesj¢ przeniesiono na Stalexport Autostrada
Matopolska S.A.

W dniu 20 czerwca 2001 r. Zarzad Spotki ztozyt do Sadu Rejonowego w Katowicach wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, ktére zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001 r. W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad Regonowy w Katowicach
wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Postanowienie to uprawomocnito si¢ 5 lipca 2002 r.

Poniewaz Statut Emitenta nie okresla czasu trwania Spdtki, na podstawie art. 304 § 1 pkt 3 Ksh czas trwania Spdiki
uznaje Sig za nieoznaczony.
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8.1.4 Siedzibai forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie, ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej
(lub gtbwnego miejsca prowadzenia dziatalnosci, jesli jest ono inne niz siedziba statutowa)

Emitent jest Spdtka Akcyjna z siedziba w Katowicach (Polska) przy ul. Mickiewicza 29, dziatajaca na podstawie
przepisbw prawa polskiego, w szczegdlnosci ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spdtek handlowych
(Dz. U. Nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.).

Adres Emitenta:

Firma: STALEXPORT Spétka Akcyjna
Skrét firmy: STALEXPORT S.A.

Siedziba: Katowice

Kraj: Polska

Adres Spotki: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Telefon: (032) 251-21-81; 207-22-16
Fax: (032) 251-12-64; 251-28-22
Adres poczty dektroniczng: stalex@stal export.com.pl
Stronainternetowa: www.stalexport.com.pl
Statystyczny Numer |dentyfikacyjny 271936361

REGON:

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 634-013-42-11

8.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

W dniu 26 pazdziernika 1993 r. nastapito przeksztatcenie przedsichiorstwa panstwowego PHZ ,Stalexport” w
Jednoosobowa Spdtke Skarbu Panstwa. Dnia 04.11.1993 r. przedsiebiorstwo PHZ , Stalexport” zostato wykreslone z
rejestru przedsicbiorstw panstwowych (RPP).

W dniu 5 listopada 1993 r. spétka STALEXPORT SA. zostala zargestrowana w Rejestrze Handlowym Sadu
Rejonowego w Katowicach (poczatkowo pod numerem RHB 10130). Aktualny numer KRS 0000016854.

W dniu 26 pazdziernika 1994 r. odbyto si¢ pierwsze notowanie akcji Spotki STALEXPORT S.A. na Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

W dniu 15 marca 1997 r. Spdlce STALEXPORT S.A. przyznano na okres 30 lat (liczac od dnia jg udzi€lenia)
koncese na budowe przez przystosowanie autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw do wymogow autostrady
ptatne oraz eksploatacje autostrady na tym odcinku.

W dniu 20 czerwca 2001 r. Zarzad Spotki STALEXPORT S.A. przygotowat i ztozyt wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego, ktore zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001 r. W dniu 28 maja 2002 r. odbylo si¢ Zgromadzenie
wierzycieli STALEXPORT S.A. w Sadzie Rejonowym w Katowicach, ktére zdecydowato o zawarciu Uktadu.

W dniu 7 mar ca 2002 r. NWZA STALEXPORT S.A. podjeto uchwate nr 2 w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
i zmian w Statucie Spotki. Rejestracja obnizenia kapitalu w Sadzie nastapitaw dniu 13 sierpnia 2002 r.

W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o zatwierdzeniu Uktadu z
wierzycielami. Postanowienie to uprawomocnito sie w dniu 5 lipca 2002 r.

W dniu 27 listopada 2002 r. NWZA Spoétki STALEXPORT S.A. podjeto uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emigji akcji serii E i zmian Statutu Spétki. Emisja ta przeznaczona byta dlawierzycidi
uktadowych w ramach programu konwergji wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spotki. Rejestracja podwyzszenia
kapitatlu w Sadzie nastapitaw dniu 6 sierpnia 2003 r.

W dniu 28 lipca 2004 r. przeniesiona zostata koncesja na pierwszy ptatny odcinek autostrady A4 na trasie Katowice-
Krakow ze Spotki STALEXPORT S.A. na Spotke Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spétka w 100% zalezna od
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STALEXPORT S.A. - obecnie poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l). Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkéw i praw
wynikajacych z koncesi podjal Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z 27 pazdziernika 1994 r. o
autostradach ptatnych oraz o Krgjowym Funduszu Drogowym. Przeniesienie koncegi utatwito uzyskanie kredytu
dtugoterminowego na zasadzie Project Finance, gdyz pozwolito na oddzielenie ryzyka zwiazanego z projektem
autostradowym od ryzyka zwiazanego z pozostata dziatalnoscia Emitenta.

W dniu 17 pazdziernika 2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A., podpisata z Ministerstwem Infrastruktury
wszystkie zataczniki Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjng na budowe przez przystosowanie i eksploatacje autostrady
ptatngl A4 na odcinku Katowice - Krakéw. Wejscie w zycie Umowy umozliwito uzyskanie zamkniecia finansowego -
w formie dtugoterminowego kredytu od Konsorcjum Bankdw - przeznaczonego na sfinansowanie niezbednych robét
inwestycyjnych oraz rozliczen pomiedzy STALEXPORT S.A. a Stalexport Autostrada Matopolska S.A., wynikajacych
Z przeniesienia koncegji na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. przez Ministra wiasciwego ds. Transportu.

W dniu 28 grudnia 2005 r. Spétka Stalexport Autostrada Matopolska S.A. podpisata z Konsorcjum Bankéw Umowe
w sprawi e udzielenia kredytu. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wysokosci do 380 min zt nafinansowanie
projektu autostrady ptatng A4 na odcinku Katowice - Krakow (tj. roboty budowlane Etapu |l oraz refinansowanie
Robét Budowlanych Etapu 1).

W dniu 4 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat Porozumienie z Bankami Konsorcjalnymi reprezentowanymi
przez ING Bank Slaski SA. w Katowicach. Porozumienie to zostalo zawarte w celu zaspokojenia przez
STALEXPORT SA. wiezytednosci Bankéw Konsorcjalnych z tytulu poreczenia udzidonego przez Spdike,
zabezpieczajacego splaty kredytéw udziel onych Walcowni Rur Jednosé Sp. z 0.0. przez Banki Konsorcjalne. Zgodnie z
zawartym Porozumieniem w dniu 26 maja 2006 r. Sad Polubowny ustalit zakres odpowiedzialnosci
STALEXPORT S.A. jako poreczyciela zobowiazan Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. na poziomie 33.447.189,48 z
wraz z naeznymi odsetkami. Powyzsze rozstrzygniecie ustalito ostatecznie wysoko$¢ naleznosci Bankow
Konsorcjalnych od STALEXPORT S.A. z tego tytutu.

W dniu 5 czerwca 2006 r. Zarzad STALEXPORT SA. podjal uchwale nr 63/2006 o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego Spdlki z 215.524.046 zI do 247.205.290 zI, zmieniong uchwala nr71/2006 z dnia 9 czerwca 2006 r.
Zaspokojenie przez STALEXPORT SA. wszystkich wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych wraz z odsetkami
nastapito w drodze konwergi na Akcje w kapitale zaktadowym Emitenta. Emiga Akgcji zostata przeprowadzona z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna zostata ustalona w oparciu o
obowigzujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe, na podstawie sredniego kursu gietdowego akgji
STALEXPORT S.A. na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych
podpisanie ninigszego porozumienia, jednak na poziomie nie nizszym niz 2 zt za jedna akcje. W ramach emigji |
Transzy Akcji Serii F STALEXPORT S.A. wyemitowal ogdtem 15.840.622 sztuk Akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalng 2 zt kazdai cenie emisyjngj 2,2458 kazda.

W dniu 9 czerwca 2006 r. zostaly podpisane, w ramach subskrypcji prywatnej, umowy objecia akcji nowej emigi
pomiedzy STALEXPORT S.A. a Bankami Konsorcjalnymi. Wszystkie Akcje Serii F | Transzy zostaty objete po
cenie emisyjng rowneg 2,2458 zi za jedna Akcje i pokryte wkladem niepienieznym w postaci wierzytelnosci
przystugujacym Bankom Konsorcjalnym. Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu nastapita z dniem 6 lipca 2006 roku.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata zawarta pomiedzy STALEXPORT S.A. a Autostrade S.p.A. (spdtka utworzona i
dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana do rgestru spdlek w Rzymie pod nr 1023691)
Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniem Umowy Inwestycyjngj Autostrade S.p.A. objeto w pierwsze
kolginosci 34.159.378 sztuk Akcji Serii F Il Transzy STALEXPORT S.A., wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego. Wartos¢ nowej emigji akcji wyniosta 68.318.756 zt. Ponadto
zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. obgmie akcje kolging emigi, wyemitowane na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT S.A., osiagajac docelowo co najmnig 50%+1 akcja ogdlng liczby
gtosow w kapital e zaktadowym Spotki.

W dniu 26 czerwca 2006 r. STALEXPORT S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego z kwoty 247.205.290 zt do 315.524.046 zt, w drodze emigji |l Transzy Akcji
Serii F o wartosci nominalng 2 zt kazda akcja, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru ww.
akcji i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje
wyemitowane w ramach |1 Transzy Akgcji Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r. Akcjete
zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej poprzez ztozenie oferty objecia Akcji 11 Transzy Serii F i jg przyjecia
przez Autostrade S.p.A i zostaty optacone gotowka.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata podpisana w ramach subskrypcji prywatnel umowa objecia akcji nowe emisji

pomiedzy STALEXPORT S.A. a Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie. W ramach emigi |l Transzy Akcji Serii F
STALEXPORT S.A. wyemitowal ogétem 34.159.378 sztuk akcji zwyktych na okazicida o wartosci nominalng 2 zt
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kazda akcja na podstawie uchwaly Zarzadu STALEXPORT SA. nr 82 z dnia 26 czerwca 2006 r. Akcje Serii F I
Transzy beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r. Wszystkie Akcje Serii F Il Transzy zostaty objete
po cenie emisyjng rowng 2 zt za jedna akcje i zostaty optacone gotowka.

W dniu 2 sierpnia 2006 r. STALEXPORT S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Reonowego w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 lipca 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o wyemitowane dla Autostrade S.p.A. w ramach Il Transzy Akcji Serii F. Postanowieniem Sadu nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoitki z kwoty 247.205.290 zt do kwoty 315.524.046 zI, to jest o kwote
68.318.756 zt, zwiekszenie liczby Akgji z 123.602.645 do 157.762.023 sztuk Akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalngj 2 zt kazda akcja.

W dniu 16 listopada 2006 r. Emitent poinformowat, o otrzymaniu oryginatu umowy o kredyt odnawialny w kwocie
15 min zt podpisang pomigdzy Stalexport S.A., a Fortis Bank Polska S.A. w dniu 14 listopada 2006 r. Umowa ta
zostata zawarta w ramach umowy o finansowanie z dnia 16 maja 2006 r. Okres kredytowania uptywa w dniu 13
listopada 2016 r.

8.2 Dziatalnosé Grupy Emitenta
8.2.1 Dzialalnos$é podstawowa

8.2.1.1 Podstawowe obszary i rodzaj dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta koncentruje sie na dwoch gtéwnych segmentach:
Segmencie Handlowym, obgmujacym handel wyrobami hutniczymi w tym: eksport, import oraz obrét
krajowy wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz przetwérstwo wyrobow stalowych (w tym
swiadczenie ustug zbrojarskich),
Segmencie Autostradowym, obgimujacym m. in. przystosowanie do warunkéw autostrady ptatne oraz
eksploatacje odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow.

W Dacie Prospektu dziatalnos¢ handlowa prowadza nastepujace podmioty z Grupy Emitenta (w nawiasie udziat
Emitenta w kapitale zaktadowym):

STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach (Emitent - jednostka dominujaca),

Stalexport Metalzbyt Sp. z o. 0., Biatystok (98,76%),

Stalexport Serwis Centrum S.A., Katowice (97,78%),

Stalexport Serwis Centrum Betchatow S.A., Rogowiec (95,14%),

Stalexport Centrostal S.A., Lublin (66,00%),

Invest Centrostal Sp. z 0.0. Warszawa, (40,63%).

W Dacie Prospektu w Segmencie Autostradowym Grupy Emitenta funkcjonuja nastepujace spotki (w nawiasie podano
udzial Emitenta w kapital e zaktadowym):
Stalexport Autoroute S.a.r.l., Luxemburg (100%), ktéra jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
- Stalexport Autostrada M atopolska S.A., Mystowice (100%),
- Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice (55%),
Stalexport Autostrada Dolnoslaska, Katowice (100%), ktdra jest akcjonariuszem spotki Stalexport Autostrada
Slaska S.A., Katowice (37,50%).

W n|n|ejszym punkcie wymieniono takze inne podmioty z udziatem kapitatowym Emitenta, tj.:
Biuro Centrum Sp. z o. 0., Katowice (40,62% udzial Emitenta w kapitale zaktadowym),
Stalexport Zaptor S.A. w likwidacji, Olsztyn (98,69%),

Stalexport Wielkopolska w upadtosci Sp. z o. 0., Komorniki (97,96%),
Centrostal Profil Sp. z 0. 0. w likwidagji, Krakow (49,15%),
Petrostal S.A. w likwidacji, Warszawa (100,00%).

Wszystkie spétki wchodzace w sktad Grupy Emitenta (w tym powiazane, stowarzyszone i pozostate) zostaty
zaprezentowane w pkt. 8.8 Prospektu.
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8.2.1.2 Spoiki dziatajace w Segmencie Handlowym

82121 STALEXPORT SA.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ handlowa gtownie wyrobami hutniczymi, tak na rynku krgjowym jak i w eksporcie.
Swiadczy réwniez ustugi produkcji i montazu zbrojen prefabrykowanych. Jest podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Ponad 80% przychoddw ze sprzedazy stanowia przychody Emitenta.

Naterenie kraju Emitent posiada jedna z wiekszych sieci dystrybucji w sktad, ktérej wchodza:
3 biura handlowe z siedzibami w Warszawie, Czestochowiei Biatymstoku,
8 sktadéw handlowych z siedzibami w Gostyniu, Gnieznie, Pile, Belchatowie, Krzyzu Wielkopolskim,
Koszalinie, Kostrzynie i Koronowie,
4 punkty sprzedazy obstugiwane przez spotki zalezne:
- Stalexport Serwis Centrum S.A. z siedziba w Katowicach, ktéry posiada sktady handlowe w Katowicach,
Opolu i Wroctawiu,
- Stalexport Centrostal S.A. z siedziba w Lublinie.

Sie¢ sprzedazy obgmuje swym zasiegiem wigkszos¢ kraju, a punkty sprzedazy zlokalizowane sa w poblizu
najwiekszych rynkéw odbiorcow wyrobow stal owych.

Od 1998 r. Spolka posiada - nadawany przez TUV Systems GmbH - certyfikat systemu zapewnienia jakosci,
poczatkowo zgodny z norma 1SO 9092:1994, a obecnie zgodny ze znowelizowanymi wymaganiami normy 1SO
9001:2000.

Na Date Prospektu kapitat zaktadowy Spotki wynos 315.524.046 zi.

Podmiotami, ktére posiadaja powyz€l 5% udziat w kapitale zakladowym Emitenta sa: Autostrade S.p.A — 21,65%,
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Widnegj — 11,42% oraz PKO Bank Polski S.A. — 5,62%.

82122 Salexport Serwis Centrum SA. z siedzibg w Katowicach

Stalexport Serwis Centrum S.A. z siedzibg w Katowicach rozpoczat dziatalnos¢ dnia 1 sierpnia 1992 roku jako
Przedsiebi orstwo Ustugowo-Handlowe Sp. z 0.0. Z dniem 1 lutego 1996 r. zostat przeksztatcony w Spotke Akcyjna. W
chwili obecng Stalexport Serwis Centrum S.A. posiada oprécz swojego oddziatu w Katowicach réwniez oddziaty w
Opolu i we Wroctawiu. Spétka jest srednig wielkosci firma handlowa, dziatajaca w branzy wyrobow hutniczych i
specjalizujaca sie w sprzedazy wyrobow hutniczych ze stali zwyktych, konstrukcyjnych oraz wysokostopowych.
Podstawowsa dziatalnoscia spotki jest handel hurtowy wyrobami hutniczymi

W 2001 r. spotka uzyskata certyfikat systemu zapewnienia jakosci wg normy DIN EN SO 9001:2000, nadanym przez
TUV NORD CERT GmbH & Co. KG.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 22.718.800 zt. W chwili obecnej Emitent posiada 97,78% kapitalu zaktadowego
Spotki.

82123 Salexport Centrostal SA. zsiedzibqg w Lublinie

Stalexport Centrostal S.A. z siedziba w Lublinie powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 22 grudnia1992r. i od
tego dnia funkcjonuje w Grupie Emitenta. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarcza 1 pazdziernika 1993 r.
Podstawowsa dziatalnoscia spotki jest handel hurtowy wyrobami hutniczymi oraz obrét ztomem.

QOd 2001 r. spétka posiada certyfikat systemu zapewnienia jakosci wg normy PN-1SO 9002 DEKRA-ITS GmbH.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 500.000 zt. Obecnie Emitent posiada 66% kapitatu zaktadowego spotki.

8.2.1.24  Salexport Serwis Centrum Be/chatow SA. z siedzibg w Rogowcu

Spoétka powstata 13 sierpnia 1996 r. i specjalizuje si¢ w handlu wyrobami hutniczymi oraz posredniczy w
wykonawstwie i ustugach zbrojarskich. Spdtka posiada spdtke zalezna Przedsiebiorstwo Ustugowe ,IN-BUD” w
Ostrotece, w ktore posiada 99% udziatdw w kapitale zaktadowym. Kapitat zaktadowy spétki IN-BUD Sp. z o.o.
wynosi 451.000 zt.
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Kapitat zaktadowy Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. wynosi 3.335.000 zt. Emitent posiada 95,14% udziat w
kapitale zaktadowym tej spotki.

82125 Salexport Metalzbyt . z0.0. z siedzibg w Biazymstoku

Spotka powstata 28 czerwca 1991 r. w wyniku prywatyzacji Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami Metalowymi i Ustug
Technicznych ,,Metal zbyt” . Podstawowsa dziatalnoscia spotki jest handel hurtowy i detaliczny artykutami metalowymi i
sanitarnymi z wytaczeniem wyrobow hutniczych.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 2.980.400 zt. Emitent posiada 98,76% udziat w kapital e zaktadowym tej spétki.

82126 Invest - Centrostal Sp. z0.0. zsiedzibg w Warszawie

Spotka zostata zatozona w dniu 24 pazdziernika 2000 r. Podstawowa dziatalnoécia spotki sa ustugi montazu zbrojen na
migjscu budowy oraz roboty ciesidskie, zbrojarskie, betoniarskie oraz ogdlnobudowlane. Spdtka posiadamy réwniez
maszyny do prefabrykacji zbrojen, sprzet spawalniczy oraz ogélnobudowlany.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 700.000 zt. Emitent posiada 42,00% udziat w kapital e zaktadowym tej spotki.

8.2.1.3 Spodiki dziatajace w Segmencie Autostradowym

8.21.31 Salexport Autoroute Sa.r.l.

Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu 30 grudnia 2005 r. Jgj powotanie
stanowito jeden z warunkéw uzyskania Zamkniecia Finansowego, czyli skutecznego zawar cia dtugoterminowej umowy
kredytowej z Konsorcjum Bankdw na kwote do 380 min zt. Spdtka ta nie prowadzi zadne inng dziatalnosci poza
posi adaniem udziatow w spétkach Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A.,
w celu whasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczen (zastaw na akacjach) do ww. umowy kredytows.

Kapitat zaktadowy spdtki wynos 47.565.000 EUR. Spétka jest w 100% zalezna od Emitenta.

Spotka jest akcjonariuszem ponizszych spétek:
Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Mystowice (100%),
Stalexport Transroute Autostrada S.A., Mystowice (55%).

821311 Salexport Autostrada Mafopolska SA.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedzibg w Mystowicach powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia
19 grudnia 1997 r. Podstawowa, dziatalnoscia spdtki jest dziatalnos¢ autostradowa w zakresie zarzadzania projektami
autostradowymi, aw szczegolnosci dziatalnos¢ gospodarcza zwiazana z zarzadzaniem budowa przez przystosowanie do
wymogéw autostrady ptatng i eksploatacje fragmentu autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw, na podstawie
koncegi udzielong pierwotnie Emitentowi dnia 15 marca 1997 r., a przeniesiong decyzja 6wczesnego Ministra
Infrastruktury do Stalexport Autostrada Matopolska S.A. dnia 28 lipca 2004 r.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 29.553.000 zt. Spétka jest w 100% zalezna od Stalexport Autoroute S.a.r.l.

821312 Salexport Transroute Autostrada SA.

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach powstata na podstawie aktu notarialnego w dniu
14 maja1998 r. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ gospodarcza zwiazana z eksploatacja odcinka
autostrady ptatngg A4 na odcinku Katowice-Krakéw, w zakresie i w zgodnosci z koncesa udzielona pierwotnie
Emitentowi, a przekazana do Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest pobdr optat i
utrzymanie autostrady. Stalexport Transroute Autostrada S.A. swiadczy swoje ustugi na rzecz jednego odbiorcy —
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 500.000 zt. Spotkajest w 55% zalezna od Stalexport Autoroute S.ar.l. Pozostate 45%
nalezy do Transroute International S.A., Francja
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8.21.32 Salexport Autostrada Dolnoslgska SA.
Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach powstata na podstawie aktu notarialnego z

dnia 2lipcal997 r. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania projektami
autostradowymi.

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. posiada 37,50% gtosdw na WZA Stalexport Autostrada Slaska S.A. powotane)
do uzyskania koncegji na eksploatacje autostrady A4 na odcinku Wroctaw — Katowice.

Kapital zaktadowy spdtki wynos 40.100.000 zi. Emitent posiada 100% udziatdw Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A.

8.21.321 Salexport Autostrada Slgska SA.

Spétka Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 24
sierpnia 2000 r. Podstawowa dziatalnoscia spotki jest dziatalnosé w zakresie zarzadzania projektami autostradowymi.

Stalexport Autostrada Slaska S.A. prowadzita starania o uzyskanie koncesji na eksploatacje autostrady A4 na odcinku
Wroctaw — Katowice, jednak przetarg ten zostat uniewazniony w dniu 27 lutego 2006 r. przez Ministra Infrastruktury.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 44.000.000 zt. Akcjonariuszami spotki sa Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.
(37,5% akgji), Egis Project S.A. (37,5%) oraz Strabag AG (25%).

8.2.1.4 Pozostate podmioty z udziatem kapitatowym Emitenta

Emitent posiada réwniez udziaty oraz akcje w ponizszych spétkach, jednak z uwagi narozmiar prowadzong przez nie
dziatalnosci lub wszczete procedury likwidacyjne czy tez uktadowe nie sa one istotne z punktu widzenia Grupy
Emitenta.

8.21.41 Biuro Centrum . z0.0. zsiedzibg w Katowicach

Spotka zostata utworzona 9 czerwca 1994 r. Spotka jest licencjonowanym zarzadca nieruchomosci, w szczegolnosci o
charakterze niemieszkalnym. Obok ustug zarzadczych spétka swiadczy réwniez ustugi techniczno—ekspl oatacyjne dia
nieruchomosci i ich uzytkownikéw oraz ustugi gastronomiczne.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 80.000 zt. Emitent posiada 40,62% udziat w kapital e zaktadowym tgj spotki.

82142 Salexport Zaptor SA. wlikwidacji z siedzibg w Olsztynie

Spoétka powstata w 1991 r. Prowadzita dziatalnos¢ zwiazana z handlem stala. Od 1 stycznia 2003 r. spétka objeta jest
postepowaniem likwidacyjnym. Planowe, wczesnigisze zakonczenie likwidacji uniemozliwity dwie okolicznosci:
toczace si¢ przed Sadem Najwyzszym postepowanie w sprawie powodztwa Leszka Zawackiego przeciwko spotce, oraz
windykacja zasadzong) na rzecz spotki wierzytelnosci od JSF Sp. z 0.0. w Warszawie w kwocie 480.000 zt (nakaz
zaptaty Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 30 sierpnia 2005 r., Syg. Akt X111 GNc 453/05/D). Sprawa w Sadzie
Najwyzszym zostata w ubiegtym roku rozstrzygnigta pomyslnie dla Stalexport Zaptor S.A. (wyrok Sadu Najwyzszego z
dnia 24 lutego 2005 r. Sygn. Akt IV CK 752/04), natomiast postepowanie windykacyjne trwa nadal. Obecnie
prowadzona jest egzekucja z nieruchomosci diuznika, na ktéreg ustanowiona zostata hipoteka na rzecz tg spétki
(Komornik przy Sadzie Rgonowym w Szczytnie Sygn. Akt KM 271/05). Odzyskanie dochodzong kwoty umozliwi
dalszg sptate zobowiazan tg spotki wzgledem STALEXPORT S.A. oraz zakonczenie likwidacji.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5.500.000 zt. Emitent posiada 98,69% udziat w kapital e zaktadowym tej spotki.

82143 Salexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upad/osci z siedzibg w Komornikach

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. z siedziba w Komornikach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 12 czerwca 1990 r. Podstawowsa dziatalnoscia spétki byt handel hurtowy wyrobami hutniczymi oraz
swiadczenie ustug z tym zwiazanych.

W dniu 30 pazdziernika 2003 r. Stalexport Widkopolska Sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Rejonowego w Poznaniu wniosek o

uktad z wierzycielami w ramach upadtosci w oparciu o, Prawo upaditosciowe i naprawcze’. 24 maja 2004 roku Emitent
otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego 0 ogtoszeniu upadtosci Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. z opcja
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likwidacji. Do Daty Prospektu Syndyk sprzedat wieksza cze$¢ nieruchomosci i majatku tg spotki. Z uzyskanych
srodkéw finansowych czesciowo zostali zaspokojeni wierzyciele hipoteczni, w tym m.in. STALEXPORT SA., oraz
wierzyciele pierwszej i drugig grupy.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 8.080.475 zt. Emitent posiada 97,96% udziat w kapital e zaktadowym tej spotki.

8.21.44 Centrostal Profil . zo.0. wlikwidacji z siedzibqg w Krakowie

Spotka powstata 24 maja 2001 r. Podstawows dziatalnoscia spotki bylo swiadczenie ustug ciecia i profilowania
wyrobéw plaskich ze stali.

W stan likwidacji spétka zostata postawiona 2 pazdziernika 2003 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw odbywajace
si¢ dnia 23.06.2006 r. przyjeto sprawozdanie likwidatora zamykajace likwidacje spétki. Dnia 30 czerwca 2006 r.
ztozono do Sadu Rejonowego w Krakowie wniosek o wykreslenie spotki z rejestru. W dniu 12 wrzesnia 2006 r.
Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu si¢ Postanowienia Sadu o wykresleniu Centrostal Profil Sp.z 0. 0. w
likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 28 lipca 2006 r.

Kapitat zaktadowy spdtki wynaosit 29.494.000 zt. Emitent posiadat 49,15% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki.

8.21.45 Petrostal SA. wlikwidacji zsiedzibg wWarszawie

Spotka powstata 24 sierpnia 1993 r. Podstawowa dziatalnoscia spétki byt handel hurtowy paliwami i handel wyrobami
hutniczymi. Dziatalnos¢ spdtki okazata sie nierentowna. Pod koniec trzeciego kwartatu 2004 r. ztozono do Sadu
wniosek o upaditosé. Sad Rejonowy — Wydzial Gospodarczy w Warszawie rozpatrzyt wniosek i postanowieniem z dnia
31 stycznia 2005 r. oddalit wniosek o upadtosé z braku dostatecznego pokrycia kosztow postepowania upadtosci owego.
W wyniku postanowienia Sadu i braku mozliwosci reaktywowania dziatalnosci spétki Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dnia 19 wrzesnia 2005 r. postawit spdtke w stan likwidagji, ktéry trwa do nadal .

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 2.050.500 zt. Emitent posiada 100,00% udziat w kapital e zaktadowym tej spotki.

8.2.1.5 Nowe produkty i ustugi

Grupa Emitenta nie wprowadzata w latach 2003, 2004, 2005 i | pétroczu 2006 r. nowych produktéw i ustug poza
opisanymi w punkcie 7.1.2.2 Prospektu.

Obecnie nie prowadzi prac nad nowymi produktami i ustugami.

8.2.2 Gtowne rynki dziatalnosci Grupy Emitenta

Gléwnymi rynkami dziatalnosci Grupy Emitenta sa rynek handlu wyrobami hutniczymi (w tym $wiadczenie ustug
Zbrojarskich) oraz rynek ustug autostradowych.

8.2.2.1 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta

Tabela: Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta

Sprzedaz war tosciowo Struktur a sprzedazy
(tys. 2h) (%)
Segment 0 kw. | -1 kw, ] ]

2006 2005 I\iOSOSE'F 2004+ IZDOSOS ! Izlcl)olzsw' ! 'Z'c')o'g"" 2005 2004 2003

MSSF | MSSF
mﬁfggch""ar ow 402608 | 376250| 481034| 829356| 857357 73,85 78,82 77,49 82,52 76,17
Produkgja zbrojen dia 47952| 33137| 4404a| 20731| 10178 8,79 6.94 7,10 2,06 0,90
budownictwa
Usiugi autostradowe 90252 | 64327| 89812| 74260| 78308 16,55 1348 14,47 7,39 6,96
Inne 4431 3612 5872| 80649| 179814 0,81 0,76 0,94 8,03 1597
RAZEM 545243 | 477326| 620762| 1004986| 1125657 100,00| 100,00| 100,00 100,00| 100,00

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent
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Za lll kwartaty 2006 r. wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosta 545,2 min zt i
byta 0 14,2% wyzsza od przychoddw osiagnietych w anal ogicznym okresie roku poprzedniego.

Dominujaca pozycje w strukturze sprzedazy Grupy Emitenta zajmuja przychody ze sprzedazy towaréw, ktérych udziat

w taczng sprzedazy - pomimo trendu spadkowego — utrzymuje sie na poziomie 74%.

W okresie od 2003 r - |11 kwartatu 2006 r. na znaczeniu zyskuje produkcja zbrojen dla budownictwa, ktérej udziat w
sprzedazy wzrdst po |11 kwartatach 2006 r. do 8,8%.

Dzieki dobrym wynikom wzrasta tez udziat dziatalnosci autostradowej w tacznegj sprzedazy. Na koniec |11 kwartatu
2006 r. udziat ten wyniost ponad 16,5%.

Przez 9 miesiecy 2006 r. zauwazal na jest wzrostowa tendencja cenowa oraz wzrost popytu na wyroby hutnicze.

Szczegbtowa struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Emitenta w okresie od 2003 r — |11 kwartatu 2006 r.

ksztattowata sie nastepujaco:
Tabela: Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy Emitenta
Sprzedaz war tosciowo Struktur a sprzedazy
(tys. ) (%)
Asortyment 1= kw. | 1= kw,
2006 | 2005 | 209% | ppoax | 2008 |-l kwedHlkwod o oa0s 1 o004 | 2003
vsss | mss | MSSF PSR 2006 2005

K sztaltowniki 127552 | 104206 | 138272| 186578| 138805| 32,8%| 305%| 31,3%| 269%| 17,4%
Wyroby ptaskie 49182| 61897 | 80242 141943 | 133525| 126%| 181%| 182%| 205%| 16,8%
Prety | walcowka 39404 | 39349| 50991| 87982| 76479 101%| 115%| 115%| 12,7% 9,6%
Rury 42962| 33948| 42503| 29161| 31707 11,0% 9,9% 9,6% 4,2% 4,0%
Pozostale wyroby hutnicze 47781| 39217 53742| 15830| 11606| 123%| 115%| 122%| 23%|  15%
(w tym zbrojenia)

Wyroby z metali kolorowych 34892 | 23516| 32079| 21045| 18892 9,0% 6,9% 7,3% 3,0% 2,4%
Potwyroby 28838 20280 21096| 44483| 75853 7.4% 6,0% 4,8% 6,4% 9,5%
Pozostale towary 12216| 15546| 17297 114283 | 221664|  31%|  44%| 39%| 165%| 27.8%
(w tym rudy zelaza)

Uslugi 6111 4066 5742 9251| 12060 1,6% 1,2% 1,3% 1,3% 1,5%
Uslugi autostradowe 0 42776 76 181 0,0% 6,2% 9,6%
RAZEM 388938 | 342025| 441964| 693332| 796771| 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 100,0%

* - dane za 2004 sq identycznew MSSF i PSR.

Zrédio; Emitent

Podstawowyml towarami posiadajacymi dominujacy udziat w przychodach Emitenta sa:

ksztattowniki,

wyroby ptaskie,
prety i walcowka,

rury,

pozostate wyroby hutnicze w tym zbrojenia.

W latach 2003-2005 nastapity istotne zmiany wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta,
ktore w okresie tym zmnigiszyly sic 0 prawie o 45%. Spadek skonsolidowanych przychodéw Grupy Emitenta
spowodowany byt m. in. nastepujacymi czynnikami:

brakiem finansowania z zewnatrz oraz niedojsciem do skutku planowane w |1 potowie 2004 r. emigi akdji, co
w potaczeniu z koniecznoscia sptat kolginych rat uktadowych i zobowiazan pozauktadowych, w taczne
wysokosci 81 min zt w samym tylko 2005 r., dodatkowo uszczuplito posiadane przez Emitenta srodki
obrotowe,

ograniczeniem przez Mittal Sted Poland zakupdw u krajowych posrednikéw, w tym m. in. Emitenta, jako
dostawcow surowcow do produkcji stali (rud zelaza i materiatéw ogniotrwatych) do oddziatow Mittal Sted
Poland w Dabrowie Gérnicze) i Krakowie, co znaczaco, bo az o ponad 90%, zmnigjszyto przychody ze
sprzedazy pozostatych towardw, w tym gtownie rudy,

stabsza koniunktura na wyroby stalowe w 2005 r.,

sprzedaza spotek produkcyjnych (Huta Ostrowiec S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., Ztomhut Sp. z 0.0.).

Zalll kwartaty 2006 r. wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy Emitenta wyniosta 545,2 min zt i
byta 0 14,2% wyzsza od przychoddw osiagnietych w anal ogicznym okresie roku poprzedniego.
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Gléwni odbiorcy (w podziale na segmenty) produktéw, towardw i materiatow sprzedawanych przez Grupe Emitenta
zostali przedstawieni w ponizsze tabeli:

Tabela: Szacunkowa segmentacja sprzedazy Grupy Emitenta

Lp. Segment I-11 IMkVSVéEOOB I-11 IMkVSVéEOOS l\iOSOSSF 2004 I2:)050'3

Segment Autostradowy 17% 13% 14% 7% 7%

Spr zedaz ekspor towa Segmentu Handlowego 41% 34% 34% 25% 18%

3 VSV;:)try zrﬁdaz kraj owa Segmentu Handlowego, 42% 53% 520 68% 75%
Budownictwo 48% 44% 46% 42% 34%
Dystrybutorzy stali 15% 16% 28% 26% 19%
Hutnictwo 6% 6% 6% 12% 28%

Pozostali odbiorcy 31% 34% 20% 20% 19%

RAZEM (1+2+3) 100% 100% 100% 100% 100%

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent

Zmiany w strukturze odbiorcow na rynku krajowym wynikaja z przeksztatcen organizacyjnych i kapitatowych, jakie
miaty miejsce w okresie od 2003r. — 111 kwartatu 2006 r. (np. sprzedaz Huty Ostrowiec S.A., Ferrostal Labedy Sp. z o.0.
oraz Ztomhut Sp. z 0.0.), a takze ze zmiany polityki nowych wiascicieli hut, ktérzy diminuja posrednikéw w
zaopatrzeniu w surowce.

Wyroby eksportowane przez Grupe Emitenta trafiaja w zdecydowanej wiekszosci do zagranicznych przetworcow oraz
dystrybutoréw stali.

8.2.2.2  Struktura geograficzna przychodoéw ze sprzedazy Grupy Emitenta

Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Emitenta jest rynek krajowy, na ktory w roku 2005 przypadato ok. 66%
przychoddw ze sprzedazy, w tym 14% w segmencie autostradowym. Po trzech kwartatach 2006 r. rynek krajowy
generowat okoto ok. 59% przychodéw Grupy Emitenta, w tym 17% stanowita dziatalno$¢ autostradowa.

W analizowanym okresie 98% sprzedazy eksportowe) Grupy Emitenta, to sprzedaz realizowana przez Emitenta. W
strukturze asortymentowej eksportu Emitenta w latach 2003-2004 nagjwiekszy udziat stanowity dostawy
ksztattownikéw. W 2005 r. sprzedaz ksztattownikéw stanowita okoto 53% przychodéw Emitenta z eksportu.
Najwiekszymi rynkami eksportowymi Emitenta sa: Argentyna, Niemcy oraz USA. W 2005 r. jak réwniez po trzech
kwartatach 2006 r. ok. 61% sprzedazy eksportowel Emitenta zostato ulokowane na tych wiasnie rynkach.

Ponizsza tabela prezentuje strukture geograficzna przychodéw ze sprzedazy Emitenta.

Tabela: Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy eksportowe] Emitenta (tys. z1)

I-111 kw. 2006 I-111 kw. 2005 2005 2004* 2003
Kraj e A A - EH
Wartosé % Wartosé % Wartosé % Wartosé % Wartosé %
(tys. 2h) (tys. 2h) (tys. 2h) (tys. 2h) (tys. 2h)

Argentyna 64 846 29% 47 136 29% 64 225 30% 69 757 28% 60 360 31%
Niemcy 38 166 17% 34298 21% 41 050 19% 47 859 19% 48 841 25%
USA 33123 15% 18 902 12% 24758 12% 14985 6% 7824 4%
Ukraina 24094 11% 10 004 6% 14 001 7% - - - -
Kolumbia 22 140 10% 5464 3% - - - - - -
Chile 7760 4% 11 106 7% 14028 7% - - - -
Urugwaj 3922 2% 5171 3% - - - - - -
WiekaBrytania 1585 1% 4100 3% - - 17100 7% - -
Chiny 139 - - - - 12 088 6%
Kanada - - 21381 9% 13799 7%
Pozostate kraje 25 682 11% 23976 15% 53 080 25% 78 259 31% 51325 26%
Razem 221318 100% 160 296 100% 211141 100% 249 340 100% 194 237 100%

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent
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W 2005 r. w przeliczeniu na ziotwki okoto 81% sprzedazy eksportowej byto realizowane w USD. W okresie I-111
kwartat 2006 r. udziat ten wyniést ok. 65%.

Tabela: Struktura walutowa przychoddw ze sprzedazy Emitenta wg waluty transakcji (tys.)

I-111 kw. 2006 | I-111 kw. 2005 2005 2004 2003

M SFF M SSF M SSF PSR
usD 46329 36112 52 817 49924 37373
EUR 19 230 10805 10098 13106 11157
GBP - - - 838 -

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent

Grupa Emitenta nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich odbiorcow.

8.2.2.3 Sezonowos¢ rynkéw zbytu

Dziatalnos¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi, charakteryzuje sie¢ sezonowoscia uzyskiwanych przychodéw ze
sprzedazy, zwiazana ze zmiennoscia warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowosé ta
szczegOlnie wptywa na sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia zelbetowego w | oraz IV kwartale, co ma zwiazek z
ograniczaniem robét budowlanych w tym okresie oraz, w mnigjszym stopniu, na sprzedaz wyrobow hutniczych na
rynku krajowym i rynkach krajow tej same strefy klimatyczne, rowniez w tych samych kwartatach.

Celem ograniczenia czynnika sezonowosci w Segmencie Handlowym, Grupa Emitenta réwnowazy spadki sprzedazy na
krajowym i europegiskim rynku dystrybucji wyrobdw hutniczych sprzedaza eksportowa, w szczegdlnosci do swoich
klientéw w Ameryce Potudniowsy.

Dziatalnos¢ Segmentu Autostradowego Grupy Emitenta réwniez podlega wahaniom sezonowym. Przychody z te
dziatalnosci sa tradycyjnie najwicksze w miesiacach letnich (czerwiec — wrzesien), a zwyczajowo zmni€gjszaja Si¢ W
okresach zimowych.

W rezultacie przychody ze sprzedazy Grupy Emitenta sa ngjwyzsze w | i |1 kwartale, aich spadek nastepuje zwykle w
IV kwartale.

Polityka zarzadzania zapasami Grupy Emitenta jest pochodna wystgpujace sezonowosci sprzedazy. Najwyzszy poziom
zapasdw Grupa Emitenta utrzymuje w | i Il kwartale roku. Wysoki stan zapasow w IV kwartale wynika z
dokonywanego z wyprzedzeniem zaopatrzenia magazynéw Grupy Emitenta w towary na potrzeby zintensyfikowang
sprzedazy w pierwszych miesiacach roku. Analiza stanu zapasdw Grupy Emitenta w poréwnywalnych kwartatach
kolgnych lat wskazuje na ogdlna tendencje spadkowa poziomu zapasow.

Rysunek: Skonsolidowane stany zapasow Grupy Emitenta w ujeciu kwartalnym w okresie 2003- 111 kwartal
2006

100 000 -

80 000 +
60 000 -
40 000 +
20 000 -
0 ‘
[ [ [ v
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tys. zt

Zrédio; Emitent
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8.2.2.4 Charakterystyka rynkow dziatalnosci
82241  Segment handlu wyrobami hutniczymi i 2wigzanych z nim usiug

8.22.4.11 Ogdlna charakterystyka rynku stali na swiecie

W 2005 roku na $wiecie wyprodukowano 1.132 min ton stali, tj. 0 6% wigce niz w 2004 r. Obecnie najwigkszymi
producentami stali sa Chiny, ktére w 2005 r. wyprodukowaty 349,4 min ton (wzrost 0 28% w stosunku do 2004 r.).
Dalsze migjsca w tym rankingu zajmuja: Japonia - 112,5 min ton (poréwnywalny poziom do 2004 r.), USA - 94,9 min
ton (spadek 0 5%) i Roga - 66,1 min ton (poréwnywalny poziom do 2004 r.).

Po 9 miesiacach 2006 roku swiatowa produkcja stali wyniosta 903,4 min ton i byta wyzsza 0 9,3% od produkcji w
analogicznym okresie 2005 roku. Najwigkszy wzrost zanotowaty Chiny. W okresie 9 miesiecy produkcja w tym kraju
osiagneta poziom 308,4 min ton stali (wzrost 0 18,4% w stosunku do anal ogicznego okresu 2005 r.) co stanowito 34,1%
swiatowej produkcji w tym okresie. W Europie (EU 25) w ciagu 9 miesiecy 2006 roku wyprodukowano 148 min ton
stali (wzrost 0 5,8% w poréwnaniu z 9 miesigcami 2005r.) .

Wedtug |15l liste najwiekszych producentow stali na swiecie zarok 2005 otwiera Mittal Steel Corporation z produkcja
63 min ton (57 min w 2004 r.). Nastepne migjsca zajmuja europejski koncern Arcelor z roczna produkcja 46,7 min ton
oraz japonski Nippon Steel z produkcja na poziomie 32 min ton. W roku 2006 Mittal Steel Coprpration umochi
zdecydowanie swoja pozycje w zwiazku z przejeciem, drugiego na liscie, Arcelora. W efekcie potaczenia powstat
niekwestionowany lider w $wiatowym hutnictwie. Co wiecg, nowy holding ma zaréwno dostep do wiasnych zt6z
surowcdw, jak i technologii produkcji najwyzszej jakosci dobr finalnych. Firma bedzie wytwarzaé, co dziesiata tone
stali wyprodukowana na swiecie. W Polsce Mittal Steel posiadat do tgf pory ponad 70% udziat w rynku, a po
sfinalizowaniu potaczenia z Arcel orem monopolizacja pol skiego rynku jeszcze wigksza, gdyz Arcelor jest wiascicielem
dawngj Huty Lucchini Warszawa.

Panujaca od jesieni 2003 r. koniunktura na wyroby hutnicze wywotata gtebokie zmiany w polityce cenowe
ksztattowang przez popyt i podaz. Wsrod przyczyn dobrych wynikéw rynku hutniczego w 2004 r. zaréwno na swiecie
jak i w Polsce wymienia si¢ przede wszystkim rosnacy udziat odbiorcow azjatyckich — gtéwnie chinskich. W 2005 r.
ponad 30% swiatowego zuzycia stali przypadato na Chiny.

W 2005 r. sytuacja na rynku hutniczym ustabilizowata si¢. Dystrybutorzy wyhamowali swoje zakupy i wyprzedawali
material z magazynéw, co wplywato na obnizenie cen i spadek marz handlowych. Dodatkowy wptyw na poziom cen
ma ciagle oferta producentow ze Wschodu. Widaé efekty polityki producentow stali, ktorzy ograniczyli produkcje -
stany magazynowe ulegty znacznemu obnizeniu. Rynek dtugo nie chciat zaakceptowaé podwyzek cen stali, lecz byty
one nieuniknione. Od marca 2006 r. na rynku europgjskim nastapit wzrost cen wyrobéw hutniczych. Najwiekszy, bo
25% wzrost, odnotowano w asortymencie blach goracowal cowanych. Prety i profile zdrozaty o okoto 15%.

Na rynku $wiatowym gtéwnym motorem napedzajacym zapotrzebowanie na stal sa Chiny. Ich dynamicznie rosnace
zapotrzebowanie na wyroby stalowe wynika z niezwykle wysokiej dynamiki rozwoju gospodarki. W ostatnich latach
realizowane sa tam na niespotykana skale procesy inwestycyjne w obszarze budownictwa mieszkaniowego i
przemystowego. Rozwdj infrastruktury - budowa linii kolgowych, autostrad, potezne inwestycje hydrotechniczne,
napedzaja dzi§ koniunkture $wiatowa. Istotng role w tworzeniu popytu na stal odgrywaja réwniez dynamicznie
rozwijajace si¢ Indie, ktére beda potrzebowaly coraz wiecg stali przyczynigjac sie tym samym do nakrecenia
koniunktury na stal i to, pomimo ze ich wiasna produkcja gwattownie rosnie (do 38 min ton stali w 2005 r. w stosunku
do 32,6 min ton rok wczesnig).

W 2006 r. przewiduje sie wzrost $wiatowego zuzycia stali o 7%. Najbardzigj, bo 0 10% powinno wzrosnaé zuzycie
jawne stali w Chinach, a w pozostatych czesciach swiata w granicach 4-7%. Na wzrost ten istotny wptyw ma sytuacja
gospodarcza w USA i UE oraz wicksze zapotrzebowaniu na stal w krajach rozwijajacych sie. Pozytywne tendencje
wystepuja w Europie. Datyczy to giéwnie wyrobow diugich, zwlaszcza pretow zebrowanych oraz wyrobow ptaskich.

Prognozy zaktadaja, ze global ne zapotrzebowanie na stal w ciagu 10 nastepnych lat bedzierosto 0 3,1 - 4,5% rocznie, a
Swiatowy popyt zwiekszy sie do 2 mid ton rocznie.
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8.22.4.12 Ogdlna charakterystyka rynku stali w Polsce

W 2005 r. polscy producenci stali wyprodukowali 8,4 min ton stali, tj. 0 20% mnigj niz w poprzednim roku. Produkcja
za 8 miesiecy 2006 r. wyniosta 7,5 min ton i jest to wynik 0 20,9% lepszy niz w anal ogicznym okresie 2005 r.

W 2005 r. w Polsce zuzycie stali spadto do poziomu 8,2 min ton, tj. 0 3% w stosunku do 2004 r. Najistotnigisza
przyczyna spadku byto spowolnienie wzrostu gospodarczego w kraju i idaca za tym mnigisza konsumpcja stali, przy
czym srednie zuzycie na mieszkanca w Polsce wynosi ok. 220 kg i jest to nadal potowa srednig przypadajaceg na
mieszkanca Europy Zachodnie.

Zuzycie jawne (produkcja — eksport + import) wyrobow stalowych gotowych w sierpniu 2006 r. wyniosto 885 tys. ton i
byto o okoto 25% wyzsze niz w sierpniu 2005 r. Za 8 miesiecy zuzycie wyrobdw stalowych wyniosto 6.582,9 tys. ton i
byto 0 26% wyzsze niz rok wezesnigl. Udziat importu w zuzyciu jawnym w okresie [-VI11 2006 r. wyniost okoto 50,1%
i byt nizszy prawie o 3% niz w anal ogicznym okresie 2005 r.

Poziom krajowego zuzycia stali jest determinowany sytuacja w sektorach przemystowych bedacych jg najwiekszymi
konsumentami, czyli gtéwnie w budownictwie, przemysle maszynowym, stoczniowym, samochodowym i produktéw
AGD. Ponizg w tabeli zamieszczono informacje na temat dynamiki wzrostu produkcji w wybranych sektorach
gospodarki. Z wyjatkiem budownictwa, gdzie w ciagu dziewieciu miesiecy 2006 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2005 r. zanotowano nieznaczny spadek produkcji spowodowany dtugotrwata zima, we wszystkich istotnych z
punku widzenia zuzycia stali sektorach przemystowych zanotowano znaczace wzrosty.

Tabela: Produkcjai dynamika produkcji w wybranych sektorach konsumujacych wyr oby stalowe

. 1X 2006 1—1X 2006
Produkcja Jednostka I X 2006 X 2005 I1=IX 2006 I_1X 2005
Mieszkania oddane do uzytku . 9184 -35 75651 -2,2
Statki morskie (od 100 DWT) tys GT 68,1 189,7 500 76,0
Samochody osobowe tys. szt. 60 15,8 470 21,7
Pojazdy transportu publicznego . 401 -35,9 4380 39,7
Samochody i ciagniki drogowe szt. 7698 29,6 54 490 49
Wagony kolejowe towarowe szt 376 2214 2839 49,3
Rowery tys. szt. 59,4 -13,1 1002 -21,7
Chiodziarki i zamrazarki tys. szt. 249 44,8 1480 16,0
Pralki tys. szt. 239 36,2 1411 47,6
Kuchnie gazowe tys. szt. 81,7 2,6 596 75

Zrédio: GUS

Wartos¢ rynku stali w Polsce szacuje sig na ponad 11 mid zt, przy czym 60-70% produkcji przechodzi przez
dystrybutoréw.

Rynek dystrybucji stali w Polsce jest w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europgjskigj bardzo rozdrobniony i
nieuporzadkowany. Funkcjonuje na nim wiglu drobnych dystrybutoréw, nieposiadajacych wystarczajacego zaplecza
technicznego i kapitalowego pozwalajacego na utrzymywanie odpowiedniego poziomu zapasow, a takze na
inwestowanie w rozwdj technologiczny. W Polsce udziat pieciu najwiekszych dystrybutoréw stali w rynku ksztattuje
sie na poziomie okoto 15%. Dla poréwnania, we Frangji jest to 70%, w Niemczech 50%, aw Hiszpanii 45%. Ponadto,
rynki dystrybucji stali krajow Europy Zachodnigl charakteryzuja si¢ wiekszym stopniem specjalizacji oraz zapewniaja
szerszy asortyment wyrobdw i zakres ustug. Obecnos¢ Polski w Unii Europejskig oraz nasilagjaca sie¢ konkurencja na
rynku dystrybucji stali powoduje zmiane filozofii dziatalnosci takze polskich dystrybutoréw. Obecny posrednik —
dystrybutor stali zmienia sie w doradce oraz operatora dostosowujacego stal do wymagan indywidualnego odbiorcy
(centra serwisowe), $wiadczac ustugi konfekcjonowania, giecia, przycinania, malowania i dostarczania produktow na
czasi na migsce dalszej obrébki lub koncowego zastosowania.

8.22.4.1.3 Konkurencja

Zachodzace obecnie na polskim rynku dystrybutorow stali procesy wymuszaja dziatania konsolidacyjne majace na celu
wzmocnienie pozycji rynkowsj, rozwdj sieci dystrybucji oraz poszerzenie oferty asortymentowsj. Konsolidacja jest
takze odpowiedzia na dziatania wielkich zagranicznych koncernéw stalowych, coraz bardzig zainteresowanych
polskim rynkiem dystrybucji. O ile w 1999 r. w Polsce dziatato zaledwie kilka firm zagranicznych, teraz swoje
przedstawiciel stwa maja niemal wszystkie swiatowe koncerny, zajmujace sie dystrybucja wyrobdw stalowych, takie jak
Arcelor (obecnie potaczony z Mittal Steel Corporation), ThyssenKrupp, czy VoestAlpine.
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Szczegdlnie istotne znaczenie dla przysziosci polskiego rynku bedzie miata polityka najwiekszego producenta stali w
Polsce — Mittal Sted Poland, dotyczaca uczestnictwa w procesie konsolidacji dystrybutoréw. Mittal Sted Poland
planUJewybudowac dwa centra serwisowe. Dalsze inwestycje zapowiadaja i realizuja takze:
Arcelor Stal Service Polska — uruchomienie serwisu stalowego dla blach nierdzewnych oraz zaktadu
przetworstwa blach przeznaczonych dla branzy AGD i motoryzacji (po fuzji Arceloraz Mittal Stedl, Arcelor
Steel Service Polska stanowi czes¢ koncernu Arcelor Mittal),
ThyssenKrupp Energostal — inwestycje o wartosci ponad 150 min zt w rozbudowe magazyndw centralnych,
zlokalizowanych w Dabrowie Gorniczej, Poznaniu i Warszawie oraz w poszerzanie zakresu ustug
serwisowych,
VoestAlpine Stal Polska — plany budowy centrum serwisowego oraz rozszerzenie asortymentu wyrobow i
zakresu ustug.

Do istotnych procesow zachodzacych na polskim rynku hutniczym, tak w obszarze produkgji jak i dystrybugji, zaliczy¢
mozna takze:
- proces sprzedazy Segmentu Handlowego przez Emitenta,
ekspange Ztomrexu — przejecie od Huty Stalowa Wola S.A. dwach spotek produkceyjnych (Walcowni Blach i
Huty Stali Jakosciowych) oraz zakup Centrostalu Gérnoslaskiego i Centrostal S A. Gdansk,
ekspangje spotek z tzw. grupy Romana Karkosika w obszarze produkgji jak i dystrybucji stali
utworzenie przez Mostostal Krakow firmy produkujace) konstrukcje stalowe,
rozbudowe sktaddw wyrobow stal owych przez Stalprofil,
plany rozwojowe wielu spotek dystrybucyjnych dotyczace otwierania nowych oddziatow,
dziatania zmierzajace do konsolidacji prowadzone przez kilka innych, liczacych si¢ spotek z branzy
dystrybucji stali,
wystawienie na sprzedaz spotek lub aktywow takich podmiotéw jak Huta Bankowa, Huta Buczek oraz procesy
sprzedazy/ konsolidacji Walcowni Rur Jednos¢ i Walcowni Rur Andrze.

8.22.42  Segment autostradowy

Sektor autostrad ptatnych w Polsce obgmuje w Dacie Prospektu okoto 400 km autostrad przyznanych trzem
konces onariuszom dziatajacym w formie spotek prawa handlowego, z tym ze poza Grupa Emitenta pozostate podmiocty
stanowia de facto konsorcja. Rownoczesnie dwa eksploatowane juz odcinki koncesyjne obstugiwane sa przez spotki
operatorskie powiazane kapitatowo z koncesonariuszami. Optaty pobierane sa w systemie rzeczywistym, ktory odbywa
sie w stacjach umiegjscowionych na gtéwnych ciagach autostrad.

Poza odcinkami autostrad ptatnych przyznanych w zarzad w systemie koncesyjnym nalezy spodziewaé Sie
uruchomienia poboru optat na nowo oddanych do eksploatacji odcinkach autostrad A4 Wroctaw-Katowice (187 km)
oraz A2 Konin-Strykéw (103 km). Zgodnie z planami rzadu RP zarzad nad ww. odcinkami miatby zostaé przyznany
panstwowym spoétkom specjalnego przeznaczenia (projekt stosowngj ustawy wptynat w sierpniu br. do Sgmu), ktére
mogtyby wytoni¢ firmy odpowiedzialne za budowe infrastruktury do poboru optat oraz eksploatacje i utrzymanie
autostrad.

Najwiekszy przyznany odcinek koncesyjny posiada Autostrada Wielkopolska S.A. Gtéwnymi udziatowcami
konsorcjum sa podmioty z grupy Kulczyk Holding, Strabag i NCC. Odcinek koncesyjny wynos tacznie 255 km od
granicy panstwa (Swiecko) do wezta Modty (Konin) bez obwodnicy Poznania (w zarzadzie GDDKIA), z czego 149,5
km odcinek Nowy Tomysl-Konin wybudowany w latach 1998-2004 znajduje si¢ obecnie w uzytkowaniu, natomiast
pozostaly 105 km odcinek Swiecko — Nowy Tomysl wymaga wybudowania. Uzytkowany odcinek jest eksploatowany
przez spdtke operatorska Autostrada Eksploatacja S.A., ktéra to spdtka odpowiada réwniez za utrzymanie
autostradowej obwodnicy Poznania.

Trzeci koncegonariusz - Gdansk Transport Company S.A. nie eksploatuje jeszcze zadnego odcinka autostrady, jednak
zgodnie z uprawnieniami koncesyjnymi rozpoczat budowe odcinka 90 km Rusocin (Gdansk)-Nowe Marzy. Koncesja
dla pozostatego odcinka koncesyjnego z Nowych Marzéw do Torunia jest przedmiotem sporu pomiedzy GTC i
Ministrem Transportu.

Najstarszy odcinek koncesyjny przyznany od 1997 r. posiada obecnie spdtka zalezna Emitenta Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. Wynos on 61 km i zostat wybudowany w latach 80-tych i 90-tych ubiegtego wieku. Zadaniem
koncesjonariusza byto przystosowanie odcinka A4 Katowice-Krakéw do standardéw autostrady ptatnel. Uruchomienie
poboru optat nastapito w roku 2000. Réwnoczesnie Koncesjonariusz prowadzi roboty budowlane na ww. odcinku
obgmujace m.in. remonty gtowne wszystkich obiektéw mostowych oraz wymiane nawierzchni w przewidywanym
terminie do konca roku 2009. Operatorem koncesyjnego odcinka autostrady jest Stalexport Transroute Autostrada S.A.
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W okresie kwiecien 2000 r. — wrzesieh 2006 r. $redni dzienny ruch samochodéw na odcinku A4 Katowice-Krakéw
wzrost 0 48% z poziomu 17,8 tys. do ponad 26,3 tys. samochoddw dziennie.

Rysunek: Sredni dobowy ruch samochodéw okresie kwiecien 2000 r. — wrzesieh 2006 r. (w latach
kalendar zowych w tys. pojazdéw/dobe)
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Najwigkszy ruch samochodowy jest notowany w miesigcach letnich z maksymalna wartoscia w okresie wakacyjnym
(lipiec — sierpien), co spowodowane jest wzmozonym ruchem turystycznym.

Rysunek: Rozklad $redniego dobowego ruchu samochoddw w roku na podstawie okresu kwiecien 2000 r. —
wrzesien 2006 r. (tys. pojazdéw/dobe)
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8.2.3 Zatozenia wszelkich stwierdzen, oswiadczen lub komunikatéw Emitenta dotyczacych jego
pozycji konkurencyjnej

Pozycje konkurencyjna Emitenta oraz Grupy Emitenta okresla przede wszystkim wielkos¢ udziatu rynkowego w
krajowym rynku handlu wyrobami hutniczymi. W odniesieniu do tego rynku zrédtem zatozen dotyczacych pozycji
konkurencyjng Grupy Emitenta s3 statystyki prowadzone przez Gléwny Urzad Statystyczny, ktore stanowia
zewnetrzne wiarygodne zrodto informacji o wielkosci rynku. Polski rynek dystrybucji wyrob6w hutniczych jest mocno
rozdrobniony, dziata na nim okoto 60 znaczacych firm handlowych, w tym Grupa Emitenta. Z wewngtrznych analiz
przeprowadzonych przez Emitenta wynika, ze 20 najwiekszych firm zajmujacych sie dystrybucja wyrobéw hutniczych
ma taczny udziat w rynku na poziomie ok. 20-25%.

W oparciu o statystyki GUS Grupa Emitenta szacuje, ze po 3. kwartatach 2006 r. posiadata, wraz ze sprzedaza zbrojen
do betonu, ok. 3% udzial w polskim rynku handlu wyrobami stalowymi, co plasuje ja w pierwszeg dziesiatce
najwickszych dystrybutoréw wyrobdw stal owych.

8.2.4 Czynniki nadzwyczajne, ktore wpltynely na podstawowa dziatalnosé oraz gtéwne rynki Grupy
Emitenta

Czynniki nadzwyczajne ktére wpltynety na dziatalnos¢ Grupy Emitenta i jg gtowne rynki zostaty przedstawione
w pkt. 8.2 Prospektu.
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8.2.5 Strategia rozwoju Grupy Emitenta

8.25.1 Wstep

W wyniku realizowania w latach 90. ubiegtego wieku przez Grupe Emitenta strategii budowy zi ntegrowanego pionowo
holdingu stalowego zawierajacego w sobie zaklady pozyskiwania i przerobu ziomu, huty, zaklady przetworstwa
hutniczego oraz sie¢ sprzedazy, dwczesna Grupa Emitenta znalazta sie w bardzo trudnej sytuacji finansowsj.

Dla ratowania firmy opracowany zostal ,Program realizacji strategii STALEXPORT S.A. w latach 2002-2007 — w

warunkach postepowania uktadowego” zatwierdzony uchwata Zarzadu z 14 lutego 2002 r. Gléwnymi elementami

programu byty:

A) restrukturyzacja finansowa, obgmujaca porozumienia z wierzycielami, dotyczace redukcji i konwergi zadtuzenia,

B) restrukturyzacja obszaru funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitentai samego Emitenta, obemujacarezygnacje z
obszar6w dziatalnosci o wysokig kapitatochtonnosci i niskig efektywnosci,

C) redtrukturyzacja wewnetrzna Grupy Kapitatowej Emitenta i Emitenta, majaca na celu poprawe efektywnosci
finansowsgy,

D) kontynuowanie dziatalnosci w obszarze autostradowym,

E) podegmowanie dziatan narzecz utrzymania ptynnosci finansowej w okresie realizacji programu naprawczego.

Termin zakonczenia realizacji programu naprawczego okreslono na lipiec 2008 r.
W Dacie Prospektu zrealizowano nastepujace gtdwne elementy programu naprawczego:

W obszarze A:
w 2002 r. zawarto sadowe porozumienie uktadowe z wierzycielami niezabezpieczonymi i sptacono dotychczas
12 z przewidywanych 20 rat uktadowych,
zawarto porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi, rozktadajac sptate zobowiazan do potowy 2008 r. i
zobowigzania wynikajace z tych porozumien sa systematycznie sptacane.

W obszarze B:
wycofano si¢ z prowadzenia dziatalnosci w zakresie produkcji stali, pozyskiwania i przerobu ztomu oraz
handlu wyrobami, ktére przynosity straty,
systematycznie sprzedawano aktywa niezwiazane z podstawowa dziatalnoscia Emitenta (dziatalnos¢ w
obszarze ustug leasingowych, hotelarskich itp.)

W obszarze C:
dokonano radykal nego obnizenia kosztéw ogdlnych Grupy Emitenta oraz Emitenta,
dokonano konsolidacji wiekszosci spotek zaleznych Emitenta, dziatajacych w obszarze handlu, z Emitentem
(m.in. Stalexport Centrostal Warszawa S.A.)

W obszarze D:

- przeprowadzono dziatania, majace na celu niedopuszczenie do odebrania koncegji na odcinek autostrady A4
Katowice — Krakow,
doprowadzono do zamkniecia finansowego dla tego odcinka autostrady,
podjeto dziatania na rzecz rozszerzenia dziatalnosci STALEXPORT SA. w Segmencie Autostradowym
poprzez udziat w ogtaszanych przez Rzad nowych przetargach,
pozyskano inwestora strategicznego w postaci Autostrade S.p.A., ktorg doswiadczenie w branzy
autostradowsj powinno wzmocni¢ pozycje STALEXPORT S.A. w tym segmencie dziatalnosci.

W obszarze E:

- zawarto porozumienie z wierzycielami niezabezpieczonymi o konwergi 35% zadtuzenia na kapitat zaktadowy
Emitenta,
sprzedano wszystkie aktywa niezwiazane z podstawowa dziatalnoscia (z wyjatkiem tych, na ktore nie
znaleziono nabywcow za godziwa cene),
podjeto dziatania zmierzajace do wznowienia finansowania biezace dziatalnosci przez sektor bankowy,
zgodnie z programem naprawczym zatwierdzonym przez te banki,
przygotowano w 2004 r. oferte publiczna majaca na celu pozyskanie kapitatu poprzez emige 50 min akcji w
ramach kapitatu docel owego, ktéra nie zakonczyta sie sukcesem z powodu zrealizowania przez Skarb Pahstwa
ptatnosci wobec bankéw finansujacych inwestycje upadtg Huty Ostrowiec S.A. | wystapienia z roszczeniem o
zaptate tef kwoty do Emitenta,
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zawarto porozumienie z Ministrem Finansdw o przetozenie terminu sptaty zobowiazania, wyniklego z
poreczenia weksowego dla Skarbu Panstwa i zwiazanego z gwarancja Skarbu Panstwa, dla bankéw
finansujacych inwestycje upadtgl Huty Ostrowiec S.A.,

dzieki bardzo dobrg opinii 0 umigetnosciach stuzb handlowych pozyskano kredyty kupieckie u

najwaznigszych dostawcow wyrobdw hutniczych do Grupy Emitenta, takich jak Mittal Sted Polska SA.,

CMC Zawiercie SA., Huta Batory SA. i Ztomrex Sp. z 0.0,,

zawarto porozumienie z bankami finansujacymi inwestycje Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0., w sprawach

wynikajacych z gwarancji Emitenta kredytowania Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0.,

w dniu 26 czerwca 2006 r. podpisano Umowg Inwestycyjna z Autostrade S.p.A. (Wiochy) w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote okoto 246 min zt, w dwaoch transzach: pierwsza na kwote ok.

68 min zt i druga na kwote ok. 180 min zt,

w dniu 26 lipca 2006 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote ok. 68 min zt

(objecie Akcji Serii F 11 Transzy przez Autostrade S.p.A.).

w dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrocita si¢ do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:
Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 179.000.000 zt w
drodze emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za cenge emisyjna 2,00 PLN za akcje
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru pozostatych akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

—  Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyzg) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktérgg mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od
petnomocnika spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przeieciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wiochy)
kontroli nad spétka Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostat spetniony jeden z warunkéw
objecia przez Autostrade S.p.A. kolgingj emigi akdji.

Umowa Inwestycyjna z Autostrade S.p.A. zawiera dwa zasadnicze e ementy:
- podwyzszenie kapitatu Emitenta w dwoch etapach, co spowoduje, ze Autostrade S.p.A. zostanie inwestorem
strategicznym o udziale w podwyzszonym kapitale réwnym co ngjmnig 50%-+1 akcja,
rezygnacie z prowadzenia przez Emitenta dziatalnosci handlowej wyrobami stalowymi i sprzedanie
wiarygodnemu nabywcy Segmentu Handlowego Grupy Emitenta.

Realizacja Umowy Inwestycyjng z Autostrade S.p.A. oznacza:
pozyskanie przez Emitenta srodkéw finansowych na catkowita sptate wszystkich Zobowiazan Historycznych,
catkowitg zmiang strategii dziatania Emitenta na przysztosé.

8.2.5.2 Szczegdtowy opis strategii Emitenta

82521 Dotychczasowa strategia

Do daty podpisania przez Emitenta Umowy Inwestycyjnej z Autostrade S.p.A. (26 czerwca 2006 roku) domena
dzialania Spdlki byly dwa segmenty:

Segment Handlowy,

Segment Autostradowy.

W obu tych segmentach Emitent realizowat okreslong strategie, ktéra w sposdb oczywisty wynikata z realizowanego
programu naprawczego, ktérego gtéwne elementy zostaty scharakteryzowane powyze.

Uwzgledniajac powyzsze strategia Grupy Emitenta koncentrowata sie na dwéch podstawowych obszarach:
rozwoju dziatalnosci handlowsej, zar6wno na rynku krajowym w oparciu o sie¢ sktadéw handlowych oraz
zaleznych spotek dystrybucyjnych, jak i zagranicznym (eksport, import), oraz rozwoju dziatalnosci
przetworcze,
rozwoju dziatalnosci autostradowsy.
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W rozwoju dziatalnosci handlowej szczegolna uwaga skupiona byta na:
podnoszeniu efektywnosci ekonomiczng sieci dystrybucii,
rozwoju przetworstwa i prefabrykacji zbrojen.

Obszary te stanowia bowiem podstawe realizowane ,, Strategii marketingowo - handlowej STALEXPORT S.A.” Jg
celem jest taka koordynacja dziatan marketingowo-handlowych i restrukturyzacyjnych, aby ograniczony kapitat
obrotowy, jakim dysponuje Grupa Emitenta generowata marze utatwiajaca sptate zobowiazan uktadowych, wzrost
wartosci firmy dla akcjonariuszy oraz zwiekszanie zyskow.

W rOZWOju dziatalnosci autostradowej szczegdlna uwaga Zarzadu skupiona byta na:
realizacji zobowiazan wynikajacych z umowy koncesyjng na odcinku A4 Katowice - Krakéw, w tym w
szczegdlnosci realizacja programu inwestycji z zakresu remontow gtéwnych i modernizacji trasy do konca
2009r.,
przygotowaniach do udziatlu w dalszych etapach postepowan przetargowych na budowe i eksploatacje
autostrad A1 Strykow-Pyrzowicei A2 Strykdw-Konotopa w partnerstwie z Autostrade S.p.A.,
przygotowaniach do ewentual nego przetargu na utrzymanie i eksploatacje autostrady A4 Wroctaw-K atowice,
promowaniu partnerstwa-publiczno-prywatnego w zakresie projektow autostradowych,
podgimowanie dziatan dla pozyskaniainwestora strategicznego.

8.25.22  Srategia w okresie przejsciowym

Do czasu drugiego podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach Umowy Inwestycyjnej i objecia przez
Autostrade S.p.A. co najmnigj 50% +1 akcja w kapitale zakladowym Spdtki, Zarzad Emitenta przewiduje:

a) w Segmencie Handlowym kontynuowanie dotychczasowej strategii tzn.:

- prowadzenie efektywnej dziatalnosci handlowe) w oparciu o istnigjaca i optymalizowana sie¢ sprzedazy oraz
odbudowywanie pozycji rynkowe w handlu stala,

- prowadzenie efektywng dziatalnosci produkcyjno ustugowe w zakresie przetwoérstwa i prefabrykacji zbrojen
dla budownictwa,

- utrzymanie dyscypliny kosztows,

- przeprowadzenie procesu wytonieniainwestora dla czgsci handlowe,

- sprzedaz Segmentu Handlowego wiarygodnemu nabywcy w dniu drugiego podwyzszenia kapitatu Emitenta
dla Autostrade S.p.A.

b) w Segmencie Autostradowym:

- prowadzenie inwestycji zgodnych z Umowa Koncesyjna na odcinku A4 Katowice - Krakéw, majacych na celu
nadanie tgf autostradzie stanu spetniajacego wszystkie obecnie obowiazujace standardy dla autostrad,

- udziat w przetargach rzadowych na wytonienie firmy budujace, eksploatujacej i utrzymujacg ruch na
odcinkach autostrad: Strykéw - Konotopa (Warszawa) i Strykéw - Pyrzowice,

- udzial w przetargach organizowanych przez rzad lub agendy rzadowe na utrzymanie ruchu innych odcinkéw
autostrad,

- rozpoznaniei ewentualny udziat w inwestycjach autostradowych Europy Srodkowo-Wschodnigj.

825221  Srategia w Segmencie Handlowym

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna, jednym z warunkéw dalszego zaangazowania si¢ Autostrade S.p.A. w Emitenta,
zastrzezonym na korzys¢ Autostrade S.p.A., jest sprzedaz Segmentu Handlowego Grupy Emitenta do Dnia Zamkniecia
okreslonego w Umowie Inwestycyjngl wiarygodnemu inwestorowi, po uzyskaniu zgody WZA Emitenta na dokonanie
tej transakgji.

Jednak w dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r., a wigc przed dniem sprzedazy Segmentu
Handlowego, z porzadkiem obrad przewidujacym:

1 Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyklych na okazicida serii G za cene emisyjna 2,00 PLN za akcje
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatng z wytaczeniem prawa
poboru pozostatych akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakiegg mowa w pkt. powyzg) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krgjowym Depozytem
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Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papierow wartosciowych, o ktérg mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

Jednoczesnie w dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od
petnomocnika spotki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIiK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji, polegajacg na przegeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wiochy) kontroli nad spétka
Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostat spetniony jeden z warunkdw objecia przez
Autostrade S.p.A. kolgng emigi akdji.

W zwiazku z powyzszymi faktami, Zarzad Emitenta oraz zarzady spétek Grupy Emitenta wchodzace w Segmentu
Handlowego, w dalszym ciagu realizuja przedsigwzigcia wyznaczone w strategii wypracowanej przez Zarzad Emitenta
dla Segmentu Handlowego Grupy Emitenta. Efektem tego jest maksymalizacja jego wartosci dla Emitentaw zwiazku z
jego planowana, w Dniu Zamknigcia, sprzedaza.

Strategia marketingowo-handl owa opracowana dla Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przewiduje dziatania, ktore
siuzq osiagnieciu powyzszego celu, tj.:

podnoszenie efektywnosci ekonomicznej sieci dystrybucji poprzez:

- optymalizacje sieci sprzedazy,

- splaszczenie struktury organizacyjne,

- uproszczenie zasad zarzadzania,

rozwdj przetwérstwa i prefabrykacji zbrojen dla budownictwa,

poszukiwanie alternatywnych zrodel zaopatrzenia.

Z uwagi nato, iz Umowa Inwestycyjna przewiduje, ze Historyczne Zobowiazania Emitenta pozostana przy Emitencie,
to oddtuzony Segment Handlowy Grupy Emitenta bedzie miat mozliwos¢ odzyskania swojej mocnej pozycji na
krajowym rynku handlu stala oraz wzmochieniaw obszarze $wiadczenia ustug zbrojarskich i dziatalnosci handlowe w
eksporcie. Cel ten bedzie zrealizowany poprzez rozpoczete przed Data Prospektu dziatania zmierzajace do pozyskania
dla Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnego inwestora gwarantujacego zasilenie go kapitatem, uzyskanie
efektu synergii, potrafiacego w petni wykorzysta¢ na krgjowym i swiatowym rynku stali firme, marke, potencjat oraz
umigjetnosci pracownikéw Grupy Emitenta.

Do atutow Segmentu Handlowego Grupy Emitenta mozna zaliczy¢:

w obszarze sprzedazy wyrobow hutniczych:

- bardzo dobra zngjomos¢ rynku i ugruntowana na nim pozycje rynkowa,

- ponad czterdziestol etnie doswiadczenie,

- doskonata zngjomosé rynkdw zagranicznych,

- ugruntowana pozycje marki Stalexport,

- dobrzerozwiniegta sie¢ dystrybucji ze specjalistycznym zapleczem magazynowo-serwisowym,

- szeroka oferte asortymentowa,

- niezawodno$¢ w organizacji dostaw towardw do kazdego punktu w kraju i na swiecie,

- profegonalna kadre handlowa,

- certyfikat EN 1SO 9001:2000.

w obszarze produkcji zbrojen dla budownictwa:

- duze moce produkcyjne (czynne zaktady przetworstwa i prefabrykacji zbrojen w Katowicach i Warszawie
oraz uruchamiany zaktad w Krzyzu Wie kopol skim),

- skomputeryzowane linie produkcyjne,

- aprobaty i certyfikaty jakosci 1TB, BDM, atesty hutnicze, system zarzadzania jakoscia EN 1SO
9001:2001,

- wykwalifikowany zesp6t pracownikow gwarantujacy wysoki poziom oferowanych ustug,

- dtugoterminowe kontrakty na dostawy oraz umowy o wspdtpracy.

8.25.222 Srategia w Segmencie Autostradowym

Emitent rozpoczal dziatalno$¢ w sektorze autostradowym w roku 1997, w ktorym to roku pozyskat koncese na
przystosowanie i eksploatacje autostrady ptatngl A4 Katowice-Krakow. Byta to wowczas pierwsza tego typu koncesa
przyznana w Polsce. Dziatalnos¢ operacyjna zostata uruchomiona w kwietniu 2000 r. wraz z uruchomieniem poboru
optat na ww. odcinku. Réwnolegle Emitent rozpoczat starania o uzyskanie kolging koncegji na budowe i eksploatacje
autostrady ptatnej A4 Wroctaw-Katowice w konsorcjum z partnerami zagranicznymi. Trudnosci finansowe Emitenta,
ktore uwidocznity sie w roku 2001 i skutkowaty postepowaniem ukladowym zmusity Emitenta do przyjecia
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konserwatywnegj strategii w sektorze autostradowym, ktory ze sweg natury charakteryzuje sie wysoka
kapitatochtonnoscia przedsiewziec. Zgodnie z przyjeta strategia nalata 2002-2007 zaktadajaca kontynuacje dziatal nosci
autostradowej dziatania w segmencie autostradowych koncentrowaty sie na:
kontynuacji juz prowadzonego projektu, tj. autostrady A4 Krakow-Katowice,
kontynuacji udziatu w postepowaniu przetargowym na koncesje na odcinku A4 Wroctaw-Katowice (cho¢ przy
zwickszonym udziale wspdtuczestnikow konsorcjum)
zachowaniu mozliwosci udziatu w kolgnych przetargach na koncese autostradowe (m.in. poprzez wspotprace
Z potentatami na europejskim rynku autostradowym tj. Vinci Concessions SA oraz Autostrade S.p.A.)

Najwaznigszym strategicznie zadaniem byto zabezpieczenie redizacji, w tym finansowania projektu A4 Katowice-
Krakéw. Wymagato ono dostosowania podpisangl Umowy Koncesyjng do standardéw obowiazujacych dla tego typu
przedsiewzie¢ na miedzynarodowych rynkach finansowych, co z kolei wymagato zmian ustawowych, oraz renegocjacji
Umowy Koncesyjng. Zadanie to udato si¢ osiagna¢ po pieciu latach staran w roku 2005 kiedy to spétka zalezna
Emitenta Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - obecny Koncegonariusz - uzyskata Zamkniecie Finansowe projektu.
Nalezy podkresli¢, ze dziatania powyzsze byty prowadzone przy zmienigjacych sie koncepcjach budowy autostrad w
Polsce i rozwiazaniach prawnych z tym zwigzanych.

W zakresie kolgnych postepowan koncesyjnych udato sie Emitentowi dzigki organizacji miedzynarodowych
konsorcjow uczestniczy¢ w najwaznigszych z jego punktu widzenia postepowaniach koncesyjnych na realizacje
projektow: A4 Wroctaw-Katowice, A2 Konin-Strykéw, A2 Strykéw-Konotopa, A1l Pyrzowice-Strykéw, przy czym
dwa pierwsze postepowania zostaty w 2006 r. anulowane przez strone rzadowa.

Pomysina realizacja powyzsze strategii w sektorze autostrad pozwolita na zachowanie potencjatu wiedzy i
doswiadczen Emitenta oraz jego atrakcyjnosci dla potencjalnych inwestoréw branzowych, co zostato potwierdzone
wejsciem kapitatowym Autostrade S.p.A. do Emitenta.

Przedstawione na poczatku 2006 r. plany rzadu RP zaktadaja zwiekszenie sieci autostrad w Polsce z obecnych 570 km
do kolgino 1.072 km w roku 2009, 1.728 km w roku 2013 i docelowo 2.085 km autostrad, a ponadto 1.800 km drég
ekspresowych. Plany Rzadu przewiduja réwnoczesnie pozyskanie srodkéw prywatnych na ten ce w wysokosci
6,3 mid zt (z ogdlng kwoty 38 mid zt niezbednych do realizacji). Potwierdzeniem zamierzen polskiego Rzadu RP co do
kontynuacji udziatu podmiotow prywatnych w planach rozbudowy sieci autostrad w Polsce jest utrzymanie postepowan
przetargowych na budowe i eksploatacje autostrad Al Strykow-Pyrzowice oraz A2 Strykéw-Konotopa w systemie
partnerstwa publiczno prywatnego.

Emitent bedzie realizowat strategie rozwoju dziatalnosci autostradowej poprzez kontynuowanie dziatan zmierzajace do
zdobycia kolgnych uméw na budowe i eksploatacje autostrad, w dal szej perspektywie réwniez poza Polska. Wspolnie z
Autostrade S.p.A. ztozyt pod koniec 2005 r. oferty na budowe i eksploatacje odcinkéw autostrad Al Strykow-
Pyrzowice (180 km), A2 Strykéw-Konotopa (95 km) oraz eksploatacje odcinka autostrady A2 Konin-Strykéw
(103 km), przy czym ostatni z wymienionych przetarg6w zostat odwotany. Istotna niewiadoma z punktu widzenia szans
poszerzenia dziatalnosci autostradowej w Polsce jest przyszta polityka Rzadu polskiego w sprawie modelu budowy, a
nastepnie eksploatacji poszczegolnych odcinkéw autostrad jak i catego systemu autostrad.

Na zwigkszenie szans zrealizowania strategii rozwoju dziatalnosci w segmencie autostradowym powinno wptynac
pozyskanie strategicznego inwestora, Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy), lidera na europegjskim rynku
zarzadzania autostradami, z ktérym w dniu 26 czerwca 2006 roku STALEXPORT S.A. zawart Umowe | nwestycyjna.
Zgodnie z jg postanowieniami Autostrade S.p.A. objat w pierwszej kolginosci 34 159 378 Akcji Serii F Il Transzy,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego, co stanowi 21,7% w
kapitale zaktadowym Emitenta, po uwzglednieniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
czesci akgji serii F objetych przez Banki Konsorcjalne. W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A.
poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od petnomocnika spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIiK z dnia 13
listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba
w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spétka Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostat spetniony jeden z
warunkéw objecia przez Autostrade S.p.A. kolging emisji akcji, w sprawie ktorg uchwate ma podja¢ Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta planowane na 20 grudnia 2006 r. Autostrade S.p.A. osiagnie docelowo co
najmnig 50% +1 akcjaw ogdlngj liczbie gtosow w kapital e zaktadowym Spotki.

Autostrade S.p.A. zarzadza siecia ponad 3 400 km autostrad ptatnych w Europiei w USA oraz jest liderem w zakresie
systemdw automatycznego poboru optat na autostradach.

Autostrade S.p.A. jest notowana na gietdzie w Mediolanie, a jg wartos¢ rynkowa wynosi ponad 12 mld EUR. Wiosna
2006 r. Grupa Autostrade ogtosita plany fuzji z hiszpanska firma Abertis. Realizacja powyzszych plandw oznacza¢
bedzie powstanie najwickszej grupy kapitatowej w zakresie infrastruktury drogowej na swiecie zarzadzajace ponad
6 700 km autostrad. Wartos¢ kapitalizacji potaczong grupy wyniesie okoto 25 mlid EUR. Na poczatku sierpnia 2006 r.
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rzad wioski zablokowal plan potaczenia Autostrade S.p.A. z hiszpanskim Abertisem. W dniu 22 wrzesnia 2006 r.
Komigja Europejska wydata pozytywna opinig co do planowanego potaczenia obu firm.

Autostrade S.p.A. zamierza zwickszy¢ zasieg terytorialny prowadzone przez siebie dziatalnosci, co stanowi czes$é
strategicznego planu rozwoju grupy. Przejecie kontroli nad STALEXPORT S.A. zapewni dostep do know-how oraz
technologii stosowanych przez Autostrade S.p.A. w innych krajach, zwigkszajac jego konkurencyjnos¢ wobec innych
operatorow. STALEXPORT S.A. ma sta¢ si¢ przyczotkiem do dalszego rozwoju dziatalnosci autostradowe) w Polsce i
regionie. Autostrade Sp.A i STALEXPORT SA. podiely wspotprace w zakresie toczacych sie postepowan
przetargowych, a wdrazane powiazanie kapitatowe obydwu spdtek pozwoli na zaciesnienie tef wspotpracy i nawiazanie
efektywnigszych stosunkéw gospodarczych pomiedzy firmami. Wzmocnienie kapitatowe STALEXPORT SA.
pozwoli na udziat w wiekszg liczbie przetargow, a dzieki zracjonalizowang gospodarce zasobami pozwoli na
efektywnigisza rywalizacj¢ z innymi, gtownie zagranicznymi, podmiotami obecnymi na rynku autostradowym w
Polsce. Po sfinalizowaniu transakcji STALEXPORT S.A. bedzie mégt wystepowaé nie tylko jako operator, ale rowniez
jako inwestor i dostawca rozwiazan infrastrukturalnych, dysponujac duzym wsparciem finansowym oraz know-how
gtéwnego akcjonariusza. Dzigki planowanemu rozwojowi tel dziatalnosci STALEXPORT S.A. ma szanse sta¢ sie
Znaczacym graczem na polskim rynku autostradowym.

Grupa Emitentai Autostrade S.p.A sa juz partnerami w dwaéch autostradowych przetargach w Polsce, ktére przewiduja
projektowanie, budowe, finansowanie i eksploatacje autostrady A1l na odcinku pomiedzy Strykowem i Pyrzowicami
(180 km) i autostrady A2 na odcinku pomigdzy Konotopa i Strykowem (96 km).

Do atutéw Grupy Emitenta w segmencie autostradowym mozna zaliczyé:
najdtuzsze doswiadczenie w zarzadzaniu projektem autostrady ptatng na rynku polskim,
zarzadzanie efektywnym ekonomicznie ze wzgledu na poziom ruchu odcinkiem autostrady — nie
wymagajacym dotacji publicznych,
posi adane doswiadczenie w udziale w przetargach autostradowych w Polsce,
znajomos¢ polskiego rynku budowlanego niezbedna do przeprowadzenia projektow budowy autostrad w
Polsce (Grupa Emitenta jest liderem na rynku przetworstwa i prefabrykacji zbrojen w Polsce i dostawca dla
szeregu czotowych firm budowlanych, takich jak: Strabag Polska, Warbud Polska, Grupa Bilfinger, Skanska),
znajomos¢ polskich i zagranicznych rynkéw finansowych potrzebnych do sfinansowania potrzeb
inwestycyjnych,
umigjetnos¢ zarzadzania i eksploatacji autostrady w tym pobierania optat w Polsce,
wysoka jakos¢ ustug i bezpieczenstwo,
dogtebna kontrola kosztow i dobor wspotpartnerdw realizacji przedsiewziecia,
wspotdzi atanie poszczegdlnych spétek Grupy Emitenta,
wsparcie inwestora strategicznego Autostrade S.p.A. lidera na rynku koncegi autostradowych i systeméw
poboru optat w Europie.

8.25.23 Srategia docelowa
Po ostatecznej realizacji wszystkich zapisow Umowy | nwestycyjnej, tj. w szczegdlnosci po drugim podwyzszeniu
kapitalu zakladowego i osiagnieciu przez Autostrade S.p.A. co najmnigj 50% +1 akcja w kapitale zakladowym
Spotki oraz sprzedazy Segmentu Handlowego na r zecz wiar ygodnego nabywcy, Emitent bedzie koncentrowal si¢
na dzialalnosci w Segmencie Autostradowym, czyli na:
realizacji juz prowadzonego projektu ptatng autostrady A4 na odcinku Krakéw-Katowice,
kontynuacji udziatu w postepowaniu przetargowym na koncege na odcinku Al Strykéw — Pyrzowice i A2
Strykéw — Konotopa,
uczestniczeniu w koleinych przetargach na koncese autostradowe lub w przetargach organizowanych przez
spdtki specjalnego przeznaczenia na budowe i eksploatacje nowych odcinkéw autostrad ptatnych miedzy
innymi poprzez wspotprace z potentatem na europejskim rynku autostradowym Autostrade S.p.A.,
ekspangi w regionie dzieki doswiadczeniu w realizacji projektow autostradowych oraz potencjatowi
finansowemu posiadanemu przez pozyskanego inwestora strategicznego, spotke Autostrade S.p.A.

Tak wigc po sprzedazy Segmentu Handlowego Grupa Emitenta bedzie realizowata opisana wezesnig strategie dziatania
w Segmencie Autostradowym.

8.2.5.3 Podsumowanie

Cdem dtrategicznym Grupy Emitenta na Datg Prospektu jest wzmocnienie jg pozycji w branzy autostradowej w
Polsce, jak rowniez umozliwienie jg ekspansi w regionie dzieki doswiadczeniu w realizagji projektéw autostradowych
posiadanemu przez pozyskanego inwestora strategicznego, spdtke Autostrade S.p.A. przy jednoczesng splacie
Historycznych Zobowiazan Emitenta.
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Objecie przez Autostrade S.p.A. co ngimnigj 50% + 1 akcjaw kapital e zaktadowym Emitenta uzaleznionejest m. in. od

spetnienia nastepujacych warunkow:

1. podjeciaprzez WZA Emitenta uchwat dotyczacych:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emigi akcji o wartosci nominalng 2,00 zt kazda, po
cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A.,

wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu nabywcy na warunkach
satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT SA.,

2. uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw na podstawie art. 12 ust. 3 pkt 1 ustawy z
dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabywce,
objecie przez Autostrade S.p.A. co najmnigl 50% +1 akcja w kapital e zaktadowym Emitenta,

3. niewystapieniaistotnych zmian mogacych negatywnie wptynaé¢ na prowadzona przez Grupg Emitenta dziatalnos¢
autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawa w Polsce w zakresie dziatalnosci autostradows) skutkujacych istotng
modyfikacja warunkéw uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w procesie prowadzenia
dziatalnosci w sektorze autostradowym.

Umowa Inwestycyjna zastrzega na korzys¢ Autostrade S.p.A., warunek iz zbycie Segmentu Handlowego i objecie
nowel emigi Akcji przez Autostrade S.p.A. nastapi jednoczesnie.

Przy zatozeniu, iz do Dnia Zamkniecia, Segment Handlowy Grupy Emitenta zostanie sprzedany, srodki finansowe na
realizacje powyzszej strategii Grupy Emitenta pochodzi¢ beda z:
dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta objetego przez Autostrade S.p.A. zgodnie z Umowa
Inwestycyjna,
sprzedazy Segmentu Handlowego przez Emitenta (na Date Prospektu trudne do oszacowania)
Kredytu Konsorcjal nego pozyskanego przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

W dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita Sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego Wal nego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r., a wigc przed dniem zbycia Segmentu Handlowego,
z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za cene emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych
do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze)) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o regestracje papieréw wartosciowych, o ktéref mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od pethomocnika
spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacel na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka Stalexport SA. z
siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkéw objecia przez Autostrade S.p.A. kolgng
emigi akgji.

Zgodnie z deklaracjami inwestora branzowego, Autostrade S.p.A. planuje, ze Emitent zachowa status spétki gietdowe)
notowang na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

8.3 Badaniairozwdj, patenty i licencje

8.3.1 Badaniairozwdj

Emitent nie prowadzi dziatalnosci badawczo — rozwojows.

8.3.2 Patenty, licencje i znaki towarowe

Emitent korzystajac z cudzych utworéw (w szczegolnosci z oprogramowania komputerowego) ma zawarte umowy
dajace prawo do wykorzystywania programéw na wiasciwych polach eksploatacji i nie wykorzystuje utworéw poza
zakresem wynikajacym z tychze umaow.

Ponizg wskazane sq informacje dotyczace patentow, licencji i znakow towarowych, o istotnym znaczeniu dla
prowadzongj przez Emitenta dziatalnosci.

8.3.2.1 Patenty
Emitent nie posiada zadnych patentéw majacych istotne znaczenie dla prowadzonej przez niego dziatalnosci.

8.3.2.2 Licencje
Emitent nie posiada zadnych licencji majacych istotne znaczenie dla prowadzong przez niego dziatalnosci.

8.3.2.3 Znaki towarowe

Spotka posiada zargjestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskigj znak towarowy stowno-graficzny:
STALEXPORT. Swiadectwo ochronne wydane zostato dnia 8 grudnia 1997 r. pod numerem R-94162. Data pierwszego
zgtoszenia w Urzedzie Patentowym RP, to 10 lutego 1994 roku, numer zgtoszenia znaku towarowego: Z 129671.
Ochrona patentowa na znak towarowy STALEXPORT S.A. jest wazna do 2014 roku.

Wyze wymieniony znak towarowy przeznaczony jest do oznaczenia prowadzonej dziatalnosci w zakresie wytwarzania
i sprzedazy wyrobow oraz $wiadczenia ustug dotyczacych towar6w: magnezy, mieszanki do produkcji ceramiki
techniczng, oleje techniczne, smary, materialy pedne wegiel kamienny, metale nieszlachetne i ich stopy, metalowe
materiaty budowlane, maszyny i obrabiarki, elektrody do spawania, aparaturai instrumenty medyczne, pojazdy, metale
i kamienie szlachetne, wyroby z gumy, materiaty ogniotrwate, szkto izolacyjne i konstrukcyjne, szkto okienne, drewno
do cddéw budowlanych, ustugi w zakresie agencji import-eksport, szczegélnie w dziedzinach eksportu i importu
surowcow, wyrobdw hutniczych, paliw, kompletnych linii technologicznych, aparatury i instrumentéw medycznych,
srodkéw transportu, wyrobéw gumowych, szkta budowlanego i drewna, ustugi reklamowe na rzecz osob trzecich,
rozprowadzanie materiatow reklamowych, marketing, posrednictwo w handlu hurtowym metalami szlachetnymi i
kamieniami szlachetnymi, ustugi remontowo-budowlane, ustugi transportowo-spedycyjne na rzecz osob trzecich,
przetworstwo wyrobow hutniczych, ustugi w zakresie nadzoru inwestycyjnego, ustugi informatyczne, konsultingowe,
hotdlarskie.

Emitent nie posiada poza wymienionymi powyzg praw do innych istotnych patentw lub licencji o znaczng wartosci.

8.3.3 Uzaleznienie od patentéw lub licencji, uméw przemystowych, handlowych lub finansowych,
albo od nowych proces6éw produkcyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta nie jest uzalezniona od patentdw i licencji, czy uméw przemystowych, handlowych,
finansowych badz od nowych procesdw produkcyjnych.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

8.4 Inwestycje

8.4.1 Gtoéwne inwestycje prowadzone i zakonczone w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

84.1.1 Inwestycje Emitenta

Ponizg przedstawiono charakterystyke naktadoéw inwestycyjnych Emitenta zaréwno w odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji kapitatowych prowadzonych w latach 2003-2005
oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r.

Tabela: Inwestycje Emitenta zakonczone do dnia 30 wrzesnia 2006 r. (tys. z1)

| —1X 2006 2005 2003

M SSF M SSF 2004 PSR
Wartosci niematerialnei prawne 6 121 15 146
Rzeczowe aktywa trwale 3331 1656 275 41 301
- grunty 76 26 - 38188
- budynki i budowle 675 446 72 1042
- urzadzenia technicznei maszyny 2 506 325 118 1927
- $rodki transportu 45 100 14 53
- inne $rodki trwate 29 759 71 92
Aktywa finansowe 8787 0 15938 1522
OGOLEM 12124 1777 16 228 42969

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent

Gtéwna pozycje w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych w latach 2003 — koniec 111 kwartatu 2006 r. stanowity
programy komputerowe. Natomiast najwicksza pozycja zwickszajaca wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta
w 2003 r. byto przejecie nieruchomosci za dtugi od Huty K osciuszko na kwote 36 658 tys zt. Istotna pozycja w zakresie
zwickszenia aktywéw finansowych w 2004 r. byto objecie dodatkowych udziatow w spétce Ferrostal L.abedy Sp. z o.0.
rozliczone poprzez konwergie zobowigzan na kwote 15 667 tys. zt. W okresie I-I1l kwartat 2006 r. zdecydowana
wigkszos¢ inwestycji przypadata na zwickszenie wartosci akcji spdtki Stalexport Transroute Autostrada S.A. w drodze
zmiany sposobu wyceny aportu przez biegtych rewidentéw.

84.1.2 Inwestycje Grupy Emitenta

Z uwagi na fakt, iz Segment Autostradowy Grupy Emitenta jest docelowym obszarem dziatalnosci strategiczne
Stalexport S.A., ktéra prowadzona bedzie po zbyciu Segmentu Handlowego, dlatego w ponizszej tabeli przedstawiono
charakterystyke naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Emitenta zaréwno w odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji kapitatowych prowadzonych w latach 2003-2005
oraz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 r.

Tabela: Inwestycje Grupy Emitenta zakonczone do dnia 30 wr zesnia 2006 r. (tys. z1)

| —1X 2006 2005 2003

M SSF M SSF 2004 PSR
Wartosci niematerialnei prawne 35 165 207 392
Rzeczowe aktywa trwale 4327 57 457 26 006 13398
- grunty 76 26 103 586
- budynki i budowle 912 54 927 21673 7519
- urzadzenia techniczne i maszyny 2796 464 2006 3025
- $rodki transportu 471 446 574 945
- inne $rodki trwate 72 1594 1650 1323
Aktywa finansowe 0 0 15938 1522
OGOLEM 4362 57 622 26213 13790

* - dane za 2004 sq identyczne w MSSF i PSR.
Zrédfo: Emitent
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Gléwna pozycje w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych w latach 2003 - | potowa 2006 r. stanowity programy
komputerowe.

Najwicksze pozycje zwiekszajace wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych Grupy Emitenta dotyczyty inwestycji
prowadzonych przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwiazanych z poprawa infrastruktury i bezpieczenstwa, w
tym m. in. wybudowania budynku policji w Balicach, stacji meteo, mostéw, ekranéw ochronnych i przeazdéw
awaryjnych oraz remont nawierzchni. Istotna pozycje w zakresie zwiekszenia aktywéw finansowych w 2004 roku byto
objecie dodatkowych udziatéw w spétce Ferrostal L.abedy Sp. z 0.0. rozliczone poprzez konwerse zobowiazan.

8.4.2 Obecnie prowadzone inwestycje

W ponizszg tabeli przedstawiono stan obecnie prowadzonych inwestycji przez Emitenta oraz gtéwne spétki z Grupy
Emitenta.

Tabela: Stan inwestycji Grupy Emitenta prowadzonych w Dacie Prospektu (tys. zh)

siapporr | s [ Sl [ S | Ssewn
M alopolska SA. Autostrada SA. SA.
Wartosci niematerialnei prawne - - - - R
Rzeczowe aktywa trwale 13 393* 15577° - - -
- grunty - - - - R
- budynki i budowle 15577 - - -
- urzadzenia technicznei maszyny - - - _
- $rodki transportu - - - R
- inne srodki trwate - - - -
I nwestyc;j e kapitatlowe - - - -
RAZEM 13393 15577 - - -

Zrodio: Emitent

a - na kwote 13 393 tys. Z skfadajq sie¢ m. in.: prace modernizacyjne hali w Ursusie wraz z nieroziczonymi zakupami wyposazenia dla tej lokalizacji
(10 777 tys. Zl), nierozliczona inwestycja zakupu maszyn i urzgdzei dla zakfadéw produkeji zbrojerr w Katowicach (560 tys. /) oraz uruchomienie
zakfadu zbrojerr w Krzyzu Wielkopolskim (362 tys. Z/), a takze przejeta za dfugi linia produkcyjna z firmy Rurstal.

b — kwota 15 577 tys. z obejmuje wartos¢ srodkéw trwazych w budowie, wynikajqgcq z otrzymanych faktur za roboty budowlane. Podana wartos¢ nie
obgimuje innych nakfadéw inwestycyjnych (np. projekty, doradztwo techniczne etc.) ktére mozna rozliczy¢ dopiero oddajqc dany srodek trwafy do
eksploatacji, a wigc po zakoriczeniu realizacji danej inwestycji.

W okrese od 1 pazdziernika 2006 r. do Daty Prospektu, Grupa Emitenta nie poniesie zadnych wydatkéw
inwestycyjnych o charakterze kapitatowym.

Zdecydowana wiekszos¢ wydatkéw koniecznych do zakonczenia prowadzonych obecnie przez Grupe Emitenta
inwestycji, bedzie poniesiona przez spdtke Stalexport Autostrada Matopolska S A. na realizacje, zgodnie z Umowa
Koncesyjna, Kontraktu F2a-4-2005, tj. remont obiektGw mostowych oraz nawierzchni na autostradzie A4 na odcinku
Katowice-Krakow. Inwestycje te realizowane sa ze srodkow wlasnych spétki Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
oraz kredytu udzielonego jg przez Konsorcjum Bankéw w dniu 22 grudnia 2005 r.

W STALEXPORT S.A. gtéwne pozycje srodkow trwatych w budowie stanowia wydatki zwiazane z modernizacja
obiektu w Ursusie, do ktérego z dniem 25 sierpnia 2006 r. przeniost sie warszawski odziat Spotki oraz wydatki
Zwigzane z modernizacja parku maszynowego zaktadow produkcji zbrojen budowlanych w Warszawie (Ursus),
Katowicach i Krzyzu Widkopolskim.

Dla zakonczenia inwestycji zwiazanych z przeniesieniem oddziatu do Ursusa konieczne bedzie poniesienie przez
Emitenta dodatkowych naktadow w wysokosci ok. 700 tys. zt do konca 2006 r. i okoto 1.800 tys. zt w roku 2007.

Wydatki roku 2006 dotycza:
zakonczenia prac modernizacyjnych hali w Ursusie — 600 tys. z1,
zakonczenia modernizacji maszyn zaktaddw produkgji zbrojen — 100 tys. zt.

Wydatki roku 2007 zwiazane sa z zakonczeniem inwestycji w Ursusie.

Pozostate spétki z Grupy Emitenta, w tym réwniez te nie pokazane w powyzszel tabdli, nie planuja koniecznosci
poniesienia istotnych naktadéw na zakonczenie inwestycji realizowanych w Dacie Prospektu.
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8.4.3 Planowane inwestycje

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Ponizsza tabdla prezentuje planowane inwestycje Grupy Emitenta, od Daty Prospektu do konca br., wobec ktérych
organy zarzadzajace Emitenta i spétek Grupy Emitenta podjety wiazace zobowiazania, co do ich redlizacji.

Tabela: Naklady inwestycyjne Grupy Emitenta planowane w okresie od Daty Prospektu do konca 2006 r.

siaporr | Saepnl [ Saeet [ Sdepot | swen
M alopolska SA. Autostrada SA. SA.
Wartosci niematerialnei prawne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 700 7 406 1180 80 105
- grunty - - - R
- budynki i budowle 600 7 406 - - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 100 - - - -
- $rodki transportu - - 1180 80 95
- inne srodki trwate - - - - 10
I nwestycj e kapitatowe - - - - -
RAZEM 700 7 406 1180 80 105

Zrédio; Emitent

Prawie catos¢ planowanych inwestycji Grupy Emitenta bedzie redlizowana przez Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. Wartos¢ prac objetych Kontraktem F2a-6-2006, tj. remont 7 obiektéw mostowych oraz 22 km
nawierzchni oraz budowa 6 przejazdéw awaryjnych zaplanowanych na lata 2007 — 2008 jest poufna ze wzgledu na
trwajace postepowanie przetargowe majace wytoni¢ jego generalnego wykonawce. Grupa Emitenta podaje, iz na
sfinansowanie Projektu A4 Katowice-Krakow uzyskata kredyt w Konsorcjum Bankow w wysokosci do 380 min zt.

Stalexport Transroute Autostrada S.A. planuje w 2006 r. zakup dwoch pojazdéw specjalistycznych — plugéw
odsnieznych w celu poprawy jakosci zimowego utrzymania autostrady Planowane na kolegne lata naktady inwestycyjne
obgmuja zakup lekkiego pojazdu do patrolowania autostrady oraz przyczepy sygnalizacyjne dla poprawy
bezpieczenstwa ruchu na autostradzie oraz wymiane czesci lekkich pojazdéw operatora ze wzgledu na zuzycie
eksploatacyjne Inwestycje planowane przez Stalexport Transroute Autostrada S.A. beda finansowane z $rodkéw
wiasnych spdtki lub w drodze leasingu.

Pozostate ze spdtek Grupy Emitenta planuja na kolgjne lata gtéwnie inwestycje odtworzeniowe.

Powyzsze inwestycje beda realizowane wytacznie na terenie Polski oraz beda sfinansowane w znacznej mierze z
kredytow bankowych, w mnigjszym stopniu ze $rodkéw witasnych Emitenta i spotek Grupy Emitenta oraz w czesci
poprzez umowy |easingowe.

8.4.4 Przewidywane zrodta funduszy potrzebnych do zrealizowania inwestycji

Grupa Emitenta zaktada sfinansowanie planowanych naktadéw inwestycyjnych realizowanych wytacznie na terenie
Polski w znacznym stopniu z kredytéw bankowych, w tym m. in. przyznanego Kredytu Konsorcjalnego, ze srodkéw
wiasnych Grupy Emitenta oraz w czesci poprzez umowy |easingowe.

8.5 Srodki trwate

85.1 Informacje dotyczace juz istnig acych lub planowanych znaczacych r zeczowych aktywow trwatych, w

tym dzier zawionych nieruchomosci, oraz jakichkolwiek obciazen ustanowionych na tych aktywach
Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nastepujacych nieruchomosci:
Nieruchomosci
1) Emitent jest (w 4047/10000) wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowe o powierzchni 9.546 nv,
potozong w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, dla ktérg Sad Rgonowy w Katowicach prowadzi ksiege
wieczysta KW Nr KA1K/00030094/6. Nieruchomos¢ jest zabudowana, stanowiacym odrebna nieruchomosé

budynkiem biurowym. Na nieruchomosci objete) ksiega wieczysta KW Nr KA1K/ 00030094/6 zostaly
ustanowione;
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2)

3)

4)

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

a. hipoteka umowna zwykta w kwocie 50.000.000 zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu kredytu
rewolwingowego udzieonego przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. Oddziaa w Katowicach,
przeznaczonego na dziatalnos¢ gospodarcza,

b. hipoteka umowna zwykta w kwocie 6.000.000 USD celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu kredytu
udzielonego przez Bank Handlowy w Warszawie S A. Oddziat w Katowicach, przeznaczonego na dziatalnos¢
gospodarcza,

c. hipoteka przymusowa zwykta w kwocie 10.133.020,71 zt celem zabezpieczenia roszczenia o zaptatg kwoty na
rzecz Banku Przemystowo — Handlowego S.A. Oddziat w Ostrowcu Swigtokrzyskim.

Ponadto, w dziale Il ksiegi wieczysteg KW Nr KA1K/00030094/6 (ograniczenia i ci¢zary) znalazto s
zastrzezenie 0 otwarciu postepowania uktadowego spotki ,Centrozap” S.A. w Katowicach na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 29 grudnia 2000 roku, sygn. akt. X Ukt. 123/00/4. Wobec
powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipotek, o ktérych mowa powyzgj, na nieruchomosci objetej ksiega
wieczysta 0 numerze KW Nr KA 1K/00030094/6 nie zostaty ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe,

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 9.124 m?, potozong w
Katowicach przy ul. Mickiewicza 29, dla ktérg Sad Rgonowy w Katowicach prowadzi ksiege wieczysta KW Nr
KA1K/00028966/3. Nieruchomos¢ stanowi parking za rzeka Rawa. Na nieruchomosci objete) ksiega wieczysta
KW Nr KA1K/00028966/3 zostata ustanowiona hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 1.000.000 zt celem
zabezpieczenia wierzytelnosci ING BSK S.A. Wobec powyzszego nalezy przyjacé, iz z zastrzezeniem hipoteki, o
ktérej) mowa powyzej, na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta 0 numerze KW Nr KA1K/00028966/3 nie zostaty
ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowel o powierzchni 147.033 m?, potozong w

Katowicach Panewnikach przy ul. Owsiang 60a, dla ktorg Sad Rgonowy w Katowicach prowadzi ksiege

wieczysta KW Nr KA1K/00033944/1. Nieruchomos¢ jest zabudowana stanowiacymi odrebna nieruchomos¢

budynkami. Na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KW Nr KA 1K/00033944/1 zostaty ustanowione:

a. hipoteka umowna zwykta w kwocie 10.000.000 zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu kredytu
udzielonego przez Bank Handlowy w Warszawie S A. Oddziat w Katowicach, przeznaczonego na dziatalnos¢
gospodarcza,

b. hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 208.552,50 USD cedlem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu
kontrgwarancji bankowej udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. Oddziat w Katowicach,

c. hipoteka umowna zwykta w kwocie 1.009.015,75 zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu otwarcia
akredytywy przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. Oddziat w Katowicach,

d. hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 459.000,00 USD zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu
kontrgwarancji bankowej udzielong przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. Oddziat w Katowicach,

e. hipoteka umowna zwykta w kwocie 2.581.349,65 zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu otwarcia
akredytywy dokumentowe nr 1 08200750 z dnia 7 marca 2001 r. przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Oddziat w Katowicach,

f. hipoteka umowna kaucyjna w kwocie 40.000.000 zt ustanowiona na rzecz Stalexport Autostrada
MalopolskaS.A. z sedziba w Katowicach celem zabezpieczenia wierzytelnosci teg spotki  wobec
STALEXPORT S.A. z tytutu umowy przeiecia diugu z dnia 30 czerwca 2001 r. Zobowiazanie hipoteczne
zostato rozliczone, wniosek o wykreslenie hipoteki zostat ztozony dnia 22 sierpnia 2006 r., a Emitent otrzymat
zawiadomienie o wykresleniu te hipoteki w dniu 10 pazdziernika 2006 r.

Ponadto, w dziale Ill ksiegi wieczysteg KW Nr KA1K/00033944/1 (prawa, roszczenia i ograniczenia) wpisana
zostata stuzebnos¢ gruntowa polegajaca na nieodptatnym prawie przejazdu i przechodu po dziatce nr 50/3 oraz
dziatce nr 50/7 wzdituz j& zachodni€l granicy z dziatka nr 21/3 — istniejacymi drogami na rzecz kazdoczesnego
uzytkownika wieczystego lub wiasciciela gruntu sktadajacej si¢ z dziatek oznaczonych numerami geodezyjnymi nr
50/4, 50/5, 50/6 o tacznej powierzchni 40.048 m?, ato w celu zapewnienia dostepu do drogi. Wobec powyzszego
nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipotek i stuzebnosci, o ktérych mowa powyzej, na nieruchomosci objete
ksiega wieczysta o numerze KW Nr KA1K/00033944/1 nie zostaly ustanowione zadne ograniczone prawa
rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowel o powierzchni 148.932 m?, potozong w
Chorzowie przy ul. Metalowcéw, dla ktorgy Sad Rejonowy w Chorzowie prowadzi ksiege wieczysta KW Nr
KA1C/00020307/2. Nieruchomos¢ jest zabudowana stanowiacymi odrebna nieruchomos¢ budynkami. Na
nieruchomosci objetg) ksiega wieczysta KW Nr KA1C/00020307/2 zostata ustanowiona hipoteka umowna
kaucyjna w kwocie 15.000.000 zt celem zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci pienieznych, wynikajacych z
umowy z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie z dnia 16 maa 2006 r. o finansowanie nr
WAR/2321/06/159/CB oraz umoéw zawartych w jg wykonaniu. Emitent dokonat zastrzezenia dla ww. hipoteki
najwyzszego pierwszenstwa. Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipoteki, o ktérych mowa
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powyze, na nieruchomosci objetej ksigga wieczysta o numerze KW Nr KA1C/00020307/2 nie zostaty ustanowione
zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 34.501 m?, potozong) w Gnieznie
przy ul. Surowieckiego 9a, dla ktérg Sad Reonowy w Gnieznie prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 1658.
Nieruchomos¢ jest zabudowana stanowiacymi odrebna nieruchomosé budynkami. Na nieruchomosci objetej ksiega
wieczysta KW Nr 1658 zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do sumy najwyzszej 700.000 zt celem
zabezpieczenia wierzytelnosci wobec CMC Zawiercie SA. z siedzibag w Zawierciu. Wobec powyzszego nalezy
przyja¢, iz z zastrzezeniem hipoteki, o ktérel mowa powyzej, na nieruchomosci objete) ksiega wieczysta 0 numerze
KW Nr 1658 nie zostaty ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 5.286 m?, potozong w Gostyniu
przy ul. Graniczna 6a, dla ktorg Sad Reonowy w Gostyniu prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 27409.
Nieruchomo$¢ jest zabudowana stanowiacymi odrebna nieruchomosé budynkami magazynu materiatow
hutniczych, magazynem gazéw technicznych oraz wiata. Na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KW Nr 27409
zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do sumy 510.000 zt celem zabezpieczenia wierzytelnosci wobec CMC
Zawiercie SA. z siedziba w Zawierciu. Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipoteki, o ktorg
mowa powyzej, na nieruchomosci objete) ksiega wieczysta 0 numerze KW Nr 27409 nie zostaly ustanowione
zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 8.249 m?, potozonej w Pile przy
ul. Przemystowe) 9, dla ktére) Sad Rejonowy w Pile prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 5722. Nieruchomos¢ jest
zabudowana stanowiacym odrebna nieruchomos¢ budynkiem socjalnym. Na nieruchomosci objetel ksiega
wieczysta KW Nr 5722 zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do najwyzsze) sumy 460.000 zt na rzecz
CMC Zawiercie S.A. z siedziba w Zawierciu celem zabezpieczenia wierzytelnosci, mogacych powsta¢ z tytutu
umowy handlowsej sprzedazy wyrobdw wal cowatych z dnia 1 marca 2004 r.

Ponadto, w dziale |11 ksiggi wieczystel KW Nr 5722 (cigzary i ograniczenia) wpisane zostato nieodptatnei naczas
nieoznaczony prawo przejscia i przejazdu przez dziatki nr 278/3 i 278/4 na rzecz kazdoczesnego uzytkownika
wieczystego dziatki nr 378/5. Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipotek i stuzebnosci, o
ktorych mowa powyzej, na nieruchomosci objetel ksiega wieczysta o numerze KW Nr 5722 nie zostaly
ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 34.594 m?, potozong w Krzyzu
przy ul. Portowg 4, dla ktérgy Sad Rgonowy w Trzciance prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 9878. Nieruchomaosé
jest zabudowana stanowiacymi odregbng nieruchomosé budynkami: administracyjnym, hala magazynowa nr 8,
garazem na przetaczarke oraz budynkiem socjalnym. Na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KW Nr 9878 byta
ustanowiona hipoteka zwykta w kwocie 1.000.000 zt wraz z ustanowionymi odsetkami na rzecz
STALEXPORT S.A. dla zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacej z uznania diugu oraz wykazu niezaptaconych
faktur handlowych. Zawiadomieniem z dnia 25 wrzesnia 2006 r. Sad Rgonowy w Trzciance — V Wydzial Ksiag
Wieczystych wykreslit ta hipoteke.

Ponadto, w dziale Il ksiggi wieczystej KW Nr 9878 (cigzary i ograniczenia) znalazto Sig zastrzezenie o ogtoszeniu
upadtosci spotki ,, Stalexport Wielkopolska’ Sp. z 0.0. z siedziba w Komornikach na podstawi e postanowienia Sadu
Rejonowego w Poznaniu Wydziat XV Gospodarczy Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 19 maja 2004
roku, sygn. akt. XV Gv 20/03 o ogtoszeniu upadtosci. Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem
hipoteki, o ktéref mowa powyzej, na nieruchomosci objetel ksiega wieczysta 0 numerze KW 9878 nie zostaly
ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 6948 m?, potozong w Kostrzynie
nad Odra przy ul. Prostg 19, dla ktérej Sad Rejonowy w Stubicach prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 17995.
Nieruchomos¢ jest niezabudowana. Na nieruchomosci objete] ksiega wieczysta o numerze KW 17995 nie zostaly
ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 22.734 m?, potozong w
Rogowcu gmina Kleszczéw, dla ktorg) Sad Regonowy w Betchatowie prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 44611.
Nieruchomos¢ jest niezabudowana. Na nieruchomosci objete) ksiega wieczysta KW Nr 44611 zostata ustanowiona
hipoteka kaucyjna do kwoty 500.000 z na rzecz LG Petro Bank S.A. Oddziat Operacyjny w Belchatowie dla
zabezpieczenia sptaty kredytu i odsetek umownych od kredytu udzieonego z przeznaczeniem na dziatalnos¢

gospodarcza.

Ponadto, w dziale Il ksiegi wieczysteg KW Nr 44611 (ciezary i ograniczenia) znajduje sie wpis dotyczacy
ustanowienia stuzebnosci gruntowej polegajace) na prawie dostepu oraz przejazdu i przechodu przez dziatke nr
1054/1040 o obszarze 22.734 m? na rzecz kazdoczesnego wiasciciela urzadzen typu kanalizacja deszczowa oraz
linia kablowa wchodzacych w sktad tego przedsiebiorstwa, nie przekazanych przedsiebiorstwom przesytowym, nie
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stanowiacych czesci sktadowych gruntu — w celu dokonania konserwacji, napraw lub likwidacji sieci kablows i
kanalizacji deszczowej oraz po wykonaniu tychze czynnosci — do przywrdcenia terenu do stanu pierwotnego.
Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipoteki i stuzebnosci, o ktérych mowa powyzg, na
nieruchomosci objetg ksiega wieczysta o numerze KW Nr 44611 nie zostaty ustanowione zadne ograniczone
prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 10.274 m?, potozong w
Biatymstoku przy ul. Plazowe 37, dla ktérg Sad Regonowy w Biatymstoku prowadzi ksiege wieczysta KW Nr
5314. Nieruchomos¢ jest zabudowana stanowiacymi odrebna nieruchomosé budynkami. Na nieruchomosci objete
ksiega wieczysta KW Nr 5314 zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do wysokosci 20.000.000,00 zt na rzecz
Banku BPH SA. w Krakowie jako zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wraz z naleznymi Bankowi
odsetkami, prowizjami i kosztami z godnie z Porozumieniem nr D1/31/0/2004 z dnia 14 czerwca 2004 r. Wobec
powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipoteki, o ktéregl mowa powyzej, na nieruchomosci objete) ksiega
wieczysta 0 numerze KW Nr 5314 nie zostaly ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem i wiascicielem budynkéw i urzadzen stanowiacych odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci w 1/3 nieruchomosci gruntowej o powierzchni 65.815 m?, potozonej w Czestochowie przy ul.
Bor 166, dia ktorel Sad Rejonowy w Czestochowie prowadzi ksiege wieczysta KW Nr 77973. Na nieruchomosci
objete ksiega wieczysta KW Nr 77973 zostata ustanowiona hipoteka kaucyjna do kwoty 5.000.000 zt na rzecz
Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji Cigna STU SA. z siedziba w Warszawie obciazgjaca udziat
STALEXPORT S.A.. Wobec powyzszego nalezy przyjaé, iz z zastrzezeniem hipoteki, o ktérej mowa powyzej, ha
nieruchomosci objetg ksiega wieczysta o numerze KW Nr 77973 nie zostaty ustanowione zadne ograniczone
prawa rzeczowe.

Emitent jest wieczystym uzytkownikiem nieruchomosci gruntowe o powierzchni 14481 m?, potozong w
Warszawie — Ursusie przy ul. Gierdzigewskiego 3, dla ktérgf Sad Rgonowy dla Warszawy-Mokotowa, Wydziat
VI prowadzi ksiege wieczysta KW Nr WA1M/00193399/6. Na nieruchomosci znajduje sie hala produkcyjna o
pow. 7290 m2 stanowiaca odrebna nieruchomosé. Na nieruchomosci objetel ksiega wieczysta KW Nr
WAM1M/00193399/6 nie ustanowiono zadnej hipoteki. Na nieruchomosci objetg ksiega wieczysta o numerze
KW Nr WA1M/00193399/6 nie zostaty ustanowione zadne ograniczone prawa rzeczowe.

Ponadto Emitent posiada nastepujace znaczace aktywa trwate, inne niz grunty.

Grupa Srodki trwate

Warto$¢ netto rzeczowych srodkéw
trwatych nadzien 30 wrzesnia 2006 r.

Budynki i lokale, w tym m.in.:

Budynek administracyjny o pow. 144,26 m*w Pile przy ul. Przemystowej 9,

Hala magazynowa o pow. 660,4 m? w Pile przy ul. Przemystowej 9,

Budynek socjany o pow. 15,45 m? w Pile przy ul. Przemystowej 9,

Garaz 0 pow. 32,8 m? w Pile przy ul. Przemystowej 9

Pomieszczenie napite o pow. 15 m2 w Pile przy ul. Przemystowej 9,

Budynek administracyjny o pow. 27,3 m? w Gnieznie przy ul. Surowieckiego 9a,

Wiatamagazynowa o pow. 277 m?w Gnieznie przy ul. Surowieckiego 9a,

Budynek administarcyjno — handlowy o pow. 80 m?w Gnieznie przy ul. Surowieckiego 9a,

Wiatamagazynowa o pow. 80 m?w Gostyniu przy ul. Granicznej 16a,

10. Budynek administracyjno — handlowy o pow. 63,7m?w Gostyniu przy ul. Granicznej 163,

11. Hala magazynowa o pow. 965 m?w Gostyniu przy ul. Granicznej 163,

12. Budynek sogjany o pow. 34,25 m?w Gostyniu przy ul. Granicznej 16a,

13. Biuro handlowe o pow. 108,1 m?w w Kostrzynie nad Odra przy ul. Prostej 18,

14. Halamagazynowa o pow. 484,7 m*w Kostrzynie nad Odra przy ul. Prostej 18,

15. Plac sktadowy o pow. 860 m?w Kostrzynie nad Odra przy ul. Prostej 18

16. Budynek magazynowo-biurowy o pow. 506,6 m? w Kostrzynie /Odra ul. Prosta 18

17. Biuro handlowe o pow. 199 m?w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4,

18. Budynek magazynowy o pow. 54 m*w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4,

1 19.  Budynek magazynowy o pow. 40 m?w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4, Razem 30.028.751,37 zt

20. Halamagazynowa o pow. 2.309 m?w Krzy:u Wielkopolskim przy ul. Portowej 4,

21 Plac sktadowy o pow. 2.300 m?w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4,

22, Budynek administracyjny o pow. 199 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

23. Budynek socjany o pow. 338 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

24. Budynek warsztatu o pow. 148 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

25. Wiatamagazynowa o pow. 238,8 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

26. Magazyn blach o pow. 120 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

27. Magazyn blach o pow. 120 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

28. Budynek magazynieréw o pow. 44,29 m? w Krzyzu Wielkopolskim przy ul. Portowej 4

29. Budynek administracyjny o pow. 229 m? w Bialymstoku przy ul. Plazowej 37,

30.  Budynek biurowy o pow. 295 m?w Bialymstoku przy ul. Plazowej 37,

31.  Budynek biurowo-warsztatowy o pow. 522 m? w Biatymstoku przy ul. Plazowej 37

32 Wiatamagazynowa o pow. 718 m?— magazyn zamknicty w Bialymstoku przy ul. Plazowej 37,

33. Hala magazynowa o pow. 3.168 m* — magazyn zamknicty w Bialymstoku przy ul. Plazowej
37,

34, Plac sktadowy o pow. 7.500 m*w Bialymstoku przy ul. Plazowej 37,

35. Budynki o charakterze magazynowo — sktadowym, biurowym i sogjanym o pow. 35.273 m?,
w Katowicach — Panewnikach, przy ul. Owsiangj 60a,

36. Budynek administracyjno — socjany o pow. 1.391 m? w Czestochowie przy ul. Bér 166

OCOND A WNPE
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. ) Wartoé¢ netto rzeczowych srodkow
Grupa Srodki trwate trwatych nadzien 30 wrzesnia 2006 r.
(wspbtwiasnosc)
37. Hala magazynowa o pow. 14.850 m? w Czestochowie przy ul. Bér 166 (wspdtwlasnosé),
38. Magazyn zamkniety 0 pow. 4.950 m? w Czestochowie przy ul. Bor 166 (wsp6hwlasnosé).
39. Hada produkcyjno-handlowa o pow. 7290 m? w Warszawie-Ursusie przy ul.
Gierdziejewskiego 3
40. 40,47 % udzialéw w nieruchomosci przeznaczonej na cele biurowe w Katowicach przy ul.
Mickiewicza 29
2 Urzadzeniatechniczne i maszyny Razem 5.686.637,52 zt
3 Srodki transportu Razem 882.154,34 zt
4 Inne srodki trwate Razem 163.681,95 z

Zrédfo; Emitent

852 Opis zagadnien i wymogéw zwigzanych z ochrong $rodowiska, ktore moga mieé¢ wplyw na
wykor zystanie przez Emitenta r zeczowych aktywéw trwatych

Emitent oswiadcza, ze nie istniga zadne istotne zagadnienia, wymogi, ani przepisy prawne dotyczace ochrony
srodowiska, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wykorzystywanie przez Emitenta rzeczowych srodkéw trwatych.

8.6 Istotne umowy

Ponize przedstawiono wszystkie istothe umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta,
ktorych strona jest Emitent lub dowolny cztonek jego Grupy, za okres trzech lat bezposrednio poprzedzajacych date
publikacji Prospektu, tj. za lata 2003 — | potowa 2006, ktére uznane zostaty przez Emitenta za istotne z uwagi na
przedmiot lub wartos¢ umowy, w tym umowy, ktére powoduja powstanie zobowiazania dowolnego cztonka Grupy lub
nabycie przez niego prawa o istotnym znaczeniu, w Dacie Prospektu.

1. W dniu 27 stycznia 2003 r. STALEXPORT SA. podpisat z Bankiem Handlowym w Warszawie SA.
porozumienie w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia, ktére reguluje zasady sptaty pozauktadowych zobowiazan
STALEXPORT S.A. wobec banku. Zawarta umowa przewiduje sptate kredytéw w réwnych ratach do wrzesnia
2008 .

2. W dniu 17 lutego 2003 r. zostata zawarta przez STALEXPORT S.A. umowa sprzedazy nieruchomosci w Wisle,
zaceng 1 min zt narzecz spétki zalezngj ,, Stok” Sp. z 0.0. z siedzibg w Wisle.

3. W dniu 27 lutego 2003 r. Spétka STALEXPORT S.A. zawarta z BODEKO Sp. z 0.0. z siedziba w Zawierciu
umowe zbycia udziatéw w spdice Stok Sp. z 0.0. w Wisle. Transakcja dotyczyta sprzedazy 31.950 udziatéw o
wartosci nominalng 500 zt kazdy, o0 faczng) wartosci nominalng 15.975.000 zt - za cene 8.960.272,07 z1.

4. W dniu 27 lutego 2003 r. zostala zawarta umowa przelewu wierzytelnosci pomiedzy STALEXPORT SA. a
Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem umowy byty wierzytelnosci
nalezne STALEXPORT S.A. od Huty Jednos¢ S.A. Siemianowice Slaskie w wysokosci 18.701.638,38 zi. Z tytutu
zawartg umowy STALEXPORT S.A. otrzymat kwote 8,5 min zt.

5. W dniu 19 marca 2003 r. zostata zawarta przez STALEXPORT S.A. notarialna umowa sprzedazy nieruchomosci
oraz prawa uzytkowania wieczystego gruntu w Krakowie-Podgorzu za taczna cene 2.320.000 zt na rzecz spotki
Soft-Net Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

6. W dniu 2 kwietnia 2003 r. STALEXPORT S.A. nabyt od Huty Kosciuszko S.A. uzytkowanie wieczyste gruntu
oraz wtasnos¢ budynkéw i budowli stanowiacych odrebne nieruchomosci za kwote 20.170.202,00 zt. Rozliczenie
nastapito w drodze potracenia wymagalne wierzytelnosci STALEXPORT S.A. w stosunku do huty. Zakupione
nieruchomosci zostana przekazane do Banku Handlowego w Warszawie S.A. jako sptata czesci kredytu zgodnie z
podpisanym wczesnig porozumieniem.

7. Zgodnie z realizowanym planem restrukturyzacji Spétki, dnia 23 czerwca 2003 r. zostala zawarta przez
STALEXPORT S.A. umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu (o pow. 8.738 m?) oraz
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wiasnos¢ budynku stanowiacego odrebna nieruchomosé, potozonych w Chorzowie, zataczna ceng 1.316.590 zt na
rzecz spotki ,Reporter ” Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie.

W dniu 11 lipca 2003 r. STALEXPORT SA. podpisat z BRE Bankiem S.A. porozumienie w sprawie
restrukturyzacji zadtuzenia przeterminowanego, ktére reguluje zasady sptaty pozauktadowych zobowiazan
STALEXPORT S.A. wobec tego banku. Zawarta umowa przewiduje sptate w ratach do 30 czerwca 2008 rokul.

W dniu 10 wrzesnia 2003 r. STALEXPORT S.A. nabyt trzy nieruchomosci zabudowane od spétki zalezne
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach, tj.:

a) nieruchomos¢ w Pile 0 taczne powierzchni 8.249 m? za kwote 584,3 tys. zt,

b) nieruchomos¢ w Gostyniu o laczng powierzchni 5.286 m? za kwotg 638,0 tys. z1,

©) nieruchomos¢ w Gnieznie o tacznej powierzchni 34.501 m? za kwote 1.005,4 tys. z1,

w drodze czesciowego rozliczenia wierzytelnosci STALEXPORT S.A. z tytutu dostaw. Nabycie ww.
nieruchomosci miato na celu prowadzenie w tych migscach hurtowni wyrobdw hutniczych w imieniu i na
rachunek wiasny.

W dniu 17 listopada 2003 r. pomigdzy Impexmetal S A. a STALEXPORT S.A. zostata zawarta umowa sprzedazy

przez STALEXPORT SA. 87.285 akcji zwyktych oraz 3.630 akcji uprzywilgiowanych Walcowni Metali

Dziedzice SA. (WM Dziedzice S.A.) z siedziba w Czechowicach-Dziedzicach o wartosci nominalng 100 zt kazda,

reprezentujacych tacznie 18,37% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy WM Dziedzice S.A. oraz

stanowiacych 17,15% kapitatu zaktadowego tej spdtki. L.aczna cena zbycia wyniosta 5.500,4 tys. zt. Umowa doszta

do skutku w dniu 16 stycznia 2004 r. po spetnieniu tacznie nastepujacych warunkow:

a) ogtoszenia przez sprzedajacego zamiaru zbycia akcji WM Dziedzice S.A. narzecz akcjonariuszy,

b) przedstawienia przez sprzedajacego zwolnienia akcji z zastawu w formie oswiadczenia o wygasnieciu zastawu
i wydaniu akgji przez bank,

C) uzyskania przez kupujacego decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o wyrazeniu zgody
na koncentracje,

d) uzyskania przez kupujacego $rodkéw finansowych uzyskanych w wyniku sfinalizowania sie transakgji
sprzedazy akcji Huty Zawiercie SAA. firmie Commercial Metals (International) AG, zgodnie z umowsg z 22
lipca 2003 r.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Emitent nie posiada udziatow w Spétce WM Dziedzice SA.

W dniu 26 listopada 2003 r. zawarto nastepujace umowy zwiazane ze sprzedaza spotki Ferrostal Labedy Sp. z

0.0. z siedziba w Gliwicach:

a) ,Umowe sprzedazy udziatéw " pomiedzy STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach i spétka Ztomrex Sp.
z 0.0. z siedzibg w Poraju. Umowa dotyczyta zbycia 146.449 udziatdw spétki Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 0
wartosci nominalng 1.000 zt kazdy, za taczna cene sprzedazy w wysokosci 18.069.186,66 zt. Umowa doszta
do skutku w dniu 19 lutego 2004 r. po spetnieniu nastepujacych warunkéw (, Warunki zawieszajace”):

uzyskania przez spdtke Ztomrex zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) na
nabycie udziatow,

rezygnacji lub nieskorzystania przez wspolnika z wykonania przystugujacego mu prawa pierwokupu
udziatow Spotki.

b) ,Przedwstepna umowe sprzedazy udzialow” pomiedzy STALEXPORT S.A. asp6lka Ztomrex Sp. z 0.0. z
siedziba w Poraju. Przedmiotem umowy byto zbycie 15.667 udziatéw spotki Ferrostal f.abedy Sp. z 0.0., 0
wartosci nominalng 1.000 zt kazdy, o taczng cenie sprzedazy w wysokosci 1.932.367,78 zt. Umowa miata
dOjsc do skutku po spetnieniu nastepujacych warunkow:

uprawomocnienia sie Postanowienia Sadu Regonowego w Gliwicach w sprawie podwyzszenia kapitatu
Spotki o kwote 15.667.000 zt poprzez ustanowienie 15.667 nowych udziatéw o wartosci 1.000 zt kazdy,
uzyskania przez Ztomrex zgody UOKIiK-u za zawarcie przedmiotowej umowy,

rezygnacji przez wspélnika z wykonania przystugujacego mu prawa pierwokupu udziatow Ferrostal
Labedy Sp. z o.0.

Warunki umowy zostaty spetnione i umowa weszta w zycie z dniem 1 marca 2004 r. Wiasciwa umowa
sprzedazy zostata podpisana przez STALEXPORT S.A. w dniu 13 maja 2004 r.

c) ,Umowe restrukturyzacji zadtuzenia’ pomiedzy STALEXPORT S.A. a spétka Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w
Gliwicach dotyczaca wierzytelnosci gtéwne) wraz z odsetkami na taczna kwote 91.889.619,52 zi. Umowa
przewiduje sptate przez Ferrostal Labedy 60 min zt zadtuzenia wobec STALEXPORT S.A. w okresie 2003-
2008 oraz czesciowe umorzenie diugu w kwocie 31.889.619,52 zt uwarunkowane terminowa sptata
zobowigzan.
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Ponadto w 2003 roku STALEXPORT SA. zawart wiele kontraktéw handlowych. Do najwazniejszych z nich
naleza:
- kontrakty na eksport wyrobow hutniczych o taczng wartosci ok. 45,5 min zt. Termin realizacji zgodnie z
zapisami kontraktow - |11 kwartat 2003 r.,

kontrakty na eksport towarw o taczng wartosci ok. 26,5 min zt. Termin realizacji zgodnie z zapisami
kontraktow - 1V kwartat 2003 r.,

kontrakty na dostawe ukrainiskich rud zelaza dla hut zrzeszonych w éwczesngj spétce PHS.S.A., o wartosci ok.
60,0 mIn zt. Termin realizacji zgodnie z zapisami kontraktGw — 2004 r.

W dniu 1 marca 2004 r. zostata zawarta umowa handlowa z CMC Zawiercie S.A. okreslajaca zasady wspotpracy
w zakresie sprzedazy i zakupu wyrobow teg huty (gtownie pretow zebrowanych) na zaopatrzenie zakladéw
prefabrykacji, hurtowni, oddziatéw i spétek Grupy Emitenta. Umowe zawarto na czas nieokreslony, aw jg ramach
STALEXPORT S.A. moze kupowa¢ w CMC Zawiercie SA. od 4 do 6 tys. ton wyrobow huty miesiecznie.

W dniu 21 kwietnia 2004 r. nastapita sprzedaz budynku byte Huty Gliwice SA. za kwotg 2,4 min zt na rzecz
Banku Handlowego w Warszawie S.A. Z uwagi na to, ze nieruchomos¢ ta byta przedmiotem zabezpieczenia dla
Banku Handlowego w Warszawie S.A. kwota 2,4 min zi zostata zaliczona na zmnigszenie zadiuzenia
STALEXPORT S.A. wobec tego banku.

W dniu 14 czerwca 2004 r. zawarte zostalo z Bankiem Przemystowo-Handlowym PBK SA. z siedziba w
Krakowie porozumienie nr DR 1/31/0/2004 w sprawie restrukturyzacji zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej w
kwocie 10.795.914,70 zt oraz niesptacong czesci odsetek od zadtuzenia przeterminowanego w kwocie
9.902.200,56 zt, zaktadajace sptate ratalng zadtuzenia w okresie do 31.08.2005 r., z mozliwoscia prolongowania
sptaty na kolgjne okresy. Aneksem z dnia 4 listopada 2005 r. porozumienie to zostato prolongowane do dnia 29
wrzesnia 2006 r. Porozumienie powyzsze zakonczylo restrukturyzacje kredytéw pozauktadowych.

W dniu 21 lipca 2004 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udzialéw pomiedzy STALEXPORT SA. i spotka
Cesa Huta Ostrowiec SA. z siedziba w Ostrowcu Swigtokrzyskim. Umowa dotyczyta zbycia przez
STALEXPORT S.A. 17.426 udziatéw Przedsiebiorstwa Przerobu i Obrotu Ztomem ,,Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba
w Bodzechowie, o wartosci nominalngl 1000 zt kazdy, reprezentujacych tacznie 65,45% kapitatu zaktadowego i
gtosow na walnym zgromadzeniu. Laczna cena zbycia udziatéw wyniosta 9.500.000 zt. Wartos¢ bilansowa
udziatéw na dzien 20.07.2004 r. wynosita 2.218.735,51 zt. Umowa doszta do skutku w dniu 30 lipca 2004 r. po
spetnieniu warunku zawieszajacego, jakim byto przeniesienie tytutu prawnego wiasnosci udziatéw po przekazaniu
nabywcy (Celsa) odwiadczenia banku PKO BP S.A. o zgodzie na wykreslenie z Rejestru Zastawow zastawu
rejestrowego na udziatach, stanowiacego zabezpieczenie cze$ci kredytéw udzielonych STALEXPORT SA. przez
ten bank. W zamian za wykreslenie zastawu rejestrowego przez bank, nabywca (Celsa) zaptacit temu bankowi w
imieniu Emitenta kwote 5,7 min zt., z ceny zbycia, tytutem sptaty czesci kredytéw. Po dokonaniu powyzsze
transakcji STALEXPORT S.A nie posiada udziatéw w Przedsiebiorstwie Przerobu i Obrotu Ztomem ,, Ztomhut”
Sp. z 0.0. z Siedziba w Bodzechowie,

W dniu 28 lipca 2004 r. zostata przeniesiona Koncega na pierwszy ptatny odcinek autostrady A-4 na trasie
Katowice-Krakéw ze STALEXPORT S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.. Decyzje 0 przeniesieniu
obowiazkow i praw wynikajacych z koncegji podjat Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27
pazdziernika 1994 roku o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym. Przeniesienie koncesji
utatwia uzyskanie kredytu diugoterminowego na zasadzie finansowania projektu, gdyz pozwala na oddzielenie
ryzyka zwiazanego z projektem autostradowym od ryzyka zwiagzanego z pozostata dziatalnoscia
STALEXPORT SA.

W dniu 18 sierpnia 2004 r. zawarta zostata z bankiem PKO BP S.A. umowa faktoringu petnego nr 216-121/1-
FP/2004 dotyczaca nabywania przez faktora wierzytelnosci STALEXPORT S.A. do tacznegj kwoty ok. 20 min zt w
okresie sierpien-wrzesien 2004 roku.

W dniu 1 wrze$nia 2004 r. STALEXPORT SA. podpisat list intencyjny z francuska Firma VINCI
Concessions SA, dotyczacy wspotpracy strategiczngg w zakresie przysztych projektow autostradowych.
Wspdtpraca miata dotyczy¢ w szczegdlnosci nastepujacych projektéw koncesyjnych:

Autostrady A1 z wyjatkiem odcinka pomigdzy Gdanskiem a Toruniem,

Wschodnig czesci Autostrady A2 to jest od Strykowa do granicy wschodnig,

Autostrady A4 z wyjatkiem odcinka pomiedzy Krakowem a Katowicami oraz odcinka pomiedzy Wroctawiem

a Katowicami.

Zakres planowang wspdipracy miat obgmowa¢ wspomaganie realizacji projektow autostrad koncesyjnych,
promowanie nowoczesnych technik finansowania projektéw, wymiang informacji dotyczacych zmian prawnych,
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finansowych i instytucjonalnych oraz przede wszystkim uczestnictwo partneréw w procesie budowy i péznigjszej
eksploatacji autostrad. Umowa wygasta 31 grudnia 2005 roku.

W dniu 1 wrzesnia 2004 r. STALEXPORT S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra
Finansdw umowe o sptacie diugu z tytutu poreczenia, jakiego udzielit w 1997 r. dla kredytu na realizacje inwestycji
pod nazwa ,, Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec S.A.”. Kwota zobowiazan
STALEXPORT S.A. z tego tytutu wynos 72.591.830,15 zt. Strony umowy uzgodnity, ze sptata wierzytel nosci
nastapi w 72. ratach miesiecznych, poczawszy od sierpnia 2008 r., w sposob nastepujacy:

71 réwnych rat miesiecznych, w kwocie 1.008.219,86 zt kazda,

ostatnigl raty miesiecznegj w kwocie 1.008.220,09 zt.

Umowa weszta w zycie z dniem jg podpisania, za wyjatkiem paragrafu okreslgjacego zasady wykonania
zobowiazan przez STALEXPORT S.A. Warunkiem zawieszajacym umowe W tym zakresie byto uzyskanie opinii
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub Komisji Europeskig stwierdzajace, ze splata
wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w ninigjszef umowie, nie jest pomoca publiczna w rozumieniu
przepisdw o pomocy publiczng dla przedsiebiorcow lub opinii Komisi Europgskig stwierdzajacej, iz splata
wierzytelnosci, na warunkach okreslonych w niniejszej umowie, stanowi dozwolona pomoc publiczng. Opinig te
Emitent otrzymat w dniu 19 sierpnia 2005 roku. Zgodnie z zawartym porozumieniem wierzytelnos¢ zostata
oprocentowana od dnia jg podpisania w wysokosci réwneg stawce WIBOR 1M powickszongl o 1,5 punktu
procentowego. Sptata odsetek naliczonych do dnia wejscia catgl umowy w zycie moze nastapi¢ w ciagu 7 dni od
tego dnia lub odsetki moga zosta¢ skapitalizowane powiekszajac zobowiazanie gtéwne. Od tego terminu odsetki
beda ptatne w okresach miesiecznych.

Ponadto, STALEXPORT S.A. zawart w 2004 r. wiele kontraktéw handlowych. Do najwaznigjszych z nich naleza:
kontrakty na eksport wyrobow hutniczych do krajow Ameryki Potudniowel i Unii Europejskig o taczne
wartosci ok. 68 min zi,
kontrakty na dostawe ukrainskich rud zelaza dla hut zrzeszonych w koncernie ISPAT Polska Stal, obecnie
Mittal Steel Poland S.A. o wartosci ok. 45 min zi,
kontrakty na dostawe grudek rudy zelaza z Rogji dla hut zrzeszonych w koncernie ISPAT Polska Stal, obecnie
Mittal Steel Poland S.A. o wartosci ok. 9 min zi,
kontrakty eksportowe o wartosci ok. 30,5 min zt na dostawy ksztattownikéw, rur bez szwu i pretow
zebrowanych do krajow Ameryki Potudniowej, USA i krajow Unii Europejskie,
kontrakty na eksport wyrobdw hutniczych o taczng wartosci ok. 9,1 min zt - na dostawy pdiwyrobéw do
Niemiec, pretow do Czech i na Wegry oraz watéw kutych do Norwegii.

W dniu 13 czerwca 2005 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomiedzy STALEXPORT S.A. i Stalexport
Autostrada Dolnoslaska S.A. dotyczaca zbycia przez STALEXPORT S.A. wszystkich posiadanych — 1 080 sztuk
akdji Konsorcjum Autostrada Slask S.A. w Katowicach, o wartosci nominalng 100 zt kazda, reprezentujacych
tacznie 5,43% kapitatu zaktadowego na walnym zgromadzeniu. Laczna cena zbycia akcji wyniosta 388.784 zt.

W okresie od czerwca do listopada 2005 r. Spdtka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Potudniowsj nataczna kwote 38,5 min zt, do Ameryki Pétnocnej na kwote 24 min zt, oraz na dostawy dla odbiorcy
ukrainskiego na 32,9 min zt.

W dniu 8 lipca 2005 r. pomiedzy STALEXPORT S.A. i Bankiem Handlowym w Warszawie SA. zostata
podpisana umowa sprzedazy uzytkowania wieczystego gruntu, potozonego w Chorzowie, o powierzchni 99.558 m2
oraz wiasnosci budynkdw i budowli stanowiacych odrebne nieruchomosci. Zaptata ceny nastapita poprzez jg
zaliczenie na sptate zadtuzenia STALEXPORT S.A. w stosunku do Banku Handlowego w Warszawie S.A.

W dniu 19 sierpnia 2005 r. STALEXPORT S.A. otrzymal Pismo od Ministra Finansdw, w ktérym stwierdzono,
ze zostal spetniony warunek zawieszajacy, zawarty w umowie z dnia 1 wrzesnia 2004 r. o sptat¢ dtugu z tytutu
poreczenia, jakiego udzidit STALEXPORT SA. w 1997 r. dla kredytu na realizacje inwestycji pod nazwa
»Kompleksowa modernizacja linii produkcyjng stali w Hucie Ostrowiec SA.”. Tym samym wszedt w zycie
paragraf okreslajacy zasady wykonania zobowiazan przez STALEXPORT S.A. wobec Skarbu Panstwa. Minister
Finansdw potwierdzit spetnienie warunku na podstawie otrzymanego pisma od Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumenta z dnia 17 sierpnia 2005 r., zawierajacego opinie w zakresie zgodnosci postanowien
umowy o sptate dtugu, zawartej w dniu 1 wrzesnia 2004 r. pomiedzy Skarbem Panstwa i STALEXPORT SA. z
przepisami regulujacymi udzielanie pomocy publiczne.

W dniu 17 pazdzier nika 2005 r. Stalexport Autostrada Matopolska S.A. podpisata z Ministerstwem Infrastruktury

wszystkie zataczniki Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjng na budowe przez przystosowanie i eksploatacje
autostrady ptatngl A4 na odcinku Katowice - Krakdw. Wejscie w zycie Umowy otworzyto mozliwos¢ uzyskania
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zamkniecia finansowego — w formie dtugoterminowego kredytu od Konsorcjum Bankéw - przeznaczonego na
sfinansowanie niezbednych robGt inwestycyjnych oraz rozliczen pomiedzy STALEXPORT S.A. a Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. wynikajacych z przeniesienia koncegi na Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
przez Ministra Infrastruktury.

W dniu 28 grudnia 2005 r. spétka Stalexport Autostrada Matopolska S.A. podpisata umowe, ktorg stronami sa:
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Mystowice oraz WestLB Bank Polska S.A. Warszawa, WestLB AG
(oddziat w Londyni€), DEPFA Bank Pic Dublin, Irlandia, KfW Frankfurt, Niemcy, Bank BPH S.A., Warszawa.
Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu w wysokosci do 380 min zt na finansowanie projektu autostrady
ptatngl A4 na odcinku Krakéw-Katowice (tj. roboty budowlane Etapu Il oraz refinansowanie Rob6t Budowlanych

Etapu I).

W dniu 22 grudnia 2005 r. Spétka podpisata umowe ze Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w
Mystowicach w sprawie zwrotu naktadéw poniesionych przez STALEXPORT S.A. Przedmiotem umowy jest
zwrot naktadéw Etapu | w wysokosci 127,0 min zt (w wartosciach realnych na dzien 28.07.2004 r.). 75% kwoty
zwrotu naktadow Etapu |, tj. 95,3 min zt zostanie zaptacone przez Stal export Autostrada Matopolska S.A. narzecz
STALEXPORT S.A. po osiagnieciu Zamkniecia Finansowego z uwzglednieniem potraceniaw wysokosci 67,7 min
zt, stanowiacego zobowiazanie STALEXPORT S.A. wobec Stalexport Autostrada Matopolska S.A., a 25% kwoty
zwrotu naktadéw Etapu |, tj. 31,8 min zt zostanie zaptacona z ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego
finansowania przedsiewziecia, tj. Zamkniecia Finansowego.

W dniu 12 stycznia 2006 r. STALEXPORT SA. podpisat przedwstepna umowe sprzedazy dotyczaca
nieruchomosci potozong w Warszawie przy ulicy Obrzezng (prawo uzytkowania wieczystego), o taczne
powierzchni gruntu 45.622 m2, wraz z budynkami i budowlami (prawo wiasnosci) o powierzchni 9.769 m2 .
Umowa przyrzeczona zostata zawarta w dniu 9 marca 2006 r.

W dniu 13 stycznia 2006 r STALEXPORT S.A. poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Ameryki
Potudniowe o faczng wartosci okoto 28,5 min zt. Termin realizacji: styczen — luty 2006 r. Dostawca: Mittal Stedl
Poland/ Mittal Steel Ostrava.

W dniu 3 lutego 2006 r. STALEXPORT S.A. poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy w
| kwartale 2006 r. rur bez szwu dla odbiorcéw w USA o taczng wartosci ok. 8,8 min zt.

W dniu 9 marca 2006 r. STALEXPORT S.A. zawart umowe przyrzeczona sprzedazy ze spotka ,,Obrzezna 11 Sp.
Z 0.0.” z siedziba Warszawie, na kwote 62 min zt netto. Przedmiotowa umowa dotyczyta sprzedazy nieruchomosci
potozong w Warszawie przy ulicy Obrzezng (prawo uzytkowania wieczystego), o taczng powierzchni gruntu
45.622 m2 wraz z budynkami i budowlami (prawo wiasnosci) o powierzchni 9.769 m2.

W dniu 22 marca 2006 r. zostaty podpisane nastepujace umowy:.

a) STALEXPORT S.A. podpisat umowe zastawu na udziatach spotki Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w
Luksemburgu, w ktérel STALEXPORT S.A. posiada wszystkie udziaty na rzecz Bank WestLB AG (Oddziat
w Londyni€), ktory dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowe) z dnia 28 grudnia
2005r. oraz Umowy Koncesyjngj. Zastaw obgmuje wszystkie udziaty Stalexport Autoroute Sar.l., tj.
1.902.600 udziatéw o wartosci nominalngl 25 EUR kazdy, czyli o taczngj wartosci nominalnegj 47.565 tys.
EUR. Udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego spotki Stalexport Autoroute S.ar.l. i daja 100% ogdlngj
liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wsp6l nikow. Wartosé ewidencyjna ww. udziatow w ksiegach STALEXPORT
S.A. nadzien 22 marca 2006 roku wynosita 183,5 min. zt.

b) Spdtka Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu podpisata umowe zastawu rejestrowego na
akcjach spdtki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach na rzecz Bank WestLB AG
(Oddziat w Londyni€), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowsj z dnia 28
grudnia 2005 r. oraz Umowy Koncesyjngj. Zastaw zostal ustanowiony na wszystkich akcjach spétki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A., tj. na 29.553 akcjach imiennych o wartosci nominalng 1.000 zt kazda, czyli o
taczng wartosci nominalng 29.533.000 zt. Akcje stanowia 100% kapitatu zaktadowego spotki Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. i daja 100% ogdlng liczby gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wartosé
ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport Autoroute S.a.r.l. wynosi 42.973,4 tys. EUR.

C) Spotka Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu podpisata umowe zastawu rejestrowego na
akcjach spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach na rzecz Banku WestLB AG
(Oddziat w Londyni€), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowsj z dnia 28
grudnia 2005 r. oraz Umowy Koncesyjng. Zastaw obgmuje 275 akcji na okazicidla spdtki Stalexport
Transroute Autostrada S.A., owartosci nominalng 1.000 zt kazda, czyli 0taczneg wartosci nominalnej 275.000
zt. Akcje stanowia 55% kapitatu zaktadowego spotki Stalexport Transroute Autostrada S.A. i daja 55% ogolnej
liczby gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport
Autoroute S.ar.l. wynosita 5.067,8 tys. EUR na dzien 22 marca 2006 rokul.
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d) STALEXPORT S.A. podpisat umowe udzielenia gwarancji nalezytego wykonania przez spotke Stalexport
Transroute Autostrada S.A. obowiazkdw wynikajacych z Umowy utrzymania i eksploatacji autostrady platnej
A4 na odcinku Katowice-Krakéw na rzecz spdtki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz banku
WestLB AG (Oddziat w Londynie).

Gwarantowana kwota wynosi réwnowarto$¢ szesciu (6) miesiecznych wynagrodzen Operatora w okresie
szesciu miesiecy przed wystapieniem zdarzenia uprawnigjacego do skorzystania z gwarancji (powiekszona o
odsetki w przypadku wystapienia zwloki w wyptacie z gwarancji oraz zwrot kosztéw dochodzenia
wierzytelnosci wynikajacych z gwarancji). Gwarancja ma charakter taczny i solidarny oraz jest udzielona
przez akcjonariuszy Stalexport Transroute Autostrada S.A., tj. STALEXPORT SA. i Transroute
International S.A. Okreswaznosci gwarancji to:
- okres, w ktorym zostana zaspokojone wszystkie roszczenia Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wynikajace z umowy utrzymaniai eksploatacji, ktora obowiazuje do roku 2027
albo
- termin, w ktérym zostana zaspokojone wszystkie roszczenia bankéw udzidajacych kredytu na
finansowanie budowy i eksploatacji autostrady A4 (na podstawie umowy kredytowej z dnia 28 grudnia
2005r.) wzgledem spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. jako kredytobiorcy (ktorykolwiek z
powyzszych terminéw nadejdzie wczesnig).

Tym samym wypetnione zostaly zasadnicze warunki uruchomienia pierwszego ciagnienia z kredytu na
finansowanie projektu autostrady ptatnel A4 na odcinku Katowice-Krakéw (Zamkniecie Finansowe), w wysokosci
do 380 miIn zt. Okres udostepnienia kredytu, to lata 2006-2009, a okres kredytowania wynosi 15 lat, w tym 1 rok
karencji.

Uruchomienie pierwszego ciagnienia stanowi kolginy etap wypetniania zobowiazan wynikajacych z Aneksu nr 5
do Umowy Koncesyjngj na budowe i eksploatacje autostrady ptatngl A4 na odcinku Katowice-Krakow.

. W dniu 4 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat porozumienie z Bankami Konsorcjalnymi
reprezentowanymi przez ING Bank Slaski SA. w Katowicach, tj.: Bankiem Millenium S.A. z siedziba w
Warszawie, Bankiem Gospodarki Zywnosciowg S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Handlowym w
Warszawie SA. z siedziba w Warszawie, Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, PKO
Bankiem Polskim S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Pekao S.A. z siedziba w Warszawie, Kredyt
Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie, Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu, ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach. Powyzsze porozumienie zostalo zawarte w celu zaspokojenia przez
STALEXPORT S.A. wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych z tytutu poreczenia udzielonego przez Spodike,
zabezpieczajacego splaty kredytow udzidonych Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z o.0. przez Banki Konsorcjalne.
Wierzytelnosci Bankéw Konsorcjalnych sa z mocy prawa (art. 67 8 1 Prawa o postepowaniu uktadowym) objete
postepowaniem uktadowym STALEXPORT S.A., jako wierzytelnosci wierzycidi gtéwnych i podlegaja redukcji o
40% ich wysokosci. Laczna wysokos¢ zobowiazan STALEXPORT S.A., po uwzglednieniu 40% redukcji wynosi
od 33.447.189,48 zt do 65.160.620,17 zt, plus odsetki naliczone od dnia 4 marca 2005 r. (data wypowiedzenia
umow kredytowych Walcowni Rur Jednos¢ Sp. z 0.0. przez Banki Konsorcjalne) do daty podjecia przez Zarzad
STALEXPORT SA. uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Spdtki. Zaspokojenie przez Spotke
wszystkich wierzytelnosci Bankdw Konsorcjalnych wraz z odsetkami nastapi w drodze konwergi na akcje w
kapitale zaktadowym STALEXPORT S.A. poprzez wniesienie ww. wierzytelnosci, jako wkiadu niepienigznego, w
zamian z akcje. Emiga akcji zostanie przeprowadzona z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy. Cena emisyjna zostata ustalona w oparciu 0 obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe,
na podstawie $redniego kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie ninigjszego Porozumienia, jednak na poziomie
nienizszym niz 2 zt zajedna akcje. W przypadku braku terminowej realizacji postanowien porozumienia na skutek
okolicznosci, za ktére odpowiedzialnos¢ ponosi STALEXPORT S.A., Spdtka bedzie zobowiazana do zaptaty na
rzecz Bankéw Konsorcjalnych kar umownych. Zgodnie z zawartym porozumieniem w dniu 26 maja 2006 r. Sad
Polubowny ustalit zakres odpowiedzialnosci STALEXPORT S.A. jako poreczyciela zobowigzan Walcowni Rur
Jednos¢ Sp. z 0.0. na poziomie 33.447.189,48 zt wraz z naleznymi odsetkami. Dnia 5 czerwca 2006 r. Zarzad
STALEXPORT S.A. podjat uchwate (zmieniona w dniu 9 czerwca 2006 r.) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spoiki z 215.524.046 zt do 247.205.290 zi. W dniu 9 czerwca 2006 r. zostaty podpisane w ramach subskrypcji
prywatngl umowy objecia akcji nowej emigji pomiedzy STALEXPORT S.A. a Bankami Konsorcjalnymi. Emiga
akgji zostata przeprowadzona z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna
zostata ustalona w wysokosci 2,2458 zt za akcje oparciu 0 obowiazujace w tym okresie uwarunkowania rynkowe,
na podstawie $redniego kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, za okres szesciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie niniejszego porozumienia. W ramach emisji
| Transzy Akcji Serii F STALEXPORT S.A. wyemitowat ogdtem 15.840.622 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o
numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 o wartosci nominalng 2 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty objete po
cenie emisyjng rowng 2,2458 zt za jedna akcje i pokryte wkladem niepienieznym w postaci wierzytelnosci
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przystugujacym Bankom Konsorcjalnym. Rejestracja ww. podwyzszenia kapitatu nastapita z dniem 6 lipca 2006 r.
Powyzsze rozstrzygniecie w catosci wyczerpuje naleznosci Bankow Konsorcjalnych wobec STALEXPORT SA. z

tego tytutu.

W dniu 16 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z Fortis Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie dwie
umowy: Umoweg 0 Finansowanie oraz Umowg o0 Kredyt nieodnawialny. Limit kredytowy przyznany w ramach ww.
uméw wynosi 10 min zt, a zabezpieczeniem udzielonego kredytu jest weksd wiasny in blanco z deklaracja
wekslowa, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Chorzowie nalezace do Spotki, przelew istnigjacych i
przysztych wierzytelnosci wobec wybranych klientw Spotki, zastaw reestrowy na towarach handlowych,
przewtaszczenie towaréw handlowych do czasu ustanowienia prawomocnego wpisu zastawu rejestrowego oraz
cegja praw z polisy ubezpieczeniowej towaréw handlowych. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie zakupu
profili stalowych od dostawcy Spotki i zostat udzielony do dnia 30 sierpnia 2006 r. Oprocentowanie wynosito
WIBOR 1M plus marza banku. W dniu 26 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. otrzymat zawiadomienie z Sadu
Rejonowego w Chorzowie VI Wydziat Ksiag Wieczystych o dokonaniu wpisu o ustanowienie hipoteki kaucyjng w
wysokosci 15 min zt na rzecz Fortis Bank Polska S.A.. Kredyt ten zostal sptacony przez Emitenta w dniu
30 sierpnia 2006 r.

W dniu 22 maja 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z PZU S.A. z siedziba w Warszawie umowg 0 okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych. Umowa obgimuje udzielanie przez PZU S.A. w ramach
ustalonego odnawialnego limitu w wysokosci 8 min zi kontraktowych gwarancji ubezpieczeniowych,
zabezpieczajacych roszczenia wskazanych beneficjentow, z tytulu naruszenia zobowiazah wynikajacych z
przystapienia przez STALEXPORT S.A. do przetargu, zawartych przez STALEXPORT S.A. uméw na dostawy,
serwis badz o roboty budowlane. Limit kredytowy obowiazuje do dnia 21.05.2007 r. i jest odnawialny.
Zabezpieczeniem jest pie¢ wekdi wlasnych in blanco, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci zabudowane w
Czestochowie nalezacej do STALEXPORT S.A. oraz dobrowolne poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kpc.

W dniu 7 czerwca 2006 r. STALEXPORT S.A. podpisat z Pekao LEASING Spdtka z 0.0. umowe leasingowa,
ktorgl przedmiotem jest linia do produkcji zbrojen dla budownictwa. Cena netto wynosi 1.524 tys. zt, a jg splata
nastapi w 48 ratach miesi¢cznych.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata zawarta pomiedzy STALEXPORT SA., a Autostrade S.p.A. (spotka
utworzong i dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana do rejestru Spdtek w Rzymie pod nr
1023691) Umowa Inwestycyjna. Zgodnie z postanowieniem Umowy Inwestycyjng Autostrade S.p.A. objeto w
pierwszeg kolginosci 34.159.378 sztuk Il Transzy Akcji Serii F, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Wartos¢ nowel emisji akcji wyniosta 68.318.756 zt. Ponadto
zgodnie z umowa Autostrade S.p.A. obgmie akcje kolging emigi, wyemitowane na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy STALEXPORT S.A., osiagajac docelowo co ngjmnig 50%+1 akcja ogdlng liczby
gtosow w kapital e zaktadowym Spotki po spetnieniu okreslonych w umowie warunkow.

Umowa |Inwestycyjna zawarta przez Emitenta w dniu 26 czerwca 2006 r. z Autostrade S.p.A. weszta w zycie z
dniem jg podpisania przez obie strony. W Dacie Prospektu udziat Autostrade S.p.A. wynos 21,65% gtosdw na
WZA Emitenta. Umowa Inwestycyjna przewiduje objecie przez Autostrade S.p.A. kolging emigji Akcji Emitenta,
w wyniku czego je docelowy udziat w kapitale zaktadowym Emitenta bedzie wynosit co najmnig) 50% + 1 akcja.
Wiaze sie to jednak z koniecznoscia uprzedniego spetnienia sie m. in. ponizszych warunkow:

1) podjeciaprzez WZA Emitenta uchwat dotyczacych:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emigi akcji o wartosci nominalngj 2,00 zt kazda, po
cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy,
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A.,

- wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu nabywcy na
warunkach satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT S.A.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art. 12 ust. 3 pkt 1
ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurengji i konsumentéw na:

- zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabywcg,

- Objecie przez Autostrade S.p.A. co naimnigl 50% +1 akcja w kapitale zaktadowym Emitenta,

3) nie wystapienia istotnych zmian mogacych negatywnie wptyna¢ na prowadzona przez Grupg Emitenta
dziatalnos$¢ autostradowa, a w szczegdélnosci zmian prawa w Polsce w zakresie dziatalnosci autostradowej
skutkujacych istotna modyfikacja warunkow uczestnictwa w przetargach podmiotow zagranicznych w procesie
prowadzenia dziatalnosci w sektorze autostradowym.

Umowa Inwestycyjna zastrzega na korzys¢ Autostrade S.p.A., warunek iz zbycie Segmentu Handlowego i objecie
nowel emigi Akcji przez Autostrade S.p.A. nastapi jednoczesnie.
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Dziatajac na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczngj, Zarzad STALEXPORT S.A. podjat decyzje
0 opGznieniu (w terminie do roku) wykonania obowiazkow, o ktérych mowa w art. 56 ww. ustawy, dotyczacych
Umowy Inwestycyjng, gdyz ujawnienie tych informacji mogtoby naruszy¢ stuszny interes Spotki.

W dniu 26 czerwca 2006 r. STALEXPORT S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docel owego z kwoty 247.205.290 zt do 315.524.046 z1, w drodze emigji |1 Transzy Akgji
Serii F o wartosci nominalng 2 zt kazda akcja, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
ww. akcji i wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Akcje wyemitowane w ramach |l Transzy Akcji Serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia
1 stycznia 2006 r. Akcje te zostaty objete w drodze subskrypcji prywatne poprzez ztozenie oferty objecia Akcji Il
Transzy Serii Fi jg przyjecie przez Autostrade S.p.A i zostaty optacone gotowka.

W dniu 26 czerwca 2006 r. zostata podpisana w ramach subskrypcji prywatnej umowa objecia akcji nowej emisji
pomiedzy STALEXPORT S.A. a Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie. W ramach emigji Il Transzy Akcji Serii
F STALEXPORT S.A. wyemitowat og6tem 34.159.378 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalng
2 zt kazda akcja na podstawie uchwaty Zarzadu STALEXPORT S.A. nr 82 z dnia 26 czerwca 2006 r. Akcje Serii F
Il Transzy beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 r. Wszystkie Akcje Serii F |1 Transzy zostaty
objete po cenie emisyjng rowng 2 zt za jedna akcje i zostaty optacone gotéwka.

W dniu 29 czerwca 2006 r. Emitent podpisat z ,ZFI HAVRE” Sp. z 0.0. w organizacji z siedziba w Krakowie
umowe przedwstepna sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego niezabudowanych dziatek o powierzchni
14.701 m? za kwote 6,5 min zt netto pod warunkiem, ze Prezydent Miasta K atowice nie wykona przystugujacego
Gminie prawa pierwokupu. Nieruchomos¢ ta znajduje si¢ w Katowicach przy zbiegu ulic Sobieskiego, Zabrskig
oraz Dabrowki. Umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego ma zosta¢ zawarta w terminie do 21 dni,
liczac od dnia zawiadomienia sprzedajacego o nie wykonaniu przez Prezydenta Miasta prawa pierwokupu. Umowa
przyrzeczona zostata zawarta 30 sierpnia 2006 roku.

Z poczatkiem trzeciego kwartatu 2006 r. Emitent zawart kontrakty eksportowe do Niemiec, Szwegji i Biatorusi na
taczna kwote okoto 7 min zt. Termin realizacji ww. kontraktow przypada na miesiac sierpien 2006r.

W dniu 16 sier pnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze Spotka zawarta kontrakty eksportowe na dostawy do USA,
Ameryki Potudniowej oraz Niemiec o taczng wartosci okoto 34,3 min zt. Termin realizacji dostaw przewidziano
nalll kw. 2006 r.

W dniu 17 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze podpisat drugostronnie dwie umowy datowane na dzien 4
sierpnia 2006 r., zawarte pomiedzy STALEXPORT S.A., aHutmen S.A., z Siedziba we Wroctawiu. Przedmiotem
umoéw jest dostawa krazkéw monetarnych, ktérych ostatecznym odbiorca jest Mennica Ukrainska. Realizacja
umow nastapi do konca 2006r. Producentem krazkéw monetarnych jest Walcownia Metali ,Dziedzice” SA.,
podmiot zalezny od Hutmen S.A. £aczna wartos¢ uméw wynosi 5.656 tys. EUR.

W dniu 22 sier pnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Wiedlkigj Brytanii o taczne
wartosci okoto 860 tys. zt. Realizacja umowy nastapi we wrzesniu i pazdzierniku 2006 r.

Dnia 23 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do USA, o taczne
wartosci okoto 3,6 min zt z terminem realizacji dostaw w 1V kwartale 2006 r.

Dnia 30 sierpnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart ze spdtka ZFI HAVRE Sp. z 0.0. w organizacji z
siedziba w Krakowie umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie zabudowanych dziatek o powierzchni
14.701 m? znajdujacych sie w Katowicach przy zbiegu ulic Sobieskiego, Zabrskigj oraz Dabréwki, za kwote
6,5 min zt netto.

Dnia 6 wr zesnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Niemiec, o taczne
wartosci okoto 1,8 min zt z terminem realizacji dostaw we wrzesniu 2006 r.

Dnia 12 wrzesnia 2006 r. Emitent poinformowal, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Pétnocng i Potudniows o taczng wartosci okoto 12 min ztotych z terminem realizacji w czwartym kwartal e 2006
r. oraz kontrakty na dostawy do Skandynawii z terminem realizacji w miesiacach wrzesien — pazdziernik 2006 r.
nakwote 0,9 min zt.

Dnia 14 wrzesnia 2006 r. Emitent poinformowat, ze podpisal umowe zakupu prawa uzytkowania wieczystego

gruntu i wiasnosci budynku ze spdtka Belgian Polish Investment Sp. z 0.0., z siedziba we Wroctawiu, za kwote 5,7
min zt netto. Zakupiona nieruchomos¢ potozona jest w Warszawie, w dzielnicy Ursus przy ulicy
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GierdziezjaNskiego 3, i obgmuje tacznie 14.481 m? powierzchni gruntu wraz z hala produkcyjna o powierzchni
7.290 m*©.

51. Dnia 2 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Niemiec i Czech o
taczng wartosci okoto 3,8 min zt z terminem realizacji dostaw w pazdzierniku 2006 r.

52. Dnia 5 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe na dostawy do Ameryki
Potudniowe o taczngl wartosci okoto 27,5 min zt z terminem realizacji dostaw w IV kwartale 2006 r.

53. Dnia 9 pazdziernika 2006 r. Emitent poinformowat, ze zawart kontrakty eksportowe do Skandynawii o taczne
wartosci okoto 1 min zt z terminem realizacji na przetomie pazdziernikai listopada 2006 r.

54. Dnia 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita si¢ do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za cene emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych
do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze)) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o regestracje papieréw wartosciowych, o ktérgf mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

55. W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, 0 otrzymaniu tego samego dnia od
petnomocnika spétki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji, polegajace na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka
Stalexport SA. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkéw objecia przez
Autostrade S.p.A. kolgng emigi akdji.

56. 16 listopada 2006 r. Emitent poinformowal, o otrzymaniu oryginatu umowy o kredyt odnawialny w kwocie
15 min zt podpisang pomiedzy Stalexport S.A., a Fortis Bank Polska S.A. w dniu 14 listopada 2006 r. Umowa ta

zostata zawarta w ramach umowy o finansowanie z dnia 16 maja 2006 r. Okres kredytowania uptywa w dniu
13 listopada 2016 r.

8.7 Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent wystepuje jako strona w nastepujacych postepowaniach sadowych i arbitrazowych, ktére mogly mie¢ istotny
wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Emitenta.

Tabela: Wykaz spraw sadowych i arbitrazowych, w ktorych strong jest Emitent

Kwota Strona

L.p. wzt pozwana Stan sprawy

1. 5.106.379,63 | Bike- Sport Sp. z 0. o. Wyrok zasydzajacy z 19.07.2001 r.

Gliwice Do wyegzekwowania okolo 4.100.000,00 z a takze odsetki i koszty postepowania
Postanowieniem komornika Sadowego Rewiru VI przy Sadzie Rgonowym w Gliwicach
Sygn. akt VI KM/1305/02 umorzono postepowanie egzekucyjne w przedmiotowe sprawie z
uwagi na zmiang sedziby firmy w dniu 13.07.2005 r. Ztozono wniosek 0 wszczecie
egzekucji z rachunkéw bankowych i ruchomosci zngjdujacych s¢ w noweg sedzibie
dituznika w Zabrzu przy ulicy M.C. Sktodowskig 35. Komornik zajat rachunki bankowe —
bez skutku. Egzekucja prawdopodobnie zakonczy si¢ umorzeniem postepowania.

1.366.061,00 | SEBA Sp. zo.0. Nakaz zaptaty z 10.12.2003 r. - prawomocny z klauzula wykonal nosci

1.366.061,00 | SEBA Sp. zo.o. Nakaz zaptaty z 27.01.2003 r. - prawomocny z klauzula wykonalnosci skierowany do
komornikaw dniu 3.08.2004 r.

1.366.061,00 | SEBA Sp. zo.0. Nakaz zaptaty z dnia 30.03.2004 r. - prawomocny z klauzula wykonal nosci

11.995.000,00 | Centrozap S.A. Katowice | Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat X Gospodarczy w dniu 29.11.2005 r. zatwierdzit
propozycje uktadowe dtuznika Centrozap S.A. w brzmieniu:

»Petna konwerga naleznosci gtéwngl wraz z odsetkami na dzien ogtoszenia upaditosci z
mozliwoscia zawarcia ukladu, tj. 27 kwietnia 2004 r. dla wszystkich grup wierzycieli na
akcje Centrozap SAA. Konwerga nastapi w formie objecia akcji nowe emigi Centrozap SA.
0 wartosci nominalng 10 groszy za jedna akcje, po cenie emisyjng 15 groszy za jedna akcje.
Akcje po zatwierdzeniu uktadu przez Sad oraz spetnieniu wymogéw rynku publicznego beda
przedmiotem obrotu narynku gietdowym”.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Kwota

Strona

L.p. Stan sprawy
wzt pozwana
W dniu 9 pazdziernika 2006 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w
Katowicach o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami Centrozap SA.. W wyniku dokonanej
konwergi wierzytelnosci Emitenta na akcje Centrozap SA. STALEXPORT SA. otrzymat
odcinek zhiorowy akcji Centrozap SA. wystawiony na 90.431.165 szt. Akgji serii C na
okaziciela, o wartosci nominalng 10 groszy kazda akcja o taczng wartosci 9.043.116,50 zi.
Ww. akcje stanowia 8,34 %w kapitale zaktadowym Centrozap SA.
6. 2.006.500,00 | Mirostaw Cwicka Nakaz zaptaty z 11.04.2004 r.
FHP MIMEX Midec Postanowienie komornika z 16.05.06 r. — skierowane do egzekugji z nieruchomosci.
7. 500.000,00 | L&R BUDICCA W dniu 5.01.2006 r. Sad nadat klauzule wykonalnosci aktowi notarialnemu na rzecz
STALEXPORT S.A. Wszczecie egzekucji wstrzymano z uwagi na bezskutecznos¢ egzekugji
w innych sprawach zwigzanych ze spdtka L& R BUDICCA.
8. 78.023,29 | L&R BUDICCA Nakaz zaptaty z 08.09.2005 r. z klauzula wykonalnosci. Egzekucja bezskuteczna
Postanowienie komornika z dnia 03.01.2006 r. Sprawa skierowana do Prokuratury.
9. 91.771,42 | L&R Nakaz zaptaty 11.08.2005 r. z klauzula wykonalnosci z 14.10.2005 r. Egzekucja
BUDICCA bezskuteczna. Postanowienie komornika z dnia 02.02.06 r. Sprawa skierowana do
Prokuratury.
10. 500.000,00 | Matgorzata Wydra Kontynuacja sprawy przeciwko Tadeuszowi Wydra. Z uwagi na bezskutecznos¢ egzekugji
skierowano wniosek 0 nadanie klauzuli wykonalnosci przeciwko matzonce dtuznika. Sprawa
w toku.
11A 449.156,47 | Synergia Czestochowa Stalexport Centrostal Warszawa SA. w Warszawie nabyt wierzytelnos¢ od Inkasso Reform.
W dniu 10.01.2006 r. STALEXPORT SA. uzyskat klauzulg wykonalnosci, co umozliwia
formalnie egzekucje naleznosci od Synergii, cho¢ jg skutecznos¢ jest watpliwa z uwagi na
fakt, iz przeciwko Synergii i jg cztonkom Zarzadu toczy sSi¢ postepowanie karne.
Wierzytelnos sprzedano do Progresu I nkaso.
12. 197.242,81 | LAWAPOL Sprawa w toku. Zawarto umowe przedsadowa, skierowano do komornika.
Sp. zo. 0. Kurzgtnik
13. 512.186,80 | PPH DEX W.Jastrzab Sprawa w toku egzekucji, prowadzi KancelariaMec. W. Walczaka Poznan
14. 91.452,46 | PROFIT PLUSS.C. Sprawa w toku, prowadzi Kancelaria Mec. W. Wal czaka Poznan
15. 228.700,00 | KONSTALEX Sp. Z 0.0. | Sprawaw toku.
1.6dz
16. 2.807.241,00 | HY DROBUDOWA -6 Sprawaw toku.. Ztozono pozew o kwotg 556060 zt. Rozprawe wyznaczono na 8.12.2006 r.
17. 264.334,83 | BUDIMEX DROMEX Sprawaw toku prowadzi Kancelaria S.Ligieza, Warszawa
Krakow
18. 52.043,09 | Olmet Deby Widkie Nakaz zaptaty z dnia 13.09.2004 r. Splata naleznosci w ratach, sorawa w toku, prowadzi
Kancelaria S. Ligieza, Warszawa.
19. 81.804,41 | TechmaWidun Postepowanie egzekucyjne w toku, prowadzi Kancelaria S. Chaszczynski Czestochowa
20. 96.141,36 | Cieslak Sprava w toku, z uwagi na chorobe przewidywane umorzenie egzekucji. Prowadzi
Kancelaria S. Chaszczynski Czestochowa
21. 75.627,36 | Okap Invest Sprawaw toku.
22. 107.345,24 | Berger - Company Sp. zo. | Postepowanie egzekucyjne w toku, prowadzi Kancearia S. Chaszczynski Czestochowa.
0. Warszawa
23. 903.263,12 | Syndyk masy upadtosci Pozew o wytaczenie z masy upadtosci zostal ztozony w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w
Stalexport Wielkopol ska dniu 28.10.2005 r. Prowadzi Kancelaria W.Celichowski, Poznan
Sp. zo.o.
24, 466.151,80** | POLTRANSFER Lwow, Sprawa wygrana — wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG w Warszawie. Nastepnie
Ukraina rozpoczeto procedure o nadanie klauzuli wykonalnosci w/w orzeczeniu. Orzeczeniem Sadu
Obwodowego we Lwowie z 12.06.2001 r. odrzucono wniosek STALEXPORT SA. dot.
uznania i wykonalnosci wyroku Sadu Arbitrazowego w Warszawie. Sad Najwyzszy Ukrainy
10.10.2001 r. uwzglednit skarge apelacyjna STALEXPORT SA. i skierowal sprawg do
ponownego rozpoznania. Nastepnie postgpowanie toczylo sie¢ przed Lwowskim Sadem
Apdacyjnym. Sad ten w dniu 16.05.2002 r. orzekt o nadaniu klauzuli wykonalnosci
wyrokowi Sadu Arbitrazowego w Warszawie. Poltransfer wniést od w/w orzeczenia kasacje
do Sadu Nawyzszego Ukrainy, ktory utrzymat w mocy wyrok sadu nizszg instancji.
Petnomocnik ustala firme i §posob egzekugji prawomocnie zasydzonych nal eznosci.
25. 37.640,00** | ZIAROMAT Kalinowo, Pismem z dnia 12.03.2004 r. STALEXPORT SA. w zwiazku z prowadzonym przez Krajski
Stowacja Sud w Banskig Bystrzycy postepowaniem uktadowym zgtosit wierzytelnos¢ w kwocie
69.910 USD + 100.820 SK, na kt6ra sktadaja Si¢ naleznosci gtéwne, odsetki i koszty procesu
z wyrokow wydanych przez Krajski Sud w Banskiej Bystrzycy.
26. 134.461,36 | Partnerzy Sp.zo. 0. i Wyrok z 17.05.2004 r. prawomocny w dniu 9.07.2004 r. Egzekucja bezskuteczna, ztozono
Chemko-Partnerzy Sp. z zawiadomienie o popetnieniu przestepstwa do Prokuratury.
0.0.
27. 50.000,00 | PHU Janusz Trawinski Nakaz zaptaty z 29.04.2005 r. Sprawa skierowana do Komornika Sadowego Rew. X w
Poznaniu. Egzekucja w toku.
28A 61.589,51 | A. Serafin MARSER Wyrok z 28. 01.2005 r. Przepisanie klauzuli na STALEXPORT S.A. 14.07.2005 .
Warszawa Postepowanie egzekucyjne w toku.
29. 50.173,57 | WMAN Sp. zo. o. Nakaz zaptaty z 26.07.2005 r. Egzekucja bezskuteczna.
30A 115.000,00 | TARBUD SA. Ugoda sadowa z dnia 07.04.2005 r. Postanowienie komornika o bezskutecznosci egzekucji z
dnia 21.07.2006 r.
31A 521.405,80 | Progress Concerete Postanowienie komornika z dnia 30.12.2005 r. o umorzeniu egzekucji. Firma pozwana
Sp.zo.o. wystapita ze skarga 0 wznowienie postepowania. Sprawa w toku. Zgtoszenie do Prokuratury
przeciwko cztonkom Zarzadu.
32. 83.516,74 | MAXBUD Rafat Nakaz zaptaty z 31.01.2006 r. Egzekucja komornicza w toku.
Stanczyk
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Lp. Kwota Strona Stan sprawy
wzt pozwana
33. 59.446,21 | KAROSERIA Sp. zo. o. Nakaz zaptaty z 24.11.2005 r. Sprawa skierowana do komornika dnia 19.01.2006 r.
Egzekucjaw toku.
34. 59.910,98 | MIKA Jacek Szkudlarek Nakaz zaptaty z dnia 11.01.2006 r. Egzekucja komorniczaw toku.
Gorzéw WIkp.
35. 86.912,94 | DROP Nakaz zaptaty z dnia 16.02.2006. Egzekucja komornicza w toku.
Sp.zo.o.
36. 63.233,72 | MOSTAR Sosnowiec Nakaz zaptaty z dnia 01.02.2006 r. Ogtoszona upadtos¢. Sprawaw Prokuraturze.
37. 101.689,92 | Krzysztof Klawon Kris Nakaz zaptaty z dnia 14.06.2006 r. Sporzadzono wniosek o klauzulg. Egzekucja watpliwa z
Stalmastik Bydgoszcz uwagi na sprawe karng i zatrzymanie wiasciciela firmy.
38. 50.228,13 | DORBUD SA. Kidce Nakaz zaptaty z dnia 02.06.06 r. W dniu 26.06.2006 r. podpisano ugode o splacie
zasadzonych naleznoéci w ratach.
39. 160.426,28 | Chytta Wiodzimierz Nakaz zaptaty z dnia 15.03.2006 r. Sprawg skierowano do komornika. Ponadto prowadzone
POLCAN Szczecin jest §ledztwo w sprawie.
40. 99.320,74 | Omega Trade Timber Sprawa w toku. Prowadzona jest egzekucja komornicza.
Gdynia
41, 80.313,89 | Jozef Morawiec Nakaz zaptaty z dnia 22.05.2006 r. Sprawe skierowano do komornika.
Tarnowskie Gory
42. 50.000,00 | JS & JS Perspektywa Nakaz zaptaty z dnia 21.06.2006 r. Wniosek o nadanie klauzuli. Zgtoszono sprzeciw ktory
Warszawa zostal odrzucony.
43, 123.295,74 | AGRA Mikotéw Nakaz zaptaty z dnia 30.05.2006 r. Postepowanie egzekucyjne w toku.
44. 211.796,29 | KAMELMAG Mrokéw Nakaz zaptaty z dnia 28.06.2006 r. Sprzeciw od nakazu zaptaty z dnia 19.07.2006 r.
Wygrany w dniu 3.10.2006 r. Splacane saraty.
45, 5.157.789,57*** | Arkadiusz Czerwinski Pozew z dnia 04.08.2006 r. Rozprawaw dniu 11.12.2006 r.
TOP-AR Pita
46. 3.540.771,81*** | Marek Tutlewski, PPUH Pozew z dnia 04.08.2006 r. Nakaz zaptaty z 18.08.2006 r. Z klauzula wykonalnosci z
MEGA-Bis Walcz 15.09.2006 r.
47. 227.292,92 | KONSMETAL Sp.zo.0. | Nakaz zaptaty z 17.10.2006 r. z klauzuja wykonalnosci z 15.11.2006 r. Diuznik zobowiazat
Warszawa Si¢ gptaci¢ do 5.12.2006 .

Zrédio: Emitent

*Uwaga: dotyczy pkt. 2, 3i 4: Sgd Rejonowy w Katowicach Wydzia/ X Gospodarczy Postanowieniem z 1.09.2005r. Sygn. akt X GU 169/05/1 ogfosi/
upad/os¢ obegimujgcq likwidacje majgtku dfuznika SEBA Sp. z 0.0. w Katowicach. W zwigzku z powyzszym Komornik umorzy/ postepowanie
egzekucyjne z mocy prawa na podstawie art. 146.1 Ustawy z dnia 28.02.2003 r. Prawo upad/osciowe i naprawcze.

Wierzytelnosci okreslone w punktach 2, 3 i 4 zostaly zgfoszone w postepowaniu upadfosciowym. W ocenie STALEXPORT SA. mozliwos¢ odzyskania
Ww. wierzytelnosci jest nik/a.

**Uwaga: dotyczy pkt. 24 i 25: Podane kwoty wyrazone sq w USD.

Sprawy oznaczone symbolem A zostaly przejete ze Stalexport Centrostal Warszawa SA. w War szawie.

*** Uwaga: dotyczy pkt. 45 i 46: Emitent w dniu 9.08.2006 r. Zozy/ do Prokuratury Rejonowej w Pile zawiadomienie o podejrzeniu popefnienia
przestepstwa przywlaszczenia mienia (art. 284 kk) oraz oszustwa w celu osiggniecia korzysci majqgtkowej (art. 286 kk) przez Marka Tutlewskiego
wiasciciela firmy PPUH MEGA Bis w Wa/czu oraz Arkadiusza Czerwinskiego w/asciciela firmy TOP-AR w Pile. Dodatkowo w dniu 4.08.2006 r.
Emitent z/ozy/ zawiadomienie o podejrzeniu pope/nienia przestepstwa karalnej niegospodarnosci (art. 296 par.1 kk) oraz prowadzenia dokumentacji
w sposob nierzetelny skutkujgcy wyrzgdzeniem szkody dla Emitenta (art. 303 par.2 kk) przez Agnieszke Kowal skag— by/q kierownik hurtowni w Pile.

Tabela: Sprawy, w ktérych Emitent jest strona pozwana

Lp. Kwotaw zt Powod Stan sprawy

1. 64.251,66 | EUROBUD Alwernia STALEXPORT SA. zZlozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. Najblizsza rozprawa dnia
01.12.2006 .

2. 65.485,94 | HUTA SZCZECIN SA. Sprawa w toku

3. 514.432,14 | PAW Sp. z 0.0. Warszawa Sprawaw toku.

Zrodfo; Emitent
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8.8 Struktura organizacyjna

8.8.1

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Krotki opis Grupy Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Grupa Emitenta jest grupa spotek dziatajacych w obszarze handlu wyrobami hutniczymi i produkcji zbrojen oraz w

sektorze autostrad.
| STALEXPORT S.A. |
I [ |
| Segment Autostradowy | Segment Handlowy | Pozostate*
I
I |
100.00%] Stalexport 100.00%] Stalexport 07.78%] Stalexport 0.68%|  Biuro Centrum
Autoroute S.a.r.l. Autostrada Dolnoslgska S.A. Serwis Centrum S.A. Sp.zo.o.
Luksemburg Katowice Katowice Katowice
66,00%] Stalexport Pozostate spotki
4100'00% Stalexport 437’50% Stalexport Centrostal S.A. krajowe w likwidacji
Autostrada Matopolska S.A. Autostrada Slaska S.A. Lublin lub upadtosci
Mystowice Katowice
98,76%] Stalexport Pozostate spotki
55.00%|  Stalexport Metalzbyt Sp. z 0. o. krajowe
Transroute Autostrada S.A. Bialystok i zagraniczne
Mystowice
w Stalexport

Zrédio; Emitent

* - gpo6iki z grupy ,, pozostaZe” wyr6zniono ponize)

Rogowiec

Serwis Centrum Betchatéw S.A.

[4200%] | vest-Centrostal

Sp.z o.o0.
Warszawa

Emitent posiada ponadto udziaty/akcje w nastepujacych przedsiebiorstwach krajowych i zagranicznych:

Biuro Centrum Sp. z o. 0., Katowice (40,62% udziatu w kapitale zaktadowym),

Stalexport Zaptor S.A. w likwidacji, Olsztyn (98,69%),
Stalexport Wielkopolska Sp. z o. 0. w upadtosci, Komorniki (97,96%),
Centrostal Profil Sp. z 0. 0. w likwidacji, Krakéw (49,15%),

Petrostal S.A. w likwidacji, Warszawa (100%),

Atlantico Trans EX Sp. z 0. 0. w upadtosci, Katowice (12,12%),
Centrozap S.A., Katowice (8,34%),
Walcownia Rur Jednos¢ Sp. z 0. 0., Siemianowice Slaskie (7,26%),
Beskidzki Dom Maklerski S.A., Biesko-Biata (5,10%),

Italmex S.p.A w likwidacji, Wtochy (4,24%),

The Pioneer Poland Fund Oddziat w Polsce, Warszawa (3,74%),
Huta Jednosé¢ S.A., Siemianowice Slaskie (2,40%),

Warynski Famabud Sp. z 0. 0., Szczecin (0,59%),

Zaktady Metalowe Dezamet S.A., Nowa De¢ba (0,29%),
Inweststar S.A. w likwidacji, Starachowice (0,26%),
Slaskie Centrum Logistyki S.A., Gliwice (0,09%),

Instal Nasielsk Sp. z 0. 0. w upadtosci, Nasiel sk (0,01%).
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8.8.2

Emitenta posiada nastepujace istotne podmioty bezposrednio zalezne bedace spétkami prawa handlowego:

Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta

Tabela: |stotne podmioty bezposr ednio zalezne od Emitenta

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Udziat
STALEXPORT SA. Udzial% w
Lp. Nazwa Spdlki, kraj siedziby Zakres prowadzonej dzialalnosci Udzial % glosach na
Wartosé w0 WZA/WZW
nominalna whkapitale
zakladowym
1 |Stalexport Autoroute S.ar.l Obstuga projektow EUR 47.565.000 100,00 100,00
L-1717 Luxemburg 8-10, rue MathiasHardt ~ |autostradowych
LUKSEMBURG
2 |STALEXPORT AUTOSTRADA Budowa i eksploatacja autostrady 40 100 000 z 100,00 100,00
DOLNOSLASKA SA. A-4 na odcinku
40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 Wroctaw-Katowice
POLSKA
3 |STALEXPORT- Metalzbyt Sp. z 0.0., 15-502 |Handel wyrobami hutniczymi 2943350 z 98,76 98,76
Bialystok ul. Plazowa 37
POLSKA
4 |STALEXPORT SERWIS CENTRUM SA. Handel wyrobami hutniczymi 22214000 z 97,78 97,78
40-780 Katowice, ul. Owsiana 60 A
POLSKA
5 |STALEXPORT Serwis Centrum Betchatow Handel wyrobami hutniczymi 3172919z 95,14 91,60
S.A. 97-427 Rogowiec
POLSKA
6 |STALEXPORT CENTROSTAL SA. Handel wyrobami hutniczymi 330000 zt 66,00 66,00
20-315 Lublin, ul. W.Witosa 20
POLSKA
Zrédfo: Emitent
Emitent posiada nastepujace istotne podmioty posrednio zalezne bedace spétkami prawa handlowego:
Tabela: Istotne podmioty posrednio zalezne od Emitenta
Udziat
STALEXPORT SA. Udzial% w
Lp. Nazwa Spdlki, kraj siedziby Zakres prowadzonej dzialalnosci —— glosach na
Wartosé udzial % WZAWZW
nominalna whkapitale
zakladowym
1 |Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Budowa i eksploatacja autostrady
40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 A-4 naodcinku
Polska Wroctaw-K atowice 40100 000 zt 100,00 100,00
(zalezna od Stalexport Autoroute S.ar.l.)
2 |Stalexport Transroute Autostrada S.A. Dziatalnos¢ zwiazanaz
41-404 Mystowice, ul. Piaskowa 20 eksploatacja autostrady A4 na
Polska odcinku KatowiceKrakow 5000002t 55,00 55,00
(zalezna od Stalexport Autoroute S.ar.l.)
3 [Stalexport Autostrada Slaska SA. Zarzadzanie projektami
40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 autostradowymi (starat Si¢ 0
Polska koncege na odcinek autostrady A4 16 500 000 zt 37,50 37,50
(zalezna od Stalexport Autostrada Wroctaw-Katowice)
Dolnoslaska S.A.)
4 |Przedsiehiorswo Ustugowe ,,IN-BUD” Sprzedaz hurtowa metali, obrébka
Sp. z0.0. 07-401 Ostroteka, ul. Kotobrzeska5 | mechaniczna elementéw
Polska metalowych, ustugi w zakresie 451 000 zt 99,00 99,00
(zalezna od Stalexport Serwis Centrum ingtalacji konstrukgji stalowych
Belchatéw S.A. w Rogowcu)

Zrédfo; Emitent

8.9 Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Informacja o udziatach, jakie Emitent posiada w innych przedsi ebiorstwach zamieszczona zostata w pkt. 8.8.1.




Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

9 L.AD KORPORACYJNY

Emitent odwiadcza, ze w praktyce od 2004 roku stosuje procedury tadu korporacyjnego, ktére zostaty zatwierdzone
przez koleine, tj. X1, X1l i X1l Zwyczajne Walne Zgromadzenia STALEXPORT S.A. w formie dokumentu pt. ,, Zasady
Ladu Korporacyjnego’, a nastepnie publikowane w formie raportéw biezacych wysytanych na Gielde Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Emitent informuje ponadto, ze dokonat implementacji niektorych ,,Zasad L.adu Korporacyjnego” do Statutu Spotki
(zasada nr 20 dotyczaca niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczg)) oraz do Regulaminu Walnego Zgromadzenia (zasada
nr 14 okreslajaca wielkosci procentowe warunkujace wykreslenie z porzadku obrad walnego zgromadzenia
poszczegolnych punktow).

Przestrzeganie wszystkich zasad t.adu korporacyjnego lokuje STALEXPORT S.A. w elitarnym gronie szesciu spotek
segmentu PLUS - wyodrebnionego w ramach rynku podstawowego na Gi etdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
- stosujacych najwyzsze standardy przejrzystosci i otwartosci informacyjnej, w tym m. in. akceptujace zwigkszone
standardy komunikacji z inwestorami.

W dniu 8 wrzesnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru cztonkéw Rady Nadzorcze)
STALEXPORT SA. W sktad Rady Nadzorcze wchodza obecnie; Galliano Di Marco, Bogustaw Lesnodorski, Jerzy
Sroka, Dario V. Cipriani, Katarzyna Galus, Przemystaw Majka, Christopher Melnyk, Giuseppe Palma i Tadeusz
Sadowski. W wyniku powyzszego wyboru w Radzie Nadzorczeg nie zasiada obecnie wymagana, zgodnie z 20 zasada
tadu korporacyjnego, liczba czionkéw niezaleznych. Tym samym Spdtka przestata spetnia¢ jedno z kryterium
kwalifikujacych ja do notowania w segmencie PLUS.

Pismem z dnia 25 wrze$nia 2006 r. Emitent poinformowat Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.
0 zaistniatym fakcie. Raportem biezacym z dnia 20 listopada 2006 r., Zarzad STALEXPORT S.A. poinformowat, iz
Uchwata Zarzadu GPW nr 468/2006 z dnia 17 listopada nastapito wytaczenie STALEXPORT S.A. z obrotu w
segmencie PLUS.

10 OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE ORAZ PRACOWNICY

10.1 Praktyki organu zarzadzajacego i nadzorujacego
10.1.1 Zarzad - okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakoiaczenia

Zgodnie z § 10 Statutu cztonkowie Zarzadu Emitenta powotywani sa na okres wspdlng kadencji, ktéra trwa trzy lata.
Zgodnie z art. 369 § 3 Ksh, jezdi statut przewiduje, ze cztonkéw Zarzadu powotuje si¢ na okres wspdlng kadencji,
mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem dang kadencji Zarzadu, wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem
mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu, chyba ze Statut Spotki stanowi inaczej. Zgodnie z art. 369 § 4 Ksh mandat
cztonka Zarzadu wygasa najpéznigl z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obraotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu wygasa réwniez
wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu za sktadu Zarzadu (art. 369 8 5 Ksh).

Dwaj cztonkowie Zarzadu Emitenta, tj. Emil Wasacz i Mieczystaw Skotozynski zostali powotani przez Rade Nadzorcza
Spotki w dniu 29 czerwca 2004 roku - na okres wspdlng kadencji Zarzadu, obgimujacej lata obrotowe 2004-2006, tj. od
dnia 29 czerwca 2004 roku do dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie STALEXPORT S.A. sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2006. Przy czym w dniu 21 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza na wniosek
Prezesa Zarzadu Emila Wasacza postanowita zawiesi¢ go w obowiazkach Prezesa Zarzadu STALEXPORT S.A. na
okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. i pozostawita mu petnienie obowiazkéw Dyrektora
Generalnego Spdtki, na dotychczasowych warunkach zatrudnienia. Jednoczesnie Rada Nadzorcza postanowila
powierzy¢ panu Mieczystawowi Skotozynskiemu petnienie obowiazkéw (p.o.) Prezesa Zarzadu na okres od dnia
1listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. — na dotychczasowych warunkach zatrudnienia w zwiazku z
zawieszeniem Pana Emila Wasacza w petnieniu obowiazkéw Prezesa Zarzadu w wyzel wymienionym okresie. Trzeci
cztonek Zarzadu - Urszula Dzierzon zostata powotana z dniem 1 sierpnia 2005 roku - nawspolna kadencje, tj. do dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie STALEXPORT S.A. sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
2006.
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Wszyscy czionkowie Zarzadu, w tym takze Prezes Zarzadu, moga by¢ odwotani w kazdym czasie przez Rade
Nadzorcza przed uptywem kadencji.

Tabela: Okreskadencji obecnych czionkédw Zar zadu Emitenta

Imig i nazwisko Funkcja I(P:c(i:ezngﬁ K oniec kadencji Wygasnigcie mandatu
Emil WasacZ* D;gg%a;g’; oy 20.06.2004 1. ”%%‘j’ggfgo‘gfﬂi u %gﬁ%?ff?'gn@o@?ﬁ?gfgf obrotowy
Yo | WemmmZemds | ooy | PRSI | sracimeirensve sk 1o coroony
Urszula Dzierzon Difg)(?g: 5 :rnzdﬁ‘gljvy 01.08.2005 . naé%oéglgo\gfpl u ggg&%?;yggnmgwsézdkﬁjgﬁoobrotwy

Zrédio: Emitent

a - wdniu 21 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzgdu Emila Wgsacza postanowifa zawiesi¢ go w obowigzkach Prezesa
Zarzqdu na okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. i pozostawifa mu pe/nienie obowigzkéw Dyrektora Generalnego Spotki,

b -w dniu 21 paZdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza postanowifa powierzy¢ panu Mieczysfawowi Skofozyriskiemu pe/nienie obowigzkow (p.o.) Prezesa
Zarzqdu na okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

Tabela: Migjsce pracy obecnych czlonkdw Zar zadu Emitenta

Imig i nazwisko Adres migjsca pracy Funkcja

Emil WasacZ 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Mieczystaw Skolozynski® 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Urszula Dzierzon 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29

Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Zrédio: Emitent

a - wdniu 21 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzgdu Emila Wgsacza postanowifa zawiesi¢ go w obowigzkach Prezesa
Zarzqdu na okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. i pozostawi/a mu pe/nienie obowigzkow Dyrektora Generalnego Sporki,

b -w dniu 21 paZdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza postanowi/a powierzy¢ panu Mieczysfawowi Skofozyriskiemu pefnienie obowigzkow (p.o.) Prezesa
Zarzqdu na okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r.

10.1.2 Rada Nadzorcza - okres sprawowanej kadencji oraz data jej zakoiaczenia

Zgodnie z § 14 ust. 1 Statutu cztonkowie Rady Nadzorczg) Emitenta powotywani sa na okres wspdlng kadengji, ktéra
trwatrzy lata. Zgodnie z art. 369 § 4 w zwiazku z art. 386 § 2 Ksh mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzni€
z dniem odbycia Walhego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczel. Mandat cztonka Rady Nadzorczel wygasa réwniez wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczel ze sktadu Rady Nadzorcze (art. 369 8§ 5 w zwiazku z art.
386 §2 Ksh).

Cztonkowie Rady Nadzorczej V kadencji powotani zostali do sktadu Rady Nadzorczel Emitenta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 29 czerwca 2004 roku na okres trzech lat, tj. do dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia STALEXPORT S.A., zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2006.
W zwiazku z powyzszym kadencja cztonkéw Rady Nadzorczg Emitenta uptywa najpéznig w dniu 30 czerwca 2007
roku, zas mandat wygasa z chwila odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT SA.,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2006.

Tabela: Okreskadencji obecnych czlonk6w Rady Nadzor czej Emitenta

L ) . Poczatek . . L.
Imig i nazwisko Funkcja Kadendji® K oniec kadencji Wygasnigcie mandatu
nainGenie W dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Galliano Di Marco | Przewodniczacy** 08.09.2006 . apozns sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
R . Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
E;gnﬁg\g(i Wiceprzewodniczacy** 08.09.2006 r. 28182226%7 rW dniu sprawozdanie finansowe Spétki za rok
e ) obrotowy 2006
nainGsnie w dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Jerzy Sroka Sekretarz* 08.09.2006 . Apozne sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
. s najpoznig w dniu | Dzieh odbycia WZA, zatwierdzajacego
Dario V. Cipriani Caionek 08.09.2006 . 30.06.2007 r. sprawozdanie finansowe Spétki za rok

! |ub data powotania
2 lub data powolania
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Imie i nazwisko Funkcja Poczatt_akz K oniec kadengji Wygasniecie mandatu
¢ kadencji
obrotowy 2006
nainGenie W dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Katarzyna Galus Czionek 08.09.2006 r.* Apozne sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
nainGsnie w dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Przemyslaw Majka | Czlonek 08.09.2006 r.* aposng sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
nainGsnie W dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Christopher Melnyk Czionek 08.09.2006 r. Apozn sprawozdanie finansowe Spdtki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
nainGonie w dniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Giuseppe Pama Czlonek 08.09.2006 . Apozn sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006
naipdsnie wdniu Dzien odbycia WZA, zatwierdzajacego
Tadeusz Sadowski Czlonek 08.09.2006 r.* Apozn sprawozdanie finansowe Spotki za rok
30.06.2007 r.
obrotowy 2006

Zrédio: Emitent

* Czlonek Rady Nadzorczej zosta/ odwofany, a nastepnie powofany do nowego skfadu Rady Nadzorcze przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy SpoZki w dniu 8 wrzesnia 2006 .

** od dnia 15 wrzesnia 2006 r.

Tabela: Migjsce pracy obecnych czlonk6w Rady Nadzor czej Emitenta

Imig i nazwisko Adres migjsca pracy Funkcjaw Radzie Nadzor czej
. . Autostrade S.p.A., Via Bergamini 50 )
Galliano Di Marco Przewodniczacy
00159 Roma

Lesnodorski, Slusarek i Wspdlnicy
Bogustaw L esnodorski Adwokaci i Radcowie Prawni Wiceprzewodniczacy
ul. Lowicka 62, 02-531 Warszawa

Tz Srok ING Bank Slaski SA. - Centrala Sekret
I' Z
S ul. Sokolska 34, 40086 Katowice a

Core Sp. z 0.0, ul. Krélewska 16
00-103 Warszawa

Dario V. Cipriani Czionek

PKO Bank Polski SA.
Katarzyna Galus Czionek
02-515 Warszawa

. PKO BP S.A. Pl. Bankowy 2,
Przemystaw Majka Czionek
00-975 Warszawa

Autostrade Sp.A., Via Bergamini 50

hristopher Melnyk h
Christopher Melny! 00159 Roma Czionek
Gi P Autostrade S.p.A., Via Bergamini 50 Crtonek
i m zton
USRS a 00159 Roma
Slaska Akademia Medyczna
Tadeusz Sadowski b edy Czionek

ul. Warszawska 14, 40-006 Katowice

Zré6dio: Emitent

10.1.3 Informacje o umowach o $wiadczenie ustug cztonkéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotow zaleznych

Zgodnie z oswiadczeniami cztonkdw organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie wiaza umowy o $wiadczenie
ustug z Emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych.

10.1.4 Informacje o Komisji Audytorskiej i Komisji ds. wynagrodzen Emitenta

§ 25 punkt 2 Regulaminu Rady Nadzorczeg stwierdza: ,, Rada Nadzorcza powotuje ze swego grona Komitet Audytorski
do badania sprawozdan finansowych oraz Komitet ds. Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu, ktére sktadaja Radzie roczne
sprawozdania ze swojej dziatalnosci”.

Powyzszy zapis jest zgodny z 28 Zasada t.adu Korporacyjnego, ktéra przewiduje, ze rekomendacje dla Rady w
kwestiach oceny sprawozdan finansowych Spoiki i Grupy Kapitalowe oraz w kwestiach wynagrodzen cztonkéw
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zarzadu przygotowuja powotane do tego celu zespoty robocze to jest Komitet Audytorski oraz Komitet ds.
Wynagrodzen.

Komitet Audytor ski

W sktad Komitetu audytorskiego wchodza nastepujacy cztonkowie Rady Nadzorcze: Dario V. Cipriani, Przemystaw
Majka, Christopher Melnyk i Jerzy Sroka.

Do zadan Komitetu Audytorskiego nalezy w szczegdlnosci:

- rekomendowanie Radzie Nadzorczel wyboru podmiotu majacego petni¢ funkcje biegtego rewidenta (rewidenta
zewngetrznego) do badania sprawozdan finansowych,

- monitorowanie niezaleznosci rewidenta zewnetrznego,

- przeglad skutecznosci procesu kontroli zewngtrzne,

- monitorowanie rzetelnosci informagji finansowych przedstawianych przez Spoike,

- dokonanie wstepng oceny sprawozdan finansowych i rekomendowanie Radzie Nadzorczel stanowiska w
sprawie oceny Sprawozdania Zarzadu i Sprawozdania Finansowego.

Komitet ds. Wynagr odzen

W sktad Komitetu ds. wynagrodzen wchodza nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej: Katarzyna Galus, Bogustaw
Lesnodorski, Giuseppe Palmai Tadeusz Sadowski.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

- przedstawianie propozycji, do zatwierdzenia przez Rade¢ Nadzorcza, dotyczacych zasad wynagradzania
cztonkéw Zarzadu,

- przedstawiania Radzie Nadzorcze) propozycji dotyczacych wynagradzania poszczegdlnych czionkéw Zarzadu,

- przedstawianie Radzie Nadzorczel propozycji odnosnie form umoéw zawieranych z cztonkami Zarzadu,

- przedstawianie Radzie Nadzorczel propozycji zadan premiowych dla cztonkéw Zarzadu.

10.2 Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz o0soby
zarzadzajace wyzszego szczebla

10.2.1 Dane na temat os6b wchodzacych w sktad organdéw administracyjnych, nadzorczych i
zarzadzajacych oraz os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Do organ6w Emitenta naleza: Zarzad, jako organ zarzadzajacy oraz Rada Nadzorcza, jako organ nadzorujacy. W
strukturze organizacyjngy Emitenta nie wystepuja organy administracyjne inne niz Zarzad. Do 0sob zarzadzajacych
wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, ze Emitent posiada stosowna wiedze i doswiadczenie do
zarzadzania swoja dziatalnoscia, zaliczono prokurentow spotki.

10.2.1.1 Zarzad
W sktad Zarzadu wchodza:

Emil Wasacz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Emil Wasacz sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 25 pazdziernika 2000 r. W dniu 21 pazdziernika 2006 r. Rada
Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu Emila Wasacza postanowita zawiesi¢ go w obowiazkach Prezesa Zarzadu
STALEXPORT S.A. na okres od dnia 1 listopada 2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. i pozostawita mu petnienie
obowiazkow Dyrektora Generalnego Spdtki, na dotychczasowych warunkach zatrudnienia.

Jest zatrudniony w Spdice na podstawie umowy o prace - ma 61 lat. Poza STALEXPORT S.A. nie wykonuje inngj
podstawowej dziatalnosci.

Emil Wasacz jest absolwentem Politechniki L.odzkieg (Wydziat Elektryczny). Ukonczyt réwniez liczne kursy w
zakresie zarzadzania, jak rowniez zdobyt wyksztatcenie podyplomowe na Politechnice Warszawskig) oraz w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

W latach 1969 - 1972 pracowal w przedsichiorstwie APATOR z siedziba w Toruniu na stanowisku Starszego
Konstruktora/ Kierownika Zespotu. W latach 1971- 1976 zajmowat podobne stanowisko w przedsiebiorstwie OBRUSN
w Toruniu. W latach 1976 - 1990 petnit funkcje Starszego Mistrza/Kierownika Zespotu i Kierownika Oddziatu w Hucie
Katowice w Dabrowie Gorniczej, aw latach 1991 - 1994 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Huty Katowice. W roku 1994
piastowal nadto funkcje Doradcy Prezesa Zarzadu ING Bank Slaski w Katowicach. W latach 1994-1995 petnit funkcje
Doradcy Prezesa Zarzadu Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie. W 1995 roku zostat
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Doradca Prezesa Zarzadu STALEXPORT S.A. w Katowicach. W latach 1995 - 1997 byt Prezesem Zarzadu Huty
Szczecin SA. w Szczeciniee W latach 1994-1997 petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej NFI
»Progress’ w Warszawie. W 1997 roku zostat Prezesem Zarzadu NFI ,,Progress’ oraz Prezesem Zarzadu Konsorcjum
Raiffeisen Atkins z siedziba w Warszawie. Od roku 1997 do 2000 r. petnit funkcje Ministra Skarbu Panstwa.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Emil Wasacz w ciagu ostatnich pieciu lat petnit funkcje w radach nadzorczych w
takich spdtkach, jak: Huta Ostrowiec S.A., Stalexport Centrostal Warszawa S.A. i Stalexport Wielkopolska Sp. z o.0.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Emil Wasacz nie zostal skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem sadu za
przestgpstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

Poza Sp6tka STALEXPORT S.A. Emil Wasacz nie wykonuje inngl dziatalnosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Emil Wasacz petnit w nich funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktérych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do Emila
Wasacza ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), za wyjatkiem
skierowania w roku 2002 wniosku do Trybunatu Stanu w sprawie zwiazang z prywatyzacja DTC S.A., PZU SA. i
TPSA. Uchwala Sgmu Rzeczypospolitey Polskig z dnia 27 lipca 2005 r. w sprawie pociagniecia do
odpowiedzialnosci  konstytucyjng Emila Wasacza Sgm Rzeczypospolite) Polskigl postanowit pociagna¢ do
odpowiedzialnosci konstytucyjnej przed Trybunatem Stanu Emila Wasacza w zakresie okreslonym w sprawozdaniu
Komigji Odpowiedzialnosci Konstytucyjnej, zawartym w druku nr 4126 (dostepnym na stronie www.seim.gov.pl).

W dniu 18 wrzesnia 2006 r. Prokuratura Apeacyjnaw Gdansku, w sprawie o sygn. akt Ap |1 Ds3/05/Sp przedstawita
Emilowi Wasaczowi zarzuty przekroczenia uprawnien i niedopetnienia obowiazkéw w zwiazku z procesem
prywatyzacji PZU S.A. i dziataniem w ten sposdb na szkode interesu publicznego — tj. o przestepstwo z art. 231 § 1
i 8 2 kodeksu karnego. W dniu 18 pazdziernika 2006 r. Sad Okregowy w Gdansku uchylit srodki zapobiegawcze w
postaci 100 tys. zt kaucji i zakazu opuszczania kraju natozone na Emila Wasacza przez Prokurature Apelacyjna w
Gdansku.

Ponadto Emil Wasacz nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Emil Wasacz nie zawierat w okresie ostatnich pieciu lat ze znaczacymi
akcjonariuszami, dostawcami, ani tez innymi osobami umdéw, ani porozumien, na mocy, ktérych zostatby wybrany do
organu zarzadzajacego wyzszego szczebla.

Emil Wasacz nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadne spoice
kapitatows], ani osobows, jest jednak akcjonariuszem Spotki STALEXPORT S.A. posiadajac 59.000 jg akgji.
Pomiedzy Emilem Wasaczem, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

W spétce STALEXPORT S.A. od 1993 roku pracuje corka, Katarzyna Bijak. Obecnie zatrudniona jest na stanowisku
p.o. Dyrektora Biura Strategii.

Mieczystaw Skolozynski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Mieczystaw Skotozynski sprawuje funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora Finansowego od dnia 1 sierpnia 2001 roku, a
Wiceprezesa Zarzadu od dnia 29.06.2004 r. W dniu 21 pazdziernika 2006 r. Rada Nadzorcza postanowita powierzyé¢
panu Mieczystawowi Skotozynskiemu petnienie obowiazkéw (p.o.) Prezesa Zarzadu na okres od dnia 1 listopada
2006 r. do dnia 31 grudnia 2006 r. — na dotychczasowych warunkach zatrudnienia w zwiazku z zawieszeniem Pana
Emila Wasacza w petnieniu obowiazkéw Prezesa Zarzadu w wyzej wymienionym okresie,

Jest zatrudniony w Spoéice na podstawie umowy o prace - ma 52 lata. Poza STALEXPORT S.A. nie wykonuje inngj
podstawowej dziatalnosci.

W 1977 r. Mieczystaw Skotozynski ukonczyt studia z dyplomem magistra ekonomii w Szkole Gtéwng Handlowej
(dawnig Szkota Gtowna Planowaniai Statystyki) na Wydziale Finansow i Statystyki. Ukonczyt takze liczne krajowe i
zagraniczne seminariai szkoleniaw zakresie bankowosci i finansow.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1977 roku w centrali Banku Handlowego w Warszawie S.A. Od 1983 roku zatrudniony
byt w Banku Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie - stopniowo awansujac, ostatecznie na stanowisko Cztonka
Zarzadu - w tym w latach 1988- 1994 w Oddziale Banku w Paryzu. W latach 1994 - 2000 zatrudniony byt w Centrali
Banku Pekao SA. w Warszawie jako Doradca Prezesa (1994-1995), od lutego 1995 r. - do kwietnia 2000 r. byt
Cztonkiem Zarzadu odpowiedzialnym za gospodarke pieniezna banku, a po prywatyzacji w roku 1999 kierowat pionem
korporacyjnym i miedzynarodowym. W latach 1996-1998 uczestniczyt w procesie budowania grupy bankowse, a
nastepnie uczestniczyt w procesie skuteczne fuzji czterech bankdw wchodzacych w sktad grupy Pekao S.A. Od 1998
roku aktywnie uczestniczyt w prywatyzacji Banku Pekao S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Mieczystaw Skotozynski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczel w
Stalexport Autostrada Matopolska S.A., jest réwniez Czionkiem Rady Nadzorczel spdtki CENTROZAP S.A. W okresie
ostatnich pieciu lat byt réwniez Przewodniczacym Rady Nadzorczg) w Centrostal S.A. w Gdansku oraz Cztonkiem
Rady Nadzorczel spotki WRJ Sp. z o.0.
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Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Mieczystaw Skotozynski nie zostal skazany w okresie ostatnich pieciu lat
wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

Poza spdtka STALEXPORT S.A. Mieczystaw Skotozynski nie wykonuje inngj dziatalnosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotow w czasie, gdy Mieczystaw Skotozynski petnit w nich funkcje czionka organéw
administracyjnych, zarzadczych i nadzorczych, a takze, w ktorych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla, z
wyjatkiem spdtki WRJ Sp. z o0.0., gdzie pelnit funkcje Czlonka Rady Nadzorcze), a ktéra przed jego powotaniem
Ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Mieczystawa
Skotozynskiego ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Ponadto Mieczystaw Skotozynski nie otrzymat w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Mieczystaw Skotozynski nie zawieral w okresie ostatnich pigciu lat ze
znaczacymi akcjonariuszami, dostawcami, ani tez innymi osobami umaow, ani porozumien, na mocy, ktérych zostatby
wybrany do organu zarzadzajacego wyzszego szczebla,

Mieczystaw Skotozynski nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej
spdice kapitatowej, ani osobowey.

Pomiedzy Mieczystawem Skotozynskim, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

Urszula Dzierzon - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Urszula Dzierzon sprawuje funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego od dnia 1 sierpnia 2005 roku.

Jest zatrudniona w Spoéice na podstawie umowy o prace - ma 52 lata. Poza STALEXPORT S.A. nie wykonuje inngj
podstawowej dziatalnosci.

W 1977 roku Urszula Dzierzon ukonczyta studia z dyplomem magistra ekonomii na Wydziale Handlu, Ustug i
Transportu Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Ukonczyta liczne szkolenia krajowe i zagraniczne oraz praktyki w
zakresie handlu krajowego i miedzynarodowego.

Kariere zawodowa rozpoczetaw 1977 roku w STALEXPORT S.A. w Katowicach, stopniowo awansujac od kierownika
sekcji w Biurze Importu do Dyrektora Handlowego. W latach 2001 - 2002 zajmowata stanowisko Dyrektora Biura
Handlowego, a od stycznia 2003 roku petnita funkcje Dyrektora Handlowego i Prokurenta Spotki.

Zgodnie ze ztozonym odwiadczeniem Urszula Dzierzon petni funkcje Przewodniczace Rady Nadzorcze) w Spotce
Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach, jest takze Przewodniczaca Rady Nadzorcze) w spétce Invest Centrostal
Sp. z 0.0. w Warszawie. W okresie ostatnich pieciu lat petnita rowniez funkcje Wiceprzewodniczacel Rady Nadzorczej
w Stalexport Centrostal Warszawa S.A. oraz Centrostal S.A. w Gdansku.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Urszula Dzierzon nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem
sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

Poza Spétka STALEXPORT S.A. Urszula Dzierzon nie wykonuje inng dziatalnosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Urszula Dzierzon petnitaw nich funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktérych byta ona osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Urszuli
Dzierzon ze strony organéw ustawowych lub regul acyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Urszula Dzierzon nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Urszula Dzierzon nie zawierata w okresie ostatnich pieciu lat ze znaczacymi
akcjonariuszami, dostawcami, ani tez innymi osobami uméw, ani porozumien, na mocy, ktérych zostataby wybrana do
organu zarzadzajacego wyzszego szczebla.

Urszula Dzierzon nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie bytawspolnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spoice
kapitatows], ani osobows, jest jednak akcjonariuszem Spotki STALEXPORT S.A. posiadajac 23.430 jg akgji.
Pomiedzy Urszula Dzierzon, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.
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10.2.1.2 Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczel wchodza:

Galliano Di Mar co — Przewodniczacy Rady Nadzor czej

Galliano Di Marco zostat powotany do Rady Nadzorczel w dniu 8 wrzesnia 2006 r. Funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczel sprawuje od 15 wrzesnia 2006 roku —ma 46 lat.

Jest absolwentem Uniwersytetu w Rzymie, tytut magistra inzyniera zdobyt w 1984 r., posiada stopnie naukowe
Zwiazane z inzynieria ladowa i wodna).

Karierg zawodowa rozpoczat w 1985 r. w CNR - Uniwersytet w Rzymie. Do maja 1986 byt oficerem armii wtoskig. W
1987 roku byt pracownikiem Spdiki Ferrocemento Construction. Od 1988 roku jest zatrudniony w spoice
Autostrade S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Galliano Di Marco w okresie ostatnich pieciu lat byt cztonkiem zarzadu w kilku
spdtkach zaleznych spétki Autostrade S.p.A., petnit funkcje Prezesa spotki Pedemontaria Veneta S.p.A. oraz Nuova
Romea S.p.A. oraz Dyrektora Zarzadzajacego Autostrade US Holdings. Ponadto petnit lub petni nadal nastepujace
funkcje: Dyrektora Finansowego i Prezesa w spdice Pedemontaria Veneta S.p.A. i Nuova Romea S.p.A., Czlonka
Zarzadu w nastepujacych spotkach: Tangentiale di Napoli ASA; Costanera Norte oraz w spotkach Autostrade w USA.
Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Galliano Di Marco nie zostat skazany w okresie ostathich pieciu lat wyrokiem
sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjng w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmioctéw w czasie, gdy Galliano Di Marco petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalhe oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Galliano Di
Marco ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Galliano Di Marco nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Galliano Di Marco nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spotce
kapitatows), ani osobowse.

Pomiedzy Galliano Di Marco, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Bogustaw L esnodor ski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzor czej

Bogustaw Lesnodorski zostat powotany do Rady Nadzorczgg w dniu 8 wrzesnia 2006 r. na funkcje
Wi ceprzewodniczacego Rady Nadzorczel petni od 15 wrze$nia 2006 roku - ma 31 lat.

Dyplom magistra zdobyt na Uniwersytecie Warszawskim, na Wydziale Prawa i Administracji w roku 1998. W latach
1991-1992 byt stuchaczem Kindy High School - Kindy, Kansas, USA. Brat udziat w wielu Konferencjach z zakresu
zarzadzania i tworzenia prawa (m.in. w Hong Kongu, Helsinkach i Warszawie) oraz panelach dyskusyjnych z sektora
rynku stal owego.

Od 1998 r. jest zatozycidem i wspdlnikiem Kancelarii Prawngj , Lesnodorski, Slusarek i Wspdlnicy” sp.k. (dawnigj
“P.Kunachowicz, M.Slusarek i Wspdlnicy” sp.k.).

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Bogustaw Lesnodorski w okresie ostatnich pieciu lat petnit nastepujace funkcje:
Przewodniczacego Rady Doradcow w firmie Mar-Kom. Ltd. (1996-1997), Cztonka Rady Nadzorczeg Huty Stali
Czestochowa Sp. z 0.0. (2004 r.), Cztonka Okregowel Rady Radcow Prawnych (2004), Cztonka Rady Nadzorczej
Olsztynskich Zaktadéw Graficznych OZGraf S.A.(2004-2006), Cztonka Rady Nadzorczegl Barista Sp. z 0.0., Zastepcy
Przewodniczacego Rady Nadzorczel Kompanii Weglowg S. A. (2006)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Bogustaw Lesnodorski nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat
wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Bogustaw Lesnodorski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miegjsca oficjalhe oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Bogustawa
Lesnodorskiego ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Bogustaw Lesnodorski nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Bogustaw Lesnodorski byt w okresie ostatnich pieciu lat i jest nadal wspdlnikiem w sp6tce osobows.

Pomiedzy Bogustawem Lesnodorskim, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla
nie wystepuja powiazania rodzinne.
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Jerzy Sroka - Sekretarz

Jerzy Sroka zostat powotany do Rady Nadzorcze) w dniu 8 wrzesnia 2006 r. Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej petni
od 15 wrze$nia 2006 roku - ma 56 lat.

Dyplom magistra inzyniera zdobyt na Politechnice Slaskigj - Wydziat Mechaniczno-Technologiczny w 1974 roku.
Studia podyplomowe na Akademii Ekonomiczngl w Katowicach odbyt w 1997 roku. Kariere zawodowa rozpoczat w
1974 r. w zaktadzie BUMAR LABEDY w Katowicach, w ktorym pracowat do 1979 r. na stanowisku Specjalista
Konstruktor. W latach 1979 - 1995 pracowat jako Gtéwny Technolog w ZUK MERA-ELZAB w Zabrzu, aod 1995r. w
ING Bank Slaski w Katowicach, poczatkowo na stanowisku Specjalista Finansowych Projektow Inwestycyjnych, a
ostatnio jako Starszy Specjalista ds. Restrukturyzacji.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Jerzy Sroka w okresie ostathich pieciu lat nie byt czionkiem organdw,
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Jerzy Sroka nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za
przestgpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miegjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Jerzego Sroki
ze strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Jerzy Sroka nie otrzymatl w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Jerzy Sroka nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnel spotce
kapitatows), ani osobows.

Pomiedzy Jerzym Sroka, a cztonkami Rady Nadzorcze oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja
powiazania rodzinne.

Dario V. Cipriani

Dario Cipriani sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2006 roku — ma 46 lat.

Dyplom magistra ekonomii zdobyt na Uniwersytecie Kalifornijskim w Los Angeles (UCLA) (1982).

W latach 1989-1992 byt zatrudniony w firmie RICHCO S.A. W latach 1993-1995 petnit funkcje Wice-Prezydent dla
FSU w firmie SIMET Trading S.A. W latach 1996-1998 zatrudniony byt w Spétce ETC LTD na stanowisku Dyrektora
Generalnego. Od 1998 zatrudniony jest w CORE Sp. z 0.0. na stanowisku Dyrektora Zarzadzajacego ds. Fuzji i Przeje¢
oraz Corporate Finance.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Dario Cipriani w okresie ostatnich pieciu lat petnit funkcje: w Radzie Nadzorcze
spdtki Copernicus Capital TFl S.A., oraz w zarzadach nastepujacych spotek: Gorka Cement SA., CORE Sp. z 0.0,
Pulverit Polska; MDG Polska Sp. z 0.0.; MKZ Polska Sp. z 0.0.; Parmalat Polska Sp. z 0.0.; Sport & More Sp. z. 0.0. |
GED Sp. z 0.0. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Dario Cipriani nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat
wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotdw w czasie, gdy Dario Cipriani petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Dario
Cipriani ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Dario Cipriani nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Dario Cipriani nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spoice
kapitatows), ani osobows.

Pomiedzy Dario Cipriani, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Katarzyna Galus*

Katarzyna Galus petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczel od 8 wrze$nia 2006 r. W okresie od 24 maja 2006 roku do
8 wrzesnia 2006 r. sprawowata funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej, ma 31 lat.

Jest absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego. Ukonczyta podyplomowe Studium
Zarzadzania Przedsi ehiorstwem na wspdlnym rynku europeiskim w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
Katarzyna Galus, od dnia 3 pazdziernika 2006 r., petni obowiazki Dyrektora Departamentu I nwestycji Kapitatowych w
PKO Bank Polski SA. w Warszawie. Wczesnigj byta Ekspertem Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodngj w Warszawie, gdzie petnita obowiazki Dyrektora Departamentu Kapitatowego NFOSIGW w
Warszawie. Od 2003 roku jest Gtownym Specjalista w Biurze Nadzoru Wiascicielskiego, miasta stotecznego
Warszawy.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Katarzyna Galus petni funkcje w radach nadzorczych nastepujacych spétek:
Rondo Wasa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Budowa i Zarzad Stadionu Pitkarskiego Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, CTL Chemkol Sp. z 0.0. z siedziba w Ke¢dzierzynie-Kozlu, WODKAN SA. z siedzibg w Ostrowcu
Wielkopolskim oraz Biurze Projektow Zaktaddw Azotowych BIPROZAT- Tarnéw Sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Katarzyna Galus nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem
sadu za przestepstwa oszustwa.
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Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjng w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Katarzyna Galus petnita funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktérych byta ona osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Katarzyny
Galus ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto K atarzyna Galus nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Katarzyna Galus nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byta wspolnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadne spoice
osobowe.

Pomiedzy Katarzyna Galus, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

* zostafa odwofana, a nastepnie powo/ana do nowego sk/adu Rady Nadzorczej przez Nadawyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w
dniu 8 wrzesnia 2006 r.

Przemystaw M ajka*

Przemystaw Majka sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2006 r. W okresie od 29 czerwca 2001
roku do 8 wrzesnia 2006 r. petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ma 39 lat.

Jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu i Podyplomowego Studium
Bankowosci. Ukonczyt wide kursdw i szkolen.

Kariere zawodowa Przemystaw Majka rozpoczat od pracy na stanowisku Naczelnika w PKO BP SA., Oddziat
Rejonowy w Poznaniu. Na podobnym stanowisku pracowat w latach 1994 do 1998, a nastepnie sprawowat obowiazki
Dyrektora Biura Restrukturyzacji Bezposrednigj. Od 2002 roku petni obowiazki Dyrektora Zarzadzajacego Kierujacego
Pionem Restrukturyzacji i Windykacji w PKO BP S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Przemystaw Majka w okresie ostathich pieciu lat petnit obowiazki czionka
organéw w Spdtkach: Stocznia Szczecinska Sp. z 0.0., Stocznia Szczecinska Nowa Sp. z 0.0., Kolg Gondolowa
Jaworzyna Krynicka S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Przemystaw Majka nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem
sadu za przestgpstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjng w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Przemystaw Majka petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze, w ktorych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla, za wyjatkiem upadtosci
Stoczni Szczecinskigl Sp. z 0.0., w ktérej Przemystaw Majka petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczey.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Przemystawa
Majki ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Przemystaw Majka nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Przemystaw Majka nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej
spdice osobowe. Jest jednak akcjonariuszem spétki PKO BP SA.

Pomiedzy Przemystawem Majka, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

* zostal odwolany, a nastepnie powo/any do nowego skfadu Rady Nadzorczej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpéZki w dniu
8 wrzesnia 2006 r.

Christopher Melnyk

Christopher Melnyk sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2006 roku —ma 41 lat.

Jest absolwentem Williams College, Williamstown Massachusetts, gdzie uzyskat tytut magistra ekonomii w 1987 r..
Ponadto ukonczyt studia MBA w Georgetown University, Washington DC, w 1992 r.

Kariere zawodowsa rozpoczat w 1988 roku w Bank of Boston, natomiast w latach 1988 —1990 byt pracownikiem State
Street Bank. W 1992 roku pracowat w spétce Autostrade International S.A., aw 1993 roku w Tall Road Inwestors
Partnership. W latach 1984 -1995 byt pracownikiem w spélce Autostrade Int. Of Virginia. Od 1996 roku jest
zatrudniony w spétce Autostrade S.p.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Christopher Melnyk w okresie ostatnich pieciu lat nie byt cztonkiem organdw,
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych badz tez wspdlnikiem

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Christopher Melnyk nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem
sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjng w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).
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W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Christopher Melnyk petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Christopher
Melnyk ze strony organdw ustawowych [ub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Christopher Melnyk nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Christopher Melnyk nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadne
spdice kapitatowej, ani osobowey.

Pomiedzy Christopher Melnyk, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Giuseppe Palma

Giuseppe Palma sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od 8 wrzesnia 2006 roku — ma 63 lata.

Jest absolwentem Uniwersytetu w Rzymie, tytut magistra inzyniera uzyskat w 1980 r. Posiada stopnie naukowe
Zwiazane z inzynieria ladowa i wodna.

W latach 1988 — 2005 pracowat w strukturach Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Dulles Virginia USA, Wieden
Austria). Petnit funkcje Dyrektora Wydziatu Inzynieryjnego, a nastepnie prezesa spotki Autostrade International VA,
oraz prezesa spotki Europass LKW Mautsystem GmbH.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Giuseppe Palma w okresie ostatnich pieciu lat byt cztonkiem wiadz w spétkach:
Autostrade Int. US Holding, Autostrade Int. Virginia O&M - Europass LKW Mautsystem GmbH.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Giuseppe Palma nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu
za przestgpstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngi w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotow w czasie, gdy Giuseppe Palma petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze w ktorych byt on osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Giuseppe
Palma ze strony organw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Giuseppe Pama nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Giuseppe Palma nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spétce
kapitatows), ani osobows.

Pomiedzy Giuseppe Pama, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Tadeusz Sadowski*

Tadeusz Sadowski sprawuje funkcje Cztonka Rady Nadzorcze) od 24 maja 2006 roku, ma 52 lata.

Ukonczyt studia na Uniwersytecie Slaskim w Katowicach (1978), zdobyt tytut doktora nauk przyrodniczych na
Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu (1989). Absolwent Podyplomowych Studiéw Administracji i
Zarzadzania Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego, zdat egzamin panstwowy dla cztonkéw rad
nadzorczych.

Od 1978 roku jest pracownikien naukowo-dydaktycznym Slaskig Akademii Medyczng w Katowicach,
specjalizujacym sie w zagadnieniach ochrony srodowiska, epidemiologii i zdrowia srodowiskowego oraz higieny
komunalng i sanitarng (specjalista z zakresu zdrowia $rodowiskowego i ochrony srodowiska). Ponadto jest
Kierownikiem Zakladu Higieny Komunalng Slaskig Akademii Medyczng w Katowicach oraz doradca w
Ministerstwie Srodowiska w Warszawie. W latach 2000 - 2001 byl Prezesem Zarzadu Wojew6dzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska w Katowicach.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem od 2006 roku jest Przewodniczacym Rady Nadzorczej Wojewddzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodng w Katowicach. Ponadto w okresie ostatnich pieciu lat sprawowat
nastepujace funkcje: Cztonka Rady Nadzorcze) w Radzie Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie,
Cztonka Rady Nadzorczej Drogowej Trasy Srednicowgj S.A. z siedziba w Katowicach, Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczeg Jastrzgbskiey Agencji Promocji i Rozwoju SA. w Jastrzegbiu-Zdroju, Sekretarza a nastgpnie
Wi ceprzewodniczacego Rady Spoteczngl Okregowego Szpitala Kol gjowego w Katowicach.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Tadeusz Sadowski nie zostal skazany w okresie ostatnich pieciu lat wyrokiem
sadu za przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Tadeusz Sadowski petnit w nich funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktérych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.
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W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migisca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Tadeusza
Sadowskiego ze strony organéw ustawowych [ub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Tadeusz Sadowski nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Tadeusz Sadowski nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spotce
osobowe.

Pomiedzy Tadeuszem Sadowskim, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

* zostal odwolany, a nastepnie powo/any do nowego skfadu Rady Nadzorczej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpéZki w dniu
8 wrzesnia 2006 .

10.2.1.3 Osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla - Prokurenci

Marek Bury- Dyrektor Biura Zarzadzania Finansami i Kontrolingu, Prokurent

Marek Bury sprawuje funkcje Prokurenta od dnia 1 marca 2004 roku.

Jest zatrudniony w Spdice na podstawie umowy o prace - ma 36 lat. Poza STALEXPORT S.A. nie wykonuje innegj
podstawowej dziatalnosci.

Marek Bury jest absolwentem Akademii Ekonomicznegy w Katowicach (Wydziat Ekonomii, Kierunek Finanse i
Bankowos¢ o specjalnosci bankowos$¢). Ukonczyt réwniez kursy ,Analiza ryzyka dla kredytodawcéw” oraz
» Wykorzystanie derywatéw do zarzadzania ryzykiem klientow” na Akademii ABN Amro.

W latach 1994 - 1997 byt zatrudniony w Banku Przemystowo-Handlowym S.A. w Krakowie. W Od 1 marca do 17
pazdziernika 1997 roku pracowat jako Corporate Manager w sekcji obstugi klientéw korporacyjnych w Departamencie
Skarbu Banku Slaskiego S.A. w Katowicach. W latach 1997-2000 zajmowat stanowisko Relationship Manager w
Departamencie Klientéw Korporacyjnych ABN Amro Bank Polska S.A. w Warszawie. Od 18 wrze$nia 2000 roku
zatrudniony jest w STALEXPORT S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Marek Bury w okresie ostatnich pigciu lat byt Cztonkiem Rady Nadzorcze
Stalexport Centrostal Warszawa S.A., spdtki zalezng Emitenta, skonsolidowang ze STALEXPORT SA. oraz
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Centrostal Profil Sp. z 0.0. w likwidacji, a obecniejest cztonkiem Rady Nadzorcze
w Stalexport Centrostal S.A. w Lublinie.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Marek Bury nie zostat skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za
przestepstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisgji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

Poza Spétka STALEXPORT S.A. Marek Bury nie wykonuje inngl dziatalnosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Marek Bury pelnit w nich funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, a takze, w ktérych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
spotki Centrostal Profil Sp. z 0.0., w ktorel Marek Bury zostat powotany, w trakcie trwajacego procesu likwidacji, do
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Proces likwidacji spdtki Centrostal Profil Sp. z o.0. zostat
zakonczony je wykresleniem z Krajowego Rejestru Sadowego z dniem 28 lipca 2006 r.

W okresie ostatnich pigciu lat nie mialy migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Marka
Burego ze strony organ6w ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Marek Bury nie otrzymat w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Marek Bury nie zawierat w okresie ostathich pieciu lat ze znaczacymi
akcjonariuszami, dostawcami, ani tez innymi osobami umow, ani porozumien, na mocy, ktorych zostatby wybrany do
organu zarzadzajacego wyzszego szczebla.

Marek Bury nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byt wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadnej spoice
kapitatows), ani osobowse.

Pomiedzy Markiem Burym, a czionkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie
wystepuja powiazania rodzinne.

Barbara Bos - Dyrektor Sieci Dystrybucji, Prokurent

Barbara Bos sprawuje funkcje Prokurenta od dnia 25.07.2005 roku.

Jest zatrudniona w Spdice na podstawie umowy o prace - ma 51 lat. Poza STALEXPORT S.A. nie wykonuje innegj
podstawowej dziatalnosci.

Barbara Bos jest absolwentka Politechniki Slaskigl w Gliwicach - Wydziatu Inzynierii Sanitarngj.

W okresie od lipca do pazdziernika 1978 roku zatrudniona byta jako asystentka projektanta w COLES South Bend —
USA, a od wrzesnia 1979 r. do lutego 1990 r. jako starszy asystent projektanta w BPBO Miastoprojekt Katowice. W
latach 1990 — 2002 zatrudniona w Hucie Cedler S A. w Sosnowcu kolgino na stanowiskach: od marca 1990 r. do
czerwca 1991 r. na stanowisku Specjalisty ds. dokumentacji, rozwoju i postepu technicznego, od lipca 1991 r. do lipca
1998 r. - Kierownika Dziatu Importu i Zaopatrzenia w Srodki Trwate, od maja 2000 do czerwca 2002 r. Cztonka

95



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Zarzadu - Dyrektora Handlowego, a w okresie czerwiec — lipiec 2002 — Dyrektora Handlowego. W latach 2002 — 2004
zostata oddelegowana do pracy w Centrali Spétki Polskie Huty Stali S.AA. Od kwietnia 2003 roku do wrzesnia 2004
roku zatrudniona byta na stanowisku Zastepcy Dyrektora Sprzedazy ds. Rynku Kapitatowego Ispat Polska Stal S.A. W
latach 2004 — 2005 petnita obowiazki Dyrektora Biura Sprzedazy Wyrobow Praskich Spotki Mittal Steel Poland SA. W
okresie od 1 maja do 27 czerwca 2005 r. zatrudniona bytaw Mittal Steel Poland w Katowicach (urlop bez koniecznosci
swiadczenia pracy). Od 01.05.2005 r. jest zatrudnionaw STALEXPORT SA.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Barbara Bos w okresie od czerwca 2003 r. do czerwca 2005 r. byta Czionkiem
Rady Nadzorczel Spdtki Florian Pomorze Sp. z o.0.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Barbara Bos nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za
przestgpstwa oszustwa.

Nie petni funkcji cztonka zarzadu, rady nadzorczej, ani komisji rewizyjngl w spétkach osobowych (jawna, partnerska,
komandytowa, komandytowo-akcyjna).

Poza Sp6tka STALEXPORT S.A. Barbara Bo$ nie wykonuje inngj dziatalnosci.

W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miegjsca przypadki upaditosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji w
odniesieniu do podmiotéw w czasie, gdy Barbara Bos petnita w nich funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktérych byt on osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla.

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miegjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Barbary Bos
ze strony organ6w ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).

Ponadto Barbara Bo$ nie otrzymata w okresie ostatnich pieciu lat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Barbara Bos nie zawierata w okresie ostatnich pieciu lat ze znaczacymi
akcjonariuszami, dostawcami, ani tez innymi osobami uméw, ani porozumien, na mocy, ktérych zostataby wybrana do
organu zarzadzajacego wyzszego szczebla.

Barbara Bo$ nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byta wspolnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w zadne spoice
kapitatows), ani osobows.

Pomigdzy Barbara Bos, a cztonkami Rady Nadzorczel oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla nie wystepuja
powiazania rodzinne,

M algor zata Michalunio-K ¢pys — Gléwny K sieggowy, Prokurent

Matgorzata Michalunio - Kepys sprawuje funkcje Prokurenta od dnia 5 listopada 1999 roku. Matgorzata Michaunio -
Kepys ma 57 lat. Ukonczyta Wyzsza Szkole Ekonomiczna w Katowicach (Wydziat Przemystu), jest biegtym
rewidentem. W latach 1973-1985 pracowata na stanowisku Starszego Inspektora ds. Finansowo-Ksiegowych w KWK
Katowice. Nastepnie od roku 1985 do 1994 zajmowata stanowisko Gtownego Ksiegowego oraz Czionka Zarzadu w
Katowickim Kombinacie Inzynierii Migiskig. W latach 1994 - 1995 roku zajmowata stanowisko Dyrektora
Finansowego AMB Holding. Od 1995 roku zatrudnionaw STALEXPORT S.A..

Malgorzata Michaunio - Kepys jest Cztonkiem Rady Nadzorczej spotki Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. oraz spoiki
Towarzystwo L easingowo-Kredytowe S.A. oraz HILKIM Sp. z 0.0.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Matgorzata Michalunio - Kepys nie zostata skazana w okresie ostatnich pigciu
lat wyrokiem sadu za przestepstwa oszustwa. W okresie ostatnich pigciu lat nie miaty migjsca przypadki upadtosci,
zarzadu komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Matgorzata Michalunio - Kepys petnita
funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadczych i nadzorczych, atakze, w ktorych byt on osoba zarzadzajaca
wyzszego szczebla za wyjatkiem Stalexport Widkopolska Sp. z o0.0. ktéra od dnia 24 maja 2004 r. jest w stanie
upadtosci..

W okresie ostatnich pieciu lat nie miaty migjsca oficjalne oskarzenia publiczne ani sankcje w stosunku do Matgorzaty
Michalunio - Kepys ze strony organdw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych).
Matgorzata Michalunio - Kepys nie otrzymata w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania jako czionek
organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta.

Matgorzata Michalunio - Kepys nie jest obecnie wspdlnikiem, ani nie byta wspdlnikiem w okresie ostatnich pieciu lat w
zadnej spotce kapitatows), ani osobows.

Pomiedzy Matgorzata Michalunio - Kepys, a cztonkami Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego
szczebla nie wystepuja powiazania rodzinne.

10.2.2 Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wérod
0s0b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Zgodnie z oéwiadczeniami cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla pomiedzy ich obowiazkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub
innymi obowiazkami nie istnigja zadne potencjalne konflikty interesow.

Nieistniga zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami,

na mocy, ktérych osoby obecnie sprawujace swoje funkcje zostaty wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.
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Nie istniga ograniczenia uzgodnione przez czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie
papieréw wartosciowych Emitenta.

10.3 Wynagrodzeniaiinne swiadczenia

10.3.1 Wynagrodzenia dla os6b wchodzacych w sktad organ6w administracyjnych, zarzadzajacych,
nadzorczych oraz os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla

Tabela: Wynagrodzenie CzZlonkéw Zar zadu Emitentaw 2005 r. (w 1)

K wota wynagr odzen

Wynagr odzenia z
tytulu pelnienia

L . Funkcjaw Premiei nagrody w | funkcji w Radach
Lp. | Imiei Nazwisko STAL EXP(J)RT SA ZUMOWy O prace W | ora EXngRT éA Nacjizorczych RAZEM
o STALEXPORT SA. o .
jednostek
podpor zadkowanych
. Prezes Zarzadu, ) .
1 |Emil Wasacz Dyrektor Generalny 754.744,30) 754.744,30]
Mieczystaw \Wiceprezes Zarzadu, )
2 Skolozyiski Dyrektor Finan 614.958,00 42.169,60 657.127,60
Prokurent, od 01.08.2005 r.
3 |UrszulaDzierzon |Cztonek Zarzadu, 268.044,30 - 42.169,60 310.213,90
Dyrektor Handlowy
X |RAZEM X 1637.746,60 - 84.339,20, 1.722.087,80
Zrédio: Emitent
Tabela: Wynagrodzenie CzZlonkéw Zar zadu Emitenta w okresie |-111 kwartal 2006 r. (w z1)
Wynagr odzenia z
K wota wynagr odzen tytulu pelnienia
. . Funkcjaw wynag Premiei nagrody w | funkcji w Radach
Lp. | Imiei Nazwisko STALEXPORT SA ZUMOWy O prace W | sy Al EXPORT SA Nadzor czych RAZEM
o STALEXPORT SA. o .
jednostek
podpor zadkowanych
] Prezes Zarzadu, R
1 |Emil Wasacz Dyrektor Generalny 560.997,00 54.000,00 614.997,00
Mieczystaw \Wiceprezes Zarzadu,
2 Skoloryhski Dyrektor Finan 477.028,68 43.200,00 32.766,24 552.994,92]
3 |UrsulaDzerzon |CAONSK Zarzadu, 365.928,32 35.000,00 32.766,24 433.694,56
Dyrektor Handlowy
X |RAZEM X 1.403.954,00 132.200,00 65.532,48 1.601.686,48
Zrédio: Emitent
Tabela: Wynagrodzenie cztonk 6w Rady Nadzor czej za 2005 rok i I-111 kwartale 2006 r. (w z1)
. . Funkcjaw Radzie Nadzor czej Wynagr odzenie w Wynagr odzenie
Lp- I mig | Nazwisko STALEXPORT SA. 2005r. w -1 kw. 2006 .
1 |Tadeusz Wiudyka Przewodniczacy (do 24.08.2006 r.) 25.970,64 20.820,26
) \Wiceprzewodniczacy (do 08.09.2006 r.) Czionek
2 |Przemystaw Majka od (08.09.2006 1. 24.443,04 18.951,23
3  |Krystyna Strzelecka Sekretarz (do 24.05.2006 r.) 21.387,60 8.968,72
4 |Bohdan Wyznikiewicz Cztonek (od 23.06.2005 r. do 24.05.2006 r.) 11.109,67 8.968,72
5 |Robert Bender Czionek (do 29.03.2006 r.) - E
6 |Jacek Legutko Cztonek (od 23.06.2005 r. do 10.07.2006 r.) 11.109,67 13.079,01
7 [Stanistaw Berkieta Czionek (do 23.06.2005r.) 10 218,52 -
_ . Przewodniczacy RN (do 06.06.2005 r.) Cztonek |
8 |Zbigniew Szalajda RN (do 14.06 20051.) 13 715,20
Sekretarz (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 r.)
9 |Katarzyna Galus Crlonek (od 08.09.2006 1.) - 7.971,98
10 |Tadeusz Sadowski Czionek (od 24.05.2006 ) E 7.971,96
11 (Jerzy Zidinski Cztonek (od 24.05.2006 r. do 08.09.2006 r.) - 6.601,77|
12 |lerzy sroka %183?0(00&0)8.09.2006 r.), Sekretarz RN (od i 143248
. . Cztonek (od 08.09.2006 r.), Wiceprzewodniczacy )
13 [Bogustaw L esnodorski (0d 15.09.2006 1.) 1.637,10
14 |DarioV. Cipriani Czlonek (od 08.09.2006 r.) - g

97




Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

. . Funkcjaw Radzie Nadzor czej Wynagr odzenie w Wynagr odzenie
Lp. Imig | Nazwisko STALEXPORT SA. 20057. w111 kw. 2006 .
) . Cztonek (od 08.09.2006 r.), Przewodniczacy (od )
15 |Galliano Di Marco 15.00.2006 1.)
16 |Christopher Melnyk Czionek (od 08.09.2006 r.) -
17 |Giuseppe Pama Czionek (od 08.09.2006 r.) -
X |RAZEM X 117.954,34 96.403,19

Zrédfo; Emitent

Cztonek poprzedniej Rady Nadzorczej, Pan Robert Bender zrezygnowat z pobi eraniawynagrodzenia z tytutu zasiadania
w Radzie Nadzorczej STALEXPORT SA.

Panowie Galliano Di Marco (Przewodniczacy Rady Nadzorcze)) oraz Giuseppe Palma i Christopher Menyk
(cztonkowie Rady Nadzorczej), powotani do Rady Nadzorczej w dniu 8 wrzesnia 2006 r., zrezygnowali z pobierania, w
terminie do 31 grudnia 2006 r., wynagrodzenia z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczef STALEXPORT S.A.

Tabela: Wynagr odzenie osob zar zadzaj acych wyzszego szczebla - prokurentéw w 2005 r. (w z1)

Wynagr odzenia z
K wota wynagr odzen tytulu pelnienia
L Imie i Nazwisk Funkcjaw 2 LMOWY O brace w Premiei nagrody w | funkcji w Radach RAZEM
p. mig | Nazms«o STALEXPORT SA. WY OPIaCe W | STALEXPORT SA.|  Nadzorczych
STALEXPORT SA. )
jednostek
podpor zadkowanych
1 |Marek Bury Prokurent 116.218,80 - 30.121,14 146.339,94
o [MagorzataMichalunio- Prokurent 141.152,60 - - 141.152,60
Kepys
3 |BarbaraBos Prokurent 129.681,61 - - 129.681,61
X |RAZEM X 387.053.01 - 30.121,14 417.174,15
Zrédio: Emitent
Tabela: Wynagr odzenie osdb zar zadzaj acych wyzszego szczeblaw |-111 kwartale 2006 r. (w z1)
, L Wynagr odzenia z tytulu
: K wota wynagrodzen | Premiei nagrody w o -
. . Funkcjaw pelnienia funkcji w Radach
Lp. Imig i Nazwisko zumowy opracew | STALEXPORT . RAZEM
STALEXPORT SA. STALEXPORT SA. SA. Nadzor czych jednostek
podpor zadkowanych

1 |Marek Bury Prokurent 108.810,00 23.404,47 132.214,47|
2 L\(";*Sg”a‘a Michalunio- Prokurent 124.568,35 8.900,00 133.468,35
3 |BarbaraBos Prokurent 136.187,81 136.187,81
X |RAZEM X 369.566,16) 8.900,00 23.404,47 401.870,63

Zrédfo; Emitent

10.3.2 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla 0séb wchodzacych w sktad organéw
administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych oraz os6b zarzadzajacych wyzszego
szczebla

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2006 roku wartos¢ utworzonych rezerw na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe Zarzadu Spotki oraz osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla wyniosta 679,2 tys. zt, natomiast kwota
rezerw na zalegte urlopy tych osob wyniosta 94,6 tys. zi.

10.4 Posiadane akcje i opcje na akcje

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Emil Wasacz posiada 59.000 akcji Emitenta, Urszula Dzierzon 23.430 akdji
Emitenta, Bogustaw Lesnodorski 30.000 akcji, a Dario V. Cipriani 10 akcji Emitenta. Pozostali cztonkowie Zarzadu,
Rady Nadzorcze oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla Emitenta nie posiadaja akcji Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorcze) oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla Emitenta nie posiadaja opcji na
akcje Emitenta.
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10.5 Pracownicy

10.5.1 Liczba pracownikéw

Tabela: Liczba pracownikéw Emitenta

Okres Stan zatr udnienia na koniec okresu Sredni stan zatrudnieniaw okresie
2006 — stan na dzien 30 wrzesnia 2006 r. 275 280

2005 312 297

2004 204 180

2003 159 154

Zrédfo; Emitent

Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na forme zatr udnienia

Forma zatrudnienia
Okres Umowa o prace Umowao Umowa Liczba pr:elcowni kow
Na czas Na czas Na okres dzieto Zlecenia ogotem
nieokr eslony okr eslony prébny
2006 ~ tan na da e 30 251 24 0 2 13 290
2005 285 27 0 1 319
2004 204 0 0 1 208
2003 159 0 2 163
Zrédio: Emitent
Tabela: Struktura zatrudnienia za wzgledu na miegj sce wykonywania pracy
Okres Liczba osob Razem
STALEXPORT SA. Sklady Handlowe
zoovt?"—Z iﬂa”z""o %Ze: ern 30 129 146 275
2005 135 177 312
2004 149 55 204
2003 155 4 159
Zrédio: Emitent
Tabela: Struktura zatrudnienia ze wzgledu narodzaj wykonywanej pracy
Okres Pracownicy umystowi Pracownicy fizyczni
2006 —stan na dzien 30 wrzesnia 2006 . 206 69
2005 232 80
2004 168 36
2003 153 6

Zrédfo; Emitent

10.5.2 Ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta

Poza akcjami posiadanymi przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej (opisane w pkt. 10.4 Prospektu) Emitent nie
posiada informacji 0 akcjach Spotki bedacych w posiadaniu innych pracownikéw Spotki, niz wymienieni w ponizszej
tabeli, zastrzegajac jednoczesnie, iz takie akcje moga by¢ w ich posiadaniu, jako ze:

emiga akcji serii B byta kierowanai zostata objeta przez pracownikow Spotki,

akcje Spdtki sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Tabela: Pracownicy Grupy Emitenta (czlonkowie Zarzaddw i RN spdtek podporzadkowanych) posiadajacy
akcje STALEXPORT S.A. nadzien 30.09.2006 r.

Lp. Imie i Nazwisko I10§¢ akcji (sztuk) Wartosé nominalna (1)
1 |KatarzynaBijak 2.000 4.000
2 |JanCzgja 1 2
3 |AnnaGorska-Ucinyk 50 100
5 |Zbigniew Grabara 928 1.856
6 |Stanistaw Kajzer 10 20
7 |Ryszard Niedziela 180 360
8 | Tomasz Niemczynski 30 60
9 |Leszek Niedziatkowski 250 500

Zrédfo; Emitent

11 ZNACZNI AKCJONARIUSZE

11.1 Imiona i nazwiska o0s6b innych niz cztonkowie organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych,
posiadajacych udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu na
WZA

Tabela: Znaczni akcjonariusze Emitenta (powyzej 5% glosdw na WZA Emitenta)

Udzial w ogdlnej
Liczba posiadanych . . Liczba gloséw na Walnym liczbie gtosow na
Nazwa podmiotu akcji zwyklych na ;Jacljfll:ci w kapl(t;]«)a Zgromadzeniu Walnym
okaziciela owy 0 Akcjonariuszy Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (%)
AUTOSTRADE SpaA.
2 siedziba W Rzymie, Wiochy 34.159.378 21,65 34.159.378 21,65
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
Wodngj SA. 18.022.835 11,42 18.022.835 11,42
z siedziba w Warszawie
PKO Bank Polski SA.
2 Sedziba w Warszawie 8.870.385 5,62 8.870.385 5,62
Julius Baer International Equity
Fund z siedziba w Nowym 8.409.631 5,33 8.409.631 5,33
Jorku, USA
Julius Baer Investment
Management LLC z siedziba w 7.925.631 5,02 7.925.631 5,02
Nowym Jorku, USA

Zrédfo; Emitent

11.2 Informacja, czy gtowni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne
prawa gtosu

Gléwni akcjonariusze Spdtki poza uprawnieniami wynikajacymi z posiadanych bezposrednio akcji Emitenta, nie
posiadaja innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Posiadane przez gtéwnych akcjonariuszy akcje
Emitenta nie sa uprzywilejowane.

Statut Emitenta nie przyznaje gtéwnym akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta, za
wyjatkiem uprawnien osobistych przyznanych Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne na
mocy uchwat nr 20 oraz 21 Walnego Zgromadzenia STALEXPORT S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STALEXPORT S.A. zwotane na 30 czerwca 2006 r. i kontynuowane 21 lipca
2006 roku podjeto m. in. uchwaty nr 20 oraz 21 w sprawie zmian Statutu Spotki, na mocy ktérych wprowadzono do
Statutu zapisy, iz uchwaty w sprawie:
- zbycia i wydzierzawienia przedsicbiorstwa lub jego zorganizowanegj czesci oraz ustanowienia na nich
0graniczonego prawa rzeczowego,
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- zmiany statutu Spotki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spdtki podwyzszenia lub obnizenia kapitatu
zaktadowego, a takze umorzenia akgji,
- laczenia, podziatu i przeksztatcenia Spotki,

moga by¢ podjete jedynie w przypadku, gdy Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej bedzie
gtosowat za ich podjeciem. Zastrzezenie powyzsze obowiazuje tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej posiada co najmnigj 5% akcji Spotki.

Ponadto, wprowadzono do Statutu zapisy, iz:

- tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co najmnigj 10% akgji
Spétki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne jest uprawniony do powotywania i
odwolywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczeg, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie¢ z mnig, niz 9
(dziewieciu) cztonkéw albo 3 (trzech) jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z 9 (dziewieciu) cztonkdw,

- tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co najmnigj 5% akdji
Spétki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne jest uprawniony do powotywania i
odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie¢ z mnig, niz 9
(dziewieciu) cztonkéw albo 2 (dwdch) jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z 9 (dziewieciu) cztonkow.

Emitent w dniu 18 sierpnia 2006 r. ztozyt do Sadu Rejestrowego wniosek o zaregjestrowanie powyzszych zmian w
Statucie. Zmiana ta nie zostata jeszcze zargiestrowana przez Sad Rejonowy w Katowicach. Jednoczesnie w dniu 16
sierpnia 2006 r. Emitent zostat poinformowany, iz w Sadzie Okregowym w Katowicach zostat ztozony przez Concordia
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, akcjonariusza STALEXPORT S.A. gtosujacego przeciwko uchwatom nr 20 oraz 21,
pozew o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT S.A.
podjetych w dniu 21 lipca 2006 r. wraz z wnioskiem o zabezpieczenie powddztwa.

W dniu 20 pazdziernika 2006 r. NWZA Emitenta, podjeto uchwate nr 3 w sprawie uchylenia uchwat nr 20 i 21 XIl|
ZWZA z dnia 21 lipca 2006 r. Sprzeciw do tej uchwaty zgtosita przedstawicielka NFOSiGW stwierdzajac, zew imieniu
tegoz akcjonariusza gtosowata przeciwko i zada zaprotokotowania sprzeciwu

11.3 Opis udziatow w kapitale Emitenta przez inne podmioty (osoby) lub
sprawowania kontroli nad Emitentem przez inne podmioty (osoby),
charakteru tej kontroli i mechanizméw zapobiegajacych jej
naduzywaniu

Przed naduzywaniem kontroli nad Emitentem przez gtéwnych akcjonariuszy Spétka oraz mniegjszosciowi
akcjonariusze, chronieni sa uprawnieniami mnigszosciowych akcjonariuszy Emitenta do zaskarzenia uchwat Walnego
Zgromadzenia Emitenta w trybie przewidzianym w art. 422-427 Kodeksu spotek handlowych, a takze regulacjami
Ustawy o Ofercie Publiczng dotyczacymi funkcjonowania spotek publicznych takimi, jak m.in.: obowiazki zwiazane z
ujawni eniem stanu posiadania akcji spétek publicznych oraz obowiazki zwiazane z przekroczeniem przez dany podmiot
okreslonego udziatu w ogdlng liczbie gtosdw w spéice publiczng), co moze mie¢ migjsce, jedynie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania Sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publiczng, uprawnienie akcjonariuszy
mnigjszosciowych do zadania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publiczng przez innych akcjonariuszy tej
spdtki publiczng, jezeli udziat w ogdlng liczbie gtosdw osiagnat lub przekroczyt 90%, uprawnienie akcjonariuszy
spdtki publiczng posiadajacych co najmnig 5% kapitatu zaktadowego do wnioskowania o powotanie rewidenta do
spraw szczegdlnych.

11.4 Opis wszelkich ustalen, ktorych realizacja moze w przysztosci
spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta

W dniu 26 czerwca 2006 r. zawarta zostata pomiedzy STALEXPORT S.A. i Autostrade S.p.A. Umowa Inwestycyjna,
na podstawie, ktérg Autostrade S.p.A. objela w pierwszg kolgnosci 34.159.378 Akcji Serii F Il Transzy,
wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelowego. Umowa
Inwestycyjna przewiduje, w terminie do Dnia Zamknigcia, dalsze objecie nowych Akcji Emitenta przez
Autostrade S.p.A., tak, aby mogta ona kontrolowa¢ co ngimnigj 50% + 1 akcja w kapitale zaktadowym Emitenta, po
uprzednim spetnieniu sie warunkéw wymienionych w Umowie I nwestycyjnej, wskazanych w pkt. 13. Prospektu.
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W dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita Sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego Wal nego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za ceng emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych
do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze)) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o reestracje papieréw wartosciowych, o ktéref mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

Jednoczesnie w dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od
petnomocnika spotki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIiK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie
koncentracji, polegajacg na przegeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wiochy) kontroli nad spétka
Stalexport S.A. z siedziba w Katowicach. Tym samym zostat spetniony jeden z warunkOw objecia przez
Autostrade S.p.A. kolgng emigi akdji.

12 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

Nie dotyczy.

13 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 16 grudnia 2002 r. do dnia Daty Prospektu Emitent zawart z podmiotami powiazanymi, okreslonymi
zgodnie z definicja zamieszczona w M SR 24, szereg umow na zasadach nieodbi egajacych od zasad rynkowych, ktérych
charakter i warunki wynikaty z biezace dziatalnosci Emitentai jego podmiotéw powiazanych.

Ponizg przedstawione zostaty umowy zawarte przez Emitenta z podmiotami powiazanymi, majace istotny wptyw na
jego dziatalnosé.

1. W dniu 16 grudnia 2002 r. Spétka zawarta ze Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach
umowe pozyczki, na podstawie ktérg Stalexport Transroute Autostrada S.A. udzielit Stalexport S.A. pozyczki
w kwocie 1.000.000,00 zt. Sptata pozyczki nastapi¢ miata do dnia 15 lutego 2004 r. Oprocentowanie pozyczKi
stanowi sume stopy WIBOR dla terminéw dwunastomiesiecznych i marzy 0,5% w stosunku rocznym.
Aneksem nr 4 z dnia 27 wrze$nia 2005 r. termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony nie péznigj niz do dnia 30
wrzesnia 2006 r.

2. W dniu 29 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie dotyczace zarejestrowania
potaczenia Elstal Labedy Sp. z 0.0. z Ferropol Sp. z 0.0. (spotki zalezng w 100% od Elstal Labedy Sp. z 0.0.)
Jednoczesnie zostata zarejestrowana zmiana firmy Elstal Labedy Sp. z 0.0. na Ferrostal Labedy Sp. z o.o.
Kapitat zaktadowy Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. nie ulegt zmianiei wynosit 161.630.000 zi.

3. W dniu 31 stycznia 2003 r. Stalexport S.A. zawart ze Stalexport Serwis Centrum S.A. z siedzibg w
Katowicach umowe dzierzawy na mocy ktorgl oddat Stalexport Serwis Centrum S.A. do uzytkowania i
pobierania pozytkéw nieruchomos¢ potozona w Katowicach — Ligocie, zapisang w ksiedze wieczystel Kw nr
33.944 wraz z budynkami, budowlami i urzadzeniami, wybudowanymi na ww. nieruchomosci.

4. W dniu 17 lutego 2003 r. zostata zawarta przez STALEXPORT S.A. umowa sprzedazy nieruchomosci w
Wisle, zaceng 1 min zt narzecz spétki zalezng ,, Stok” Sp. z 0.0. z siedzibg w Wisle.

5. W dniu 7 maja 2003 r. Sad Reonowy w Katowicach wydatl postanowienie dotyczace zarejestrowania
potaczenia Stalexport Serwis Centrum S.A. w Katowicach (SSC S.A. Katowice) ze STAL-BUD Sp. z 0.0. w
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Katowicach (Spotka zalezna od SSC S.A. Katowice w 100%). STALEXPORT S.A. posiada 222.140 akcji w
Stalexport Serwis Centrum S.A. Katowice, co daje 97,78% udzialu w kapitale spotki i tylez samo gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 10 wrzesnia 2003 r. STALEXPORT S.A. nabyt trzy nieruchomosci zabudowane od spétki zaleznej
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w Komornikach:

a nieruchomosé w Pile o tacznej powierzchni 8.249 m? za kwote 584.305 zt,
b. nieruchomosé w Gostyniu o tacznej powierzchni 5.286 m? za kwote 637.995 zt,
C. nieruchomasé w Gnieznie o lacznej powierzchni 34.501 m? za kwotg 1.005.371 zi,

w drodze czesciowego rozliczenia wierzytelnosci STALEXPORT S.A. z tytutu dostaw. Nabycie ww. miato na
celu prowadzenie w tych migscach hurtowni wyrobow hutniczych w Pile, Gnieznie i w Gostyniu w imieniu i
na rachunek wiasny.

W dniu 26 listopada 2003 r. zostata zawarta ,, Umowa restrukturyzacji zadtuzenia” pomiedzy STALEXPORT
S.A. aspoika Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. w Gliwicach dotyczaca wierzytelnosci gtéwng wraz z odsetkami na
taczna kwote 91.889.619,52 zt. Umowa przewiduje sptate przez Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. 60 min zt
zadtuzenia wobec STALEXPORT S.A. w okresie 2003-2008 oraz czesciowe umorzenie diugu w kwocie
31.889.619,52 zt uwarunkowane terminowa sptata zobowiazan.

W dniu 11 maja 2004 r. pomigdzy STALEXPORT SA., Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A., Egis
Projects S.A. (Francja) oraz NCC AB (Szwecja) zawarte zostalo Porozumienie, na mocy ktérego nastapita
zmiana w skladzie akcjonariatu Stalexport Autostrada Slaska SA. W zwiazku z zamiarem wystapienia ze
spdtki przez NCC AB pozostali akcjonariusze wyrazili zgode na przystapienie do nig przez Strabag AG
(Austria). Akcjonariat Stalexport Autostrada Slaska S.A. po dokonaniu powyzszych zmian przedstawia si¢
nastepujaco: Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. 37,5% kapitatu i gtosdw, Egis Projects SA. 37,5%
kapitatu i gtosdw, Strabag AG 25,0% kapitatu i gtosow.

W dniu 31 maja 2004 r. Spdtka zawarta ze Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. z siedziba w Katowicach
umowe pozyczki, na podstawie ktérej Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. udzielit STALEXPORT SA.
pozyczki w kwocie 8.200.000,00 zt. Sptata pozyczki nastapi¢ miata do dnia 31 lipca 2004 r. Oprocentowanie
pozyczki stanowi sume stopy WIBOR dla terminéw jednomiesiecznych i marzy 0,25% w stosunku rocznym.
Aneksem nr 7 z dnia 30 marca 2006 r. termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do dnia 30 wrzesnia 2006 r.

W dniu 24 czerwca 2004 r. Spétka zawarta ze Stalexport Autostrada Slaska S.A. z siedziba w Katowicach
umowe pozyczki, na podstawie ktorgj Stalexport Autostrada Slaska S.A. udzidit STALEXPORT SA.
pozyczki w kwocie 3.800.000,00 zi. Sptata pozyczki nastapic miata do dnia 24 grudnia 2004 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o wskaznik 6m WIBOR powiekszony o 1,50% marzy w
skali roku. Aneksem nr 8 z dnia 24 stycznia 2006 r. Strony ustality, ze STALEXPORT S.A. zaptaci Stalexport
Autostrada Slaska S.A. po otrzymaniu noty ksiegowe kwote naleznych odsetek za okres od dnia 1
pazdziernika 2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. w wysokosci 64.907,64 zt w terminie do 15 kwietnia2006 ., a
aktualna kwota pozyczki pozostatej do sptacenia wynosi 3.340.000,00 zt kapitatu plus nalezne odsetki.
Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 8 pozyczka wraz z odsetkami naliczonymi od jeg kwoty zostanie
sptacona w czterech ratach. W zwiazku z odwotaniem przez GDDKIiA przetargu na koncesi¢ na budowe i
eksploatacje autostrady A4 KatowiceWroctaw  Stalexport  Autostrada  Slaska SA.  zostanie
najprawdopodobnig postawiona w stan likwidacji, a obecnie negocjowana pomicdzy Stalexport Autostrada
Slaska S.A. a Emitentem kolejna prolongata pozyczki zostanie dostosowana do spodziewane daty rejestragji
obnizenia kapitatu Stalexport Autostrada Slaska S.A. przegtosowanej na WZA spdtki w czerweu 2006.

W dniu 28 lipca 2004 r. zostata przeniesiona koncesja na pierwszy ptatny odcinek autostrady A-4 natrasie
Katowice-Krakow ze STALEXPORT S.A. na Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (spotka w 100%
posrednio zalezna od STALEXPORT S.A.). Decyzje 0 przeniesieniu obowiazkéw i praw wynikajacych z
koncegi podjal Minister Infrastruktury, na podstawie art. 60a ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 roku o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym.

W dniu 31 sierpnia 2005 r. Spétka nabyta od syndyka masy upadtosci Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. - w
upadtosci, wezesnig uzytkowana, zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa upadtego, tj. Oddziat w Kostrzynie
nad Odra, w tym prawo uzytkowania wieczystego dziatki gruntu wraz z nieruchomosciami za kwotg 600 tys.
zt netto.

W dniu 13 czerwca 2005 r. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji pomigdzy STALEXPORT SA. i

Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A. Katowice dotyczaca zbycia przez STALEXPORT SA. wszystkich
posiadanych - 1080 sztuk akcji Konsorcjum Autostrada Slask S.A. w Katowicach, o wartosci nominalng 100
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zt kazda, reprezentujacych tacznie 5,43% kapitatu zaktadowego nawalnym zgromadzeniu. L.aczna cena zbycia
akcji wynosita 388.784 zt.

W dniu 22 grudnia 2005 r. Spotka podpisata umowe ze Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w
Mystowicach w sprawie zwrotu naktadéw poniesionych przez STALEXPORT S.A. Przedmiotem umowy jest
zwrot naktadéw Etapu | w wysokosci 127.000.000 zt. (w wartosciach realnych na dzien 28.07.2004r.). 75%
kwoty zwrotu naktadéw Etapu I, tj. 95.250.000 zt zostanie zaptacone przez Stalexport Autostrada Matopol ska
S.A. narzecz STALEXPORT S.A. po osiaghieciu Zamkniecia Finansowego z uwzglednieniem potracenia w
wysokosci  67.659.288,41 ziotych, stanowiacego zobowiazanie STALEXPORT SA. wobec Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. a 25% kwoty zwrotu naktadéw Etapu |, tj. 31.750.000 zt zostanie zaptacona z
ostatniego ciagnienia srodkéw z planowanego finansowania przedsiewziecia.

W dniu 22 marca 2006 r. zostaty podpisane nastepujace umowy:

a) STALEXPORT S.A. podpisat umowe zastawu na udziatach Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w
Luksemburgu, w ktérej STALEXPORT S.A. posiada wszystkie udziaty na rzecz Bank WestLB AG
(Oddziat w Londynie), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia
28 grudnia 2005 r. oraz Umowy Koncesyjnej. Zastaw obgimuje wszystkie udziaty Stalexport Autoroute
S.ar.l., tj. 1.902.600 udziatéw o wartosci nominalng 25 EUR kazdy, czyli o taczneg wartosci nominalnej
47.565 tys. EUR. Udziaty stanowia 100% kapitatu zaktadowego Stalexport Autoroute S.a.r.l. i daja 100%
ogdlng liczby gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Wartos¢ ewidencyjna ww. udziatéw w ksiegach
STALEXPORT S.A. nadzien 22 marca 2006 roku wynosita 183,5 min. zt.

b) Stalexport Autoroute S.ar.l. z siedziba w Luksemburgu podpi sata umowe zastawu rejestrowego naakcjach
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z siedziba w Mystowicach narzecz Bank WestLB AG (Oddziat w
Londynie), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia 28 grudnia
2005r. oraz Umowy Koncesyjng. Zastaw zostat ustanowiony na wszystkich akcjach Stalexport
Autostrada Matopolska S.A., tj. na 29.553 akcjach imiennych o wartosci nominalneg 1.000 ztotych kazda,
czyli otaczneg wartosci nominalng 29.533.000 zt. Akcje stanowia 100% kapitatu zaktadowego Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. i daja 100% ogdlng liczby gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wartosé
ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport Autoroute S.a.r.l. wynosi 42.973,4tys. EUR na dzien 17 lutego
2006 roku.

c) Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu podpisata umowe zastawu rejestrowego na akcjach
Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedziba w Mystowicach na rzecz Banku WestLB AG (Oddziat w
Londynie), ktéry dziata jako Agent ds. Zabezpieczen w rozumieniu Umowy Kredytowej z dnia 28 grudnia
2005 r. oraz Umowy Koncesyjng. Zastaw obemuje 275 akcji na okazicida Stalexport Transroute
Autostrada S.A., o wartosci nominalng 1.000 zt kazda, czyli o0 taczne wartosci nominalng 275.000 zt.
Akcje stanowia 55% kapitatu zaktadowego Stalexport Transroute Autostrada S.A. i daja 55% ogdlng
liczby gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiegach Stalexport
Autoroute S.ar.l. wynosita 5.067,8 tys. EUR na dzien 22 marca 2006 rokul.

d) STALEXPORT SA. podpisal umowe udzielenia gwarancji nalezytego wykonania przez Stalexport
Transroute Autostrada S.A. obowiazkéw wynikajacych z umowy utrzymania i eksploatacji autostrady
ptatng A4 na odcinku Katowice-Krakéw na rzecz Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Banku
WestLB AG (Oddziat w Londynie).

Gwarantowana kwota wynosi réwnowarto$¢ szesciu (6) miesiecznych wynagrodzen Operatora w okresie
szesciu miesiecy przed wystapieniem zdarzenia uprawnigjacego do skorzystania z gwarancji (powickszona o
odsetki w przypadku wystapienia zwloki w wyplacie z gwarancji oraz zwrot kosztw dochodzenia
wierzytelnosci wynikajacych z gwarancji. Gwarancja ma charakter taczny i solidarny oraz jest udzielona przez
akcjonariuszy spdtki Stalexport Transroute Autostrada S.A., tj. STALEXPORT SA. i Transroute
International S.A. Okreswaznosci gwarancji to:
- okres, w ktérym zostana zaspokojone wszystkie roszczenia Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
wynikajace z Umowy Utrzymaniai Eksploatacji, ktéra to umowa obowiazuje do roku 2027
albo
- termin, w ktorym zostana zaspokojone wszystkie roszczenia bankéw udzidajacych kredytu na
finansowanie budowy i eksploatacji autostrady A4 (na podstawie umowy kredytowe z dnia 28
grudnia 2005 r.) wzgledem Stalexport Autostrada Matopolska S.A. jako kredytobiorcy (ktérykolwiek
z powyzszych termindw nadejdzie wezesnisg).

Tym samym wypetnione zostaly zasadnicze warunki uruchomienia pierwszego ciagnienia z kredytu na
finansowanie projektu autostrady ptaing A4 na odcinku Katowice-Krakéw (Zamkniecie Finansowe), w
wysokosci do 380 min zt. Okres udostepnienia kredytu to lata 2006-2009 r., a okres kredytowania wynosi
15 lat wiacznie z okresem karencji.
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Uruchomienie pierwszego ciagnienia stanowi koleiny etap wypetniania zobowiazan wynikajacych z Aneksu
nr 5 do Umowy Koncesyjng na budowe i eksploatacje autostrady ptatngj A4 na odcinku Katowice-Krakow.

W dniu 26 czerwca 2006 r. Emitent zawart z Autostrade S.p.A. Umowe Inwestycyjna, ktora weszta w zycie z
dniem podpisania jg przez obie strony. W Dacie Prospektu udziat Autostrade S.p.A. posiada 21,65% gtosow
na WZA Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjngj Autostrade S.p.A. obgimie akcje
kolgng emigi Emitenta, w wyniku czego docdowy udzial Autostrade S.p.A. w kapitale zaktadowym
Emitenta bedzie wynosit co ngimnig 50% + 1 akcja. Objecie akcji kolgingl emigi Emitenta uzaleznione jest,
zgodnie z postanowieniami Umowy | nwestycyjnej, od spetnienia si¢ m. in. ponizszych warunkow:

1) podjeciaprzez WZA Emitenta uchwat dotyczacych:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji 0 wartosci nominaling 2,00 zi
kazda, po cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje z wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A.,

wyrazenia zgody na zbycie Segmentu Handlowego Grupy Emitenta wiarygodnemu nabywcy na
warunkach satysfakcjonujacych akcjonariuszy STALEXPORT S.A.,

2) uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na podstawie art. 12 ust. 3 pkt. 1
ustawy z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow na:

zakup Segmentu Handlowego Grupy Emitenta przez wybranego, wiarygodnego nabywce,
objecie przez Autostrade S.p.A. co ngijmnigl 50% +1 akcja w kapital e zaktadowym Emitenta,

3) nie wystapienia istotnych zmian mogacych negatywnie wptyna¢ na prowadzona przez Grupg Emitenta
dziatalnos¢ autostradowa, a w szczegdlnosci zmian prawaw Polsce w zakresie dziatalnosci autostradowe)
skutkujacych istotna modyfikacja warunkéw uczestnictwa w przetargach podmiotéw zagranicznych w
procesie prowadzenia dziatalnosci w sektorze autostradowym.

Umowa Inwestycyjna zastrzega na korzys¢ Autostrade S.p.A., warunek iz zbycie Segmentu Handlowego i
objecie nowel emigi Akcji przez Autostrade S.p.A. nastapi jednoczesnie.

W dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita si¢ do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 20 grudnia 2006 r., a wigc przed dniem zbycia Segmentu
Handlowego, z porzadkiem obrad przewidujacym:

1) Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okazicida serii G za ceng emisyjna 2,00 PLN za akcje
przeznaczonych do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru pozostatych akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2) Podjecie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akgji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyzej) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje papieréw wartosciowych, o ktorgg mowa w art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

UMOWA SPOLKI | STATUT

Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta

Przedmiot dziatalnosci Spotki okresla 8 5 Statutu Spotki i jest nim:

27.32.Z
271332
271342
28.11.A
28.11.B
28.11.C
28.12.7
28.40.Z
2851.7
28.52.7
28.71.Z
28.73.Z
28.74.Z

Produkcja wyrobdw waskich i ptaskich wal cowanych na zimno
Produkcja wyrobow formowanych i sktadanych na zimno

Produkcja drutow

Produkcja budynkow prefabrykowanych z metalu, z wyjatkiem ustug
Produkcja konstrukcji metalowych z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej
Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metal owych
Produkcja metal owych elementéw stolarki budowlang

Kucie, prasowanie, wyttaczanie i wal cowanie metali, metalurgia proszkow
Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale

Obrdbka mechaniczna € ementéw metal owych

Produkcja pojemnikéw metal owych

Produkcja wyrobéw z drutu

Produkcja ztaczy, $rub, tancuchow i sprezyn
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28.75.B
37.10.Z
45.21.A
45.21.B
4522.7
45.23.A
45.25.B
45.25.C
45.34.7
50.10.A
51.12.7
51.13.Z
51.44.7

51.5

51.51.Z
51.52.Z
51.53.A
51.53.B
51.54.Z

51.55.Z
51.56.Z
51.57.Z
51.61.Z
51.65.Z
51.70.A
51.70.B
51.84.Z
52.46.Z
52.63.Z
55.11.7Z
55.23.Z
60.24.C
60.24.B
63.11.C
63.12.C
63.21.Z
63.40.C
65.21.Z
65.22.Z
65.23.Z
67.13.Z
70.11.Z
70.12.Z
70.20.2
70.32.A
70.32.B
71.21.7
71.32.2
71.34.2
72.10.2
72.20.2
72.22.7
74.12.7
74.14. A
74.14.B
74.15.7
74.20.A
74.30.2
74.40.2
74.50.A
74.84.B

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Produkcja wyrobdw metal owych pozostata

Zagospodarowanie metal owych odpaddw i ztomu

Wykonywanie robdt ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw
Wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresi e obi ektéw mostowych
Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych

Budowa drog kotowych i szynowych

Roboty zwiazane z fundamentowaniem

Wykonywanie robét budowlanych w zakresie wznoszenia konstrukgji stalowych
Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

Sprzedaz hurtowa pojazdéw mechanicznych

Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych
Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza drewnai materiatéw budowlanych
Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych, porceanowych, ceramicznych i szklanych do uzytku
domowego, tapet i srodkéw czyszczacych

Sprzedaz hurtowa potproduktéw i odpaddw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu
Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych
Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

Sprzedaz hurtowa drewna

Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

Sprzedaz hurtowa artykutw metalowych oraz sprzetu dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzeinego

Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych

Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow

Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu

Sprzedaz hurtowa obrabiarek

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego
Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania
Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkla

Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa

Hotele i motele z restauracjami

Pozostate migjsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indzig nie sklasyfikowane
Wynajem samochoddw cigzarowych z kierowca

Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych

Magazynowaniei przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach
Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy.

Dziatalnos¢ pozostatych agencji transportowych

Leasing finansowy

Pozostate formy udzidania kredytow

Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indzig nie sklasyfikowane

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indzig nie sklasyfikowana
Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na witasny rachunek

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek

Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkal nymi

Zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkal nymi

Wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego

Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania, pozostata

Dziatalnos¢ rachunkowo - ksiggowa

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze i zarzadzania
Zarzadzaniei kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami

Dziatalnos¢ w zakresi e projektowania budowl anego, urbani stycznego, technol ogicznego
Badaniai analizy techniczne

Reklama

Dziatalnos$¢ zwiazana z rekrutacja i udostepnianiem pracownikéw

Pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indzig nie sklasyfikowana

106



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

14.2 Podsumowanie wszystkich postanowien umowy, statutu lub
regulaminow Emitenta odnoszacych sie do cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Organem zarzadzajacym Spotki jest Zarzad sktadajacy sie z 1 do 3 osdb, powotywanych na okres wspolng trzyletnig
kadencji (810 ust. 1i ust. 3 Statutu).

Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Pozostatych cztonkéw zarzadu powotuje Rada Nadzorcza na
wniosek Prezesa Zarzadu (par. 10 ust. 2 Statut). Uprawnienie do odwotania lub zawieszeniaw czynnosciach cztonkéw
Zarzadu przystuguje Radzie Nadzorczg oraz Walnemu Zgromadzeniu (art. 368 § 4 Ksh oraz 8§10 ust. 5 Statutu).

Zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje ja na zewnatrz. Statut przewiduje domniemanie kompetencji Zarzadu w
zakresie prowadzenia spraw Spdtki, a wiec do uprawnien Zarzadu nalezy prowadzenie wszystkich spraw Spdiki, ktore
nie zostaty na mocy ustawy lub Statutu przekazane do wtasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do
sktadania oswiadczen w imieniu Spdiki, w sytuacji, gdy Zarzad jest wieloosobowy, uprawnieni sa: samodzielnie -
Prezes Zarzadu, tacznie - dwaj cztonkowie Zarzadu lub cztonek Zarzadu z prokurentem (812 Statutu Spéiki).

Szczegblowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Rade Nadzorcza. Aktualny
Regulamin Zarzadu zostat uchwalony przez Zarzad w dniu 13 marca 2003 roku (uchwata nr 32/2003) i zatwierdzony
przez Rade Nadzorcza w dniu 26 marca 2003 r. (uchwata nr 2/2003), a nastepnie zmieniony przez Zarzad w dniu
15.04.2004 r. (uchwata nr 26/2004). Zmiang zatwierdzita Rada Nadzorcza w dniu 26.04.2004 r. uchwata nr 3/2004.

Rada Nadzorcza sktada si¢ z 6 do 9 cztonkéw powotywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie na okres
wspdlng trzyletnig kadencji (814 Statutu, art. 385 § 1 Ksh). Precyzyjna liczbe cztonkdw Rady Nadzorcze okresla
Walne Zgromadzenie Emitenta (814 ust. 2 Statutu). Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i
Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorcze) oraz Sekretarza Rady (815 ust. 1 Statutu). W sktad Rady Nadzorczej,
zgodnie z 814 ust. 3 Statutu Spoétki powinni wchodzi¢ takze cztonkowie niezalezni, to jest wolni od jakichkolwiek
powiazan, ktére mogtyby istotnie wptynaé¢ na zdolnosé¢ niezaleznego cztonka do podgjmowania bezstronnych decyzji,
przy czym niezaleznos¢ nalezy rozumiet jako:

a) brak powiazan ze Spitka poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorcze niejest powiazany ze Spotka lub spétkami od nigj
zaleznymi badz stowarzyszonymi, umowa O prace ani zadnymi umowami cywilnoprawnymi powodujacymi jego
zaleznose,

b) brak powigzan z akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% akcji w kapitale zaktadowym poprzez to, iz cztonek
Rady Nadzorczej:

§ niejest powigzany z akcjonariuszem umowa 0 prace ani zadnymi umowami cywilnoprawnymi powodujacymi
jego zaleznose,
§ niezasiadaw organach zarzadzajacych lub nadzorczych podmiotéow bedacych akcjonariuszami Spotki.

c) brak powiazan z cztonkami Zarzadu Spotki poprzez to, iz cztonek Rady Nadzorcze nie jest cztonkiem najblizszej

rodziny, ktéregokolwiek z cztonkéw Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledna wickszoicia glosdw. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej
okresla jg Regulamin, uchwalany przez sama Rade Nadzorcza. Aktualny Regulamin Rady Nadzorcze zostat
uchwalony przez Radg Nadzorcza w dniu 7 sierpnia 2002 r. (uchwata nr 14/2002), a nastepnie zmieniony uchwata Rady
Nadzorczeg nr 9/2004 z dnia 7 czerwca 2004 r. oraz uchwata Rady Nadzorczej nr 10/2005 z dnia 6 lipca 2005 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorcze okresla Walne Zgromadzenie (824 ust. 1 pkt 12 Statutu), z tym, ze
wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego indywidualnego wykonywania nadzoru w
przypadku powierzenie tego typu uprawnienia przez Wal ne Zgromadzenie, ustala uchwata Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad dziatalnoscia Spétki. Do szczegdlnych obowiazkow Rady Nadzorcze,

nalezy:

1) ocena sprawozdah Zarzadu z dziatalnosci Spdtki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, w
zakresieich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocenawnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych mowa w
pkt.1i pkt.2.
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Do kompetencji Rady Nadzorczel nalezy ponadto:
1) zatwierdzanieregulaminu Zarzadu Spotki,
2) powotywanie i odwotywanie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu (w gtosowaniu tajnym),
3) zawieranie uméw z cztonkami Zarzadu, w tym ustalanie wynagrodzenia oraz innych warunkéw wykonywania
funkcji cztonka Zarzadu,
4) ustalanie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego wykonywania nadzoru w
przypadku powierzenia tego typu uprawnienia przez Wal ne Zgromadzenie,
5) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich czlonkéw Zarzadu (w
gtosowaniu tajnym),
6) deegowanie cztonkéw Rady Nadzorczg do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowac Swoich czynnosci,
7) udzidanie zgody na zmnigjszenie zatrudnienia, jesli ma ono charakter tzw. zwolnienia grupowego w rozumieniu
przepisow,
8) wybdr, nawniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych,
9) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci o
wartosci powyze pieciu miliondw ztotych,
10) udzielanie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie i obgmowanie akcji lub udziatdw w innych spétkach, ktérych
wartos¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25% w kapital e zaktadowym takiej spotki,
11)  udzielanie zezwolenia na tworzenie za granica oddziatu lub przedstawiciel stwa,
12)  zatwierdzanie planu inwestycyjnego dia Spétki i Grupy Kapitatowel STALEXPORT,
13)  opiniowanie projektow uchwat przedstawianych przez Zarzad na Walnych Zgromadzeniach,
14)  wyrazanie zgody na udzidlenie gwarancji lub poreczen, a takze na zaciaganie innych zobowiazan
pozabilansowych, ktérych wartosé jednorazowo przekracza pie¢ milionéw ztotych,
15)  wyrazanie nawniosek Zarzadu zgody na emigj¢ obligacji innych, niz zamiennei z prawem pierwszenstwa,
16) nawniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie przeniesienia praw i obowiazkow wynikajacych z zezwolef i
koncegi przyznanych Spétce przez odpowiednie organy administracji,
17)  na wniosek Zarzadu wyrazanie opinii w sprawie zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz zespotu
sktadnikéw materialnych i niematerialnych, atakze ustanowienia na nim prawa uzytkowania,
18) na wniosek Zarzadu wyrazanie zgody w sprawie zbycia akcji i udziatdbw w spotkach, dla ktérych
STALEXPORT S.A. z siedzibg w Katowicach jest Spétka dominujaca.

14.3 Opis praw, przywilejow i ograniczen powigzanych z kazdym
rodzajem istniejgcych akcji

Zgodnie z § 6 Statutu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 315.524.046,00 zt i dzidli si¢ na 157.762.023 akcji zwyklych na
okazicida o wartosci nominalng 2,00 zt kazda, w tym 8.341.030 (osiem milion6w trzysta czterdziesci jeden tysiecy
trzydziesci) akgji serii A o numerach: od nr A 000.000.001 do nr A 008.341.030, 492.796 (czterysta dziewigédziesiat
dwa tysiace siedemset dziewiecdziesiat szes¢) akcji serii B, o numerach: od B 008.341.031 do B 008.833.826,
4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D o numerach: od D 008.833.827 do D 012.833.826, 94.928.197
(dziewiecdziesiat cztery miliony dziewieéset dwadziescia osiem tysiecy sto dziewiecdziesiat siedem) akcji serii E, o
numerach: od nr E 12.833.827 do nr 107.762.023 oraz 50.000.000 (pie¢dziesiat miliondw) akcji serii F, o numerach od
F 107.762.024 do F 157.762.023.

Wszystkie Akcje Spotki sa akcjami na okaziciela. Statut nie przewiduje ograniczen w zbywalnosci Akcji. Na kazda
Akcje naWalnym Zgromadzeniu Spdiki przypada jeden gios.

Akcjonariuszowi przystuguja nastepujace podstawowe prawa:

1. Prawo do udzialu w zysku. Kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku przeznaczonym do podziatu
uchwata Walnego Zgromadzenia (art. 347 8§ 1 Ksh). W Spoice zadna Akcja nie jest uprzywilgjowana, co do
dywidendy, w zwiazku, z czym na kazda Akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci. Zgodnie z uchwata
Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 5 czerwca 2006 roku, Akcje Serii F | i Il Transzy beda
uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy 2006, tzn. rok obrotowy rozpoczynajacy Sie
1 stycznia 2006 roku i uptywajacy 31 grudnia 2006 roku.

2. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emigi. Zgodnie z art. 433 § 1 Ksh, akcjonariuszom przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji. Akcjonariusze moga zosta¢
pozbawieni tego prawa w interesie Spdtki i na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Emitenta, podjetg
wigkszoscia co ngimnigj czterech piatych gtosow. Statut w aktualnym brzmieniu stanowi, ze Zarzad Spotki przy
podgimowaniu uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docel owego, upowazniony jest —
za zgoda Rady Nadzorcze - do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.
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3. Prawo zbywania akcji. Akcje Spdtki sa zbywalne. Ich zbycie moze by¢ dokonywane bez ograniczen. Akcje moga
by¢ réwniez obcigzone ograniczonymi prawami rzeczowymi na zasadach okreslonych przepisami prawa, w
przypadku ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu i zapisanych na
rachunku papieréw wartosciowych prawo gtosu z tych Akgji przystuguje akcjonariuszowi.

4, Prawo uczestniczenia i prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kazdy akcjonariusz ma prawo
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje daja prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu,
jezdli co ngimnig na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia zostana ztozone w Spétce i nie zostana
odebrane przed jego ukonczeniem imienne $wiadectwa depozytowe wystawione przez prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami 0 obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 i 3 Ksh). W
przypadku Akgcji nie dopuszczonych do publicznego obrotu prawo do uczestniczeniaw Walnym Zgromadzeniu daja
akcje ztozone w Spotce co najmnig na tydzieh przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed jego
ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ziozenia akcji u notariusza, w
banku lub firmie inwestycyjngy majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskig lub panstwa
bedacego strona umowy o Europeskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentow akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie beda
wydane przed zakonczeniem walnego zgromadzenia. Kazda Akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu.

5. Prawo zgdania udzielenia informacji dotyczacych Spdlki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, Zarzad obowiazany jest udzieli¢ akcjonariuszowi (na jego zadanie) informacji dotyczacych spotki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetel porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. W uzasadnionych
przypadkach, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie, nie pdznig niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 8§ 3 Ksh). Zarzad powinien odmoéwi¢ udzielenia informacji w
przypadku, gdy: (1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spéice albo spdice z nia powiazang, spotce lub spétdzieni
zalezng, (2) mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawneg lub
administracyjng (art. 428 § 2 Ksh). Zarzad moze réwniez udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Spotki
poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu wyze opisanych ograniczen, okreslonych w art. 428 § 2 Ksh.
Informacje takie, wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérg udzielono informacji, powinny zosta¢
ujawnione przez Zarzad na pismiew materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materiaty
te moga nie obgimowa¢ informacji przekazanych do wiadomosci publiczng oraz udzieonych podczas Walhego
Zgromadzenia (art. 428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zadane informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informagji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od
zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmdéwiono ujawnienia informacji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh).
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ do sadu rejestrowego wniosek o zobowiazanie spotki do ogtoszenia informacgji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 8 2 zd. 2 Ksh).

6. Prawo zlozenia powodztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia lub o stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interesy Spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w
drodze powodztwa przeciwko Spétce o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno zostaé
wytoczone w terminie miesigca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie péznig niz w terminie trzech miesiecy
od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia z
ustawa mozliwe jest wytoczenie powodztwa o stwierdzenie jg niewaznosci. Powddztwo takie powinno zostaé
wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie péznig niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty (art. 425 8§ 1 Ksh). Prawo do wniesi enia powddztwa przystuguje wytacznie tym akcjonariuszom,
ktorzy:

8 gtosowali przeciwko uchwale, a po jg powzigciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie dotyczy to
akcji niemych —te jednak w Spétce nie wystepuija),

8 bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

8 nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wytacznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia lub o
stwierdzenie jg niewaznosci, sad — na wniosek Spdtki — moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotng
wysokosci kosztéw sadowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wyklucza to dalszych
roszczen odszkodowawczych Spotki.

7. Prawo do udzialu w majatku Spdtki w przypadku jej likwidacji. Akcjonariusze, w przypadku likwidacji
Spotki, maja prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jg
wierzycieli (art. 474 Ksh). Podzial majatku miedzy akcjonariuszy nie moze nastapi¢ wczesnig niz po uptywie
roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.
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Prawo zadania zwolania Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh, akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co nagjmnig 1/10 kapitalu zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na pismie co namnig na miesiac przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad reestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do Zztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenie to rozstrzyga,
czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponies¢ Spoétka (art. 401 § 2 Ksh). W zawiadomieniach o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu 0 upowaznienie sadu, nalezy powotaé Si¢ na
postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 8§ 3 Ksh).

Prawo zadania powolania rewidenta do spraw szczegdlnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy
co najmnig 5% ogdlng liczby gtosbw moga wnioskowaé, aby Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw szczegllnych), na koszt Spéiki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jg spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publiczng)). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub umieszczenia tgj sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na pismie co ngjmnig na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwaéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne
Walhe Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad reestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenieto rozstrzyga, czy koszty jego zwotaniai odbycia ma ponies¢
Spotka (art. 401 § 2 Ksh). W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w
oparciu o upowaznienie sadu, nalezy powota¢ Sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh). W
przypadku niepodjecia uchwaty zgodnej z trescia wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publiczngj, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej grupami. Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmnig jedna piata kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorcze) powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania odrebnymi grupami (art. 385 § 3 Ksh). W chwili dokonania
wyboru co najmnig jednego cztonka Rady Nadzorczey w drodze gtosowania grupami, wygasaja
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorcze), z wyjatkiem cztonkéw
powotywanych przez podmiot okreslony w odrebnegj od Ksh ustawie.

Nalezy wskaza¢, iz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STALEXPORT S.A. zwotane w dniu 30 czerwca
2006 r. i kontynuowane 21 lipca 2006 r. podjeto m. in. uchwate nr 21 w sprawie zmiany Statutu Spétki, na
mocy ktérg wprowadzono do Statutu zapisy, iz:

8 tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co najmniej 10%
akcji Spotki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnegj jest uprawniony do
powotywania i odwotywania 2 (dwoch) cztonkéw Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z
mnigj, niz 9 (dziewigciu) cztonkéw albo 3 (trzech) jezeli Rada Nadzorcza sktada si¢ z 9 (dziewieciu)
cztonkow.

§ tak dtugo, jak Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej posiada, co ngjmnigj 5%
akcji Spotki, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnegj jest uprawniony do
powotywania i odwolywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze, jezeli Rada Nadzorcza sktada si¢ z
mnigj, niz 9 (dziewieciu) cztonkéw albo 2 (dwdéch) jezeli Rada Nadzorcza sktada sie z 9 (dziewieciu)
cztonkow.

W dniu 16.08.2006 r. Emitent zostat poinformowany, iz w Sadzie Okregowym w Katowicach zostat ztozony
przez Concordia Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, akcjonariusza STALEXPORT S.A. gtosujacego przeciwko
uchwatom nr 20 i 21, pozew o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia STALEXPORT S.A. podjetych w dniu 21 lipca 2006 r. wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
powddztwa.

Emitent ztozyt w dniu 18.08.2006 r. wniosek do Sadu Rejestrowego o rejestracje zmian w statucie
wynikajacych z wyzej wymienionych uchwat wraz z wnioskiem o zawieszenie postgpowania rejestrowego do
czasu rozstrzygniecia przez Sad Okregowy w Katowicach kwestii niewaznosci uchwat.

W dniu 20 pazdziernika 2006 r. NWZA Emitenta, podjgto uchwalg nr 3w sprawie uchyleniauchwat nr 201i 21
Xl ZWZA z dnia 21 lipca 2006 r. Sprzeciw do teg uchwaty zgtosita przedstawiciedka NFOSiGW
stwierdzajac, ze w imieniu tegoz akcjonariusza gtosowata przeciwko i zada zaprotokotowania sprzeciwu.
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14.4 Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy AKcji

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymagataby zmiany Statutu. Dla jg przeprowadzenia wymagane bytoby, wiec podjecie
uchwaty przez Walne Zgromadzenie Emitenta w przedmiocie zmiany Statutu oraz zarejestrowanie powyzszel zmiany w
Krajowym Rejestrze Sadowym.

Ponadto, gdyby zmiana taka miata prowadzi¢ do zwigkszenia swiadczen akcjonariuszy lub uszczuplaé prawa przyznane
osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom (w chwili obecng brak jest takich praw), wowczas wymagataby ona zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotyczy (art. 415 § 3 Ksh).

14.5 Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych
(dorocznych) walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy

Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad i powinno ono odby¢ si¢ w terminie 6 miesigcy od zakonczenia roku
obrotowego (8 20 ust. 1 i ust. 3 Statutu). W przypadku, gdyby Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w terminie, uprawnienie do jego zwotania przystuguje Radzie Nadzorczej (§ 20 ust. 4 Statutu).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoiki z wiasng inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczg albo na pisemny wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co ngimnig jedna dziesiata kapitatu zaktadowego,
przy czym zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej |ub akcjonariuszy powinno
nastapi¢ w ciagu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku. W przypadku, gdyby Zarzad Spoétki nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia na zadanie Rady Nadzorczej |ub akcjonariuszy reprezentujacych co ngimnie
jedna dziesiata kapitatu zaktadowego Spdtki w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku, uprawnienie do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.

Zgodnie z art. 401 8 1 Ksh akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co ngimnigj jedna dziesiata kapitatu
zaktadowego, w przypadku niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwdéch tygodni od
Zlozenia przez niego (nich) takiego zadania, przystuguje prawo zadania od sadu upowaznienia do zwotania
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy co najmnig 5% ogdlng liczby gtosdw moga wnioskowaé, aby
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw szczeg6lnych), na
koszt Spoiki, okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jg spraw (art. 84 ust. 1
Ustawy o Ofercie Publiczneg)). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia tej sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na pismie co ngimnig na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowaznié
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh).
Zgromadzenie to rozstrzyga, czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponies¢ Spotka (art. 401 8§ 2 Ksh). W
zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu 0 upowaznienie sadu, nalezy
powola¢ sie ha postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh). W przypadku niepodjecia uchwaty zgodng z trescia
whniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publiczneg), akcjonariusz moze w terminie
14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczegdlnych.

Zgodnie z Ksh (art. 402 § 1) Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie, dokonane co najmnig natrzy tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia, przy czym dotyczy to zaréwno zwyczajnego, jak i nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. W ogtoszeniu nalezy poda¢ date, godzine i migsce Walnego Zgromadzenia oraz szczegétowy porzadek
obrad. W przypadku zamierzongj zmiany statutu powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace postanowienia, jak réwniez
tres¢ projektowanych zmian. Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze
zawiera¢ projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych [ub zmienionych postanowien statutu.
Zgodnie z Rozporzadzeniem o raportach biezacych i okresowych (8 39) przekazaniu w formie raportu biezacego
podlegaja, m.in. data, godzina i miejsce walnego zgromadzenia wraz z jego szczeg6towym porzadkiem obrad oraz data
i godzina, do ktorg nalezy sktada¢ imienne swiadectwa depozytowe lub zaswiadczenie o ztozeniu akcji do depozytu,
wraz ze wskazaniem migjsca, w ktorym nalezy je ztozy¢.
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Walne Zgromadzenia odbywaja Si¢ w siedzibie Spotki (§ 22 Statutu).

14.6 Opis postanowien umowy, statutu lub regulaminéw Emitenta,
ktore mogtyby spowodowaé opoOznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Spotki oraz regulaminy obowiazujace w Spélce nie zawiergja postanowien, ktére mogtyby spowodowaé
opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem, poza postanowieniami Statutu
okreslajacymi uprawnienia Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej, a ktére wejda w zycie w
przypadku rejestracji zmian Statutu Spotki opisanych w pkt. 2.2.10 Prospektu.

14.7 Wskazanie postanowien umowy Spoiki, statutu lub regulaminéw,
regulujagcych  progowa wielkos¢é posiadanych  akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest ujawnienie wielkosci
posiadanych akcji przez akcjonariusza

Statut Spotki oraz regulaminy obowiazujace w Spéice nie reguluja progowe] wiekosci posiadanych akgji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest ujawnienie wielkosci posiadanych akcji przez akcjonariusza.

14.8 Opis zasad i warunkow natozonych zapisami umowy i statutu
Spokki, jej regulaminami, ktorym podlegaja zmiany kapitatlu w
przypadku, gdy zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujacego prawa

Statut Spétki ani regulaminy obowiazujace w Spotce nie reguluja zasad i warunkéw zmiany kapitatu w sposob bardzig
rygorystyczny niz wymogi obowiazujacego prawa.

15 POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY

Zgodnie z trescia art. 395 § 2 pkt 2 Ksh Walne Zgromadzenie jest organem wiasciwym do podejmowania decyzji o
podziale zysku i wyptacie dywidendy.

Zgodnie z art. 348 Kodeksu spdtek handlowych kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomnigszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy |ub rezerwowe.

Zgodnie z art. 348 § 3 Ksh dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony najwczesnigjf w dniu powziecia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie, lecz nie péznig niz w okresie kolgnych trzech miesiecy.

Ponadto, zgodnie z trescia 8 9 Rozdziat X1l Odziat 3 Szczeg6towych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest
obowiazany bezzwtocznie powiadomi¢ Gietde o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Dodatkowo,
zgodnie z § 91 Szczegbtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych Emitent obowiazany
jest poinformowac Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych o wysokosci dywidendy przypadajacg najedna akcje, o
dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminach wyptaty dywidendy.

Osiagnigty za rok obrotowy 2003 zysk netto w kwocie 39.677.777,42 zt zostal, na mocy uchwaty nr 14 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej w dniu 29 czerwca 2004 roku, przeznaczony w catosci na kapitat
zapasowy.
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Osiagnigty za rok obrotowy 2004 zysk netto w kwocie 12.875.467,64 zt zostat, na mocy uchwaty nr 19 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetel w dniu 23 czerwca 2005 roku, przeznaczony w catosci na pokrycie
strat z lat ubiegtych.

W roku obrotowym 2005 Spétka nie osiagneta dodatniego wyniku finansowego netto. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto w dniu 30 czerwca 2006 roku uchwate nr 17 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2005,
postanawiagjac pokry¢ strate netto za rok obrotowy 2005 w kwocie 145.089.325,97 zt z kapitalu rezerwowego i z
ZyskOw netto przysztych okresow.

Jednoczesnie Emitent nie planuje wyptaty dywidendy w przysztosci przez okres najblizszych trzech lat z uwagi na
znaczne zapotrzebowanie na kapitat niezbedny do dal szego rozwoju Spotki.

16 KAPITAL ZAKLEADOWY

16.1 Wielkosé wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
zaktadowego

Kapital zaktadowy Spoéiki tworzony jest na podstawie i wedtug zasad ustanowionych przepisami Kodeksu spotek
handlowych oraz postanowieniami Statutu. Kapitat zaktadowy wynos 315.524.046,00 zt i dzieli si¢ ha 157.762.023
akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:

Tabela: Kolejne emige Akcji Emitenta
Emigaakcji Liczba akcji dangj emigji Rodzaj akcji Cenanominalna (z1) Cenaemisyjna ()
SeriaA* 8.341.030 Zwykte, naokazicida 2,00 -
SariaB 49279 Zwykle, na okazicida 2,00 34,00
SeriaC ) ) ) )
Seria b 4.000.000 Zwykie, na okazicidla 2,00 26,45
Seriak 94.928.197 Zwykle, na okazicida 2,00 2,00
e L. 2,2458
| Transza Akdji Serii F 15.840.622 Zwykte, naokaziciela 2,00
II Transza Akdji Serii F 34.159.378 Zwykte, naokazicida 2,00 2,00

Zrodto: Emitent

* Poczgtkowo wartosé nominalna Akcji serii A, B i D wynosifa 10,00 z. W dniu 7 marca 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjefo uchwale nr 2, na podstawie ktérej kapitaZ zak/adowy Emitenta zosta/ obnizony z kwoty 128.338.260 z o kwote 102.670.608 z/
do kwoty 25.667.652 z/ w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji, w ten sposob, ze wartos¢ nominalna kazdej akcji zostaa obnizona z
10z do 2 Z, tj. o kwote 8 Z..

W przypadku Akcji Serii A cena emisyjna nie wystepowata, poniewaz Akcje Serii A zostaty wyemitowane w wyniku
przeksztatcenia przedsi ebiorstwa panstwowego w spétke akcyjna.

Emiga akcji serii C nie doszta do skutku. Szczegdtowe informacje dotyczace akcji serii C przedstawione zostaty w pkt.
16.4i 16.7.3 Prospektu.

Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne, moga by¢ umarzane za zgoda Akcjonariusza w drodze
nabycia akcji przez Spdtke. Warunki i tryb umorzenia okresla Walne Zgromadzenie.

Ponadto, stosownie do art. 396 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 27 ust. 1 Statutu, Emitent tworzy kapitat zapasowy.
Kapitat ten tworzy sie przelewajac corocznie 8% zysku za dany rok obrotowy do chwili, kiedy kapitat ten nie osiagnie
jedng trzecigy wysokosci kapitatu zaktadowego. Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych do kapitatu
zapasowego przelewa si¢ takze nadwyzki osiagnicte przy emigi akcji powyzeg ich wartosci nominalngj, a pozostate po
pokryciu kosztow emigji akcji oraz doplaty, ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych
uprawnief ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nie zostana uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub
strat. Srodki kapitatu zapasowego przeznaczone sa ha pokrycie ewentualng straty.

Zgodnie z art. 396 § 4 Kodeksu spétek handlowych, Statut moze przewidywaé tworzenie innych kapitatow na pokrycie

szczegdlnych strat lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). Na mocy § 27 ust. 2 Statutu Spétka moze tworzy¢ inne kapitaty
rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat [ub wydatkow.
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16.1.1 Liczba akcji w kapitale docelowym

Na podstawie 8§ 8 ust. 2 Statutu Zarzad jest upowazniony w okresie do dnia 12 maja 2007 roku do jednokrotnego lub
kilkakrotnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwoteg maksymalnie 100.000.000 zt stanowiaca kapitat docel owy,
w drodze emigji do 50.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Zarzad skorzystat
Z uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach powyzszego kapitatu docel owego, dokonujac emigji:
1) | Transzy Akgji Serii F 0 numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 w oparciu 0 uchwale Zarzadu
STALEXPORT S.A. nr 63/2006 z dnia 5 czerwca 2006 r., zmieniong uchwata Zarzadu Spotki nr 71/2006 z
dnia 9 czerwca 2006 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docel owego
w drodze emigi akgji serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 i
wprowadzenia akgji serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
2) 1l Transzy Akdji Serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 w oparciu o uchwale Zarzadu
STALEXPORT S.A. nr 82/2006 z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emigi akcji serii F o numerach od F 123.602.646 do F
157.762.023, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F o numerach od F
od F 123.602.646 do F 157.762.023 i wprowadzenia akcji serii F o numerach od F 123.602.646 do F
157.762.023 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W wyniku powyzszych emigi w ramach kapitatu docelowego wyemitowanych zostato 50.000.000 akcji zwyktych na
okazicidla serii F. Tym samym Zarzad w petni wykorzystal przystugujace mu statutowe prawo do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docel owego.

16.1.2 Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w
peini

Wszystkie wyemitowane akcje Spotki zostaty w petni optacone.

16.1.3 Wskazanie liczby akcji w obrocie na poczatek i na koniec 2005 roku i na 30.09.2006 roku

Liczba akcji w obrocie na 1 stycznia2005r. - 107.762.023
Liczba akcji w obrocie na 31 grudnia 2005 . - 107.762.023
Liczba akcji w obrocie na 1 stycznia 2006 r. - 107.762.023
Liczba akcji w obrocie na 30 wrzesnia 2006 r. - 157.762.023

16.1.4 Kapitat optacony aktywami innymi niz gotowka

16.1.4.1 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigi Akcji serii E i zmian statutu spotki zaprotokotowana przez
Aleksandre Lesiak — notariusza w Katowicach (akt notarialny Rep. A 15880/2002). Na podstawie powyzszej uchwaty
kapitat zaktadowy Spoiki zostat podwyzszony z kwoty 25.667.652 zt do kwoty 215.524.046 zt, tj. o kwote
189.856.394 zt w drodze emigji 94.928.197 akcji zwyktych na okazicidla o wartosci nominalng 2 zt i cenie emisyjneg
27t kazda, przeznaczonych dla wierzycieli uktadowych STALEXPORT SA. w ramach programu konwersi
wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spoiki.

Akcje serii E optacone zostaty wktadami niepienigznymi w postaci ww. wierzytelnosci.

16.1.4.2 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji | Transzy Akcji Serii F

W dniu 5 czerwca 2006 roku Zarzad STALEXPORT S.A., dziatajac na podstawie art. 444 - 447 oraz art. 430 - 433 w
zwiazku z art. 453 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, § 8 ust. 2 i 2a Statutu Spdtki, w zwiazku z uchwata Nr 7/2006
Rady Nadzorczej STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach z dnia 21.04. 2006 roku, podjat uchwate nr 63/2006
(zaprotokotowana przez Dorote Sutkowska — asesora notarialnego, zastepce notariusza Ewy Siwinskig, majacej
siedzibe kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7042/2006), zmieniong w dniu 9 czerwca 2006 roku
uchwata Zarzadu STALEXPORT S.A. nr 71/2006 (zaprotokotowana przez Dorote Sutkowska — asesora notarialnego,
Zastepce notariusza Ewy Siwinskig, majacej siedzibe kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7398/2006),
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emigji akcji serii F o
numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji
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serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 i wprowadzenia akcji serii F o numerach od F 107.762.024 do F
123.602.645 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie powyzszej uchwaty kapital zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 215.524.046,00 zt do kwoty
247.205.290,00 z1, tj. o kwote 31.681.244,00 zt w drodze emigi 15.840.622 akcji zwyktych na okazicida serii F o
numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 o wartosci nominalng 2 zt i cenie emisyjng 2,2458 zt (dwa ziote i
2458/10000) za jedna akcje.

| Transza Akgji Serii F przeznaczona byta dla Bankéw Konsorcjalnych, tj. dia:
ING Banku Slaskiego S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
Banku Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Alge Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa,
Banku Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedziba w Warszawie, adres. ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa,
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Senatorska 16, 00-613 Warszawa,
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Jana Pawta Il 12, 00-950 Warszawa,
PKO Bank Polski S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
Banku Pekao S.A. z siedziba w Warszawie, adres. ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,
Kredyt Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Kasprzaka 2/8, 01-211 Warszawa,
Banku Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu, adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw.

| Transza Akcji Serii F pokryta zostata wktadami niepienieznymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych Bankom
Konsorcjalnym wobec STALEXPORT S.A., z tytutu udzielonego przez STALEXPORT S.A. porgczenia splaty przez
Walcownie Rur ,Jedno$¢” sp. z o.0. (dalg: WRJ Sp. z 0.0.) kredytow podstawowych i kredytéw pomocniczych,
udzielonych WRJ Sp. z 0.0. przez ww. Banki na podstawi e nastepujacych umow:

Umowy o Kredyt Podstawowy Ztotowy nr KZ/02/96/KK/05a,

Umowy o Kredyt Podstawowy Dewizowy nr KD/91/96/KK/05a,

Umowy o Kredyt Pomocniczy Ztotowy nr KZp/02/96/K K/05a oraz

Umowy o Kredyt Pomocniczy Dewizowy nr KDp/91/96/KK/05a
wraz z péznigjszymi aneksami.

16.2 Akcje nie reprezentujace kapitatu

U Emitenta nie wystepuja akcje, ktdre nie reprezentuja kapitatu zaktadowego.

16.3 Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego
imieniu lub przez podmioty zalezne Emitenta

16.3.1 Akcje STALEXPORT S.A. w posiadaniu Emitenta

Emitent posiada 10.461 akcji wtasnych. Akcje te znalazty sie w posiadaniu Emitenta w nastepstwie procesu potaczenia
ze Stalexport Centrostal Warszawa S.A. w 2004 r.

Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 Ksh, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku STALEXPORT S.A. w zamian za akcje zwykte na okazicidla STALEXPORT S.A., ktore zostaty przyznane
akcjonariuszom Stalexport Centrostal Warszawa S.A., innym niz STALEXPORT S.A., bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego STALEXPORT SA.

W wyniku realizacji dyspozycji ztozonych przez akcjonariuszy Stalexport Centrostal Warszawa S.A. na ich rzecz
przeniesionych zostato 270.334 akcje zwykte na okazicidla. Czes¢ akcjonariuszy Stalexport Centrostal Warszawa S.A.
nie wskazata danych umozliwigjacych dokonanie przeniesienia akcji, stad 10.461 akcji zwyktych na okaziciela
pozostaje w posiadaniu Emitenta.

Akcje te umieszczone zostaty w hilansie w osobngl pozycji kapitatu wlasnego w wartosci ujemnej. Emitent nie
wykonuje praw udziatowych z ww. akcji. Zamiarem Emitenta jest skierowanie do czesci akcjonariuszy Stalexport
Centrostal Warszawa S.A. ponowng informacji o ilosci przystugujacych im akcji STALEXPORT SA.
Po bezskutecznym uptywie terminu do wskazania danych umozliwigjacych dokonanie przeniesienia akcji akcje te
zostang ztozone do depozytu sadowego.
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16.3.2 Akcje STALEXPORT S.A. w posiadaniu podmiotow zaleznych Emitenta

Stalexport Serwis Centrum Belchatow S.A. z siedziba w Rogowcu posiada 6.354 akcje STALEXPORT SA.
uzyskanych w wyniku potaczenia Stalexport Centrostal Warszawa S.A. ze STALEXPORT S.A.

16.4 Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych
papierow wartosciowych |ub papierow wartosciowych z
warrantami ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

W dniu 21 grudnia 1996 r. Nadzwyczajne Wal ne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 1 o emisji obligacji
zamiennych na akcje. Na podstawie powyzszel uchwaty w dniu 3 kwietnia 1997 roku Spdtka wyemitowata 50.000
obligacji zamiennych na akcje o wartosci nominalng 1.000 USD kazda, na ogolna kwote 50.000.000 USD. W zwiazku
Z emigja obligacji zamiennych na akcje Nadzwyczajne Walhe Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 2 w
sprawie podwyzszenia kapitatu (zaprotokotowana przez mg Ewe Siwinska — notariusza, majacego siedzibe kancelarii w
Katowicach, ul. Miyaska 2 — akt notarialny Rep. A nr 21494/96) o maksymalna kwotg 40.000.000 ztotych poprzez
emige maksymalnie 4.000.000 akcji serii C owartosci nominalng 10,00 zt kazda. Akcje serii C miaty by¢ obejmowane
wylacznie przez podmioty, ktére podgma decyzje o zamianie posiadanych obligacji na akcje serii C. Zgodnie z
postanowieniami uchwaty nr 1 obligacje mogty by¢ zamieniane na akcje serii C po uptywie szesciu miesiecy od daty
emigi obligacji jednak nie wczesnigj niz przed dopuszczeniem akcji serii C do obrotu publicznego. W oparciu o te
uchwate wyznaczono termin, w ktérym mozna byto ztozy¢ oswiadczenie o zamianie obligacji na akcje serii C. Termin
ten zostal wyznaczony pomigdzy 15 pazdziernika 1997 roku a 31 marca 2002 roku (data 31 marca 2002 roku byta
terminem wykupu obligagji).

Zaden z obligatariuszy nie ztozyt w wyznaczonym terminie oswiadczenia o zamianie obligagji na Akcje serii C.

Wierzytelnos¢ obligatariuszy wobec STALEXPORT S.A. z tytutu emigi obligacji zostata umieszczona na liscie
wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym Spotki.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 10 maja 2002 roku w sprawie zmiany
warunkéw emigji obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited zostat zobowiazany przez obligatariuszy do
dokonania zapisu na akcje serii E, przeznaczonych dla Wierzycidi uktadowych STALEXPORT S.A. w ramach
programu konwersji wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spotki.

Citicorp Trustee Company Limited, dziatajacy jako powiernik obligatariuszy, dokonat zapisu na 28.498.809 akgji
serii E, o0 taczng wartosci nominalng 56.997.618,00 zt. Pozostata czes¢ zobowiazan nieskonwertowanych na akcje
podlega sptacie zgodnie z postanowieniem uktadu.

16.5 Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w
odniesieniu do kapitatlu autoryzowanego (docelowego), ale nie
wyemitowanego lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu

Nie istniga zadne prawa nabycia lub zobowiazania w odniesieniu do kapitalu autoryzowanego, a takze zadne
zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki za wyjatkiem wynikajacego z Umowy Inwestycyjnej
zawartel w dniu 26 czerwca 2006 roku z Autostrade S.p.A. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnel spotka
Autostrade S.p.A. objeta w pierwszg kolginosci 34.159.378 szt. Il Transzy Akcji Serii F, wyemitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docel owego. Umowa | nwestycyjna przewiduje dalsze objecie
przez Autostrade S.p.A., docelowo co ngimnig 50% + 1 akcja w kapitale zaktadowym Emitenta, po uprzednim
spetnieniu wskazanych w Umowie | nwestycyjnej warunkow.
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W dniu 7 listopada 2006 r. Autostrade S.p.A. zwrécita Sie do Zarzadu Emitenta o zwotanie Nadzwyczajnego Wal nego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dzien 20 grudnia 2006 r. z porzadkiem obrad przewidujacym:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 179.000.000 zt w drodze
emigi 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G za ceng emisyjna 2,00 PLN za akcje przeznaczonych
do objecia przez Autostrade S.p.A. w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru pozostatych
akcjonariuszy i dokonanie odpowiadajacym im zmian w Statucie Spotki.

2. Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii G (jakie zostana wyemitowane w
ramach podwyzszenia kapitatu zgodnie z uchwata o jakig mowa w pkt. powyze)) do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacje oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych S.A. umowy o reestracje papieréw wartosciowych, o ktéref mowa w art. 5 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Zarzad Emitenta podjat stosowne dziatania zmierzajace do zwotania NWZA.

W dniu 17 listopada 2006 r. Zarzad Stalexport S.A. poinformowat, o otrzymaniu tego samego dnia od pethomocnika
spdtki Autostrade S.p.A. decyzji UOKIK z dnia 13 listopada br., o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacel na przejeciu przez Autostrade S.p.A. z siedziba w Rzymie (Wtochy) kontroli nad spotka Stalexport SA. z
siedziba w Katowicach. Tym samym zostal spetniony jeden z warunkéw objecia przez Autostrade S.p.A. kolgng
emigi akgji.

16.6 Informacje o kapitale dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej, ktory
jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji

Kapital zadnego z cztonkéw Grupy Emitenta nie jest przedmiotem opcji i nie zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji.

16.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego
16.7.1 Emisja Akcji serii A

Zgodnie ze statutem Spdtki w brzmieniu ustalonym w akcie przeksztatcenia przedsicbiorstwa panstwowego w spotke
akcyjna kapitat akcyjny wynosit 83.410.300 zt i dzielit si¢ na 8.341.030 akcji imiennych serii A 0 numerach A
000.000.001 do A 008.341.030 i wartosci nominalng 10 zt. kazda. Akcje te nalezaty do Skarbu Panstwa i nie mogty
by¢ zamienione na akcje na okaziciela do czasu zbycia osobom trzecim lub wprowadzenia do publicznego obrotu.

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 10 lutego 1994 roku (akt
notarialny Rep. A nr 2049/94), Statut zmieniony zostat w ten sposdb, ze usunieto numery akcji serii A (8 7 ust. 1) i
zmieniono zapis dotyczacy akcji w ten sposob, ze staty sie one wszystkie akcjami na okazicidla (8 7 ust. 2).

16.7.2 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii B

W dniu 1 kwietnia 1994 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego Spdtki minimalnie o kwote 1.000.000 zt a maksymalnie o kwote 6.000.000 zt
poprzez emige minimalnie 100.000 a maksymalnie 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od nr B
008.341.031 do B 008.941.030 o wartosci nominalngj 10 zt kazda (akt notarialny Rep. A nr 4529/94). W ramach emisji
akgji serii B 10% akcji przeznaczonych zostato do objecia przez cztonkéw zarzadu STALEXPORT S.A., a 90% akcji
zostato przeznaczonych do objecia przez pracownikéw Spotki.

Jednoczesnie na mocy Uchwaty nr 3 wylaczone zostato w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy prawo
pierwszenstwa do objecia akcji serii B. Jedynym akcjonariuszem byt wowczas Skarb Panstwa.

W dniu 25 sierpnia 1994 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w wykonaniu Uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 kwietnia 1994 roku podjeto Uchwate nr 1, na mocy
ktorg kapitat akcyjny Spotki zostat podwyzszony o kwote 4.927.960 zt w drodze emigi 492.796 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od B 008.341.031 do B 008.833.826 o wartosci nominalng 10 zt kazda i cenie emisyjne
34 zt za akcje, do taczngl wysokosci 88.338.260 zt.
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Ponadto, Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 sierpnia 1994 r. zmieniony
zostat 87 Statutu Spotki. Nowe brzmienie tego paragrafu okreslito wszystkie akcje Spdtki jako akcje zwykle na
okaziciela, przy czym zostaly one podzielone na 8.341.030 akcji serii A o numerach od A 000.000.001 do A
008.341.030 oraz 492.796 akcji serii B o numerach od B 008.341.031 do B 008.833.826.

16.7.3 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii C

W dniu 21 grudnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
akcyjnego w drodze emigi do 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalng 10 zt kazda, w
zwiazku z emisjg obligacji zamiennych. Informacje dotyczace warunkéw emigji obligacji zamiennych na akcje zostaty
zamieszczone w pkt.16.4 Prospektu.

16.7.4 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii D

W dniu 31 maja 1997 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
akcyjnego o kwote nie mnigjsza niz 10.000.000 zt i nie wyzsza niz 40.000.000 zt w drodze emigi nie mnig niz
1.000.000 i nie wigce niz 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii D, skierowane do Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zargestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach VIII
Wydzial Gospodarczy z dnia 10.04.1998 roku (sygn. akt Rej. H1171/98 - RHB 10130).

16.7.5 Obnizenie kapitatu zaktadowego w 2002 roku

W dniu 7 marca 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 2 zaprotokotowana
przez Aleksandre Lesiak — notariusza w Katowicach (akt notarialny Rep. A nr 3256/2002), na podstawie ktorej kapitat
zaktadowy Emitenta zostat obnizony z kwoty 128.338.260 zt do kwoty 25.667.652 z1, tj. o kwote 102.670.608 zt, w
drodze obnizenia wartosci nominalng wszystkich akcji, w ten sposob, ze warto$¢ nominalna kazdg akcji zostata
obnizona z 10 zt do 2 74, tj. o kwotg 8 zt.

Obnizenie kapitatu zaktadowego zargestrowane zostalo postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 13 sierpnia 2002 roku (sygn. akt KA.VII NS
REJ.KRS/3600/2/825).

16.7.6 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emigji akcji serii E i zmian Statutu zaprotokotowana przez Aleksandre
Lesiak — notariusza w Katowicach (akt notarialny Rep. A 15880/2002). Na podstawie powyzszej uchwaty kapitat
zaktadowy Spotki zostal podwyzszony z kwoty 25.667.652 zt do kwoty 215.524.046 z1, tj. o kwote 189.856.394 zt w
drodze emigji 94.928.197 Akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalneg 2 zt i cenie emisyjnej 2 zt kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zargjestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 8 sierpnia 2003 roku (sygn. akt KA.VII NS
REJ.KRS/6698/3/138).

NastquJ ace osoby objety Akcje Serii E w liczbie stanowiace 5% lub wiccej kapitatu zaktadowego Emitenta:
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodngj,

- Bank Zachodni WBK S.A.,

- Powszechna Kasa Oszc2qdn0s’ci Bank Polski SA.,

- Citicorp Trustee Company Limited (powiernik obligacji zamiennych),

- Bank Polska Kasa Opieki S.A.

16.7.7 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji | Transzy Akcji Serii F

W dniu 5 czerwca 2006 roku Zarzad STALEXPORT S.A., dziatajac na podstawie art. 444 - 447 oraz art. 430 - 433 w
zwiazku z art. 453 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, § 8 ust. 2 i 2a Statutu Spdtki, w zwiazku z uchwata Nr 7/2006
Rady Nadzorczey STALEXPORT Spdtka Akcyjna z siedziba w Katowicach z dnia 21.04.2006 roku w sprawie
wyrazenia zgody na pokrycie wkladem niepienieznym akcji serii F, ktére zostanag wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitalu docelowego, wydanie akcji serii F Bankom
Konsorcjalnym w zamian za wktad niepieniezny, sposob ustalenia ceny emisyjng akcji serii F oraz pozbawienie
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F, podjat uchwate nr 63/2006 (zaprotokotowana przez Dorote
Sutkowska — asesora notarialnego, zastepce notariusza Ewy Siwinskiegj, majace siedzibe kancdarii w Katowicach — akt
notarialny Rep. A nr 7042/2006), zmieniona w dniu 9 czerwca 2006 roku uchwata Zarzadu STALEXPORT S.A. nr
71/2006 (zaprotokotowana przez Dorote Sutkowska — asesora notarialnego, zastepce notariusza Ewy Siwinskig,
majace siedzibe kancearii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7398/2006) w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emigji akcji serii F o numerach od F 107.762.024 do F
123.602.645, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii F o numerach od F
107.762.024 do F 123.602.645 i wprowadzenia akcji serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 do obrotu
na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie powyzszej uchwaty kapitat zaktadowy Spdtki zostat podwyzszony z kwoty 215.524.046 zt do kwoty
247.205.290 zt, tj. o kwote 31.681.244 zt w drodze emigi 15.840.622 akcji zwyktych na okazicidla | Transzy Akdji
Serii F o numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645 o wartosci nominalngj 2 zt i cenie emisyjng 2,2458 zt (dwa
Ziotei 2458/10000) za jedna akcje.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego zargestrowane zostalo na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w
Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 6 lipca 2006 roku (sygn. akt KA.VIII
NS-REJ.KRS/012448/06/063).

Akcjel Transzy Serii F objete zostaty przez Banki Konsorcjalne, tj.:

a) ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,

b) Bank Millennium S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Alge Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa,

C) Bank Gospodarki Zywnosciowe S.A. z siedziba w Warszawie, adres. ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa,
d) Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, adres; ul. Senatorska 16, 00-613 Warszawa,

2) Bank Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Jana Pawta |l 12, 00-950 Warszawa,

0) PKO Bank Polski SA. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa,
h) Bank Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

i) Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie, adres: ul. Kasprzaka 2/8, 01-211 Warszawa,

) Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu, adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw.

16.7.8 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji Il Transzy Akcji Serii F

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad STALEXPORT S.A., dziatgjac na podstawie art. 444 - 447 oraz art. 430 - 433 w
zwiazku z art. 453 8§ 1 Kodeksu spotek handlowych, § 8 ust. 2 i 2a Statutu Spotki, w zwiazku z uchwatami Rady
Nadzorczgg STALEXPORT S.A. nr 16/2005 z dnia 29.09.2005 r. w sprawi e ustal enia ceny emisyjng akcji serii F, ktére
zostang wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz
wyrazenia zgody na pokrycie wktadem niepienieznym akcji serii F, ktére zostana wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz nr 22/2005 z dnia 23.12.2005 r. w sprawie przedtuzenia terminu
obowiazywania zgody Rady Nadzorczej w sprawie ceny emisyjng i upowaznienia dla Zarzadu do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F, podjatl uchwate nr 82/2006 (zaprotokotowana przez Dorote
Sutkowska — asesora notarialnego, zastepce notariusza Ewy Siwinskiej, majace siedzibe kancdarii w Katowicach — akt
notarialny Rep. A nr 8242/2006) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docel owego
w drodze emigi akcji serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 i wprowadzenia akcji
serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie powyzszel uchwaly kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty 247.205.290 zt do kwoty
315.524.046 zt, tj. o kwote 68.318.756 zt, w drodze emigji 34.159.378 akcji zwyktych na okazicidla Il Transzy Akdji
Serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 o wartosci nominalng 2 zt i cenie emisyjnegj 2,00 zt za jedna
akdje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zargestrowane zostato postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 26 lipca 2006 roku (sygn. akt KA.VIII NS-REJKRS
16797/06/854).

Akcje Il Transzy Serii F zostaly, zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnegl z dnia 26 czerwca 2006 r., objete
przez Autostrade S.p.A, spotke utworzona i dziatajaca wedtug prawa wioskiego z siedziba w Rzymie, wpisana do
rejestru spotek w Rzymie pod numerem 1023691.

W dniu 20 pazdziernika 2006 r., NWZA Emitenta podjeto uchwate nr 2 zezwalajaca Zarzadowi Emitenta na ubieganie
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Akgji
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Serii F Il Transza, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego i ich dematerializacje oraz do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy o ich
rejestracje w depozycie papierow wartosciowych.

17 REGULACJE DOTYCZACE RYNKU KAPITALOWEGO

17.1 Opis ograniczeh w swobodzie przenoszenia papierow
wartosciowych

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w przenoszeniu Akgcji. Ograniczenia takie wynikaja wylacznie z
obowiazujacych przepisow prawa.

Dziatanie rynku kapitatowego reguluja nastgpujace ustawy: Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o
Ofercie Publiczng, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatlowym oraz Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym. Powyzsze ustawy wprowadzaja odmienne niz Kodeks spotek handlowych oraz K odeks cywilny regulacje
dotyczace papier 6w wartosciowych.

Ustawa o Ofercie Publiczngj reguluje:
zasady i warunki dokonywania oferty publiczng papieréw wartosciowych oraz ubiegania si¢ 0 dopuszczanie
papi eréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
obowiazki emitentow papierdw wartosciowych i innych podmiotéw uczestniczacych w obrocie tymi papierami
wartosciowymi [ub innymi instrumentami finansowymi,
skutki uzyskania statusu spdtki publiczng oraz szczegdlne prawa i obowiazki zwiagzane z posiadaniem i
obrotem akcjami takich spotek.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje zasady, tryb i warunki podgmowania i prowadzenia
dziatalnosci w zakresie obrotu papierami wartosciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawa i obowiazki
podmiotéw uczestniczacych w tym obrocie oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie,

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym okresla organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym.

Ustawa 0 Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym okresla organizacje oraz tryb wykonywania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym.

Powyzsze ustawy zawiergja szereg delegacji dla Ministra Finansdw do wydania odpowiednich rozporzadzen
wykonawczych. Aktami prawnymi wydanymi na podstawie powyzszych ustaw jest, m.in. rozporzadzenie Ministra
Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz |ub zamiane akdji
spdtki publiczng, szczeg6towego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.
U. Nr 207, poz. 1729 z 2005 roku).

17.1.1 Dematerializacja papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty
publiczng lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nie maja formy dokumentu. Prawa z papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacym przedmiotem oferty publiczng powstaja
z chwilg zapisania papieréw wartosciowych po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i przystuguja osobie
bedaceg posiadaczem tego rachunku. Majac na uwadze tres¢ art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
pamicta¢ nalezy, iz umowa zobowiazujaca do przenies enia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te
papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku natomiast, gdy
ustalanie prawa do pozytkw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito w dniu, w ktérym w
depozycie papierdw wartosciowych powinno zostaé przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub poznigj, a papiery te sa
nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadaja nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku
papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych papieréw wartosciowych nastapito na
podstawi e zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku papieréw
wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie

Celem potwierdzenia legitymacji do realizacji wszelkich uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych, ktére nie
sa lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na podstawie zapisdw na rachunku papierow wartosciowych, podmiot
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prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych (dom maklerski, bank) na zadanie posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych wystawia swiadectwo depozytowe. Tres¢ swiadectwa depozytowego szczegdtowo reguluje Ustawa o
obrocie instrumentami finansowymi (art. 9 oraz art. 10 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z trescia art. 11 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy przy uzyciu $wiadectwa ma
nastapi¢ realizacja uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych, papiery wartosciowe w liczbie wskazang w
tresci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu od chwili wydania $wiadectwa do chwili utraty jego waznosci lub
zwrotu $wiadectwa wystawcy. W tym okresie podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych dokonuje
blokady odpowiednig liczby papieréw wartosciowych na tym rachunku.

17.1.2 Obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow akcji

Obowiazki notyfikacyjne

Przekroczenie okreslong liczby gtosdw w spotce publiczng rodzi po stronie akcjonariuszy okreslone obowiazki
informacyjne, zwiazane z ujawnieniem stanu posiadania. Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publiczngj, kto osiagnat
lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlng liczby gtosdw w spoétce publiczng jest obowigzany
zawiadomi¢ o tym Komige oraz spotke, w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogdlng liczbie gtoséw albo od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o takig zmianie lub przy zachowaniu nalezytg starannosci mégt sic 0 nig dowiedziec.
Obowiazek zawiadomienia rynku powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10%
ogdlng liczby gtosdw o co najmnig) 2% ogdlng liczby gtosdw — w spétce publiczng), ktérg akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmnigj 5% ogdlng liczby gtosdw - w spétce publiczne,
ktorg akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, natomiast zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33% ogdlng liczby gtosdw o co ngimnig 1% ogdlng liczby gtosow.

Obowiazek, o ktérym mowa powyzgj, powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczg transakcji, jak i kilku
transakcji tacznie. Obowiazek dokonania omawianego zawiadomienia nie powstaje natomiast w przypadku, gdy po
rozliczaniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym
dniu, zmiana udziatu w oryginaneg liczbie glosdw w spéice publiczngl na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagniecia lub przekroczenia progu ogélng liczby gtosow, z ktérym wiaze sie powstanie omawianych obowiazkow.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:
- daciei rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,
liczbie akcji posiadanych przed zmiana udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
liczbie gtosdw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlng liczbie gtosow,
liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz o liczbie
gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlng liczbie.

Ponadto, zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogdling liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu powinno zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw zwickszania udziatlu w sp6tce publiczne) w okresie
dwunastu miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia, oraz celu zwiekszenia tego udziatu. W przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiar6w lub celu, w okresie dwunastu miesiecy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie
poéznigjszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwtocznie poinformowac¢ o tym Komige oraz Emitenta.

Obowiazek ogloszenia wezwania
Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie Publiczng, tylko w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania Si¢ ha sprzedaz
lub zamiane akcji mozliwe jest nabycie akcji spétki publiczng w liczbie powodujacg zwickszenie udziatu w ogolnej
liczbie gtosdw o wigcg niz:
10% ogdling liczby gtosdw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogolng liczbie
gtosow w tej spotce wynosi mnig niz 33%,
5% ogolng liczby gtosow w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolne
liczbie gtosdw w tel spétce wynosi co najmnigl 33%.

W przypadku, gdy w okresach wskazanych powyzel zwiekszenie udziatu w ogdling liczbie gtosdw odpowiednio o
wiecg niz 10% lub 5% ogdlng liczby gtosdw nastapito w wyniku zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynnosé
prawna, akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takig liczby
akdji, ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecg niz 10% lub 5% ogdlng
liczby gtosow.

Obowiazki powyzsze nie maja zastosowania w przypadku nabycia akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia
ich do spatki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potaczenia lub podziatu spoitki.

Przekroczenie 33% ogdlng liczby gtosdw w spoétce publiczng moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji tg spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolngj
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liczby gtosdw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlng liczby glosdbw ma nastapi¢c w wyniku
ogtoszenia wezwania w zwiazku z zamiarem przekroczenia progu 66% ogélng liczby gtosow. W przypadku, gdy
przekroczenie progu 33% ogdlng liczby glosdw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie publiczngl lub w ramach
wnoszenia ich do spotki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilgiowania akcji lub zgjscia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest
obowiazany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogolng liczby gtosow, do: ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz tub zamiane akcji tgj spotki w liczbie powodujace osiagniecie 66% ogdlng liczby gtosow,
albo zbycia akcji w liczbie powodujacel osiagniecie nie wiecgl niz 33% ogdlng liczby gtosow - chyba, ze w tym
terminie udzial akcjonariusza w ogdingj liczbie gtosdw ulegnie zmnigjszeniu do nie wiecg niz 33% ogding liczby
gtosdw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakltadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akgji.

Jesli przekroczenie 33% ogdlng liczby gtosow nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek powyzszy ma
zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogding liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwickszeniu,
termin wykonania tego obowiazku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w
ogdlng liczbie gtosow.

Powyzsze regulacje maja zastosowanie rowniez w przypadku zamiaru przekroczenia 66% ogdlng liczby gtosdw w
spdice publiczng - wéwczas jednak akcjonariusz musi ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
wszystkich pozostatych akcji tej spotki.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwiazku z zamiarem
przekroczenia progu 66% ogdlng liczby gtosow na walnym zgromadzeniu nabyl, po cenie wyzszel niz cena okreslona
w tym wezwaniu, kolgne akcje tg spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowiazany, w terminie miesiaca
od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytaczeniem
0sob, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizong w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie
Publiczng.

Art. 87 Ustawy o Ofercie Publiczng zawiera katal og podmiotéw w stosunku, do ktérych stosuje sie przepisy dotyczace
obowiazku zawiadamiania Komige o osiagnieciu, przekroczeniu danego progu ogdlng liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu, jak réwniez przepisy o wezwaniu.

Zgodnlez art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczng akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:
akcji spotki publiczng bedacych przedmiotem czynnosci prawnegl lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolng liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazkdéw okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust.
1lubart. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczng,
wszystkich akcji spdtki publiczng), jezeli przekroczenie progu 66% ogolng liczby gtosow nastapito z
naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczng,
akcji spotki publiczng, nabytych w wezwaniu po cenie ustalong z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publiczng.

Z zastrzezeniem przepisow innych ustaw, prawo glosu z akcji spotki publiczng wykonywane wbrew wyze
wymienionemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia.

Zadanie powolania rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z trescia art. 84 Ustawy o Ofercie Publiczng akcjonariusze posiadajacy co ngjmnigj 5% ogdlng liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu maja prawo zada¢ powotania na koszt spétki rewidenta do spraw szczegdlinych w celu
zbadania okreslanego zagadnienia zwiazanego z prowadzeniem spraw spotki, a w zwiazku z tym zadaniem maja oni
prawo zwotania wal nego zgromadzenia oraz umieszczenia sprawy podjecia taj uchwaty w porzadku obrad.

Kontrola koncentr acji

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podliega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EURO w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia.
Spoczywajacy na przedsichiorcy obowiazek powiadomienia Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw
dotyczy zamiaru:

a) potaczenia dwaoch lub wiecg samodzielnych przedsiebiorcow,

b) przegecia - poprzez nabycie lub objecie akgji, innych papieréw wartosciowych, udziatow, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposrednig ub posrednig kontroli nad catym albo czescia jednego
lub wiecej przedsichiorcow przez jednego lub wiecej przedsichiorcow,

C) tworzenia przez przedsiehiorcow wspdlnego przedsichiorcy,
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d) objecia lub nabycia akcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co ngimnig 25%
gtosow na wal nym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow,

€) objeciaprzez te sama osobe funkcji cztonka organu zarzadzajacego abo organu kontrolnego u konkurujacych
ze soba przedsiebiorcow,

f)  rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatow objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia w
oparciu 0 szczegdlne przepisy Ustawy o Ochronie Konkurengji i Konsumentdw, umozliwiajace dokonanie tzw.
»CZasowego nabycia’ udziatéw lub akgji.

Zgoda na dokonanie koncentracji przez przedsiebiorcéw jest wydawana przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i
Konsumentéw w formie decyzji. Zgodnie z generalng zasada zawarta w przepisie art. 17 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku, ktorg konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez
powstanie [ub umocnienie pozycji dominujace na rynku.

Decyzja zezwal ajaca na przeprowadzenie koncentracji wygasa, jezeli w terminie 2 lat od dniaich wydania koncentracja
nie zostata dokonana.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sad rejestrowy, dokonuje wpisu do rgestru, jezdli
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyda zgode na dokonanie koncentracji badz przedsiebiorca
wykaze, ze zamiar koncentracji nie podlega obowiazkowi zgtoszenia.

W przypadku dokonania przez przedsicbiorce koncentracji bez wymagang zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, choc¢by nieumysinie, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢
na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci nie wiekszegj niz 10% przychodu osiagnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary (art. 101 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Kontrola koncentracji w prawie wspdlnotowym

Kontrola koncentracji przedsi¢hiorstw odbywa si¢ w Unii Europejskig na podstawie Rozporzadzenia Rady (WE) nr
139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Dz. Urz. UE L 24 poz. 1z 29
stycznia 2004 r.), dalgf zwanym Rozporzadzeniem Rady w Sprawie Koncentragji.

Zakres zastosowania przepisow Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji wyznacza definicja koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym. Planowana koncentracja ma wymiar wspélnotowy wéwczas, gdy spelnia nastepujace
kryteria:

a) taczny $wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsicbiorstw wynosi wiecg niz 5.000 min EUR,

b) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego, z co ngjmnigj dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynos wigeg niz 250 min EUR, chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcg niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

Jezeli koncentracja nie osiaga progow obrotu, o ktérych powyzej, to pomimo to posiada ona wymiar wspolnotowy i
przepisy Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji znajda bezposrednie zastosowanie w przypadku, gdy:
a) taczny $wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsicbiorstw wynosi wiecg niz 2.500 min EUR,
b) w kazdym, z co namnig trzech Panstw Czlonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsi¢biorstw wynos wigcg niz 100 min EUR,
c) w kazdym, z co ngimnig trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla cel6w lit. (b), taczny obrét kazdego, z co
najmnigl dwaoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR, oraz
d) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego, z co naimnig dwdéch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynos wigeg niz 100 min EUR, chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcg niz
dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.

W przypadku bezposredniego stosowania Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji organem witasciwym dla
oceny wptywu planowaneg koncentracji na konkurencje i rynek bedzie Komiga Europejska.

Koncentracje o wymiarze wspoélnotowym okreslone w Rozporzadzeniu Rady w Sprawie Koncentracji zgtasza sie
Komigji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publiczng oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego
pakietu akgji.

Zgtoszenia mozna réwniez dokonaé, gdy zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiaja Komigi szczera intencje
zawarcia umowy lub, w przypadku publiczng oferty przejecia, gdy podaty do publiczng wiadomosci zamiar
wprowadzenia takig oferty, pod warunkiem, ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym (art. 4 ust. 1 Rozporzadzenia Rady w sprawie Koncentracji).
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Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady w Sprawie Koncentracji, panstwu cztonkowskiemu przystuguje uprawnienie do
Zlozenia do Komigi wniosku o zbadanie koncentracji, ktéra nie ma wymiaru wspdlnotowego w rozumieniu
Rozporzadzenia Rady w Sprawie Koncentracji, ale ma wptyw na handel pomiedzy panstwami cztonkowskimi i zagraza
w sposob znaczacy konkurencji na terytorium panstwa cztonkowskiego sktadajacego wniosek. Oznacza to mozliwosé
przekazania zbadania koncentracji podlegajace notyfikacji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw
do Komigji Europejskig. Wszelkie krajowe terminy odnoszace si¢ do koncentracji sa wowczas zawieszone, dopoki nie
zostanie podjeta decyzja, gdzie nalezy przeprowadzi¢ zbadanie koncentracji.

Uprawnienie do zilozenia do Komigi uzasadnionego wniosku o zbadanie koncentracji przystuguje réwniez
przedsiebiorcom w przypadku koncentracji, ktéra nie ma wymiaru wspdlnotowego w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
w Sprawie Koncentracji i ktéra moze by¢ poddana zbadaniu zgodnie z krajowym prawem dotyczacym konkurencji
przez co ngimnig trzy panstwa cztonkowskie (tzw. reguta holenderska). Wniosek taki nalezy ztozy¢ przed dokonaniem
zgtoszenia do wiasciwych wiadz krajowych. Jezeli zadne z panstw cztonkowskich uprawnionych do badania
koncentracji zgodnie z przepisami jego prawa krajowego dotyczacego konkurencji nie wyrazi sprzeciwu w terminie
15 dni roboczych, uznaje sig, ze koncentracja ma wymiar wspolnotowy i zgtoszona zostaje Komigji.

17.2 Oferty przejecia lub procedury przymusowego wykupu drobnych
akcjonariuszy przez akcjonariuszy wiekszosciowych (squeeze-out)
| procedury umozliwiajgce akcjonariuszom mniejszosciowym
sprzedaz ich akcji po przejeciu po uczciwej cenie (sell-out) w
odniesieniu do papierow wartosciowych

Art. 82 Ustawy o Ofercie Publiczng przewiduje mozliwos¢ przymusowego wykupu akcji spétki publiczng (tzw.
sgueeze-out). Zgodnie z brzemieniem wskazanego powyze przepisu akcjonariuszowi spotki publiczng, ktory
samodzienie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego w nim porozumienia osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlng liczby gtosdw w tej spoice
publiczng, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy, po ustalongj zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie Publiczng cenie, wszystkich posiadanych przez nich akcji tg spdtki publiczng. Nabycie akcji w
wypadku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest zadanie wykupu.

Ustawa o Ofercie Publiczng przewiduje réwniez mozliwos¢ wiazacego akcjonariusza wiekszosciowego, wystapienia
akcjonariuszy mnigjszosciowych z zadaniem wykupu ich akcji (tzw. sell-out). Art. 83 Ustawy o Ofercie Publiczne
uprawnia akcjonariusza spotki publicznel do zadania wykupienia posiadanych przez niego akcji spdtki publicznej przez
innego akcjonariusza tg spotki publiczng, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdling liczby gtosow w tej spotce.
Zadanie, o ktorym mowa powyzej, sktada si¢ na pismie. W terminie 30 dni od dnia zgtoszenia zadania obowiazani sa
mu zados¢éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolng liczby gtosow, jak réwniez
podmioty wobec niego zaleznei dominujace.

18 INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW
ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Podane nizg informacje maja charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca sie skorzystanie z ustug adwokatow,
radcow prawnych lub doradc6w podatkowych.

18.1 Opodatkowanie dywidend uzyskiwanych przez osoby fizyczne
posiadajagce miejsce zamieszkania na terytorium Polski oraz
podatnikow podatku dochodowego od o0sOb prawnych,
posiadajacych na terytorium Polski siedzibe lub zarzad

W mysl art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, dochody osob fizycznych posiadajacych migjsce zamieszkania na terytorium Pol ski,
jak réwniez podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych, ktrzy na terytorium Polski posiadaja siedzibe lub
zarzad, z tytutu dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na
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terytorium Polski, podlegaja opodatkowaniu zryczattowana stawka podatku dochodowego w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu.

Kwota podatku uiszczonego od otrzymane dywidendy i innych przychod6w z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe na terytorium Polski podlega na podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych odliczeniu od kwoty podatku, obliczonego na zasadach okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Prawnych. Jezeli dokonanie powyzszego odliczenia w danym roku podatkowym nie jest
mozliwe, istnige mozliwos¢ odliczenia kwot podatku dochodowego uiszczonego ze wskazanych tytutéw w nastepnych
latach podatkowych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, ptatnikiem podatku dochodowego od
dywidend sa podmioty wyptacajace. Ptatnicy podatku dochodowego od oséb fizycznych maja obowiazek przekazaé
kwoty pobranego podatku w terminie do 20-go dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym pobrano podatek,
na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania
badz siedziby ptatnika, réwnoczesnie przesytajac wypetniona deklaracje wedtug ustal onego wzoru.

W mysl art. 26 ust. 11 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podmioty dokonujace wyptat naleznosci z
tytutu dywidend, sa obowiazane jako ptatnicy pobiera¢c w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy,
a nastepnie w terminie do 7-go dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktorym podatek zostat pobrany, wptacié¢
podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug siedziby
podatnika. Ptatnicy zobowiazani sa réwniez przesta¢ urzedowi skarbowemu wypetnione deklaracje wedtug ustalonego
wzoru. W terminie do kofca 3-go miesiaca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat,
ptatnicy zobowiazani sq przestac podatnikowi, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru - informacje o pobranym
podatkul.

18.2 Opodatkowanie dywidend uzyskiwanych przez osoby fizyczne nie
posiadajagce miejsca zamieszkania na terytorium Polski oraz
podatnikow podatku dochodowego od os6b prawnych, nie
posiadajacych na terytorium Polski siedziby lub zarzadu

Do opodatkowania dywidend uzyskiwanych przez osoby fizyczne nie posiadajace miejsca zamieszkania na terytorium
Polski oraz podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych, nie posiadajacych na terytorium Polski siedziby lub
zarzadu stosuje sie¢ ogdlne zasady opisane w pkt 18.1.1 powyzszej, przy czym z uwagi ha fakt, iz przepisy ogdine
stosuje sie z uwzglednieniem regulacji wynikajacych z uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, zasady
opodatkowania jak i kwota podatku u zrédta moga ulec zmianie zgodnie z postanowieniami wiasciwegl umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania. Nalezy pamicta¢, iz zastosowanie stawki podatku wynikajace z wiasciwe
umowy o unikaniu podwaéjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe jedynie
pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

W przypadku, gdy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, w tym zapisami wiasciwej umowy o unikaniu podwaojnego
opodatkowania, dywidendy uzyskiwane przez osoby fizyczne nie posiadajace migjsca zamieszkania na terytorium
Polski oraz podatnikéw podatku dochodowego od osdb prawnych, nie posiadajacych na terytorium Polski siedziby lub
zarzadu, sa opodatkowane w Polsce, na Emitencie jako ptatniku ciazy obowiazek potracenia podatku dochodowego u
zrodta.

18.3 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy papierow wartosciowych
uzyskiwanych przez osoby fizyczne majace miejsce zamieszkania
na terytorium Polski

Podatek od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynos zgodnie z art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych 19% uzyskanego dochodu. Dochodem z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych jest nadwyzka uzyskanych z tego odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przychodéw
(cena sprzedazy), nad kosztami uzyskania przychodu, osiagnieta w roku podatkowym. Do kosztéw uzyskania
przychodéw zalicza sie wydatki poniesione na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochody z tytutu
sprzedazy papieréw wartosciowych nie podlegaja zsumowaniu z dochodami osiaganymi z innych tytutéw i powinny
zosta¢ uwzglednione w odrebnej deklaracji roczne.
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18.4 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy papierow wartosciowych
uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od osob
prawnych posiadajacych na terytorium Polski siedzibe lub zarzad

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Polski
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, tj. zaréwno akgji, jak i praw do akcji podlegaja opodatkowaniu w Polsce
podatkiem dochodowym na ogdlnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica
pomiedzy przychodem (wartoscia wyrazona w cenie umowy sprzedazy), a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami
poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papieréw wartosciowych. Dochéd z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych dolicza si¢ do ogolng kwoty dochodéw podatnika. Zgodnie z zasadami ogdlnymi, podatek od
dochodéw osiagnictych przez podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych wynos 19% podstawy
opodatkowania.

19 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH

19.1 Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczonych do obrotu
papierow wartosciowych

Na podstawie ninigjszego Prospektu dopuszcza sie do obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 Akcji Serii F, o
wartosci nominalng 2,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spotki przez
Walne Zgromadzenie Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalna
kwote 100.000.000 zt.

Podstawe prawna emigi | Transzy Akcji Serii F stanowia: 8 8 ust. 2 i 2a Statutu Emitenta, upowaznigjacy Zarzad do
dokonania podwyzszenia w ramach kapitalu docelowego, uchwata Zarzadu Spétki z dnia 5 czerwca 2006 roku o
numerze 63/2006 oraz zmienigjaca ja uchwata Zarzadu z dnia 9 czerwca 2006 roku o numerze 71/2006, uchwata Rady
Nadzorczgl nr 7/2006 z dnia 21 kwietnia 2006 r. w sprawie wyrazenia zgody na pokrycie wktadem niepienigznym
| Traszny Akcji Serii F, ktére zostana wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docel owego, wydanie Akcji Serii F Bankom Konsorcjalnym w zamian za wktad niepieniezny, sposob ustalenia
ceny emisyjng Akgji serii F oraz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F.

Ostateczna cena emisyjna | Transzy Akcji Serii F zostata ustalona na kwote 2,2458 zt w oparciu o obowiazujace
uwarunkowania rynkowe na podstawie $redniego kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie za okres sze$ciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie Porozumienia z Bankami
Konsorcjalnymi.

Podstawe prawna emigji Il Transzy Akcji Serii F stanowia: § 8 ust. 2 i 2a Statutu Emitenta, upowaznigjacy Zarzad do
dokonania podwyzszenia w ramach kapitatu docelowego, uchwata Zarzadu Spotki z dnia 26 czerwca 2006 roku o
numerze 82/2006, uchwata Rady Nadzorczej STALEXPORT S.A. nr 16/2005 z dnia 29.09.2005 r. w sprawie ustalenia
ceny emisyjng akcji serii F, ktére zostana wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
granicach kapitatu docel owego oraz wyrazenia zgody na pokrycie wktadem niepienieznym Akgji Serii F, ktére zostana
wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego oraz
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii F oraz nr 22/2005 z dnia 23.12.2005 r. w
sprawie przedtuzenia terminu obowiazywania zgody Rady Nadzorczej w sprawie ceny emisyjng i upowaznienia dla
Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F

Ostateczna cena emisyjna ll Transzy Akgji Serii F zostata ustal ona na kwote 2,00 zt.

19.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaty utworzone te papiery
wartosciowe

Akcje Serii F zostaty utworzone na podstawie art. 444-447 Ksh oraz art. 430 - 441 w zwiazku z art. 453 § 1 Ksh.
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19.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe sg papierami imiennymi
czy tez na okaziciela oraz czy majg one forme zdematerializowang

Od momentu rejestracji Akcji Serii F w KDPW na podstawie umowy pomigedzy Emitentem a KDPW akcje te beda
akcjami zdematerializowanymi. Akcje sa akcjami na okaziciela.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rgestru papieréw wartosciowych zdematerializowanych jest Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie (00-498), ul. Ksiazeca 4.

19.4 Waluta emitowanych papierow wartosciowych

Akcje nominowane s3 w ztotych polskich (PLN).

19.5 Opis praw, wlkacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych
z papierami wartosciowymi oraz procedury wykonywania tych
praw

1 Prawo do udziatlu w zysku. Kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku przeznaczonym do podziatu
uchwata Walnego Zgromadzenia (art. 347 8§ 1 Ksh). W Spdtce zadna akcja nie jest uprzywilgowana, co do
dywidendy, w zwiazku, z czym na kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci. Zgodnie z
uchwatami Zarzadu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z dnia 5 czerwca 2006 roku oraz 26 czerwca 2006
r., Akcje | Transzy Serii F beda uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy 2006, tzn.
rok obrotowy rozpoczynajacy Sie 1 stycznia 2006 roku i uptywajacy 31 grudnia 2006 roku.

2. Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowych emigi. Zgodnie z art. 433 8§ 1 Ksh, akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji.
Akcjonariusze moga zostaé pozbawieni tego prawa w interesie Spotki i na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia Emitenta, podjetg wiekszoscia co najmnig czterech piatych glosdw. Statut w aktualnym
brzmieniu stanowi, ze Zarzad Spoiki przy podejmowaniu uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, upowazniony jest — za zgoda Rady Nadzorczej - do pozbawienia akcjonariuszy
prawa poboru w catosci lub w czesci.

3. Prawo zbywania akcji. Akcje Spotki sa zbywalne. Ich zbycie moze by¢ dokonywane bez ograniczen. Akcje
moga by¢ réwniez obciazone ograniczonymi prawami rzeczowymi na zasadach okreslonych przepisami prawa,
w przypadku ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach dopuszczonych do publicznego obrotu i
zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych prawo gtosu z tych akgji przystuguje akcjonariuszowi.

4, Prawo uczestniczenia i prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu Spdlki. Kazdy akcjonariusz ma prawo
uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje daja prawo do uczestniczeniaw Walnym Zgromadzeniu,
jezdi co najmnig natydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia zostana ztozone w Spdtce i nie zostana
odebrane przed jego ukonczeniem imienne swiadectwa depozytowe wystawione przez prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 406 § 2 3 Ksh). W
przypadku Akcji nie dopuszczonych do publicznego obrotu prawo do uczestniczeniaw Walnym Zgromadzeniu
daja akcje ztozone w Spotce co ngjmnig natydzien przed terminem tego Zgromadzenia i nie odebrane przed
jego ukonczeniem. Zamiast akcji moga by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia akcji u
notariusza, w banku lub firmie inwestycyjngl majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskig)
lub panstwa bedacego strona umowy o Europegiskim Obszarze Gospodarczym, wskazanym w ogtoszeniu o
zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentow akcji i stwierdzi¢,
ze akcje nie beda wydane przed zakonczeniem walnego zgromadzenia. Kazda Akcja daje na Walnym
Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

5. Prawo zadania udzielenia informacji dotyczacych Spdlki. Zgodnie z art. 428 § 1 Ksh, podczas obrad
walnego zgromadzenia, Zarzad obowiazany jest udzieli¢ akcjonariuszowi (na jego zadanie) informagji
dotyczacych Spdtki, jezdi jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetg porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia. W uzasadnionych przypadkach, Zarzad moze udzidli¢ informacji na pismie, nie poznig niz w
terminie dwoch tygodni od dnia za-konczenia Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 3 Ksh). Zarzad powinien
odméwi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy: (1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce albo spotce z nia
powiazang, spodlce lub spdldzielni zalezng, (2) mogiloby narazi¢ czlonka zarzadu na poniesienie
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odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjng (art. 428 § 2 Ksh). Zarzad moze réwniez
udzieli¢ akcgjonariuszowi informacji dotyczacych Spotki poza Walnym Zgromadzeniem, przy uwzglednieniu
wyzej opisanych ograniczen, okreslonych w art. 428 § 2 Ksh. Informacje takie, wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktéreg udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na pismie w
materiatach przedktadanych ngjblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. Materiaty te moga nie obgmowaé
informacji przekazanych do wiadomosci publiczng oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia (art.
428 § 4 Ksh). Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadang informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzieleniainformagji (art. 429 § 1 Ksh). Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia
od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym odmaowiono ujawnieniainformagji (art. 429 § 1 zd. 1 Ksh).
Akcjonariusz moze rowniez ztozyé do sadu rgestrowego wniosek o zobowiagzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem (art. 429 § 2 zd. 2 Ksh).

Prawo zlozenia powd6dztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia lub o stwier dzenie niewaznosci
uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzaca w interesy Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona
w drodze powddztwa przeciwko Spéice o uchylenie uchwaty (art. 422 § 1 Ksh). Powddztwo takie powinno
zosta¢ wytoczone w terminie miesiaca od otrzymania wiadomosci o uchwale, nie péznig niz w terminie trzech
miesiecy od dnia powziecia uchwaly (art. 424 § 2 Ksh). W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia z ustawa mozliwe jest wytoczenie powddztwa o stwierdzenie jg niewaznosci. Powddztwo takie
powinno zosta¢ wytoczone w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty, nie poznig niz w terminie
roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 1 Ksh). Prawo do wniesienia powddztwa przystuguje wytacznie
tym akcjonariuszom, ktorzy:
gtosowali przeciwko uchwale, a po jg powzigciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (nie dotyczy
to akcji niemych —te jednak w Spétce nie wystepuja),
bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, wytacznie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
lub o stwierdzenie jg niewaznosci, sad — na wniosek Spdtki — moze zasadzi¢ od powoda kwote do
dziesicciokrotngj wysokosci kosztéw sadowych i wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie
wyklucza to dal szych roszczen odszkodowawczych Spotki.

Prawo do udzialu w majatku Spotki w przypadku jg likwidacji. Akcjonariusze, w przypadku likwidagji
Spotki, maja prawo do udzialu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jg
wierzycieli (art. 474 Ksh). Podzial majatku miedzy akcjonariuszy nie moze nastapi¢ wczesnig niz po uptywie
roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Prawo zadania zwolania Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 Ksh, akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmnig 1/10 kapitalu zaktadowego moga zada¢ zwotania Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na pismie co najmnig na miesiac przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad reestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu do Zztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenie to rozstrzyga,
czy koszty jego zwotania i odbycia ma ponies¢ Spoétka (art. 401 § 2 Ksh). W zawiadomieniach o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w oparciu 0 upowaznienie sadu, nalezy powotaé Si¢ na
postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 8 3 Ksh).

Prawo zadania powolania rewidenta do spraw szczegdlnych. Akcjonariusz lub akcjonariusze, posiadajacy
co najmnig 5% ogdlng liczby gtosbw moga wnioskowaé, aby Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (tzw. rewidenta do spraw szczegdlnych), na koszt Spéiki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jg spraw (art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej). Akcjonariusze moga w tym celu zada¢ pisemnie od Zarzadu zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia lub umieszczenia tgj sprawy w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy zgtosi¢ Zarzadowi na pismie co ngjmnig na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, Nadzwyczajne
Walhe Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad reestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych
z tym zadaniem (art. 401 § 1 Ksh). Zgromadzenieto rozstrzyga, czy koszty jego zwotaniai odbycia ma ponies¢
Spotka (art. 401 § 2 Ksh). W zawiadomieniach o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w
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oparciu o upowaznienie sadu, nalezy powota¢ Sie na postanowienie sadu rejestrowego (art. 401 § 3 Ksh). W
przypadku niepodjecia uchwaty zgodnej z trescia wniosku lub podjecia uchwaly z naruszeniem art. 84 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publiczngj, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystapi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegolnych.

10. Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej grupami. Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co
najmnig jedna piata kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorcze) powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania odrgbnymi grupami (art. 385 § 3 Ksh). W chwili dokonania
wyboru co najmnig jednego cztonka Rady Nadzorczey w drodze gtosowania grupami, wygasaja
przedterminowo mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorcze), z wyjatkiem cztonkéw
powotywanych przez podmiot okreslony w odrebnej od KSH ustawie.

19.6 Uchwalty, zezwolenia lub zgody na podstawie ktérych zostaty lub
zostang utworzone lub wyemitowane nowe papiery wartosciowe.

19.6.1 | Transza Akcji Serii F

Akcje | Transzy serii F zostaly utworzone na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spotki przez Walne
Zgromadzenie Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalna kwote
100.000.000,00 zt. Upowaznienie powyzsze stanowito zmiane Statutu Spdtki, a konkretnie 8 8 ust. 2 i ust. 2a Statutu
Emitenta, i zostato dokonane na mocy uchwat nr 1 i nr 2 Walnego Zgromadzenia Spdtki, ktore odbyto sie dnia
13.05.2004 r. roku przed notariuszem w obecnosci notariusza mgr Aleksandry Lesiak, majacg siedzibe Kancelarii w
Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 9833/2004.

Bezposrednia podstawe emigji stanowi uchwata Zarzadu Spdtki z dnia 5 czerwca 2006 roku o numerze 63/2006
(podjeta przed asesorem notarialnym Dorota Sutkowska, zastepca notariusza Ewy Siwinskig, majaceg siedzibe
kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7042/2006). Nast¢pnie uchwata ta zostata zmieniona uchwata
Zarzadu z dnia 9 czerwca 2006 roku o numerze 71/2006, podjcta przed asesorem notarialnym Dorota Sutkowska,
Zastepca notariusza Ewy Siwinskig, majace siedzibe kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7042/2006.
Zmiana ta polegata na okresleniu, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emigi akcji serii F o
numerach od F 107.762.024 do F 123.602.645.

Podstawe prawna emigi stanowia: 8 8 ust. 2 i 2a Statutu Emitenta, upowazniajacy Zarzad do dokonania podwyzszenia
w ramach kapitatu docel owego, uchwata Zarzadu Spétki z dnia 5 czerwca 2006 roku o numerze 63/2006, podjeta przed
asesorem notarialnym Dorota Sutkowska, zastepca notariusza Ewy Siwinskig, majace) Sedzibe kancdarii w
Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7042/2006 oraz zmienigjaca ja uchwata Zarzadu z dnia 9 czerwca 2006 roku o
numerze 71/2006, podjeta przed asesorem notarialnym Dorota Sutkowska, zastepca notariusza Ewy Siwinskiej, majacej
siedzibg kancelarii w Katowicach — akt notarialny Rep. A nr 7398/2006), uchwata Rady Nadzorczel nr 7/2006 z dnia21
kwietnia 2006 r. w sprawie wyrazenia zgody na pokrycie wkladem niepienieznym akcji serii F, ktore zostana
wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docel owego, wydanie akgji
serii F Bankom Konsorcjalnym w zamian za wktad niepieniezny, sposdb ustalenia ceny emisyjng akcji serii F oraz
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F.

Na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, pokrycie akcji serii F wktadem niepienieznym, pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz na sposob ustalenia ceny emisyjng akcji serii F, dnia 21 kwietnia 2006
roku, wyrazita zgode Rada Nadzorcza uchwata nr 7/2006.

Ponadto, dnia 24 maja 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto przed asesorem notarialnym

Dorota Sutkowska, zastepca notariusza Ewy Siwinskiej, majace siedzibe Kancelarii w Katowicach akt notarialny Rep.

A nr 6426/2006 uchwale 0 nastepujace tresci: ,Dziatajac na podstawie Art. 27 ust. 2 pkt 3 Ustawy z dnia 29 lipca

2005r. o ofercie publiczng i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

1 wyraza zgode na ubieganie sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papier6w
Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii F, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego i ich dematerializadji,

2. upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy o rejestracje
akqji sarii F, wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu docelowego, w depozycie papieréw
wartosciowych”.
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Ostateczna cena emisyjna | Transzy Akcji serii F zostata ustalona na kwote 2,2458 zt w oparciu 0 obowiazujace
uwarunkowania rynkowe na podstawie $redniego kursu gietdowego akcji STALEXPORT S.A. na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie za okres sze$ciu miesiecy poprzedzajacych podpisanie Porozumienia z Bankami
Konsorcjalnymi.

19.6.2 |l Transza Akcji Serii F

Akcje Il Transzy serii F zostaly utworzone na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spdtki przez Walne
Zgromadzenie Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o maksymalna kwote
100.000.000 zt. Upowaznienie powyzsze stanowito zmiane Statutu Spotki, a konkretnie § 8 ust. 2 i ust. 2a Statutu
Emitenta, i zostato dokonane na mocy uchwat nr 1 i nr 2 Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore odbyto sie dnia
13.05.2004 r. roku przed notariuszem mgr Aleksandra Lesiak, majaca siedzibe Kancelarii w Katowicach — akt
notarialny Rep. A nr 9833/2004.

W dniu 26 czerwca 2006 roku Zarzad STALEXPORT S.A., dziatajac na podstawie art. 444 - 447 oraz art. 430 - 433 w
zwiazku z art. 453 8§ 1 Kodeksu spotek handlowych, § 8 ust. 2 i 2a Statutu Spotki, w zwiazku z uchwatami Rady
Nadzorczg STALEXPORT S.A. nr 16/2005 z dnia 29.09.2005 r. w sprawi e ustal enia ceny emisyjng akcji serii F, ktére
zostang wyemitowane w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz
wyrazenia zgody na pokrycie wktadem niepienieznym akcji serii F, ktére zostana wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego oraz pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz nr 22/2005 z dnia 23.12.2005 r. w sprawie przedtuzenia terminu
obowiazywania zgody Rady Nadzorczej w sprawie ceny emisyjng i upowaznienia dla Zarzadu do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F, podjat uchwate nr 82/2006 (zaprotokotowana przez Dorote
Sutkowska — asesora notarialnego, zastepce notariusza Ewy Siwinskiej, majace siedzibe kancdarii w Katowicach — akt
notarialny Rep. A nr 8242/2006) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docel owego
w drodze emigi akcji serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spdtki prawa poboru akcji serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 i wprowadzenia
Il Transzy Akcji Serii F o numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 do obrotu na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S A.

Na podstawie powyzszeg uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 247.205.290,00 zt do kwoty
315.524.046,00 zt, tj. o kwote 68.318.756,00 zt, w drodze emigi 34.159.378 Akcji zwyktych na okaziciela serii F 0
numerach od F 123.602.646 do F 157.762.023 o wartosci nominalng 2 zt i cenie emisyjng 2,00 zt za jedna akcje.

Ponadto, dnia 20 pazdziernika 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate nr 2 o

nastepujacg tresci: ,Dziatajac na podstawie art. 27 ust. 2 pkt. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng i

warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

oraz art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie:

1) wyraza zgode na ubieganie sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papier6w
Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii F (0 numerach od F 123.602.646 do numeru F 157.762.023 — |1
Transza akcji serii F), wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego i ich dematerializacje,

2) upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy o rejestracje
akcji serii F (0 numerach od F 123.602.646 do numeru F 157.762.023), wyemitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, w depozycie papieréw
wartosciowych ubiegania si¢ 0 dopuszczenie akcji serii F (0 numerach od F 123.602.646 do numeru
F 157.762.023 — 1l Transza akgji serii F), wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji oraz
upowaznienia Zarzadu do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje
papieréw wartosciowych, o ktérgg mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi”.

19.7 Data emisji papieréw wartosciowych

Uchwata o emigji | Transzy Akcji serii F zostata podjcta przez Zarzad Emitenta dnia 5 czerwca 2006 roku. Ww.
uchwata zostata zmieniona uchwata Zarzadu z dnia 9 czerwca 2006 roku, nr 71/2006, poprzez okreslenie, iz
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emigji akcji serii F o numerach od F 107.762.024 do F
123.602.645.
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Postanowieniem z dnia 6 lipca 2006 roku (sygn. akt KA.VIII NS-REJKRS012448/06/063) Sad Reonowy w
Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu w wyniku
emigi | Transzy Akcji Serii F.

Uchwata o emisji Il Transzy Akcji Serii F zostata podjeta przez Zarzad Spotki dnia 26 czerwca 2006 roku.

Podwyzszeni e kapitatu zaktadowego w wyniku emigji 34.159.378 Akgji Serii F Il Transzy zostato zarejestrowane przez
Sad Regjonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 lipca 2006 roku.

19.8 Publiczne oferty przejecia w stosunku do kapitalu Emitenta
dokonane przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku
obrotowego i biezacego roku obrotowego

W okresie ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego brak byto ofert przejecia w stosunku do kapitatu
Emitenta dokonywanych przez osoby trzecie.

20 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

Nie dotyczy

21 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU |
USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

21.1 Zamiary Emitenta dotyczace dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu

W dniu 6 lipca 2006 r. Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu w wyniku emigi | Transzy Akcji Serii F, natomiast podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w wyniku emigi Il Transzy Akcji Serii F zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 lipca 2006 roku.

Dnia 24 maja oraz 20 pazdziernika 2006 r. NWZ Spétki podjeto uchwaty upowazniajace Zarzad Emitenta na ubieganie
sie 0 dopuszczenieich do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i ich dematerializacje oraz do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych umowy o ich reestracje w depozycie papieréw
wartosciowych odpowiednio Transzy | i 1l Akcji Serii F.

Emitent niezwtocznie ztozy wnioski o zargestrowanie Akcji Wprowadzanych w KDPW oraz o dopuszczenie i
wprowadzenie AKcji Serii F do obrotu na GPW oraz asymilacje z dotychczasowymi Akcjami STALEXPORT S.A.
Weczesnigjsze emige Akcji Spotki sa obecnie notowane na rynku podstawowym GPW.

Emitent podpisat w dniu 2 sierpnia 1994 r. umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. o petnienie funkcji
animatora Emitenta (specjalisty na Gietdzie Papierow Wartosciowych).

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest KDPW.

21.2 Opis dziatan stabilizacyjnych

Spotka nie przewiduje dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akgji.

22  INFORMACJE DODATKOWE ZWIAZANE Z OFERTA

Nie dotyczy.
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23.1

BIEGLI

REWIDENCI

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Imiona, nazwiska, adresy i siedziby biegtych rewidentow

W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Historyczne informacje finansowe Emitentai Grupy Emitenta za rok 2003, 2004 i 2005 badata BDO Polska Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12 - podmioct uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych pod nr ewidencyjnym 523 prowadzona przez Krajowa | zbe Biegtych Rewidentow.

Imiona i nazwiska biegtych rewidentéw z BDO Polska Sp. z 0. 0. przedstawiono w ponizszej tabeli:

Historyczne infor macje finansowe i §r 6dr oczne infor macje

Historyczne infor macje finansowe i §r 6dr oczne infor macje

Lata finansowe Emitenta finansowe Grupy Emitenta
Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497, Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497,
I pot. 2006 dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty
rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0. rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.
Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497, Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497,
I pot. 2005 dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty
rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0. rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.
Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497, Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497,
2005 dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty
rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0. rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.
Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497, Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497,
2004 dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty
rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0. rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.
Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497, Halina Zur — Zuber, biegty rewident nr ident. 8450/497,
2003 dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty dr Andre Helin, State Authorized Public Accountant, biegty

rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.

rewident nr ident. 90004/502, PrezesBDO Polska Sp. z 0.0.

Zrédfo; Emitent

23.2

Nie miata miejsce zmiana biegtego rewidenta.

Informacje o zmianie biegtego rewidenta
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

24  OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA
KOMISJI (WE) NR 809/2004 z DNIA 29 KWIETNIA 2004 R.

STALEXPORT Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach, bedac odpowiedzialna za informacje zamieszczone w
ninigiszym Prospekcie, ninigszym oswiadcza zgodnie z nalezyta wiedza i przy dotozeniu nalezytg starannosci, by
zapewni¢ taki stan, ze informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze
nie pominigto niczego, co mogtoby wplywaé najego znaczenie.

25 DEFINICJE

| Transza Akcji Serii F
Akcje Serii F 1 Transzy

Il Transza Akcji Serii F
Akcje Serii F 11 Transzy

Akcje
Akcje Serii F

Akcje Wprowadzane

Aneksnr 5

Banki Konsorcjalne

Data Prospektu
Doradca Finansowy
Dor adca Prawny
Dyrektywa 2003/71/WE

Dz. U.
Dzien Zamkniecia

EBIT

Urszula Dzier zon
Czionek Zarzadu

STALEXPORT Spdika Akcyjna

Mieczystaw Skotozynski
p.o. Prezesa Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

15.840.622 Akcji zwyktych na okaziciela Serii F o numerach od F 107.762.024
do F 123.602.645 STALEXPORT S.A., wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o wartosci nominalne
2,00 zt. Akcje te zostaty w catosci objete przez Banki Konsorcjalne.

34.159.378 Akcji zwyktych na okazicida Serii F o numerach od F 123.602.646
do F 157.762.023 STALEXPORT S.A., wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o wartosci nominalne
2,00 zt. Akcjete zostaty w catosci objete przez spotke Autostrade S.p.A.

Akcje STALEXPORT SA.

50.000.000 Akgcji zwyktych na okazicida Serii F o numerach od F 107.762.024
do F 157.762.023 STALEXPORT S.A., wyemitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o wartosci nominalne
2,00 zt

Akcje Serii F objete wnioskiem o zatwierdzenie Prospektu w celu dopuszczenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym

Aneks nr 5 do Umowy Koncesyjngj podpisany przez spotke Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. i Ministra wiasciwego ds. transportu, ktory wszedt w zycie w
pazdzierniku 2005 roku

ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Bank Millennium S.A. z siedziba
w Warszawie, Bank Gospodarki Zywnosciowg S.A. z siedziba w Warszawie,
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, Bank Ochrony
Srodowiska S.AA. z siedziba w Warszawie, PKO Bank Polski S.A. z siedziba w
Warszawie, Bank Pekao S.A. z siedziba w Warszawie, Kredyt Bank S.A. z
siedziba w Warszawie, Bank Zachodni WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu

Data zatwierdzenia Prospektu przez KNF

BRE Corporate Finance Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

D.Cyran, R.Sasiak i wspdlnicy Spoétka komandytowa z siedziba w Katowicach
Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczna
oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmienigjaca
dyrektywe 2001/34/WE

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskig)

Dzien, do ktérego obowiazuje Umowa Inwestycyjna podpisana przez Emitenta i
Autostrade S.p.A. i w terminie, do kiedy spetnione powinny zosta¢ zawarte w nigj
warunki zawieszajace tak, aby Autostrade S.p.A. objgla zgodnie z jg
postanowieniami kolejne Akcje Emitenta.

zysk na dziatalnosci operacyjne
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EBITDA

Por ozumienie z Bankami
Konsor cjalnymi

Emitent, Stalexport,
STALEXPORT S.A., Spdika
EURO, EUR

GDDKIiA
Gielda, GPW

Grupa Emitenta, Grupa
Stalexport, Grupa K apitatlowa
Emitenta

Historyczne Zobowigzania

KDPW, KDPW SA.

Komiga, KNF
Koncega

Konces onariusz
K onsor cjum Bank 6w

Kredyt Konsorcjalny

KRS
Ksh, KSH
M SSF
NIK

NWZ, NWZA, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Firma Inwestycyjna, Dom

I nwestycyjny BRE Banku SA.

PAP
PLN, zl, zloty

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza, RN
Raport Biezacy

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

zysk na dziatalnosci operacyjng powiekszony o amortyzacje majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Porozumienie zawarte w dniu 4 maja 2006 roku pomigdzy STALEXPORT SA. a
Bankami Konsorcjalnymi reprezentowanymi przez ING Bank Slaski SA. w
Katowicach w celu zaspokojenia przez STALEXPORT SA. wierzytelnosci
Bankéw Konsorcjalnych z tytulu poreczen udzidonych przez Spdike,
zabezpieczajacych splaty kredytéw udziel onych Walcowni Rur Jednosé Sp. z o.0.
przez Banki Konsorcjalne.

STALEXPORT S.A. z siedziba w Katowicach

Wspdlna waluta obowiazujaca w panstwach Europegiskig Unii Gospodarcze i
Walutowej
Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S A.

Grupa Kapitatowa STALEXPORT, kt6ra stanowia spétki objete konsolidacja w
danym okresi e sprawozdawczym.

Zobowiazania Emitenta objete postanowieniem uktadu zatwierdzonego
postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach w dniu 27 czerwca 2002 roku
oraz objete postanowieniami uméw z wierzycielami, ktorych wierzytelnosci nie
zostaty objete uktadem.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Komiga Nadzoru Finansowego

Zezwolenie na budowe i eksploatacje ptathego odcinka autostrady A4 pomiedzy
Krakowem a Katowicami wydane Emitentowi w dniu 15.03.1997 roku, a
nastepnie przekazane na mocy postanowien Aneksu nr 5 do Umowy Koncesyjne
do spdtki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. w dniu 28.07.2004 roku.
Posiadacz Koncegji

Banki, ktore udzielity kredyt w wysokosci do 380 min zi na finansowanie
projektu autostrady ptatng A4 na odcinku Krakéw-Katowice (tj. roboty
budowlane Etapu Il oraz refinansowanie Rob6t Budowlanych Etapu 1) pod
Zamknigcie Finansowania projektu autostradowego: WestLB Bank Polska S.A.
Warszawa, WestLB AG (Oddziat w Londynie), DEPFA Bank Plc, Dublin,
Irlandia, KfW Frankfurt, Niemcy, Bank BPH S.A., Warszawa.

Kredyt w wysokosci do 380 min zt udzielony przez Konsorcjum Bankéw narzecz
Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Krajowy Reestr Sadowy

K odeks Spotek Handlowych

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe)

Najwyzsza |zba Kontroli

Nadzwyczajne Wal ne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, firma
inwestycyjna w rozumieniu przepisbw Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

Polska Agencja Prasowa

Zioty, prawny srodek platniczy na terytorium Rzeczpospolite) Polskie
wprowadzony do obrotu pieni¢znego od dnia 1 stycznia 1995 r., zgodnie z ustawa
z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84, poz. 386), majacy
wartos¢ réwna 10.000 starych ztotych,

Ninigiszy, jedynie prawnie wiazacy dokument, sporzadzony zgodnie z
Rozporzadzeniem Komigji (WE) nr 809/2004, zawiergjacy informacje o akcjach
dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym

Rada Nadzorcza STALEXPORT S.A.

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace sporzadzanew formiei zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
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Regulacja S

Regulamin GPW, Regulamin
Gieldy

Rozpor zadzenie Komigi (WE)
nr 809/2004

Rozpor zadzenie o raportach
biezacych i okresowych

Rozpor zadzenie Rady (WE) w
Sprawie Koncentr agji

Segment Autostradowy

Segment Handlowy

Szczegdlowe Zasady Dzialania
KDPW

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Umowa | nwestycyjna

Umowa K oncesyjna

UOKIiK

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Obrocie
I nstrumentami Finansowymi

Ustawa o Ofer cie Publicznej

Ustawa o Nadzor ze nad
Rynkiem Finansowym
Ustawa o Nadzor ze nad
Rynkiem K apitatowym
Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osbtb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osotb
Prawnych

WZ, WZA, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Walne Zgromadzenie
Zamkniecie Finansowe

Zarzad, Zarzad Emitenta,
Zarzad Spokki

Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Akt Wykonawczy Amerykanskig Ustawy o Papierach Wartosciowych,
okreslajacy tryb i warunki przeprowadzania ofert sprzedazy papierow
wartosciowych poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnegj, ktére
nie wymagaja reestracji zgodnie z Amerykanska Ustawa o0 Papierach
Wartosciowych.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przyjety Uchwata
Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
4 stycznia 2006 r. (z pdzn. zm.).

Rozporzadzenie Komigi (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upowszechniania reklam.
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 11 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsighiorstw (Dz. Urz. UE L 24 poz. 1 z 29 stycznia
2004 r.)

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta obgimujaca m. in. przystosowanie do warunkéw
autostrady ptatng oraz eksploatacje autostrady A4 na odcinku Katowice-Krakéw
Dziatalnos¢ obgmujaca eksport, import, obrét krajowy wyrobami hutniczymi,
surowcami hutniczymi oraz przetworstwo wyrobéw stalowych, w tym produkcje i
montaz zbrojen prefabrykowanych.

Szczegblowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych -
Zatacznik do uchwaly Zarzadu KDPW S.A. Nr 79/98 z dnia 29 stycznia1998r. (z
pézn. zm.)

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwal one Uchwata Nr 4/2006 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 10 stycznia 2006 r. (z
pézn. zm.)

Umowa podpisana pomiedzy Emitentem a Autostrade S.p.A. w dniu 26 czerwca
2006 roku

Zawarta w dniu 19 wrzesnia 1997roku pomigdzy Emitentem a Ministrem
Transportu umowa okreslajaca w sposob szczegétowy prawa i obowiazki
koncegonariusza w zakresie realizowanego przez niego projektu.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta dziatgjacy m. in. na podstawie Ustawy
z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. 2005 .
Nr 244, poz. 2080)

Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994(tekst jednolity Dz. U. z 2002
r. Nr 96 poz 694).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o Ofercie publiczng i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz spotki publiczne (Dz. U z 2005 Nr. 184 poz.1539)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o ofercie publiczng i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539)

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. — Ustawa 0 Nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. z 2006 r. Nr 157 poz. 1119)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. — Ustawa o Nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz. U. z 2005 r. Nr 183 poz. 1537)

Ustawa z 26 lipca 1991 r. — Ustawa o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(Dz. U.z2000r. Nr. 14 poz. 176)

Ustawa z 15 lutego 1992 r. — Ustawa 0 podatku dochodowym od osdb prawnych
(Dz. U. 22000 r. Nr. 54 poz. 654)

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Uzyskanie dtugoterminowego kredytu na realizacje zobowiazan inwestycyjnych

wynikajacych z Umowy Koncesyjnej
Zarzad STALEXPORT SA.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

26.4 Wykaz odestan do informacji zamieszczonych w Prospekcie

Historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za rok 2003 zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa o
Rachunkowosci. Historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansoweg (MSSF). Data przgscia na stosowanie standardéw
MSSF byt 1 stycznia 2005 roku. Jednoczesnie historyczne informacje finansowe Grupy Emitenta za lata 2004 i 2005
zostaly przedstawione i sporzadzone w formie zgodne z forma, jaka zostanie przyjeta w sprawozdaniu finansowym
Grupy Emitenta zarok 2006, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz przepisow prawnych majacych
zastosowanie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta.

Zrédtem prezentowanych danych finansowych byly zbadane przez biegtego rewidenta historyczne informagje
finansowe Grupy Emitenta za lata 2003 do 2005 zgodnie z wyzej przedstawionymi przepisami.

Historyczne informacje finansowe za lata obrotowe 2003, 2004 i 2005 zostaty zamieszczone w Prospekcie przez
odestanie do opublikowanych skonsolidowanych historycznych rocznych informacji finansowych.

Skonsolidowane historyczne roczne informacje finansowe STALEXPORT S.A. za rok 2003, SA-RS, wraz z opinig i
raportem z badania przez biegtego rewidenta, opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 09.06.2004 r.

Skonsolidowane historyczne roczne informacje finansowe STALEXPORT S.A. za rok 2004, SA-RS, wraz z opinig i
raportem z badania przez biegtego rewidenta, opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 03.06.2005 r.

Skonsolidowane historyczne roczne informacje finansowe STALEXPORT S.A. za rok 2005, SA-RS, wraz z opinig i
raportem z badania przez biegtego rewidenta opublikowane w formie raportu okresowego w dniu 13.06.2006 r.
skorygowany raportem biezacym z dnia 15.11.2006 r.

Srédroczne skonsolidowane historyczne informacje finansowe za 111 kwartal 2005 r. zostaly zamieszczone w
Prospekcie przez odestanie do opublikowanego skonsolidowanego raportu za Il kwartaty 2005 r. (opublikowane
raportem okresowym 14.11. 2005r.)

Srédroczne skonsolidowane historyczne informagje finansowe za | potowe 2006 r. zostaty zamieszczone w Prospekcie
przez odestanie do opublikowane historyczng informacji finansowe zawierajece) skonsolidowane rozszerzone
sprawozdania finansowego wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu za | potowe 2006 r., SA-PS 2006
opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 02.10.2006 r. Powyzsze informacje finansowe zostaty
przygotowane zgodnie z obowiazujacymi standardami M SSF.

Srédroczne skonsolidowane historyczne informacje finansowe za 111 kwartal 2006 r. zostaly zamieszczone w
Prospekcie przez odestanie do opublikowang historyczng) informacji finansowej zawiergjece skonsolidowane
sprawozdania finansowe za 111 kwartat 2006 r., opublikowanego w formie raportu okresowego w dniu 14.11.2006 r.
Powyzsze informacje finansowe zostaty przygotowane zgodnie z obowiazujacymi standardami M SSF.

Historyczne srédroczne informacje finansowe wraz z historycznymi informacjami finansowymi za lata obrotowe 2003,
2004 i 2005 zamieszczone w Prospekcie przez odestanie beda udostepnione w formie elektroniczng na stronie
internetowej Emitenta oraz w jego siedzibie, ul. Mickiewicza 29, Katowice.

27 INTERESY 0SOB FIZYCZNYCH LUB PRAWNYCH
ZAANGAZOWANYCH W EMISJE LUB OFERTE

27.1 Emitent

Pracownicy Emitenta zaangazowani w prace nad Prospektem, nie posiadaja bezposredniego interesu majatkowego w
powodzeniu wprowadzenia AKcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w tym sensie, ze
od jego powodzenia nie zaleza zadne premie, ani podwyzki wynagrodzen pracownikow.

27.2 Doradca Prawny
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

Doradca Prawny jest powiazany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy o $wiadczenie doradztwa prawnego na
rzecz STALEXPORT SA.
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA.

27.3 Doradca Finansowy

Doradca Finansowy jest powiazany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy na petnienie funkcji doradcy
Emitenta przy wprowadzeniu Akgcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

27.4 Oferujacy

Oferujacy jest powiazany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitenta przy
wprowadzeniu Akcji Serii F do obrotu na rynku na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

27.5 Biegly Rewident

Biegly Rewident jest powiazany z Emitentem w zakresie wynikajacym z umowy zlecenia dotyczace badania
historycznych informagcji finansowych Emitenta i Grupy Emitenta. Biegty Rewident m.in. przeprowadzit badanie
historycznych informacji finansowych Emitentai Grupy Emitenta za lata 2003-2005.
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