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Niniejsze Sprawozdanie Rady Nadzorczej oraz oceny zostaly sporzadzone w zwigzku z
nast¢pujacymi regulacjami:

" Kodeksem spolek handlowych - art. 382 §3,

. »Dobrymi Praktykami Spolek Notowanych na GPW?” - ust.1 pkt 1), Czesci III za-
lacznika do uchwaly nr 20/1287/2011 Rady Nadzorczej GPW w Warszawie S.A. z
19 pazdziernika 2011 roku,

" Statutem Stalexport Autostrady S.A.,

" Regulaminem Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.



I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A. w Katowi-
cach z dzialalnosci w 2011 roku

1. Przedmiot i czasokres sprawozdania

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady Spotki Akcyjnej
7 siedziba w Katowicach ("Spolki") obejmuje okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

2. Prawne podstawy dzialania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy prawa, w tym art. 382 i nastgpne Kodeksu
spotek handlowych, odpowiednich postanowieni Statutu uchwalonego przez Walne Zgro-
madzenie oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, ktérego tres¢ jest dostgpna na internetowej
stronie korporacyjnej Stalexport Autostrady S.A..

3. Liczebnosé i sklad Rady Nadzorczej

Zgodnie z §14 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 9 czlonkéw wybieranych
na okres wspdlnej kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powoluje
i odwoluje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajac wezesniej ich liczbg na dang kadencje.

Uchwalg nr 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie w dniu 22 grudnia 2010 roku postano-
wito, ze Rada Nadzorcza VII kadencji (2010-2012) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkow.

W okresie od 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorcze]
nie ulegt zmianie i Rada Nadzorcza dziata w nastgpujacym, siedmioosobowym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander  Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Costantino  Ivoi

5. Christopher Melnyk

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka®

W dniu 14 lutego 2012 roku do Spétki wplynela rezygnacja czlonka Rady Nadzorczej
Pana Massimo Lapucci z petnionej funkeji.

Aktualnie Rada Nadzorcza dziala w skladzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczacy

2. Aleksander Galos* - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo  Damasco - Sekretarz

4, Costantino Ivoi

5. Christopher Melnyk

6. Tadeusz Wihudyka*

* czlonek niezalezny



4. Podstawowe formy i kierunki dzialalno$ci Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki w 2011 roku we
wszystkich dziedzinach, a takze wykonywata obowiazki i korzystata z uprawnien, wynika-
jacych z postanowien Statutu, Kodeksu spotek handlowych oraz innych przepiséw prawa.

Rada Nadzorcza wykonywala swoje czynnosci kolegialnie co oznacza, ze czynnosci Rady
wykonywane byty przede wszystkim na posiedzeniach. W okresie sprawozdawczym Rada
Nadzorcza odbyla 3 posiedzenia protokotowane, wszystkie w sktadzie umozliwiajacym
podejmowanie uchwat. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaly si¢ z udziatem cztonkéw
Rady Nadzorczej oraz cztonkéw Zarzadu Spélki - w Warszawie i w Katowicach. Wszyst-
kie nieobecnosci cztonkéw Rady na posiedzeniach byty usprawiedliwione.

W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy wynikajace z postanowiei Ko-
deksu spotek handlowych, jak réwniez z potrzeb biezacej dzialalnosci Spétki, zajmujac sig
wszystkimi sprawami, ktére zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa na-
leza do kompetencji Rady Nadzorczej.

W 2011 roku Rada Nadzorcza powzigta 23 uchwaty, w tym 7 uchwal w trybie obiegowym,
tj. w okresie pomigdzy posiedzeniami. Uchwaty podejmowane byly po wczesniejszej ana-
lizie i omdwieniu rozpatrywanych spraw.

Zasadnicza forma sprawowania przez Rad¢ Nadzorcza nadzoru nad dziatalnoscia Spotki
bylo zapoznawanie si¢ ze sktadanymi przez Zarzad dokumentami. W 2011 roku Rada
Nadzorcza koncentrowata swojg uwagg w szczegolnosei na:

» sytuacji finansowej Spotki, w tym na sprawozdaniach z dziatalnosci obejmujacych wy-
niki w kolejnych okresach sprawozdawczych,

» okresowych raportach z wykonania budzetu Spétki,
* inwestycjach planowanych przez Spoike,

» dziatalnodci i przygotowaniach Spotki w zakresie aktualnych i przysztych przetargow
autostradowych,

= dziatalno$ci autostradowej Grupy Kapitatlowej.

5. Sprawozdanie z dzialalnosci komitetow Rady Nadzorezej w 2011 roku

Dzialajac na podstawie §25 ust.2 Regulaminu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.
oraz zgodnie z Dobrymi Praktykami Spotek Notowanych na GPW, w tym w szczegolnosci
z dobrymi praktykami stosowanymi przez cztonkow rad nadzorczych - Rada powotala ze
swojego sktadu Komitet ds. wynagrodzen i Komitet audytu.

Na dziefi 01 stycznia 2011 roku komitety Rady Nadzorczej funkcjonowaty w nastgpuja-
cych skladach:



1) Komitet ds. wynagrodzen:

» Roberto Mengucci - Przewodniczacy
» Aleksander Galos*

= Costantino Ivoi

* Tadeusz Whudyka*

2) Komitet audytu:
» Costantino Ivoi - Przewodniczacy
= Massimo Lapucci.

W zwiazku z rezygnacja pana Dario Cipriani w pazdzierniku 2010 roku, sklad Komitetu
audytu zostal uzupetniony uchwata Rady Nadzorczej nr 1/2011 i od dnia 09.02.2011 roku
dziata w nastgpujacym skladzie:

= Costantino Ivoi - Przewodniczacy
* Aleksander Galos*
* Massimo Lapucci.

W zwiazku z rezygnacja Pana Massimo Lapucci z funkeji czlonka Rady Nadzorczej, w
porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki zwotanego na 1 marca 2012 roku
umieszczono punkt dotyczacy uzupelnienia sktad Komitetu audytu.

Komitety powyzsze dziataty w oparciu o uchwalone przez Rad¢ Nadzorcza regulaminy,
stanowiace zataczniki do Regulaminu Rady Nadzorczej. Regulaminy te sa dostgpne na
stronie korporacyjnej Spotki.

Zadaniami ww. Komitetéw byly: analiza sprawozdan finansowych Spélki, a takze zasad,
form i poziomu wynagradzania cztonkoéw Zarzadu oraz przedstawienie Radzie Nadzorczej
wnioskéw i propozycji rozwigzan w tym zakresie.

5.1. Sprawozdanie z dzialalno$ci Komitetu Audytu

Komitet audytu koncentrowal swoja uwage w szczegblnosci na analizie sprawozdan fi-
nansowych Stalexport Autostrady S.A. i Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. za
rok obrotowy od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz przegladzie potl-
rocznych, sprawozdan finansowych sporzadzanych w 2011 roku.

5.2. Sprawozdanie z dzialalno$ci Komitetu ds. wynagrodzen czlonkéw Zarzadu
Komitet ds. wynagrodzen opiniowal:
» Porozumienie zmieniajace do umowy o pracg z Prezesem Zarzadu,

= wykonanie zadan premiowych, stanowigcych podstawg przyznania nagrody roczne;
dla czlonkéw Zarzadu za 2010 rok,

» zadania premiowe dla czlonkéw Zarzadu na 2011 rok.

Biorac powyzsze pod uwage, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia pracg komitetow Rady
w 2011 roku.



II. Sprawozdanie z wynikow oceny:

Sprawozdanie z wynikéw oceny:

a) sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki Stalexport Autostrady S.A. oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,

b) sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Stalexport Autostra-

dy S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2011,

w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

¢) wniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty za 2011 rok.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki w rozumieniu przepisdéw Ustawy o rachunkowosci
za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostalo przeprowadzone przez
Firm¢ KPMG Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie.

Wstepnej oceny sprawozdan finansowych za 2011 rok dokonal Komitet Audytu Rady Nad-
zorczej na posiedzeniu w dniu 01 marca 2012 roku, z udzialem przedstawiciela audytora
Spoiki, tj. Firmy KPMG Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie. W posiedzeniu tym brali réwniez
udzial Gtowny Ksiegowy, Wiceprezes Zarzadu-Dyrektor Finansowy oraz Dyrektor Biura Za-
rzadzania Finansami Stalexport Autostrady S.A.

Rada Nadzorcza, wypelniajac obowigzki wynikajace z art.382 §3 Kodeksu spolek handlo-
wych:

» zapoznala si¢ z opinia i raportem bieglego rewidenta z dnia 1 marca 2012 roku z ba-
dania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Stalexport
Autostrady S.A. oraz z rekomendacjg Komitetu audytu,

* dokonala wnikliwej analizy oceny zaudytowanego sprawozdania finansowego Stale-
xport Autostrady S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej Stalexport Autostrady oraz sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spoétki i Grupy
Kapitatowej za 2011 rok, stwierdzajac, ze zostaly one sporzadzone zgodnie z ksiggami
i dokumentami spolki, jak i ze stanem faktycznym oraz przedstawiaja w sposob rze-
telny - we wszystkich aspektach - sytuacjg finansowg Spotki i Grupy Kapitatowej Sta-
lexport Autostrady.



III. Ocena Sytuacji Spélki (wynikajgca ze stosowania Dobrych Praktyk
Spolek Notowanych na GPW)

Rada Nadzorcza Stalexport Autostrady S.A. dziatajac zgodnie z Dobrymi Praktykami Spolek
Notowanych na GPW, w tym w szczegolnosci z dobrymi praktykami stosowanymi przez
czlonkow rad nadzorczych - dokonata zwiezlej oceny sytuacji Spélki ze szczegélnym
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istot-
nym dla Spotki. Ocena ta zostala przeprowadzona w oparciu o wiedzg cztonkéw Rady Nad-
zorczej, aktualng na dzien jej sporzadzenia oraz na podstawie sprawozdan sporzadzonych
przez Spotke za 2011 rok.

Szczegolowa analiza sytuacji Stalexport Autostrady S.A. w roku 2011 zostala przedstawiona
w Sprawozdaniu finansowym i Sprawozdaniu Zarzadu za 2011 rok. Rada Nadzorcza podziela
przedstawione tamze opinie Zarzadu odnoszace si¢ m.in. do uwarunkowan makroekonomicz-
nych, bezposredniego otoczenia rynkowego Spotki, analiz i ocen sytuacji finansowej. Powyz-
sze sprawozdania zawierajq najwazniejsze informacje dotyczace funkcjonowania Stalexport
Autostrady S.A. w 2011 roku.

W ocenie Rady Nadzorczej rok 2011 byt pomysiny dla Stalexport Autostrady S.A. i jej Grupy
Kapitatowej. Pomimo nickorzystnej decyzji organow skarbowych i koniecznosci utworzenia
odpisu na nalezno$é podatkowa w kwocie 7 mln PLN, dzigki rosnacemu poziomowi ruchu
samochodéw po koncesyjnym odcinku A4 wynik na dzialalnosci operacyjnej Grupy Kapita-
towej poprawit si¢ 0 2% (do 63 mln PLN). Ponadto Grupa Kapitatowa posiada srodki finan-
sowe w wysokosci stanowigcej nie tylko zabezpieczenie realizacji zaktadanego przez Umowe
Koncesyjna programu inwestycyjnego, ale rowniez umozliwiajace czynny udziatu w realiza-
¢ji przysztych projektéw autostradowych. Niska warto$¢ wskaznikow zadtuzenia na dzien 31
grudnia 2011 roku potwierdza stabilng sytuacje finansowa Stalexport Autostrady S.A.

W okresie objetym ,,Programem Budowy Drog Krajowych na lata 2011-2015” GDDKIA
planuje realizacje projektéw, zaréwno ze srodkéw publicznych, jak i w oparciu o system PPP
(system koncesyjny, tj. bazujacy na umowie o budowg i eksploatacj¢ autostrad platnych).
Warunkiem rozwoju sieci drogowej jest jednak poprawa jakosci jej utrzymania w celu
zwiekszenia bezpieczenstwa uzytkownikow, a tym samym wykonanie réwniez innych (niz
typowo budowlane) projektéw w tym segmencie. Projekty te zostaly szczegétowo opisane w
Sprawozdaniu Zarzadu. Biorac pod uwage zwiazane z nimi wymogi techniczne oraz
finansowe (PPP) ich realizacja bedzie stanowi¢ potencjalne zrédto przychodéw dla Grupy
Stalexport Autostrady S.A.

7a system kontroli wewnetrznej i skutecznos¢ jego funkcjonowania w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad Stalexport Autostrady S.A. System kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych jest realizowany w drodze obowigzujacych w Stalexport Autostrady S.A.
procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Umozliwia on prowadzenie
biezacego monitoringu stanu zobowiazan, kontrolowanie poziomu kosztéw i osigganych
wynikéw. Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych
pochodza z systemu ksiegowo-finansowego IMPULS, w ktérym dokumenty sg rejestrowane
zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki oparta na Migdzynarodowych Standardach
Rachunkowosci.




Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiggowe pod kontrolg
Glownego Ksiegowego Spotki, a nastgpnie weryfikowane przez Wiceprezesa Zarzadu,
Dyrektora Finansowego we wspotdziataniu z Dyrektorem Biura Zarzadzania Finansami, a ich
ostateczna tresé jest zatwierdzana przez Zarzad w formie uchwaly.

Po zatwierdzeniu przez Zarzad sprawozdania finansowe poddawane sa badaniu sg przez
niezaleznego audytora - biegtego rewidenta (odniesieniu do roku 2011 byt nim KPMG Audyt
Sp. z 0.0.), wybieranego przez Rad¢ Nadzorcza Spotki.

Nastepnie, zgodnie z tredcig § 18 ust.2 pkt 1. Statutu Spétki, Rada Nadzorcza - kierujac si¢
rekomendacjg Komitetu audytu, corocznie dokonuje oceny zaudytowanych sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitalowej w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy w
swoim sprawozdaniu rocznym.

Spotka na biezaco $ledzi zmiany przepisow i regulacje zewngtrzne odnoszace si¢ do
wymogow sprawozdawczodci finansowej oraz gieldowej i przygotowuje sig do ich
wprowadzenia z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.

Stabilnos¢ polityczna i gospodarcza jest jednym z gléwnych warunkow zapewniajacych har-
monijny rozwdj dziatalnodci autostradowej. Podstawowymi przestankami ryzyk ekonomicz-
no-finansowych jest - w przypadku obnizenia dynamiki rozwoju gospodarczego kraju - po-
tencjalny spadek natezenia ruchu, a w konsekwencji obnizenie poziomu przychodéw z poboru
oplat. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie odpowiednie] polityki cenowej, jak
réwniez podejmuje dziatania majace na celu podniesienie jakosci obstugi klienta poprzez roz-
budowe placow poboru optat na zarzadzanym odcinku autostrady oraz realizowana obecnie
wymiane urzadzen poboru oplat, umozliwiajac klientom dywersyfikacj¢ form platnosci za ko-
rzystanie z autostrady.

7 uwagi na koniecznosé realizacji na koncesyjnym odcinku autostrady A4 okreslonego zakre-
su robot budowlanych, dla dziatalnosci Grupy istotne znaczenie ma réwniez sytuacja na rynku
robét budowlanych: dobra koniunktura podnosi ceny ustug budowlanych i zmniejsza efek-
tywnosé projektu A4 Katowice-Krakow, za$ w okresie stabe koniunktury Grupa ma mozli-
wosé uzyskania korzystniejszych warunkow realizacji niezbgdnych robot, a tym samym wig-
cej $rodkow pozostaje do dyspozycji akcjonariuszy. Grupa stara sie ogranicza¢ ryzyko w tym
obszarze poprzez aktywne zarzadzanie, w ramach uprawnien danych jej przez Umowe Kon-
cesyjna, harmonogramem planowanych i realizowanych prac budowlanych.

Niestabilnoéé i niewydolnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujacego sektor infra-
struktury w Polsce to gléwne czynniki grupy ryzyk polityczno-prawnych. Spoétka stara sig
przeciwdziataé tym ryzykom poprzez m.in. promowanie dobrych praktyk i rozwiazan nakie-
rowanych na stworzenie odpowiednich ram prawnych dla realizacji projektow infrastruktural-
nych oraz aktywny udzial w dyskusji publicznej nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi.
Grupa tych ryzyk obejmuje réwniez potencjalne dziatania zmierzajace do zmiany obowigzu-
jacego prawa, ktére moga mie¢ wplyw na poziom przychodow lub wydatkow projektu A4
Katowice-Krakéw. Umowa Koncesyjna zawiera jednak zapisy pozwalajace dochodzi¢ od
Skarbu Panstwa odszkodowania w przypadku prowadzenia przez Strong Publiczng dziatan
majacych negatywny wplyw na rentowno$¢ projektu A4 Katowice-Krakow.

Inng grupe stanowig ryzyka zwigzane bezposrednio z zapisami znajdujacymi si¢ w Umowie
Koncesyjnej, w tym m.in. dotyczace pozioméw obstugi podréznych i innych zobowigzan le-
zacych po stronie Koncesjonariusza. Dodatkowe ryzyka zwigzane sg réwniez z postgpowanie
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V. Spis uchwal Rady Nadzorczej podjetych w 2011 roku

Nr W sprawie

01/2011 |uzupetnienia sktadu Komitetu audytu Rady Nadzorczej Stalexport Autostrady S.A.

02/2011 |odwolania czlonka Zarzadu Stalexport Autostrady S.A.

03/2011 |zaopiniowania projektow uchwat ZWZ (nr: 1,2,3)

04/2011 | zaopiniowania projektéw uchwat ZWZ (nr: 4,5,8)

05/2011 |zaopiniowania projektow uchwat ZWZ (nr: 6,7)

06/2011 |zaopiniowania projektu uchwaty ZWZ (nr 9 absolutorium E.Wgsacz)

07/2011 |zaopiniowania projektu uchwaty ZWZ (nr 10 absolutorium M.Skolozynski)

08/2011 |zaopiniowania projektu uchwaly ZWZ (nr 11 absolutorium W.Gebicki)

09/2011 |zaopiniowania projektéw uchwal ZWZ (nr: 12-19 absolutorium czlonkéw RN)

10/2011 |zaopiniowania projektu uchwaly ZWZ (nr 20)

11/2011 | zaopiniowania projektu uchwat ZWZ (nr 21)

12/2011 |zaopiniowania projektow uchwat ZWZ (nr 22)

13/2011 |zaopiniowania projektow uchwat ZWZ (nr 23)

14/2011 |zatwierdzenia sprawozdan Rady Nadzorczej za 2010 rok

15/2011 |zatwierdzenia planu nakladoéw inwestycyjnych w roku 2011

16/2011 |zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej i Regulaminu Komitetu Audytu

17/2011 |ustalenia jednolitego tekstu Statutu Stalexport Autostrady S.A.

18/2011 |nagrody rocznej za 2010 rok dla cztonkéw Zarzadu

19/2011 |zatwierdzenia Porozumienia zmieniajacego do umowy o pracg z Prezesem Zarzadu
Stalexport Autostrady S.A.

20/2011 |zgody na Pismo w sprawie Zgody i Zrzeczenia si¢ WestLB AG (Oddzial w Londynie)
z dnia 07 czerwca 2011 roku oraz na Transakcje, umowy i inne dokumenty zgodnie z
warunkami okreslonymi w punkcie 4.2 wskazanego pisma

21/2011 |ustalenia zadaf premiowych na rok 2011 dla czlonkéw Zarzadu

22/2011 |zbycia udzialéw w Spoétce Biuro Centrum Sp. z 0.0.

23/2011 |zatwierdzenia planu naktadéw inwestycyjnych w roku 2012




antymonopolowym wszczgtym przeciwko SAM przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentow, a takze decyzja odpowiedniego sadu w sprawie pozwu wniesionego przez spotke
CTL Maczki Bor Sp. z o.0.

Z uwagi na strukturg przychodéw Stalexport Autostrady S.A., kredyt na projekt A4 oraz
warto$é zasobdéw pienigznych posiadanych przez pozostale podmioty z Grupy, wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej obarczone sg stosunkowo wysokim ryzykiem stopy procentowe;.
Grupa ogranicza to ryzyko z jednej strony poprzez stosowana polityke zabezpieczen, z drugiej
dywersyfikacje obszaréw oraz instytucji w jakich lokowane sg $rodki zgromadzone na przyszie
projekty autostradowe. Informacje na temat instrumentow finansowych, towarzyszacych im
ryzyk i przyjetych przez Grupg celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty
opisane w nocie 31 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2011
roku stwierdza, ze zawiera ono niezbedne informacje odnoszagce si¢ do funkcjonowania Spét-
ki w roku obrotowym i odnosi si¢ do nich pozytywnie.

Reasumujac, Rada Nadzorcza nie stwierdzila zadnych nieprawidlowosci w pracy Zarzadu, ani
tez w funkcjonowaniu Stalexport Autostrady S.A. i pozytywnie ocenia, zar6wno sytuacjg
Spolki, jak i dzialalno$¢ Zarzadu w roku obrotowym 201 1.

IV. Whioski

Rada Nadzorcza Spotki wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Stalexport Autostra-

dy S.A. o:

« zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jednostkowego sprawozda-
nia finansowego Stalexport Autostrady S.A. za 2011 rok,

- zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. za 2011
rok,

« udzielenie cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2011 roku,

» podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za 2011 rok, zgodnie z wnioskiem przedtozo-
nym przez Zarzad Spotki.

Wiceprzewodnigzac
Rady Nadzorczej

Przewodniczacy

afly Nadzorczej
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Katowice, dnia 01.03.2012 roku



