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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok konczacy sie 31 grudnia

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej Nota 2022r. 2021r.
Przychody 6,8 413 890 360 162
Koszt wiasny sprzedazy 6,9 (191 354) (125 132)
Zysk brutto na sprzedazy 222 536 235030
Pozostate przychody operacyjne 10 6368 5072
Koszty ogdlnego zarzadu 6,9 (119 388) (113 522)
Pozostate koszty operacyjne 11 (3 229) (658)
Straty z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych el (589)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 106 266 125333
Przychody finansowe 35392 1019
Koszty finansowe (25 522) (2737)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 12 9 870 (1718)
Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 81 15
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 116 217 123 630
Podatek dochodowy 13.1 (30 548) (28 215)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 85 669 95415
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie bedq podlegac¢ reklasyfikacji
do zysku lub straty biezgcego okresu
Zmiana wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych 18 (37) 65
Wycena $wiadczen pracowniczych 28 170 89
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 13.3 (26) (29)
107 125
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 107 125
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 85 776 95 540
Zysk netto przypadajacy na:
Whtascicieli Jednostki Dominujacej 79 284 90 555
Udziaty niekontrolujace 6385 4860
Zysk netto za okres sprawozdawczy 85 669 95 415
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Whtascicieli Jednostki Dominujgcej 79 368 90671
Udziaty niekontrolujace 6 408 4 869
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 85776 95 540
Zysk przypadajacy na 1 akcje 25
Podstawowy (zt) 0,32 0,37
Rozwodniony (zt) 0,32 0,37

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien

w tysigcach ztotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wiasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu umoéw

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

14
15
16
17
18
21
19

18
20
21
22
23

24
24.1

245

27
28
30
29
32

27
20
33
28
30
31
32

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

33906 29 106
347 441 426 368
6617 5342
796 715
633028 502 727
287 280

49 696 33845
1071771 998 383
3444 3320
1085 1124

- 401

123 86

19 950 20 856
334504 326183
359 106 351970
1430877 1350353
185 447 185 447
7431 7431
(182) (151)
495 142 505 940
125 636 94782
813 474 793 449
7110 5570
820 584 799 019
4787 3092
4220 3837
2696 3527
15371 17 251
283 354 326047
310428 353754
177 125
21240 15 757
102 193 74736
2144 4577
832 832
9454 11382
163 825 90171
299 865 197 580
610 293 551334
1430877 1350353

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé fgcznie z informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za rok konczacy sie 31 grudnia

w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Odsetki i dywidendy

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umoéw

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy inwestycyjne

Sprzedaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie aktywdw finansowych (obligacji korporacyjnych)

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Dtugoterminowe lokaty srodkéw przeznaczonych na inwestycje
Nabycie aktywoéw finansowych (obligacji korporacyjnych)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki finansowe
Dywidendy wyptacone, w tym przypadajace na:
wiascicieli Jednostki Dominujacej
udziaty niekontrolujace
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto ogétem

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek

okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu sprawozdawczego

Nota 2022r. 2021r.
116 217 123 630

9 84 988 80232
11 1221 325
(33 030) (661)

(81) (15)

852 (7 134)

(114) (45)

9613 12 682

91481 11023

(831) (832)

(1928) 3404

268 388 222 609

(40 541) (42 073)

227 847 180 536

132 337 1 060 564

291 292

60 29

31986 243

18 100 000 1060 000
(287 525) (982 254)

(58 335) (57 093)

18 (130 255) (395 338)
18 (98 935) (529 823)
(155 188) 78310

(64 338) (162 526)

24.4 (64 211) (162 400)
(59 343) (158 248)

(4 868) (4 152)

27 (127) (126)
(64 338) (162 526)

8321 96 320

8321 96 320

326 183 229 863

334504 326 183

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tagcznie z informacjami dodatkowymi,
ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

w tysigcach zfotych
Ka‘p.l‘tal ) Kaplt‘al ) Pozostate Zyski Kapitat .
. z emisji akgji z aktualizacji ., zatrzymane wiasny . Kapitat
Kapitat s . kapitaty PRI Udziaty
Nota powyzej ich wyceny oraz wiascicieli . . wiasny
zaktadowy Y . . . rezerwowe . . niekontrolujace
wartosci instrumentéw i zapaso niepokryte Jednostki razem
nominalnej kapitatowych pasowy straty Dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 185 447 7431 (151) 505 940 94 782 793 449 5570 799 019
2Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 79 284 79 284 6 385 85 669
Inne catkowite dochody: - - (31) - 115 84 23 107
Wycena swiadczen pracowniczych 28 - - - - 142 142 28 170
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych 18 - - (37) - - (37) - (37)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddéw 13.3 - - 6 - (27) (21) (5) (26)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - (31) - 79 399 79 368 6 408 85776
Pokrycie strat z lat ubiegtych* - - - (57 063) 57 063 - - -
Wyptata dywidendy 24.4 - - - (393) (58 950) (59 343) (4 868) (64 211)
Przen|e5|en|-e zysku na pozostate kapitaty _ _ _ 46 658 (46 658) ) _ )
rezerwowe i zapasowy
Stan na dzien 31 grudnia 2022 r. 185 447 7431 (182) 495 142 125 636 813474 7110 820 584

*Pozycja skorygowana o dywidendy wyptacone w latach ubiegtych bezposrednio z kapitatow rezerwowych lub zapasowych jednostek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (ciag dalszy)

w tysigcach zfotych
Ka‘p‘l‘tal . Kaplt.a{ . Pozostale 2Zyski Kapitat )
. z emisji akgji z aktualizacji . zatrzymane wiasny . Kapitat
Kapitat . .. kapitaty PRI Udziaty
Nota powyzej ich wyceny oraz wiascicieli . . wiasny
zaktadowy L. . . rezerwowe . . niekontrolujace
wartosci instrumentéw i zapaso niepokryte Jednostki razem
nominalnej kapitatowych pasowy straty Dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 185 447 7431 (204) 509 752 158 600 861 026 4853 865 879
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - 90 555 90 555 4 860 95415
Inne catkowite dochody: - - 53 - 63 116 9 125
Wycena $wiadczen pracowniczych 28 - - - - 79 79 10 89
Zmiana wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych 18 - - 65 - - 65 - 65
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 13.3 - - (12) - (16) (28) (1) (29)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - 53 - 90618 90671 4 869 95 540
Pokrycie strat z lat ubiegtych* - - - (70 606) 70 606 - - -
Wypfata dywidendy 24.4 - - - - (158 248) (158 248) (4 152) (162 400)
Przen|e5|en|.e zysku na pozostate kapitaty ) ) ) 66794 (66 794) ) } )
rezerwowe i zapasowy
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r. 185 447 7431 (151) 505 940 94 782 793 449 5570 799 019

*Pozycja skorygowana o dywidendy wyptacone w latach ubiegtych bezposrednio z kapitatéw rezerwowych lub zapasowych jednostek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Zarowno nazwa Spotki, jak i jej inne dane identyfikacyjne nie ulegty zmianie od zakoriczenia poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

Spoétka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Stalexport Autostrady S.A. (,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje m.in.:

=  budowe drog kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos$¢ gospodarczg zwigzang z zarzadzaniem,
budowg przez przystosowanie do wymogodw autostrady ptatnej i eksploatacja fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakéw,

=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (dziatalnos¢ holdingowa),

*  wynajem pomieszczen.

Poza Spotkg w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2022 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Data
Udziat bieci
objecia
. . Giéwny obszar L w kapitale I . Metoda
Nazwa spotki Siedziba . L. Status spotki o kontroli/ o
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka o
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalezna 100% 1998r. Metoda pefna
VIA4 S.A. * Mystowice Eksploatacja Jednqstka 55% 1998 r. Metoda petna
autostrady zalezna
Admini i k M
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice .dmmlstrowla.nle . Jednostka 40,63% 1994 r. etoda plra.uw
nieruchomosciami stowarzyszona wiasnosci
5tka ni i k
Petrostal S.A. w likwidacji** Warszawa Sp.o ane Prowadn Jednqst @ 100% 2005 r. -
dziatalnosci zalezna

* Dokonujac oceny sprawowania kontroli uwzgledniono fakt, ze Spdtka miata i nadal ma (obecnie za posrednictwem jednostki zaleznej
Stalexport Autostrada Matopolska S.A.) decydujacy wptyw na definicje celu oraz modelu funkcjonowania VIA4 S.A., operatora koncesyjnego
odcinka autostrady A4 Katowice-Krakéw (patrz nota 4), w tym na istotne dziatania operacyjne i finansowe. Spétka dzieki posiadanemu
udziatowi w kapitale zaktadowym moze réwniez samodzielnie decydowac o polityce VIA4 S.A. w zakresie wyptaty dywidend.

** podmiot nieobjety konsolidacja ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

W 2022 r. nie odnotowano zmian zaréwno w sktadzie, jak i w strukturze Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2022 r. obejmuje
sprawozdania finansowe Spotki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat Grupy w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych.

Réwnolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej wyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy). Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla jest
Edizione S.p.A. (Wtochy).
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Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) oraz
innych obowigzujacych przepisow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 27 lutego 2023 r.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,,MSR”), Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) poza Standardami oraz Interpretacjami, ktére
oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, a takze Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, walucie
prezentacji Grupy, ktora jest rowniez walutg funkcjonalng Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standarddw oraz interpretacji, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2022 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie przewiduje sie aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie
obowigzujacych standardow mogty miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadow,
szacunkéw i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosSci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach
i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan, ktére nie wynikajg
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére majq istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zostaty przedstawione w notach 5.6, 5.7, 15, 18, 19, 20, 27, 28, 29, 32, 33, 34 i 35.
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Niepewnosc zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafnstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowe;j.
Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakgji.

Grupa ujmuje i wycenia nalezno$ci/zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, a takie
aktywa/rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek
dochodowy w oparciu o dochéd do opodatkowania (strate podatkows), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe oraz odpowiednie stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

W pazdzierniku 2018 r. Unia Europejska zatwierdzita interpretacje KIMSF 23 Niepewnosc¢ co do traktowania
podatkowego dochodu, ktéra obowigzuje dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 r. lub pdzniej. Interpretacja ta wyjasnia w jaki sposdb nalezy stosowaé wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem
podatku dochodowego.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Grupa na biezgco monitoruje wptyw pandemii COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego w Ukrainie na jej dziatalnos¢,
w tym na przyszig sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe.

Wyniki finansowe prowadzonej przez Grupe dziatalnosci autostradowej sg bezposrednio uzaleznione od
poziomu ruchu samochodowego na koncesyjnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakéw. W nocie 8
zaprezentowano poréwnanie ruchu dla poszczegdlnych okreséw miesiecznych 2022 r.i 2021 r.

Biorgc pod uwage ogdlng sytuacje ekonomiczng i prawng Grupy, w tym jej przewidywania w zakresie
ksztattowania sie ruchu samochodowego w okresie 12 miesiecy od korca biezgcego okresu sprawozdawczego
oraz w latach pdzniejszych, na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na istotne pogorszenie sytuacji finansowej Grupy, w tym
rezultacie wspomnianego powyzej wptywu pandemii COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego w Ukrainie na
dziatalnos¢ Grupy, i w zwigzku z tym sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wspomniane powyzej przewidywania w zakresie ksztattowania sie ruchu samochodowego zostaty okreslone
w oparciu o zmiany ruchu odnotowane w biezacym okresie, przy zatozeniu spodziewanego poziomu wzrostu
gospodarczego oraz postepujacej redukcji wptywu pandemii COVID-19 na ruch samochodowy. Z wypetnieniem
takich przewidywan wigzg sie réznego rodzaju zatozenia i ryzyka ich realizacji, wsrod ktérych szczegdlng role
odgrywajg ryzyka dotyczace wptywu pandemii COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢
Grupy, w tym na generowane przez nig przychody.

Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzgdzaniem, budowg/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakdw, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska
S.A. (,SAM S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia (,Przedsiewziecie”) polegajgcego na budowie
ptatnej autostrady A-4 (poprzez przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet
Murckowska, km 340,2) - Krakdow (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie
i zakonczenie pozostatych robdt budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczacych sie w marcu 2027 r.

Podstawowym zrodtem przychoddéw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej sa
przychody z tytutu poboru opfat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkédw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania
znajdujacych sie w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw,
z zastrzezeniem wszelkich odnosnych przepiséw prawa. W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do
eksploatacji i utrzymywania ptatnej autostrady do dnia wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktora
okresdla szczegdtowy zakres obowigzkédw Koncesjonariusza oraz do inwestycji obejmujgcych scisle okreslone
roboty budowlane.

Ponadto, w ramach obowigzkow okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkdéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz:

(i) dokonat na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci z tytutu konces;ji (,,Ptatnosci z tytutu Koncesji”)
dotyczacych  sptaty tzw. diugu podporzagdkowanego (zobowigzania z  tytutu  kredytu
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w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka
Autostrady A-4 Katowice — Krakow przejetego przez Koncesjonariusza);

(i) jest zobowigzany do dokonywania na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego ptatnosci stanowigcych udziat
Skarbu Panstwa w zyskach Przedsiewziecia (,,Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa”).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optfat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz tgcznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére s lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podrdznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autostrady).

W dniu 19 kwietnia 2022 r. Koncesjonariusz zostat poinformowany przez GDDKiA o podpisaniu w dniu
6 kwietnia 2022 r. przez Ministra Infrastruktury Aneksu nr 7 do Umowy Koncesyjnej. Aneks zaktada m.in.
zmiane zakresu pozostatych do realizacji robdot budowlanych oraz zrzeczenie sie przez Koncesjonariusza
roszczen w stosunku do Skarbu Panstwa za wzmocnienie podpdr wiaduktu M48.

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkow z wszelkich
budynkdw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Panstwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury uzalezniajg mozliwos¢
dokonywania Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa oraz wyptat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. (razem
stanowiacych tzw. ,Srodki pieniezne do podziatu”) m.in. od zakoriczenia okreslonego etapu robdt
budowlanych, osiggniecia minimalnych wielkosci wskaznikow obstugi dtugu oraz zapewnienia pokrycia
rachunkdéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.

Grupa ujmuje zobowigzanie do dokonania Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa dopiero po spetnieniu kryteriow
powodujgcych powstanie obowigzku zaptaty przewidzianych w Umowie Koncesyjnej. Za moment spetnienia
ww. kryteriow uznaje sie tzw. dzien kalkulacji, czyli dzien na ktéry dokonywana jest ocena spetnienia
rzeczonych kryteriow oraz okreslenie kwoty dostepnej do wyptaty w okresie do nastepnego dnia kalkulacji.

W latach poprzednich Grupa, zgodnie z zapisami Konsorcjalnej Umowy Kredytowej (w ramach ktoérej
kredytobiorcg byt Koncesjonariusz) obowigzujgcymi do dnia jej sptaty, tj. 30 wrzesnia 2019 r., uznawata za dzien
kalkulacji odpowiednio 31 marca oraz 30 wrzesnia. Poczawszy od 2020 roku, przy braku jednoznacznego
uregulowania tej kwestii w Umowie Koncesyjnej, Grupa uznaje za dzien kalkulacji odpowiednio 30 czerwca oraz
31 grudnia. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa rozpoznata zobowigzania z tytutu Ptatnosci na Rzecz Skarbu
Panstwa w kwocie 47 372 tys. zt netto - Grupa nie rozpoznata zobowigzania z tytutu Ptatnosci na Rzecz Skarbu
Panstwa na dzien 30 czerwca 2022 r., jako ze kryteria powodujgce powstanie obowigzku zaptaty nie byty na ten
dzien spetnione. Na dziern 30 czerwca 2021 r. Grupa rozpoznata odpowiednio zobowigzania w kwocie
20 944 tys. zt netto a na dzien 31 grudnia 2021 r. w kwocie 42 305 tys. zt netto.
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowanie zmian do standardow oraz interpretacji, obowigzujgcych w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie, nie miato istotnego wptywu na
polityke rachunkowosci Grupy, a w konsekwencji na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z wyjatkiem zmian wspomnianych powyzej, zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane
byty w sposéb ciggty w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Spétke. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Spétka z tytutu
swojego zaangazowania w jednostke zalezng podlega ekspozycji na zmieniajacy sie poziom zwrotu z inwestycji,
lub gdy ma prawa do zmieniajgcego sie poziomu zwrotu z inwestycji, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na
wysokos¢ tego zwrotu poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostky. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia uzyskania nad
nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

Udziaty niekontrolujace

W swoim skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa przedstawia udziaty niekontrolujgce
w kapitale wtasnym oddzielnie od kapitatu wtasnego wtascicieli Jednostki Dominujacej.

Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy w jednostce zaleinej, ktére nie skutkuja utraty przez Jednostke
Dominujgcg kontroli nad jednostka zalezng, stanowig transakcje kapitatowe.

Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa
wywiera znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje badZ wspétkontroluje. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych wykazywanych metodg praw
wtasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu do momentu jego wygasniecia. W przypadku, gdy udziat
Grupy w stratach przewyisza warto$s¢ udziatdbw w jednostce stowarzyszonej, wartos¢ bilansowa jest
zredukowana do zera. Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jest zaniechane, z wyjgtkiem strat
wynikajacych z przyjecia na siebie przez Grupe prawnych lub zwyczajowych obowigzkéw lub z faktu dokonania
ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspétzaleznej.

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarczg podlegajgcg wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad
dziatalnoscig gospodarczg, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspétkontrole. Grupa nie
posiadata inwestycji we wspdlnych przedsiewzieciach w zadnym z okreséw sprawozdawczych objetych
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy sg eliminowane
w trakcie sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezrealizowane zyski wynikajagce z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi s3 wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane straty sg wytgczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co
niezrealizowane zyski, ale wytacznie w przypadku, gdy nie wystepuja przestanki wskazujgce na utrate wartosci.

Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w ztotych przy
zastosowaniu s$redniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow
i pasywoéw w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty
obowigzujacego na ten dzied. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywdw i pasywéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kursu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji.
Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na dziert szacowania wartosci godziwej.

Przeliczanie jednostek dziatajgcych za granica

Aktywa i zobowigzania jednostek dziatajgcych za granicg, wtgczajgc wartosc firmy i korekty dotyczgce wartosci
godziwej dokonywane przy konsolidacji, sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty jednostek dziatajacych za granica, wytaczajac jednostki dziatajgce za granica w warunkach
hiperinflacji, sg przeliczane wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego. Przychody i koszty jednostek
dziatajacych za granicg w warunkach hiperinflacji sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego
na dzien bilansowy. Réznice kursowe powstate przy przeliczeniu sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego tj. ,,Réinice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajgcych za granicg”. W sytuacji, gdy kontrola lub znaczacy wptyw nad jednostka
dziatajagcg za granicg zostaje utracona, skumulowana warto$¢ réznic kursowych z przeliczenia jest
przeklasyfikowywana do zysku lub straty biezgcego okresu.

Przed przeliczeniem sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych za granicg w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalne, sg przeksztatcane w celu ujecia zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztatcenie to jest dokonywane na podstawie odpowiednich wskaZznikéw wzrostu
cen na dzien bilansowy.

Umowy na ustugi koncesjonowane

Jako umowy na ustugi koncesjonowane (zgodnie z KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane) Grupa traktuje
publiczno-prywatne umowy, jezeli:

= koncesjodawca kontroluje lub reguluje, jakie ustugi Grupa musi $wiadczy¢ z wykorzystaniem danej
infrastruktury, na rzecz kogo musi swiadczy¢ te ustugi i po jakiej cenie; oraz

=  koncesjodawca kontroluje — poprzez prawo wtasnosci, prawo do czerpania korzysci lub w inny sposéb -
znaczgce wartosci rezydualne infrastruktury na koniec okresu obowigzywania umowy.
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Umowy takie obejmujg zaréwno infrastrukture zbudowang przez Grupe lub pozyskang przez nig od strony
trzeciej na potrzeby umowy na ustugi, jak i infrastrukture, ktérg koncesjodawca udostepnia Grupie na potrzeby
umowy na ustugi.

Infrastruktura ta nie jest ujmowana jako rzeczowe aktywa trwate Grupy, poniewaz umowa na ustugi nie
przenosi na Grupe prawa do kontrolowania uzytkowania infrastruktury wykorzystywanej do swiadczenia ustug
uzytecznosci publicznej. Grupa ma dostep do eksploatacji infrastruktury w celu Swiadczenia ustugi uzytecznosci
publicznej w imieniu koncesjodawcy zgodnie z warunkami okreslonymi w kontrakcie.

Zgodnie z warunkami uméw na ustugi koncesjonowane Grupa dziata w charakterze dostawcy ustug. Grupa
buduje lub modernizuje infrastrukture (ustugi budowlane lub modernizacyjne — przychdd rozpoznawany jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci w zakresie ujmowania przychoddéw z ustug budowlanych) wykorzystywang
do swiadczenia ustug uzytecznosci publicznej oraz eksploatuje i utrzymuje te infrastrukture (ustugi eksploatacji
- przychdd rozpoznawany jest zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 5.17.1) przez okreslony okres.

Jezeli Grupa $wiadczy ustugi budowlane lub modernizacyjne wynagrodzenie otrzymywane przez Grupe lub jej
nalezne ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa. Wynagrodzenie to
moze by¢ ujete jako:

= sktadnik aktywéw finansowych: Grupa ujmuje sktadnik aktywow finansowych w zakresie, w jakim posiada
ona bezwarunkowe prawo umowne do otrzymywania za ustugi budowlane srodkow pienieznych lub innych
aktywow finansowych od lub na polecenie koncesjodawcy;

=  wartos¢ niematerialna: Grupa ujmuje wartos¢ niematerialng w zakresie, w jakim otrzymuje ona prawo
(licencje) do naktadania optat na uzytkownikdéw danej ustugi uzytecznosci publicznej. Prawo do nakfadania
optat na uzytkownikow ustugi uzytecznosci publicznej nie stanowi bezwarunkowego prawa do uzyskiwania
Srodkéw pienieznych, poniewaz kwoty takie sg uzaleznione od intensywnosci Swiadczenia danej ustugi.
W przypadku modelu wartosci niematerialnej prawa Grupy s rozpoznawane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako koncesyjne wartosci niematerialne w wartosci godziwej ustug
budowlanych lub modernizacyjnych. Koncesyjne wartosci niematerialne s3 amortyzowane przez okres
koncesji, od momentu rozpoczecia $wiadczenia ustug uzytecznosci publicznej.

Jezeli Grupa uzyskuje zaptate za ustugi budowlane czesciowo w formie sktadnika aktywodw finansowych,
a czesciowo w formie wartosci niematerialnej, konieczne jest, aby kazdg sktadowa wynagrodzenia Grupy
rozliczy¢ oddzielnie. Wynagrodzenie otrzymane lub nalezne z tytutu obu sktadowych ujmuje sie poczgtkowo
wedtug wartosci godziwej otrzymanego lub naleznego wynagrodzenia.

Na Grupie mogg spoczywac zobowigzania umowne, ktére musi spetni¢ jako warunek otrzymanej licencji, a) aby
utrzymywata infrastrukture na okreslonym poziomie sprawnosci lub b) aby przywrdcita infrastrukture do
okreslonego stanu przed przekazaniem jej na rzecz koncesjodawcy na koniec okresu obowigzywania umowy na
ustugi. Zobowigzania umowne, aby utrzymac lub przywrdci¢ stan infrastruktury, z wytgczeniem elementu
modernizacyjnego sg ujmowane i wyceniane wedtug jak najdoktadniejszych szacunkéw wydatkéw, ktére bytyby
konieczne do rozliczenia danego zobowigzania na dzient zamkniecia sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Jezeli Grupa jest na mocy umowy koncesyjnej zobowigzana do poniesienia w okresie koncesji wydatkow
inwestycyjnych zwigzanych z wymiang, modernizacjg infrastruktury niezaleznie od tego w jakim stopniu
spoteczenstwo bedzie z niej korzysta¢ w okresie koncesji, takie wydatki inwestycyjne, powinny zostac zaliczone
do wartosci poczatkowej koncesyjnej wartosci niematerialnej. Biorgc pod uwage, ze wydatki te nie s3
uzaleznione od stopnia wykorzystania infrastruktury, Grupa powinna utworzyé na ten tytut rezerwe
(w korespondencji z ww. wartoscig niematerialng), jako wartos¢ biezacg szacowanych przysztych wydatkéw
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg przyjetego zobowigzania. Rezerwa powinna zosta¢ ujeta na moment
przyjecia na siebie zobowigzania.
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Umowa Koncesyjna — Autostrada A-4 Katowice-Krakéw

Umowa Koncesyjna, ktérej strong jest Stalexport Autostrada Matopolska S.A., spetnia przestanki zastosowania
modelu wartosci niematerialnej.

Grupa rozpoznata warto$¢ niematerialng jako wynagrodzenie za dostosowanie autostrady do wymogow
autostrady ptatnej (Etap 1) oraz za roboty budowlane (modernizacje), ktdére zgodnie z Umowa Koncesyjng maja
zosta¢ wykonane w terminach pdzniejszych (Etap Il). Warto$¢ poczatkowa elementu wartosci niematerialnej
rozpoznanej w odniesieniu do kosztow Etapu |, zostata okreslona na poziomie rzeczywistych wydatkéw
inwestycyjnych w zwigzku z nim poniesionych (z uwzglednieniem kosztéw finansowania zewnetrznego),
a warto$¢ poczatkowa elementu wartosci niematerialnej rozpoznanej w odniesieniu do przewidywanych
wydatkow inwestycyjnych Etapu Il zostata okreslona jako warto$¢ biezaca tych przysztych wydatkéw na dzien
ujecia po raz pierwszy (bez uwzglednienia kosztéw finansowania zewnetrznego).

Element wartosci niematerialnej zwigzany ze zobowigzaniami poniesienia wydatkéw Etapu Il zostat ujety
w korespondencji z rezerwg utworzong na ten cel. Wartos¢ biezgcg wydatkéow okreslono poprzez
zdyskontowanie ich przewidywanej wartosci nominalnej za pomocg dtugoterminowej stopy wolnej od ryzyka,
ktorg Grupa okreslita w oparciu o historyczng i biezgcg rentownos¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych.

Wszelkie zmiany szacunkowych wartosci rezerwy wynikajgce ze:

=  zmian stép procentowych;
= zmian harmonogramu prac budowlanych;
=  zmian przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych;

znajduja odzwierciedlenie w wycenie wartosci niematerialnej. Ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw jest uwzgledniany prospektywnie poprzez ujecie w okresie, w ktérym zmiana nastgpita
oraz w okresach przysztych, jesli zmiana ta dotyczy rowniez tych okreséw.

Odwrécenie dyskonta rezerwy jest ujmowane jako koszt finansowy okresu.

Koncesyjne wartosci niematerialne obejmujg takze sktadnik przekwalifikowany z rzeczowych aktywodw
trwatych, ktérego wartosé¢ poczatkowa okreslono jak wartos¢ biezacg zdyskontowanych Ptatnosci z tytutu
Koncesji na moment ich rozpoznania.

Zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 5.4 rozpoznana warto$¢ niematerialna o okreslonym okresie
uzytkowania podlega amortyzacji w przewidywanym okresie uzytkowania.

Koncesyjna wartos$¢ niematerialna jest amortyzowana w okresie od rozpoczecia poboru optat za korzystanie
z infrastruktury (2000 rok), az do korica obowigzywania Umowy Koncesyjnej (2027 rok).

Grupa zastosowata metode amortyzacji najlepiej w jej przekonaniu odzwierciedlajgcg sposéb konsumowania
przysztych korzysci ekonomicznych osigganych z wartosci niematerialnej, a mianowicie metode naturalng, dla
zdefiniowania ktorej podstawa stat sie prognozowany srednioroczny przyrost ruchu na objetym koncesja
odcinku autostrady w trakcie okresu jej obowigzywania.

Ptatnosci na rzecz Skarbu Parnstwa

Biorgc pod uwage, ze Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa nie sg wnoszone za prawo do odrebnych od ustug
koncesjonowanych débr lub ustug lub za odrebne od infrastruktury w zakresie KIMSF 12 prawo do uzywania
aktywa, ktére jest leasingiem, a takze fakt spetniania przez Umowe Koncesyjng przestanek do zastosowania
modelu wartosci niematerialnej wg KIMSF 12, Grupa ujmuje ww. ptatnosci zgodnie z MSR 38 Wartosci
niematerialne, traktujgc je jako zmienne wynagrodzenie za nabycie wartosci niematerialne;j.

Kwestia ujmowania zmiennego wynagrodzenia za nabycie wartosci niematerialnej nie jest w chwili obecne;j
jednoznacznie/specyficznie uregulowana przez MSSF, w konsekwencji Grupa, zgodnie z zapisami MSR 8 Zasady
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(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow, okreslita w tym zakresie
zasade rachunkowosci wykorzystujgc analogie do innych standardoéw, tj. MSR 17 Leasing/MSSF 16 Leasing.

Jako Zze ptatnosci zmienne za nabycie wartosci niematerialnej s3 w swojej naturze zblizone do czynszu
warunkowego oraz zmiennych optat leasingowych (nieuzaleznionych od indeksu lub stawki) definiowanych
odpowiednio przez MSR 17 (w okresie jego obowigzywania, tj. do dnia 31 grudnia 2018 r.) oraz MSSF 16,
zdaniem Grupy zasadnym bylo zastosowanie jednolitej zasady rachunkowosci przewidzianej w tych
standardach dla ww. kategorii optat rowniez dla ujecia Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa.

W konsekwencji Grupa ujmuje Ptatnosci na rzecz Skarbu Paristwa w zysku lub stracie okresu, w ktédrym zostajg
spetnione kryteria do dokonania rzeczonej ptatnosci w ramach pozycji koszty ogélnego zarzagdu sprawozdania
z catkowitych dochoddéw. Za moment spetnienia kryteridw powodujgcych powstanie obowigzku zaptaty
(ujecia zobowigzania) uznaje sie tzw. dzien kalkulacji, czyli dzien na ktory dokonywana jest ocena spetnienia
ww. kryteriow oraz okreslenie kwoty dostepnej do wyptaty w okresie do nastepnego dnia kalkulacji. Dzien
kalkulacji to obecnie odpowiednio 30 czerwca oraz 31 grudnia (patrz rowniez nota 4).

Optaty koncesyjne

Zgodnie z Umowag Koncesyjng Koncesjonariusz periodycznie wnosi na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego
optaty koncesyjne (,Optfaty koncesyjne”), na ktore sktadajg sie (i) czynsz za korzystanie (uzywanie oraz
pobieranie pozytkdw) z pasa drogowego koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow oraz (ii) zwrot
kosztédw nadzoru i kontroli ponoszonych przez GDDKIA.

Z uwagi na fakt ze:

e  Optaty koncesyjne nie s3 wnoszone za prawo do odrebnych od ustug koncesjonowanych débr lub
ustug lub za odrebne od infrastruktury w zakresie KIMSF 12 prawo do uzywania aktywa, ktére jest
leasingiem;

e Umowa Koncesyjna spetnia przestanki do zastosowania modelu wartosci niematerialnej wg KIMSF 12;

e obowigzek wnoszenia Optat koncesyjnych nie jest uwarunkowany osiggnieciem przez Grupe
okreslonych efektow prowadzonej dziatalnosci lub wystgpieniem konkretnego zdarzenia z nig
zwigzanego;

e wysokos¢ Optat koncesyjnych podlega okresowej indeksacji wedtug wskaznika cen towardw i ustug
konsumpcyjnych;

Grupa uwzglednita biezgcg warto$¢ pozostatych do wniesienia Optfat koncesyjnych (warto$¢ godziwg
wynagrodzenia) przy wycenie zobowigzania z tytutu nabycia koncesyjnych wartosci niematerialnych (prawa do
pobierania optat od uzytkownikéw autostrady).

Rozpoznana w korespondencji z koncesyjnymi wartosciami niematerialnymi biezgca wartos$¢ pozostatych do
whniesienia Optat koncesyjnych zostata okreslona na dzierh powstania zobowigzania do wnoszenia ww. optat,
czyli odpowiednio 1 stycznia 2000 r. w przypadku czynszu, oraz 1 stycznia 2001 r. w przypadku zwrotu kosztéw
nadzoru i kontroli, poprzez zdyskontowanie nominalnej wartosci przysztych ptatnosci przy pomocy
historycznych stép procentowych okreslonych dla ww. dat, tj. odpowiednio 19,20% oraz 19,45%.

Pdiniejsze zmiany zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych wynikajgce z aktualizacji ich wysokosci koryguja
wartos¢ koncesyjnych wartosci niematerialnych. Koszt odsetkowy zobowigzania (odwrdcenie dyskonta)
odnoszony jest w koszty finansowe biezgcego okresu.
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Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne wykazywane sg w oparciu o cene ich nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (patrz nota 5.11.2).

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych pozostatych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate nakfady sg
ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja pozostatych wartosci niematerialnych

Pozostate wartos$ci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa biorgc pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba ze nie jest on okreslony. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

=  prawa autorskie do 5 lat
= oprogramowanie komputerowe do 5 lat
= licencje 2-5 lat

W przypadku wartosci niematerialnych zwigzanych z Umowa Koncesyjng innych niz opisane w nocie 5.3, jezeli
przewidywany okres ich uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczas okres amortyzacji jest
ograniczony do konca okresu koncesyjnego.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych pozostatych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (patrz nota 5.11.2).

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez
zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene
nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie
obejmuje ogo6t kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do konca okresu
sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez
w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozina bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywodw, tj. takiego, ktory
wymaga znacznego czasu, aby przygotowac go do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub
sprzedazy, podlegajg aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.
Kosztami finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow sg te koszty, ktérych mozna by byto unikngé, gdyby nie
zostaty poniesione naktady na dostosowywany sktadnik aktywow. Aktywowanie kosztéw finansowania
zewnetrznego rozpoczyna sie z dniem poniesienia naktadéw na dostosowywany sktadnik aktywow, poniesienia
kosztow finansowania zewnetrznego oraz podjecia dziatan niezbednych do przygotowania aktywow do
zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniem) uzytkowania lub sprzedazy i trwa az do chwili zakonczenia
wszystkich niezbednych dziatan do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywéw.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywoéw okresla sie na podstawie porédwnania przychoddéw ze
zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego
okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty operacyjne.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchomosci na wifasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchomos¢ zostaje przeklasyfikowana do nieruchomosci inwestycyjnych.

Nakfady ponoszone w terminie pozniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skfadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywdéw trwatych. Naktady ponoszone
w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane s3
metodg liniowq przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s3 amortyzowane.

Grupa przyjeta ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

=  budynkiibudowle 5-40 lat
= maszyny i urzadzenia 3-15 lat
= Srodki transportu 3-10 lat
=  inne $rodki trwate 1-10 lat

W przypadku rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z Umowa Koncesyjng, jezeli przewidywany okres ich
uzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wéwczas okres amortyzacji jest ograniczony do konca okresu
koncesyjnego.

Poprawnos¢ przyjetych okresdéw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych srodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te elementy),
posiadana (przez Grupe jako wtasciciela lub leasingobiorce w formie sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania) w celu uzyskania przychoddw z tytutu najmu lub utrzymywania w posiadaniu ze wzgledu na
wzrost wartosci, wzglednie dla obu tych korzysci.

Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang na wtasnos¢ poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu takie nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg amortyzowane metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej wartosci koficowej.
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Biorac po uwage, ze posiadana przez Grupe czes¢ budynku biurowego oraz jego elementy sktadowe tylko
W nieznacznej czesci sg wykorzystywane w czynnosciach administracyjnych, wszystkie te aktywa sg traktowane
w cafosci jako nieruchomos¢ inwestycyjna. Dla ww. budynku biurowego Grupa przyjeta 40-letni okres
uzytkowania.

Nieruchomos¢ inwestycyjng posiadang przez Grupe w formie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
ujmuje sie i wycenia zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 5.7 tj. wg kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci, z uwzglednieniem korekt wynikajacych z aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu, w korespondencji z ktérymi aktywa te zostaty pierwotnie rozpoznane.

Leasing

Na poczatku umowy Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub
zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Grupa ocenia ponownie, czy umowa jest leasingiem lub
czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegng zmianie.

Aby ocenié¢, czy umowg przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika
aktywow przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje facznie
nastepujgcymi prawami:

= prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow, oraz
= prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli klient ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw
jedynie przez czes$¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Data rozpoczecie leasingu to data, w ktdrej leasingodawca udostepnia bazowy sktadnik aktywow, czyli taki
ktory stanowi przedmiot leasingu i w przypadku ktérego leasingodawca zapewnit leasingobiorcy prawo do
uzytkowania tego sktadnika aktywow, do uzytkowania przez leasingobiorce.

Grupa jako leasingodawca

Grupa ujmuje aktywa oddane w leasing finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
i prezentuje je jako naleznosci w kwocie rdwnej inwestycji leasingowej netto. W ramach leasingu finansowego
nastepuje przekazanie przez Grupe zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw zwigzanych z tytutem prawnym,
w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe Grupa traktuje jako sptaty naleznosci gtownej i przychody
finansowe, ktére sg dla niej zwrotem zainwestowanych srodkdéw i wynagrodzeniem za $wiadczone ustugi.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umdw leasingu operacyjnego ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

W dacie rozpoczecia ujmuje sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu.

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
obejmujgcego kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu skorygowang o wszelkie optaty
leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe, oraz szacunek kosztow, ktére
majg zosta¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywoéw,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego
sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu.
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Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu
pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego w rezultacie
ewentualnej aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu. Skftadniki aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg od daty rozpoczecia leasingu do konca okresu obowigzywania
umowy.

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu, a jezeli stopy tej nie mozna tatwo ustali¢, za pomoca kraricowe] stopy procentowej
Grupy.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja:

] state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

= zmienne opfaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartos$cig w dacie rozpoczecia;

= kwoty, ktérych zaptaty przez Grupe oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

] cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tej
opcji; oraz

= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze Grupa moze
skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

] zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu;

= zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych; oraz

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia ponownej oceny lub zmiany leasingu,
lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Grupa ujmuje kwote aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte sktadnika aktywoéw
z tytutu prawa do uzytkowania, lub, jest jezeli wartos$¢ bilansowa tego skfadnika aktywdéw zostata zredukowana
do zera, ujmuje w zysku lub stracie za okres sprawozdawczy.

Po dacie rozpoczecia, o ile koszty te nie zostaty uwzglednione w wartosci bilansowej innego sktadnika aktywoéw,
Grupa ujmuje w zysku lub stracie za okres sprawozdawczy zaréwno:

=  odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu; oraz
= zmienne optaty leasingowe nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu w okresie,
w ktorym ma miejsce zdarzenie lub zachodzi warunek, ktére uruchamiajg te ptatnosci.

Jezeli sktadnik aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej, jest
prezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako nieruchomos¢ inwestycyjna,
w innych przypadkach Grupa uwzglednia rzeczone aktywa w ramach tej samej pozycji, w ramach ktérej
przedstawione zostatyby odpowiednie bazowe sktadniki aktywow, gdyby byty wtasnoscig Grupy. Zobowigzania
z tytutu leasingu prezentowane s3g oddzielnie od innych zobowigzan, w podziale na zobowigzania
krotkoterminowe i dtugoterminowe.

W przypadku leasingdw krotkoterminowych oraz leasingdw, w ramach ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma
niskg wartos¢, Grupa ujmuje optaty leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Wieczyste uzytkowanie gruntow

W ocenie Grupy uzytkowanie wieczyste gruntu spetnia przestanki do identyfikacji leasingu.
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Zapasy

Sktadniki zapasow wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. Cene nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapaséw ustala sie metodg pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktdrych zaktadane
jest, ze wypracujg one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku dtugotrwatego uzytkowania,
sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub skfadniki grupy przeznaczonej do zbycia) wyceniane sg
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Ujmowanie oraz poczgtkowa wycena

Grupa ujmuje sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana postanowieniami umowy instrumentu.

Z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania,
w momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie lub pomniejsza o koszty
transakcyjne, ktére mozina bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktéore nie majg istotnego komponentu finansowania w momencie
poczatkowego ujecia wycenianie sg po cenie transakcyjnej.

Klasyfikacja i wycena po poczagtkowym ujeciu
Aktywa finansowe

Grupa w momencie poczgtkowego ujecia klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych jako wyceniany po
poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
(inwestycje w instrumenty dtuzne oraz inwestycje w instrumenty kapitatowe) bgdZ w wartosci godziwej przez
wynik finansowy na podstawie:

a) modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi, oraz
b) charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze
warunki a aktywa te nie sg zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

(i) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy;

(i) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtownej
pozostatej do sptaty.
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Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sktadniku aktywdw finansowych, ktéry nie jest
czescig powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w wyniku finansowym, gdy zaprzestano ujmowania tego
sktadnika, poprzez amortyzacje lub w celu ujecia zyskow lub strat z tytutu utraty wartosci.

Wszelkie dodatnie i ujemne rdznice kursowe z tytutu aktywdéw pienieznych ujmowane s3 w wyniku
finansowym.

Inwestycje w instrumenty diuzne sg wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki a aktywa te nie sg zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

(i) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéow
aktywow finansowych; oraz

(i) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do spfaty.

Zysk lub strate na skfadniku aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem zysku lub straty z tytutu utraty wartosci oraz
zyskdw lub strat z tytutu rdéznic kursowych, do momentu zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
finansowych lub jego przeklasyfikowania. Jesli zaprzestano ujmowania sktadnika aktywdéw finansowych,
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane
z pozycji kapitat wtasny do wyniku finansowego w formie korekty wynikajacej z przeklasyfikowania. Odsetki
obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej, zyski lub straty z tytutu utraty wartosci oraz zyski
lub strat z tytutu réznic kursowych, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zgodnie z opcjg przewidziang w MSSF 9 Instrumenty finansowe, inwestycje w instrumenty kapitatowe, ktére nie
sg przeznaczone do obrotu, sg wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej (przy czym w okreslonych
przypadkach cena nabycia moze byc¢ jej najlepszym szacunkiem), ktérej zmiany ujmowane bedg w innych
catkowitych dochodach (bez mozliwosci pdzniejszego przeniesienia do zysku lub straty biezgcego okresu).
Dywidendy z takich inwestycji s3 ujmowane w wyniku finansowym, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposéb
stanowig odzyskanie czesci kosztodw inwestycji.

Aktywa finansowe niezaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie albo w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zysk lub strate na
sktadniku aktywéw finansowych ujmuje sie w wyniku finansowym (z uwzglednieniem odsetek i przychodéw
z tytutu dywidend).

Zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy jezeli spetniajg definicje przeznaczonych do obrotu,
sg instrumentami pochodnymi lub w momencie poczagtkowego ujecia zostaja wyznaczone jako wyceniane w ten
sposob.

Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie zobowigzaniu finansowym, ktdre nie jest czesScig
powigzania zabezpieczajgcego, ujmuje sie w wyniku finansowym, gdy zaprzestano ujmowania danego
zobowigzania finansowego oraz poprzez amortyzacje. Zysk lub strate na zobowigzaniu finansowym
wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy, z uwzglednieniem kosztéow odsetek, ujmuje sie
w wyniku finansowym. Wszelkie réznice kursowe z tytutu zobowigzan pienieznych ujmowane s3 w wyniku
finansowym.
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Zaprzestanie ujmowania

Grupa zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub przenosi sktadnik aktywoéw finansowych w transakcji
w ktdrej Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem sktadnika aktywow
finansowych lub Grupa nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci
zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowych i nie zachowata kontroli nad sktadnikiem aktywoéw
finansowych.

Réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa finansowego w momencie zaprzestania jego ujmowania oraz
otrzymang zaptatg (z uwzglednieniem nowo powstatego sktadnika aktywow pomniejszonego o wszelkie nowo
powstate zobowigzania) ujmuje sie w wyniku finansowym.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzania finansowego (lub jego czesci) gdy zobowigzanie przestato istniec¢
— to znaczy wtedy, gdy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego lub jego czesci (niezaleznie
od tego, czy wynikajg one z trudnosci finansowych dtuznika, czy tez nie) ujmuje sie jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Roznice pomiedzy wartoscig bilansowg zobowigzania finansowego (lub czesci zobowigzania finansowego),
ktore wygasto lub zostato przeniesione na inng strone, a kwotg zaptaty, z uwzglednieniem wszystkich
przeniesionych aktywéw niebedacych srodkami pienieznymi lub przyjetych zobowigzan, ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywoéw i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikow aktywdéw i zobowigzan finansowych Ilub zamierza jednoczesnie
podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe wykonac.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe

Oczekiwane straty kredytowe to wazony prawdopodobienstwem szacunek strat kredytowych (tj. biezacej
wartosci wszystkich niedoboréw srodkéw pienieznych) w catym oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego. Niedobdr srodkéw pienieznych jest to rdznica miedzy przeptywami pienieznymi naleznymi
jednostce zgodnie z umowg a przeptywami pienieznymi, ktore jednostka spodziewa sie otrzymaé. Poniewaz
oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajg kwote i terminy ptatnosci, strata kredytowa powstaje nawet wtedy,
gdy Grupa spodziewa sie otrzymac catg ptatnos¢, lecz ma to miejsce pdzniej niz przewidziano w umowie.

Grupa ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do:

=  aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu;
= instrumentdéw dtuznych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
= skfadnikow aktywow z tytutu uméw (MSSF 15 Przychody z umow z klientami).

Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie réwnej:

= oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub

= 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe
zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia.
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W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umow Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Okreslajac czy ryzyko kredytowe znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, a takze na potrzeby
oszacowania oczekiwanych strat kredytowych, Grupa uwzglednia adekwatne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub starain. Obejmuje to zaréwno informacje ilo$ciowe
jak i jakosciowe, oparte zaréwno na doswiadczeniach Grupy jak i na ocenie ryzyka kredytowego
uwzgledniajgcego informacje dotyczgce przysztosci.

Grupa zaktada, ze ryzyko kredytowe zwigzane ze sktadnikiem aktywdéw finansowych znacznie wzrosto od
momentu poczatkowego ujecia, gdy ptatnosci z tytutu umowy sg przeterminowane o ponad 30 dni.

Przy ustalaniu, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto, Grupa
uwzgledniata zmiane ryzyka niewykonania zobowigzania, jaka nastgpita od momentu poczatkowego ujecia.
Wedtug Grupy do niewykonania zobowigzania dochodzi gdy: i) nie oczekuje sie ze dtuznik sptaci swoje
zobowigzanie wobec Grupy w petni, bez wykorzystania przez Grupe posiadanego zabezpieczenia (o ile istnieje),
lub ii) sktadnik aktywow finansowych jest przeterminowany o 90 dni.

Maksymalny okres, ktory nalezy bra¢ pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, to maksymalny
okres trwania umowy (wliczajagc mozliwos¢ jej przedtuzenia), podczas ktorego jednostka jest narazona na
ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do aktywow finansowych strata kredytowa jest biezgcg wartoscig réznicy (niedoboru srodkéw)
pomiedzy:

= przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umowy, naleznymi Grupie na mocy umowy; oraz
=  przeptywami pienieznymi, ktdre Grupa spodziewa sie otrzymac.

Oczekiwane straty kredytowe dyskontuje sie na dzien sprawozdawczy, a nie na dzien oczekiwanego
niewykonania zobowigzania ani inng date, stosujac efektywng stope procentowg ustalong przy poczatkowym
ujeciu lub jej przyblizenie.

Do celdw wyceny oczekiwanych strat kredytowych oszacowanie oczekiwanych niedoboréw srodkéw
pienieznych musi odzwierciedla¢ przeptywy pieniezne oczekiwane z tytutu zabezpieczenia i innych elementéw
powodujacych korzystniejsze warunki kredytowania, ktére stanowia czes¢ warunkdw umowy i nie sg odrebnie
ujmowane przez Grupe. Oszacowanie oczekiwanych niedoboréw 3$rodkéw pienieznych zwigzanych
z zabezpieczonym instrumentem finansowym odzwierciedla kwote i umiejscowienie w czasie przeptywow
pienieznych oczekiwanych w wyniku egzekucji zabezpieczenia, pomniejszonych o koszty zwigzane
z pozyskaniem i sprzedazg zabezpieczenia, niezaleznie od tego, czy dokonanie egzekucji jest prawdopodobne
(tj. oszacowanie oczekiwanych przeptywéw pienieznych uwzglednia prawdopodobienstwo egzekucji
i przeptywdéw pienieznych, ktére by z niej wynikty). Wskutek tego w analizie tej nalezy uwzgledni¢ wszelkie
przeptywy pieniezne oczekiwane w zwigzku z realizacjg zabezpieczenia po przewidzianym w umowie terminie
jej wygasniecia.

Grupa w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonata na koniec okresu sprawozdawczego
oszacowania oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowana na podstawie danych
historycznych dotyczacych strat kredytowych.

Kwote oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote odwrdcenia strat), jaka jest wymagana, aby dostosowac
odpis na oczekiwane straty kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego do kwoty wynikajgcej z przyjetych
zasad, Grupa ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci w ramach odrebnej
pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Sktadnik
aktywow finansowych jest dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jezeli wystgpito
zdarzenie, jedno lub wiecej, majgce negatywny wptyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne zwigzane
z rzeczonym sktadnikiem aktywoéw finansowych.

Do dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych ze wzgledu na ryzyko kredytowe zalicza sie
dajace sie zaobserwowad dane na temat nastepujgcych zdarzen:

= znacznych trudnosci finansowych emitenta lub pozyczkobiorcy;

= naruszenia umowy, takiego jak zdarzenie niewykonania zobowigzania lub niedokonanie pfatnosci
w terminie 90 dni;

= przyznania pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych Iub umownych
wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia (udogodnien), ktérego w innym
przypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

= staje sie prawdopodobne, ze nastgpi upadtos¢ lub inna reorganizacja finansowa pozyczkobiorcy;

=  zaniku aktywnego rynku na dany skfadnik aktywdéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe; lub

=  kupna lub powstania sktadnika aktywéw finansowych z duzym dyskontem odzwierciedlajgcym poniesione
straty kredytowe.

W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych, ktéry na dzien sprawozdawczy jest dotkniety utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe, lecz ktory nie jest zakupionym lub utworzonym sktadnikiem aktywow
finansowych dotknietym utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, Grupa wycenia oczekiwane straty
kredytowe jako roinice miedzy wartoscig bilansowg brutto sktadnika aktywow a biezgcg wartoscig
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, dyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej sktadnika aktywow finansowych. Wszelkie korekty oczekiwanych strat kredytowych ujmuje sie
w wyniku finansowym jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci.

Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegdlnych aktywdw. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie s3
jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana corocznie.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub
osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyisza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy Srodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywéw, ktéra wypracowuje srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w ramach
zysku lub straty biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka generujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow),
a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkow) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujgcych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw. W przypadku aktywoéw, ktére nie generuja
niezaleznych przeptywdw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego
osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy.
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Odpis aktualizujagcy warto$¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, s3 poddawane na koniec okresu
sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do szacowania wartos$ci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest ujmowany w pierwszej
kolejnosci jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej sktadnikow
aktywow na zasadzie proporcjonalnej, z zastrzezeniem, Zze utrata wartosci nie wptywa na wartos$¢ zapaséw,
aktywow finansowych, aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywow z tytutu swiadczen
pracowniczych, ktére sg nadal wyceniane zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci. Utrata wartosci
ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest uyjmowana w ramach zysku lub straty
biezgcego okresu. Dotyczy to rowniez zyskow i strat wynikajgcych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu
wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty
wartosci.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych i opcji na
akcje, skorygowane o wptyw podatkdéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Zakup akcji wtasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne
wykazywane sg jako odrebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne i rentowe

Spoétki Grupy zobowigzane sg na podstawie obowigzujgcych przepiséw kodeksu pracy lub postanowien
wewnetrznych regulamindw wynagradzania do wypfaty odpraw emerytalnych i rentowych.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych/rentowych obliczane jest przez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik przejdzie na emeryture/rente
oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej/rentowej. Odprawy te sg dyskontowane
do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu
Panstwa na koniec okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych/rentowych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia przez danego pracownika. Ujmujgc
zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych/rentowych Grupa ujawnia cato$é¢ zyskéw i strat aktuarialnych
w innych catkowitych dochodach okresu, w ktérym powstaty.
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Nagrody jubileuszowe

Niektore spotki Grupy oferujg zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos¢ zalezy od
dtugosci stazu pracy pracownika oraz od biezgcej wysokosci przecietnego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z nagréd jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktédrym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagrdd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s3
dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Panstwa na koniec okresu sprawozdawczego. Ujmujac zobowigzanie z tytutu nagrdd
jubileuszowych Grupa ujawnia catos¢ zyskéw i strat aktuarialnych w zysku lub stracie biezgcego okresu,
w ktorym powstaty.

Rotacja pracownikdéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia dyskonta
i s odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
kréotkoterminowych swiadczen pracowniczych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich
wyptat na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac
rzetelnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym zobowigzaniem. Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowego autostrady

Grupa tworzy rezerwe na koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego autostrady w zwigzku z obowigzkiem
wynikajagcym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatacji i utrzymywania pasa drogowego autostrady.
Rezerwe okresla sie na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawierzchni proporcjonalnie do okresu
zuzycia. Oszacowana wartos$¢ jest nastepnie dyskontowana na dzien bilansowy.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne zwigzane z wymiang i modernizacjg infrastruktury

Zasady tworzenia rezerw na wydatki inwestycyjne Etapu Il zostaty opisane w nocie 5.3.

Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw stanowig przede wszystkim przedptaty otrzymane z tytutu umoéw dzierzawy
miejsc obstugi podréznych. Po poczagtkowym ujeciu w wartosci godziwej, przychody sg ujmowane liniowo przez
okres obowigzywania uméw dzierzawy w zysku lub stracie biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych
przychodach operacyjnych.
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Zobowigzania z tytutu umow

Zobowigzania z tytutu umdw stanowig kwoty otrzymane na poczet naleznej optaty za przejazd Autostradg A-4
Katowice-Krakdw (w konsekwencji dotadowania KartA4 oraz urzadzen A4Go). Po poczatkowym ujeciu
w wartosci godziwej, ww. kwoty sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktdrym nastgpito wykorzystanie
dotadowania KartA4/urzadzenia A4Go i wykazywane w przychodach.

Przychody

Przychody z uméw z klientami (sprzedaz débr i ustug)

Grupa ujmuje przychody w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania)
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika
aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad
tym sktadnikiem aktywow.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady (poboru optat) sg rozpoznawane w momencie przejazdu klienta
przez plac poboru opfat w rezultacie:

= wniesienia przez klienta optfaty za przejazd autostradg gotowkg lub za posrednictwem kart bankowych
bezposrednio na placu poboru optat; lub

= pozytywnej weryfikacji na placu poboru optat uprawnien klienta do przejazdu autostradg (kartA4,
elektroniczny pobér optat, karty flotowe).

Pozostate przychody
Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz dzierzawy miejsc obstugi podréznych ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmuja odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych,
nalezne dywidendy oraz zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych przez
wynik finansowy. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu wedtug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie
w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie, kiedy Grupa nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, odwracane dyskonto
rezerw i zobowigzan oraz straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przez wynik
finansowy. Koszty finansowania zewnetrznego niedajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia,
budowy lub produkcji okreslonych aktywdw s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w zysku lub
stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem
wtasnym lub jako inne catkowite dochody.
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Podatek biezgcy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat poprzednich.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o rdznice
przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celdw ksiegowych, a ich wartoscig ustalana
dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace rdznice przejSciowe: poczgtkowe ujecie
aktywow lub pasywow, ktére nie wptywajg ani na zysk ksiegowy, ani na dochdd do opodatkowania oraz rdznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostana
one zrealizowane w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na
oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywdéw i pasywdw, przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejSciowe réznice odwrdcy sie, przy
czym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub praktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania rdznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie
w goére, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czescia dziatalnosci Grupy, ktéra stanowi oddzielng znaczng czes$é dziatalnosci lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony do sprzedazy lub jest jednostkg zalezng nabytg wytgcznie w celu
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie w wyniku sprzedazy lub w momencie, kiedy dziatalno$¢
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczonej do sprzedazy. Kiedy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw s3 przeksztatcane
tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na akcje

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego kalkulacja podstawowego zysku
przypadajgcego na akcje dokonana zostata w oparciu o zysk przypadajgcy posiadaczom akcji zwyktych Jednostki
Dominujacej oraz srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie.

W okresach prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stwierdzono
czynnikéw, ktére powodowatyby rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktory wynika ze struktury zarzadzania

oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos¢ przychoddéw uzyskiwana jest w Polsce, gdzie
zlokalizowane sg rowniez wszystkie aktywa trwate Grupy (inne niz instrumenty finansowe).

Segmenty branzowe

Segmenty branzowe obejmuja:

zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
= d doradzt ynaj

=  zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentoéw branzowych

Za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
Przychody segmentu ogétem

Koszty operacyjne

Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)
Koszty segmentu ogétem

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu*

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Gtéwne pozycje niepieniezne

Amortyzacja

Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Dyskonto/(Odwrdcenie dyskonta) - w tym odsetki leasingowe

Zarzadzanie,
doradztwo

Zarzadzanie

oraz wynaiem i eksploatacja Razem
‘."y ) L autostrad
pomieszczen
3766 410 124 413 890
3766 410124 413 890
(5327) (186 027) (191 354)
(5327) (186 027) (191 354)
134 6304 6438
(1) (3298) (3299)
(24) 3 (21)
(5 359) (114 029) (119 388)
(6 811) 113 077 106 266
7 281 2589 9870
81 - 81
(428) (30 120) (30 548)
123 85 546 85 669
107
85776
(687) (84 301) (84 988)
(24) 3 (21)
(115) (23 787) (23 902)

* Koszty segmentu "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg catos¢ kosztéw ogdlnego zarzadu Spotki - koszty segmentu
"Zarzadzanie i eksploatacja autostrad" obejmujg Ptatnosci na rzecz Skarbu Parnistwa w kwocie 47 372 tys. zt netto.
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Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)

Zarzadzanie,
doradztwo

Zarzadzanie

Przychody segmentu ogétem

Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym)

Koszty segmentu ogétem

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu*

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Przychody/(Koszty) finansowe netto

Udziaty w zyskach netto jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Gtéwne pozycje niepieniezne

Amortyzacja

Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Odwrécenie dyskonta - w tym odsetki leasingowe

oraz wynaiem i eksploatacja Razem
‘.”y ) . autostrad
pomieszczen
3505 356 657 360 162
3505 356 657 360 162
(4 694) (120 438) (125 132)
(4 694) (120 438) (125 132)
118 4954 5072
(3) (655) (658)
(596) 7 (589)
(5123) (108 399) (113 522)
(6 793) 132 126 125 333
83 (1801) (1718)
15 - 15
1948 (30 163) (28 215)
(4 747) 100 162 95415
125
95 540
(662) (79 570) (80 232)
(596) 7 (589)
(116) (2 568) (2 684)

* Koszty segmentu "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg catos¢ kosztéw ogdlnego zarzadu Spotki - koszty segmentu
"Zarzadzanie i eksploatacja autostrad" obejmujg Ptatnosci na rzecz Skarbu Paristwa w kwocie 63 249 tys. zt netto.

Sytuacja finansowa wg segmentdow branzowych na dzien

Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Zarzadzanie i eksploatacja autostrad
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Aktywa ogétem

Zobowigzania ogétem

239244 250610
7984 8013
1191633 1099 743
602 309 543321
1430877 1350353
610 293 551334

Gtowny klient

W latach obrotowych korczacych sie odpowiednio 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. przychody od

zadnego z kontrahentéw nie przekroczyty 10% przychoddéw Grupy za ten okres.

Grupa przeznaczona do zbycia

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie posiadata aktywéw ani zobowigzan

kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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Przychody

Ponizej
poszczegdlnych segmentdéw branzowych (patrz nota 6).

zaprezentowano gtéwne kategorie przychodéw Grupy wraz z ich

przyporzgdkowaniem do

2022r. 2021r.
Zarzqdzanie, Zarzqdzanie Zarzqdzanie, Zarzqdzanie
doradztwo . . doradztwo . .
SERR i eksploatacja Razem oraz wynajem i eksploatacja Razem
. a autostrad . p autostrad
pomieszczen pomieszczen
Przychody z tytutu uméw z klientami
Przychody z poboru optat, w tym: - 409 206 409 206 - 355715 355715
Manualny pobdr optat (gotéwka, karty bankowe) - 185 001 185 001 - 183783 183 783
Karty flotowe - 62 940 62 940 - 61 715 61715
Elektroniczny pobdr optat - 160 225 160 225 - 108 933 108 933
KartA4 - 1040 1040 - 1284 1284
Przychody z tyt. pozostatych ustug - 6 6 - 7 7
- 409 212 409 212 - 355722 355722
Pozostate przychody
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 3762 - 3762 3501 - 3501
Przychody z tyt. pozostatych ustug 4 - 4 4 - 4
Pozostate przychody - 912 912 - 935 935
3 766 912 4678 3 505 935 4440
Razem 3 766 410124 413 890 3 505 356 657 360 162

Ponizej zaprezentowano jak ksztattowat sie sredni dobowy ruch (ADT) na koncesyjnym odcinku autostrady
A4 Katowice-Krakéw w poszczegdlnych miesigcach 2022 r. oraz 2021 r.

ADT styczen luty marzec
2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana
Samochody osobowe 31741 24 687 28,6% 36938 28793 28,3% 38 250 27 348 39,9%
Samochody ciezarowe 6 955 6254 11,2% 8153 7 344 11,0% 8675 7 891 9,9%
Razem 38 696 30941 25,1% 45 092 36 137 24,8% 46 925 35239 33,2%
ADT kwiecien maj czerwiec
2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana
Samochody osobowe 37454 27 422 36,6% 38 758 33500 15,7% 40 607 38794 4,7%
Samochody ciezarowe 7929 7414 6,9% 8 445 7 495 12,7% 8164 8 006 2,0%
Razem 45 383 34 836 30,3% 47 203 40 995 15,1% 48 771 46 800 4,2%
ADT lipiec sierpien wrzesien
2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana
Samochody osobowe 43 870 46 202 -5,0% 45919 48 329 -5,0% 40433 41 558 -2,7%
Samochody ciezarowe 8380 7994 4,8% 7 982 7723 3,4% 8619 8 259 4,4%
Razem 52 250 54 196 -3,6% 53 901 56 052 -3,8% 49 052 49 817 -1,5%
ADT pazdziernik listopad grudzien
2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana 2022 2021 zmiana
Samochody osobowe 39245 38548 1,8% 35 145 33219 5,8% 35269 33687 4,7%
Samochody ciezarowe 8 267 7 826 5,6% 8 440 8022 5,2% 7 426 7 358 0,9%
Razem 47 512 46 374 2,5% 43 585 41 241 5,7% 42 695 41 045 4,0%
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Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

W dniu 1 marca 2022 r. w zwigzku z sytuacjag wywotang konfliktem zbrojnym w Ukrainie, po uzyskaniu zgody
Ministra Infrastruktury, Grupa wprowadzita tymczasowe zwolnienie z poboru optat za przejazd koncesyjnym
odcinkiem autostrady A4 Katowice-Krakéw w odniesieniu do i) pojazdéw z ukraifiskimi numerami
rejestracyjnymi (zwolnienie obowigzywato do 31 maja 2022 r.), a takze ii) pojazdow lub grup pojazdow
zgtoszonych przez polskie organizacje pozarzagdowe oraz przez zagraniczne organizacje i osoby, jako niosgcych
pomoc dla obywateli Ukrainy (zwolnienie nadal obowiazuje).

Ponizej zaprezentowano warto$¢ netto transakcji podlegajgcych zwolnieniu, okreslong na podstawie liczby
pojazddw, ktore skorzystaty z rzeczonych zwolnien w poszczegdlnych miesigcach 2022 r.

Wartosc netto przejazdéw zwolnionych z poboru optat

pojazdy . .
z ukrainskimi pojazdy niosace .
. pomoc dla obywateli razem
numerami .
. . . Ukrainy
rejestracyjnymi

marzec 1828 82 1910
kwiecien 1574 44 1618
maj 1854 19 1873
czerwiec - 16 16
lipiec - 18 18
sierpien - 17 17
wrzesien - 9 9
pazdziernik - 11 11
listopad - 13 13
grudzien - 15 15
Razem 5256 244 5500

Koszty wedtug rodzaju

2022r. 2021r.
Amortyzacja (84 988) (80 232)
Zuzycie materiatéw i energii (7 304) (6 139)
Kpszt z tyt. utw9rzenia rezerw na wymiane r?awierzchni (78 335) (19 722)
ujetych w koszcie wtasnym sprzedazy (ustugi obce)*
Pozostate ustugi obce, w tym: (47 127) (28 819)
- ustugi remontowe i utrzymaniowe (34 457) (17 928)
- ustugi doradcze (3 048) (2570)
Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (netto) (47 372) (63 249)
Podatki i optaty (3017) (2 920)
Koszty $wiadczen pracowniczych (40 256) (35 558)
Pozostate (2 343) (2 010)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - (5)
Koszty wedtug rodzaju razem (310 742) (238 654)
Koszt wtasny sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu (310 742) (238 654)
* Z uwzglednieniem efektu zmiany szacunkéw rezerw - patrz nota 32.
Koszty $wiadczen pracowniczych
2022r. 2021r.

Wynagrodzenia (31 096) (27 332)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (7 117) (6 425)
Zmlana stanu zobowugan z tyt. Swiadczen pracowniczych (2043) (1801)
ujeta w zysku lub stracie:

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (165) (154)

Nagrody jubileuszowe (267) (331)

Inne $wiadczenia pracownicze (1611) (1316)
Razem (40 256) (35 558)
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Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z dzierzawy miejsc obstugi

podréznych

Otrzymane odszkodowania, dotacje, kary umowne, zwrot optat
oraz kosztéw postepowan sadowych

Odsetki od naleznosci

Inne

Razem

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny udzielone

Koszty likwidacji szkod

Kary, odszkodowania, optaty

Strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

oraz wartosci niematerialnych

Zaniechane inwestycje ujete w poprzednich okresach sprawozdawczych
jako wykorzystanie rezerwy na wydatki inwestycyjne

VAT naliczony niepodlegajacy odliczeniu

Inne

Razem

2022r. 2021r.
4335 4183
642 497
14 83
1377 309
6368 5072
2022r. 2021r.
(257) (128)
(110) (99)
(107) (54)
(1221) (325)
(1503) -
(18) (11)
(13) (41)
(3 229) (658)
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Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Przychody/(Koszty) finansowe netto

Ujete jako zysk lub strata biezqgcego okresu

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- instrumenty kapitatowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody (utrzymywane na koniec okresu sprawozdawczego)

Przychody z tyt. odsetek dotyczace instrumentéw finansowych wycenianych metoda

zamortyzowanego kosztu, w tym:

- Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw

- dtugoterminowych lokat bankowych

- instrumentdw dtuznych (obligacje korporacyjne)
- zobowiazan finansowych (dyskonto)

- pozostate

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Dyskonto rezerw

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki dotyczace zobowigzan wycenianych metoda
zamortyzowanego kosztu, w tym:

- dyskonto zobowigzania z tyt. Optat koncesyjnych

- odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu

Dyskonto rezerw

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(Koszty) finansowe netto ujete jako zysk lub strata biezacego okresu

Ujete w innych catkowitych dochodach

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych
Przychody/(Koszty) finansowe ujete bezposrednio w innych
catkowitych dochodach

2022r. 2021r.
50 42

50 42
35162 746
8360 67
24108 362
1065 313
1595 -
34 4

180 190

- 39

- 2
35392 1019
(2 747) (2723)
(2632) (2 607)
(115) (116)
(22 750) -
(25) (14)

(25 522) (2737)
9870 (1718)
(37) 65
(37) 65
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub stracie biezgcego okresu

Biezacy podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych

Podatek dochodowy wptywajacy na zysk netto za okres

2022r. 2021r.
(46 425) (36 160)
(46 425) (36 194)
- 34
15 877 7945
15 877 7945
(30 548) (28 215)

Stawka podatku dochodowego, ktdrej podlegata prawie cata dziatalnos¢ Grupy, wynosita 19% w latach
2021-2022. Nie przewiduje sie, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmianie w najblizszych latach.

Efektywna stopa podatkowa

2022r. 2021r.
% %
Zysk przed opodatkowaniem 116 217 123 630
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa (19,0%) (22 081) (19,0%) (23 490)
Ud2|aiY w zyskach/(stratach) netto !e.dnostek stowarzyszonych 0,0% 15 0,0% 3
wycenianych metodg praw wtasnosci
Réznice przejsciowe wobec ktérych nie rozpoznano podatku
odroczonego / réznice przejsciowe uprzednio nierozpoznane / (7,3%) (8 482) (3,9%) (4762)
réznice trwate
Korekta biezgcego podatku dochodowego za lata ubiegte - - 0,0% 34
Razem (26,3%) (30 548) (22,8%) (28 215)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach
2022r. 2021r.
Przed _ Korzy$é/(Strata) - Przed ) Korzy$é/(Strata) Netto
opodatkowaniem podatkowa opodatkowaniem podatkowa
Zml.ana wartosci godziwej instrumentéw (37) 6 (31) 65 (12) 53
kapitatowych
Wycena $wiadczen pracowniczych 170 (32) 138 89 (17) 72
Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie
bedq podlegac reklasyfikacji do zysku 133 (26) 107 154 (29) 125

lub straty biezqcego okresu
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Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r.
Nabycie

Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
Przeniesienie do zapasow

Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r.
Nabycie

Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie
Przeniesienie z wartosci niematerialnych
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
Przeniesienie do zapasow

Ujawnienie w wyniku inwentaryzacji
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2021r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2021 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2022 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2021 r.
Na dzien 31 grudnia 2021 r.
Na dzien 1 stycznia 2022 r.
Na dzien 31 grudnia 2022 .

Budynki i budowle . Maszyny. Srodki transportu Inne $rodki trwate srodki trw?le Razem
i urzadzenia w budowie

22 036 30228 19 002 8579 1347 81192
190 362 4015 23 2170 6760
204 2514 - - (2 718) -
; . - - (66) (66)
(54) (621) (1157) (10) (297) (2 139)
22376 32483 21 860 8592 436 85747
22376 32483 21 860 8592 436 85747
48 1632 2753 173 8719 13325
- 2526 164 - (2 690) -
- - - - 86 86
- - - - (74) (74)
. . - - (10) (10)
- 2 - - - 2
(95) (844) (938) (27) (35) (1939)
22329 35799 23 839 8738 6432 97 137
(16 204) (17 264) (10 866) (5732) - (50 066)
(972) (4 175) (1961) (848) - (7 956)
21 576 775 9 - 1381
(17 155) (20 863) (12 052) (6571) - (56 641)
(17 155) (20 863) (12 052) (6571) - (56 641)
(1001) (4 691) (1762) (855) - (8309)
41 787 864 27 - 1719
(18 115) (24 767) (12 950) (7 399) - (63 231)
5832 12 964 8136 2847 1347 31126
5221 11620 9 808 2021 436 29 106
5221 11620 9 808 2021 436 29 106
4214 11032 10 889 1339 6432 33 906
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia

testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate w budowie

Na dzieAd 31 grudnia 2022 r. srodki trwate w budowie obejmujg wydatki zwigzane m.in. z wymiang kabin na

Placach Poboru Optat oraz implementacjg automatycznego videotollingu na dodatkowych pasach.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. na rzeczowych aktywach trwatych Grupy nie ustanowiono

zadnych zabezpieczen.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r.

Nabycie

Przeniesienie z wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania

Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r.

Nabycie

Przeniesienie z wartos$ci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania

Przeniesienie do Srodkéw trwatych

w budowie

Aktualizacja wartos$ci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2021 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2021 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2022 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2021 r.
Na dzieri 31 grudnia 2021 r.
Na dzien 1 stycznia 2022 r.
Na dzien 31 grudnia 2022 r.

Inne koncesje,

Wartosci

Koncesyjne licencje, - . .
o . . Inne wartosci  niematerialne
wartosci oprogramowanie . . . Razem
) ) niematerialne  nieoddane do
niematerialne komputerowe s .
. uzytkowania
i pozostate
1061 380 18 301 970 4880 1085 531
- 606 - 1928 2534
- 4619 - (4 619) -
12 473 - - - 12473
- (6) - - (6)
1073 853 23520 970 2189 1100 532
1073 853 23520 970 2189 1100 532
- 1557 - 243 1800
= 1064 - (1 064) -
_ = o (86) (86)
(3 226) - - - (3 226)
- (21) (1282) (1303)
1070 627 26 120 970 - 1097 717
(593 696) (7 784) (970) - (602 450)
(68 667) (3 053) - - (71 720)
- 6 - - 6
(662 363) (10 831) (970) - (674 164)
(662 363) (10 831) (970) - (674 164)
(72 352) (3 769) - - (76 121)
- 9 - - 9
(734 715) (14 591) (970) - (750 276)
467 684 10517 - 4880 483 081
411 490 12 689 - 2189 426 368
411 490 12 689 - 2189 426 368
335912 11529 - - 347 441
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Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

W biezacym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu Il oraz zobowigzaniem z tytutu Optat koncesyjnych:

(i) w zwigzku ze zmiang stdép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 32), w efekcie czego ich wartos¢ zostata pomniejszona o 25 426 tys. zt
(2021 r.: spadek o 23 182 tys. zt);

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych wydatkdw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykonac¢ do
konca okresu koncesyjnego (patrz nota 32), w efekcie czego wartos¢ koncesyjnych wartosci
niematerialnych zostata powiekszona o 21 010 tys. zt (2021 r.: wzrost o 35 255 tys. zt);

(iii) w zwigzku z aktualizacjg wysokosci Optat koncesyjnych (indeksacja), w rezultacie czego ich wartos¢ zostata
powiekszona o 1 190 tys. zt (2021 r.: wzrost o 400 tys. zt).

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszt wiasny
sprzedazy. Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty
ogdlnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezacej netto wartosci niematerialnej na poczatek okresu sprawozdawczego
wyniosta w 2022 r. 18,06% (2021 r.: 14,33%). Wedtug planu amortyzacji sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2022 r., bazujgcego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztéw rocznej
amortyzacji do wartosci netto wartosci niematerialnej bedzie ksztattowat sie w przedziale od 22,36% do 24,77%
w pozostatym okresie obowigzywania koncesji.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci koncesyjnych wartosci niematerialnych.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. pozostate wartosci niematerialne (w tym wartosci
niematerialne nieoddane do uzytkowania) nie byty objete odpisem aktualizujgcym ich wartos¢.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu Pozostate
prawa do nieruchomosci Razem
uzytkowania inwestycyjne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2021 r. 3247 30 879 34 126
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2021 r. 3247 30879 34 126
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2022 r. 3247 30 879 34 126
Przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie - 74 74
Aktualizacja wyceny zobowigzania 1759 _ 1759

z tytutu leasingu (nota 27)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2022 r. 5 006 30953 35959

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2021r.

Amortyzacja za okres (46) (510) (556)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 31 grudnia 2021 r.

(92) (28 136) (28 228)

(138) (28 646) (28 784)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2022 r.

Amortyzacja za okres (46) (512) (558)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

(138) (28 646) (28 784)

na dzien 31 grudnia 2022 r. P2 e LDESR)
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2021 r. 3155 2743 5898
Na dzien 31 grudnia 2021 r. 3109 2233 5342
Na dzien 1 stycznia 2022 r. 3109 2233 5342
Na dzien 31 grudnia 2022 r. 4822 1795 6617

Do inwestycji w nieruchomosci Grupa zalicza przynalezng jej czes¢ nieruchomosci budynkowej zlokalizowanej
przy ul. Mickiewicza w Katowicach, na ktdrg sktadajg sie uzytkowane przez Grupe wieczyscie dziatki gruntu
zabudowane budynkiem biurowym oraz parkingiem, jak rdwniez nieruchomos¢ parkingowa zlokalizowang przy
ul. Sokolskiej w Katowicach, obejmujgcg uzytkowane przez Grupe wieczyScie dziatki gruntu zabudowane
parkingiem i garazami.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy majgtkowego przeprowadzonej w styczniu 2021 r., wedtug stanu na
31 grudnia 2022 r. warto$¢ godziwa budynku biurowego przy ul. Mickiewicza (wycena przy zastosowaniu
podejscia pordwnawczego, metody porownania parami) oraz wartos¢ godziwa prawa wieczystego uzytkowania
gruntu (wycena przy zastosowaniu podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej
dochodu netto), na ktdrym rzeczony budynek sie znajduje w czesSci przynaleznej Grupie, zostata oszacowana na
kwote 15,2 min zt, a wartos$¢ godziwa nieruchomosci przy ul. Sokolskiej na kwote 8,9 min zt (w odniesieniu do
prawa wieczystego uzytkowania gruntu zastosowano podejscie pordwnawcze, metode porédwnania parami,
a w odniesieniu do sktadnika budowlanego podejscie kosztowe, metode kosztow zastgpienia, technike
wskaznikowg). Wycena wartosci godziwej dla wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych Grupy zostata
zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Skonsolidowane przychody z tytutu wynajmu budynku oraz miejsc parkingowych w 2022 r. wyniosty
3762 tys. zt (w 2021 r.: 3 501 tys. zt) i zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji ,Przychody”. Koszty bezposrednio zwigzane z wynajmem budynku oraz miejsc
parkingowych wyniosty 5 327 tys. zt (w 2021 r.: 4 694 tys. zt) i zostaty zaprezentowane w pozycji ,Koszt wtasny
sprzedazy”.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych, uwzgledniajgce korekty
wartosci godziwej oraz korekty wynikajace z réznic w zakresie polityki rachunkowosci.

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

% posiadanych akcji/udziatéw 40,63% 40,63%
Aktywa ogétem* 3943 3145
Zobowigzania ogétem (1 985) (1386)
Aktywa netto 1958 1759
Aktywa netto przypadajace na Grupe 796 715
2022r. 2021r.

Przychody 14 044 11 440
Zysk netto za okres sprawozdawczy 200 14
Zmiany w kapitale wtasnym wynikajgce 1) 2
z korekt lat poprzednich

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 199 36
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na Grupe 81 15
Aktywa netto przypadajace na Grupe na poczatek okresu

sprawozdawczego 715 700
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na Grupe 81 15
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu sprawozdawczego 796 715

(*) Z uwzglednieniem korekty wartosci godziwej;

Zarowno na dzien 31 grudnia 2022 r. jak i na dzied 31 grudnia 2021 r. Grupa posiadata jeden pomiot
stowarzyszony tj. Biuro Centrum Sp. z o0.0., ktérego podstawowq dziatalnoscig jest zarzadzanie i obstuga
techniczna budynku biurowego bedgcego wspoétwtasnoscig Grupy.

Pozostate inwestycje

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Dtugoterminowe
Bankowe lokaty dtugoterminowe, w tym: 632933 502 634
- rachunek na roboty budowlane w ramach Fazy F2b 367220 392337
- rachunek na przyszte remonty 257772 103 557
- rachunek na pokrycie nieubezpieczonych strat 7719 6562
- odsetki naliczone 222 178
Instrumenty kapitatowe wyceniane
. - f . 95 93
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Razem 633 028 502 727
w tym rachunki rezerwowe, obejmujace: 632711 502 456
- rachunek na roboty budowlane w ramach Fazy F2b 367220 392337
- rachunek na przyszte remonty 257772 103 557
- rachunek na pokrycie nieubezpieczonych strat 7719 6562
Krétkoterminowe
Instrume,n.ty kap.|taf9we wycenlane . 1085 1124
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Razem 1085 1124

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. lokaty terminowe zwigzane byty z blokadg srodkow
pienieznych na rachunkach rezerwowych z przeznaczeniem na roboty budowlane w ramach Fazy F2b, przyszte
remonty oraz nieubezpieczone straty. Wszystkie rachunki rezerwowe zostaly utworzone zgodnie
z postanowieniami Umowy Koncesyjnej.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody dotyczg akcji nastepujacych spotek:

Wartos¢ godziwa
na 31 grudnia 2022 r.
Dom Maklerski BDM S.A. 1085
Zaktady Metalowe DEZAMET S.A. 95
Wartos¢ godziwa

na 31 grudnia 2021 r.

Dom Maklerski BDM S.A. 1124
Zaktady Metalowe DEZAMET S.A. 93

Dywidendy
przyznane w 2022 r.

44
6

Dywidendy
przyznane w 2021 r.

29
13

We wrzesniu 2022 r. Grupa nabyta za kwote 98 935 tys. zt (Srodki pochodzace z rachunkéw rezerwowych)
zerokuponowe obligacje wyemitowane przez Pekao Faktoring Sp. z 0.0 (zabezpieczone poreczeniem
udzielonym przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.) o wartosci nominalnej 100 000 tys. zt. W IV kwartale 2022 r.

Grupa otrzymata 100 000 tys. zt tytutem terminowego wykupu ww. obligacji.
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Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwa na podatek odroczony dotyczg ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwa Wartos¢ netto
31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r. 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Koncesyjne wartosci niematerialne - - (62 814) (74 444) (62 814) (74 444)
Rzeczowe aktywa trwate oraz pozostate wartosci niematerialne 38 568 34 164 (430) (2974) 38138 31190
Nieruchomosci inwestycyjne - - (795) (475) (795) (475)
Pozostate inwestycje dtugoterminowe - - (55) (46) (55) (46)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - (78) (70) (78) (70)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 344 339 (63) (63) 281 276
Zapasy 7 7 - - 7 7
Inwestycje krétkoterminowe 295 288 - - 295 288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - (88) (5) (88) (5)
Zobowigzania z tytutu leasingu 943 611 - - 943 611
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1701 2543 (303) - 1398 2543
Przychody przysztych okreséw 671 828 - - 671 828
Zobowigzania z tytutu uméw 1796 2163 - - 1796 2163
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1632 1999 - - 1632 1999
Rezerwy 93 966 79 081 - - 93 966 79 081
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1131 8353 - - 1131 8353
Akty.v’va. / rezerwa z tytutu podatku odroczonego na réznicach 141 054 130 376 (64 626) (78 077) 76 428 52299
przejsciowych

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych 1426 2058 - - 1426 2058
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem 142 480 132434 (64 626) (78 077) 77 854 54 357
Kompensata (64 626) (78 077) 64 626 78 077 - -
Ro’znlce p.rzeraowe oraz straty podatkowe wobec (28 158) (20512) ) ) (28 158) (20512)
ktérych nie rozpoznano podatku odroczonego

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane 49 696 33 845 ) ) 49 696 33845

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie rozpoznata aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki
przejsciowych rdznic ujemnych i strat podatkowych nad przejsciowymi réznicami dodatnimi, ze wzgledu na brak pewnosci co do realizacji czesci réznic przejSciowych
(w szczegdlnosci dotyczacych rzeczowych aktywdéw trwatych oraz rezerw na wydatki inwestycyjne), a w przypadku 31 grudnia 2021 r. réwniez ze wzgledu na
szacowane wykorzystanie nierozliczonych strat podatkowych.
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Zmiana podatku odroczonego w okresie

Koncesyjne wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate oraz pozostate
wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu umoéw

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
Réznice przejsciowe oraz straty podatkowe wobec
ktdrych nie rozpoznano podatku odroczonego

Razem

Koncesyjne wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate oraz pozostate
wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate inwestycje dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Zapasy

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania z tytutu umow

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
Réznice przejsciowe oraz straty podatkowe wobec
ktdrych nie rozpoznano podatku odroczonego

Razem

1 stycznia 2022 r.

Zmiana podatku odroczonego od
réznic przejsciowych ujeta
jako zysk lub w innych
strata biezacego  catkowitych

31 grudnia 2022 r.

dochodach
(74 444) 11630 = (62 814)
31190 6948 - 38138
(475) (320) - (795)
(a6) (8) (1) (55)
(70) (8) - (78)
276 5 - 281
7 - 7
288 - 7 295
(5) (83) = (88)
611 332 - 943
2543 (1 145) - 1398
828 (157) - 671
2163 (367) - 1796
1999 (335) (32) 1632
79 081 14 885 - 93 966
8353 (7 222) = 1131
2058 (632) - 1426
(20512) (7 646) - (28 158)
33 845 15 877 (26) 49 696
Zmiana podatku odroczonego od
réznic przejsciowych ujeta
1 stycznia 2021 r. jako zysk lub w innych 31 grudnia 2021 r.
strata biezacego  catkowitych
dochodach
(87 376) 12 932 - (74 444)
32136 (946) - 31190
(489) 14 - (475)
(7) (34) (5) (46)
- (70) - (70)
205 71 - 276
7 - - 7
283 12 (7) 288
(4) (1) - (5)
613 (2) - 611
2708 (165) - 2543
986 (158) - 828
1516 647 - 2163
1650 366 (17) 1999
82 466 (3 385) - 79 081
6030 2323 - 8353
2135 (77) - 2058
(16 930) (3582) - (20512)
25929 7 945 (29) 33 845
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Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowym moze obnizy¢ dochdéd do opodatkowania
w najblizszych pieciu kolejno po sobie nastepujgcych latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia
w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty straty. Na dzien 31 grudnia 2022 r. wysokos¢ strat
podatkowych pozostajgcych do rozliczenia wyniosta 7 504 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 10831 tys. zi).
Grupa na dzier 31 grudnia 2022 r. rozpoznata w odniesieniu do nich aktywa z tytutu podatku odroczonego
w petnej kwocie, tj. 1 426 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2021 r., ze wzgledu na niepewnos¢ wykorzystania czesci
strat podatkowych w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, Grupa rozpoznata w odniesieniu strat podatkowych
tylko czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego, tj. kwote 1 421 tys. zt.

Rok straty 2019 2020 2021 2022 Razem
Przewidywany okres wykorzystania
2023 591 1123 25 - 1739
2024 591 1124 2026 11 3752
2025 - - 2001 12 2013
Razem 1182 2247 4052 23 7504
Pozostata do wykorzystania kwota straty 1182 2247 4 052 23 7 504
Rozpoznane aktywa z tyt. podatku odroczonego 225 427 770 4 1426

Naleznosci oraz zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci brutto z tytutu podatku dochodowego na dzied 31 grudnia 2022 r. wynoszg 1 341 tys. zt
(31 grudnia 2021 r.: 1 742 tys. z1), w catosci stanowigc kwote nalezng Grupie do rozliczenia z przysztym
zobowigzaniem 1z tytutu podatku dochodowego. Ze wzgledu na niepewnos¢ odzyskania czesci
ww. naleznosci z tytutu podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2022 r., jej wartos¢ koryguje odpis z tytutu
utraty wartosci w kwocie 1 341 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 1 341 tys. z).

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 21 240 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: 15 757 tys. zt)
stanowi rdznice pomiedzy dokonanymi ptatnosciami za biezacy i ubiegty rok obrotowy a kwotg podatku
naleznego.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Inwestycja leasingowa brutto 474 399
Niezrealizowane przychody finansowe (64) (33)
Inwestycja leasingowa netto 410 366

Ptatnosci z tytutu Przychody finansowe  Inwestycja leasingowa

leasingu (odsetki) netto

31 grudnia 2022 r.
do roku 156 33 123
1do2lat 149 21 128
2do3lat 126 9 117
3do4lat 43 1 42
Razem 474 64 410
31 grudnia 2021 r.
do roku 100 14 86
1do2lat 99 10 89
2 do 3 lat 96 6 90
3do4lat 79 3 76
4do5 lat 25 - 25
Razem 399 33 366
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2276 3283
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 15 435 15980
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych

. . i 392 371
i innych swiadczen

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 1847 1222
Razem 19 950 20 856

Naleznosci z tytutu uméw z klientami ujete w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wyniosty

15 168 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 15 889 tys. zt na dzien 31 grudnia 2021 .

Informacje w zakresie ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe, rynkowe jak rowniez informacje na temat strat

z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w notach 35.1 oraz 35.2.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Srodki pieniezne w kasie 108 108
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 32128 195781
Krétkoterminowe lokaty bankowe 301134 129 808
Srodki pieniezne w drodze (w tym odsetki naliczone) 1134 486
Srodki ple.qune iich ekmwalenty, wartosc'yvykazana ) 334504 326 183
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Srodki ple.mezne iich ekwmalenty, wartos$¢ wy’kaza.na. ) 334504 326 183
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujace: 497 951
- rachunki VAT 497 951

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
llo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023
llo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75
Wartos¢ nominalna emisji serii A 6 256 6256
Wartosé nominalna emisji serii B 370 370
Wartos$¢ nominalna emisji serii D 3000 3000
Wartos$¢é nominalna emisji serii E 71196 71196
Wartos¢ nominalna emisji serii F 37 500 37500
Wartos¢ nominalna emisji serii G 67 125 67 125
Razem 185 447 185 447

Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego
gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spotki. Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do

majgtku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw kapitatowych

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody.
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Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone przez Walne Zgromadzenia z czesci lub catosci zatwierdzonych
zyskow spoétek nalezacych do Grupy. Walne Zgromadzenie moze réwniez wskaza¢ konkretny cel, na ktéry srodki
te maja by¢ przeznaczone.

Dywidendy
2022r.

W dniu 4 kwietnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 59 343 tys. zi, tj. 0,24 zt na jedna akcje. Dzien 13 kwietnia 2022 r. ustalono jako dzieh dywidendy,
natomiast dzien 25 kwietnia 2022 r. jako termin wyptaty dywidendy.

W dniu 29 marca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 10 818 tys. zt, z czego na udziatowcdw niekontrolujgcych przypadta kwota 4 868 tys. zt.

2021r.

W dniu 31 marca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 158 248 tys. zi, tj. 0,64 zt na jedng akcje. Dzien 9 kwietnia 2021 r. ustalono jako dzien dywidendy,
natomiast dzien 20 kwietnia 2021 r. jako termin wyptaty dywidendy.

W dniu 25 marca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 9 226 tys. zt, z czego na udziatowcow niekontrolujgcych przypadta kwota 4 152 tys. zt.
Udziaty niekontrolujgce

Ponizej zaprezentowano podstawowe dane finansowe VIA4 S.A. (wartosci przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych), jedynej spdtki zaleznej Grupy posiadajacej udziaty niekontrolujgce.

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Udziaty niekontrolujace % 45% 45%
Aktywa trwate 16 532 15 809
Aktywa obrotowe 22 706 16 571
Zobowigzania dtugoterminowe (11 159) (11 806)
Zobowigzania krétkoterminowe (12 279) (8 198)
Aktywa netto 15 800 12 376
Aktywa netto przypadajace na udziaty niekontrolujace 7110 5570
Przychody 61322 52 269
Zysk netto za okres sprawozdawczy 14 190 10 800
Inne catkowite dochody 51 17
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 14 241 10817
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 6 385 4 860
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na udziaty niekontrolujace 6 408 4869
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 655 11 851
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (203) (83)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 586) (12 429)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 6 866 (661)
Dywidendy wyptacone w okresie sprawozdawczym przypadajgce (4 868) (4152)

na udziaty niekontrolujgce
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Zysk przypadajacy na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego odpowiednio na jedng akcje dokonana zostata w oparciu
o zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej w kwocie 79284 tys. zt (2021 r.: 90 555 tys. zt) oraz
o srednig wazong liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 262 tys. sztuk
(31 grudnia 2021 r.: 247 262 tys. sztuk).

Zysk netto akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na akcje zwykig

2022 r. 2021r.
Zysk nett.o za o.kre.s sp.rawozdawczy akcjonariuszy 79 284 90555
Jednostki Dominujacej (w tys. zt)
Srednia wa“zona liczba akcji zwyktych na koniec okresu 247 262 247 262
(w tys. akcji)
Zysk netto za okres sprawozdawczy akcjonariuszy 0,32 0,37

Jednostki Dominujacej na akcje zwykta (w ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedna akcje.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytow
i pozyczek.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Grupa rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezgcej
pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntdw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.),
zdyskontowanych przy zastosowaniu kraricowej stopy procentowej Spoétki (3,67%) w dniu pierwszego
zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 r.

Wartos¢ zobowigzan z tyt. leasingu na dzien 1 stycznia 2022 r. 3217
Zmiany wynikajgce z przeptywow pienieinych z dziatalnosci finansowej (127)
Wydatki na sptate zobowigzan z tytutu leasingu (127)
Inne zmiany 1874
Aktualizacja wyceny zobowigzania z tytutu leasingu 1759
Odsetki ujete w kosztach finansowych 115
Wartos¢ zobowigzan z tyt. leasingu na dzier 31 grudnia 2022 r. 4964

w tym cze$¢ krétkoterminowa 177

w tym czes¢ dtugoterminowa 4787
Wartos¢ zobowiazan z tyt. leasingu na dzien 1 stycznia 2021 r. 3227
Zmiany wynikajgce z przepfywow pienieznych z dziatalnosci finansowej (126)
Wydatki na sptate zobowigzan z tytutu leasingu (126)
Inne zmiany 116
Odsetki ujete w kosztach finansowych 116
Wartos¢ zobowigzan z tyt. leasingu na dzien 31 grudnia 2021 r. 3217

w tym czes¢ krétkoterminowa 125

w tym czes¢ dtugoterminowa 3092

W zwigzku z otrzymanym w listopadzie 2022 r. zawiadomieniem o aktualizacji z dniem 1 stycznia 2023 r. optaty
z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw w odniesieniu do dziatki zlokalizowanej przy ul. Mickiewicza
w Katowicach, Grupa dokonata aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu zwiekszajac jego wartosé¢
o kwote 1 759 tys. zi.
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Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Dtugoterminowe

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 1151 1312
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 47 50
Zobowigzania z tyt. nagréd jubileuszowych 2413 2475
Zobowigzania z tyt. innych $wiadczer pracowniczych 609 -
Razem 4220 3837
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tyt. odpraw emerytalnych 469 368
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 10 8
Zobowigzania z tyt. nagréd jubileuszowych 309 253
Zobowigzania z tyt. innych Swiadczen pracowniczych 1356 3948
Razem 2144 4577

Kwoty przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych, odpraw rentowych oraz nagréd jubileuszowych
zostaty okreslone w oparciu o model wyceny aktuarialnej.

Zobowigzania z tytutu innych sSwiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2022 r. stanowig przewidywania
Grupy w zakresie wyptat premii pienieznych w ramach dtugoterminowych programéw motywacyjnych, ktorymi
obejmowani sa cztonkowie Zarzadéw spétek tworzacych Grupe (zaktada sie maksymalny poziom przyznanych
Swiadczen), a takze zobowigzanie w kwocie 533 tys. zt z tytutu odprawy pienieznej naleznej Prezesowi Zarzadu
Spoétki oraz SAM S.A. na mocy porozumien o rozwigzaniu umowy o prace z dnia 28 listopada 2022 r. (szerzej
patrz punkt 5.14 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej w 2022 roku).

Zobowigzania z tytutu innych Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2021 r. stanowity zarachowane
kwoty premii pienieznych naleznych cztonkom Zarzaddéw spodtek tworzacych Grupe na mocy 3-letnich
programdéw motywacyjnych na lata 2019-2021 uchwalonych przez Rady Nadzorcze tych spétek w grudniu
2020 r. Rzeczone programy motywacyjne zostaty rozliczone w 2022 r.

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych

Swiadczenia po okresie A Inne Swiadczenia
.. Nagrody jubileuszowe . Razem
zatrudnienia pracownicze
2022r. 2021r. 2022r. 2021r. 2022r. 2021r. 2022r. 2021r.

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 1738 1744 2728 2709 3948 2632 8414 7 085
Zmiany ujete w zysku lub stracie 165 154 267 331 1611 1316 2043 1801

Koszt biezgcego zatrudnienia 118 134 259 281 1965 1316 2342 1731

Zyski wynikajace z rozliczenia - - - - (354) - (354) -

Koszt odsetkowy 47 20 86 34 - - 133 54

(Zyski)/Straty aktuarialne - - (78) 16 - - (78) 16
Zmiany ujete w innych
catkowitych dochodach e (89) : ) ) ) (170) (89)

(Zyski)/Straty aktuarialne

Z tytutu: (170) (89) - - - - (170) (89)

- zatozerr demograficznych (4) - - - - - (4) -

- zatozen finansowych (348) (223) - - - - (348) (223)

- innych zatozen 182 134 - - - - 182 134
Wyptacone $wiadczenia (56) (71) (273) (312) (3 594) - (3923) (383)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 1677 1738 2722 2728 1965 3948 6 364 8414
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Zatozenia aktuarialne

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, odpraw rentowych oraz nagrdd jubileuszowych zostaty wyliczone
na podstawie ponizszych zatozen:

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Stopa dyskontowa 6,8% 3,3%-3,6%
Wozrost wynagrodzen w przysztosci 2,60%-23,4% 3,5%-4,0%
Prawdopodobierstwo rezygnacji 1,8%-5,1% 1,8%-5,2%

Sredni wazony okres obowigzywania zobowigzan z tytutu poszczegdlnych $wiadczen pracowniczych na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego ksztattowat sie nastepujaco:

(w latach) 31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 10,6-14,1 11,3-15,4
Nagrody jubileuszowe 4,0-13,1 5,0-13,7

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci, pokazujgcg jaki wptyw na zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych miatyby prawdopodobne zmiany istotnych zatozen aktuarialnych wystepujacych na koniec
okresu sprawozdawczego, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych.

Zmiana stopy dyskontowej  Zmiana wzrostu wynagrodzen Zmiana prawdopodobieristwa

rezygnacji
31 grudnia 2022 r. -0,5pp +0,5 pp -0,5 pp +0,5 pp -0,5 pp +0,5 pp
Zobowigzania  tyt. odpraw 1668 1575 1573 1669 1662 1570

emerytalnych
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 59 57 57 59 59 57
Zobowigzania z tyt. nagrod

- 2784 2661 2 659 2786 2789 2 655
jubileuszowych

Razem 4511 4293 4289 4514 4510 4282
31 grudnia 2021 r. -0,5pp +0,5 pp -0,5pp +0,5 pp -0,5pp +0,5 pp
Zobowigzania  tyt. odpraw 1747 1616 1616 1747 1737 1611

emerytalnych
Zobowigzania z tyt. odpraw rentowych 60 57 57 60 60 57
Zobowigzania z tyt. nagrod

jublileuszowych 2813 2 649 2 649 2812 2817 2643

Razem 4620 4322 4322 4619 4614 4311

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych 8953 9712
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 6 869
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 6418 670
Razem 15371 17 251

Saldo pozostatych zobowigzan ditugoterminowych stanowig kwoty zatrzymane bedgce zabezpieczeniem
realizacji kontraktéw budowlanych oraz kaucje gwarancyjne zwigzane z wykonanymi robotami budowlanymi
o terminie zwrotu przekraczajagcym 12 miesiecy.

Opftaty koncesyjne obejmuja (i) czynsz za korzystanie (uzywanie oraz pobieranie pozytkow) z pasa drogowego
koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice-Krakdéw oraz (ii) zwrot kosztéw nadzoru i kontroli ponoszonych
przez GDDKIA (szerzej patrz nota 5.3).
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Przychody przysztych okreséw

Dtugoterminowe

Przedptaty z tytutu dzierzawy (gtéwnie miejsc obstugi podréznych)
Inne

Razem

Krétkoterminowe

Przedptaty z tytutu dzierzawy (gtéwnie miejsc obstugi podrdznych)
Inne

Razem

Zobowigazania z tytutu uméw

Krétkoterminowe

Przedptaty na poczet naleznej optaty za przejazd
Autostradg A-4 Katowice - Krakow

Razem

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

2 667 3492
29 35
2696 3527
826 826
6 6
832 832

31 grudnia 2022 r.

9454

31 grudnia 2021 r.

11382

9454

11382

Przedptaty w kwocie 6 861 tys. zt, uwzglednione w saldzie zobowigzan z tytutu uméw na poczatek okresu

sprawozdawczego, zostaty ujete w przychodach w 2022 r. (2021 r.: 6 211 tys. zt).
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Rezerwy
Rezerv‘vy na Rezerwy na wydatki
wymiane . .
nawierzchni inwestycyjne Razem
Etapu ll

Rezerwy dtugoterminowe autostrady

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2021 r. - 371303 371303
Zmniejszenia, w tym: - (37) (37)
- z tytutu dyskonta - (37) (37)
Zmiana szacunkow - (30 690) (30 690)
Reklasyfikacja - (14 529) (14 529)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2021 r. - 326 047 326 047
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2022 r. - 326 047 326 047
Zwiekszenia, w tym: 115 15672 15 787
- z tytutu dyskonta 115 15672 15 787
Zmiana szacunkéw 10 861 (52 657) (41 796)
Reklasyfikacja (440) (16 244) (16 684)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2022 r. 10536 272 818 283 354
Rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2021 r. 8390 54 340 62 730
Zwiekszenia/(Zmniejszenia), w tym: 11309 (2) 11 307
- z tytutu dyskonta - (2) (2)
Zmiana szacunkéw 8413 42763 51176
Wykorzystanie (8 660) (40911) (49571)
Reklasyfikacja - 14 529 14 529
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2021 r. 19 452 70719 90171
Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2022 r. 19 452 70719 90171
Zwiekszenia, w tym: 53796 4375 58171
- z tytutu dyskonta 2588 4375 6963
Zmiana szacunkéw 16 266 48 241 64 507
Wykorzystanie* (11 107) (54 601) (65 708)
Reklasyfikacja 440 16 244 16 684
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2022 r. 78 847 84 978 163 825

* Wykorzystanie rezerwy na wydatki inwestycyjne pomniejszono o kwote 1503 tys. zt stanowigcg zaniechane inwestycje ujete
w poprzednich okresach sprawozdawczych jako wykorzystanie rzeczonej rezerwy.

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos¢ biezaca przysztych wydatkéw zwigzanych z realizacjg robot
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakéw Autostrady A4 (Etap Il), do ktorych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

W biezgcym okresie Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych stép procentowych zastosowanych do
okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki inwestycyjne
Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stop dyskonta zastosowany na 31 grudnia 2021 r. wynosit od
2,94% do 4,58%, w chwili obecnej od 6,39% do 7,20%). W wyniku tych zmian wartos¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni spadta o 3 783 tys. zt (2021 r.: spadek o 1 328 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe kwota ta pomniejszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy
na wydatki inwestycyjne Etapu Il spadta o 25 426 tys. zt (2021 r.: spadek o 23 182 tys. zt), ktora to kwota
pomniejszyta koncesyjne wartosci niematerialne.

W biezgcym okresie Grupa dokonata réwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkdw dotyczacych przewidywanych wydatkéw oraz
harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany wartos¢ rezerwy na wymiane nawierzchni wzrosta
0 30 910 tys. zt (2021 r.: wzrost o 9 741 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta powiekszyta koszty operacyjne
okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta o 21 010 tys. zt (2021 r.: wzrost
0 35 255 tys. zt), zwiekszajgc rownoczesnie koncesyjne wartosci niematerialne.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (krétkoterminowe)

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 84 2479
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 34 044 6932
.Z.obowalzaljua z ty’tuiu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 3278 5170
i innych swiadczen

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3103 2745
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych (nota 5.3, 29) 3744 3415
Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa (nota 4, 5.3) 47 372 42 305
Wadia otrzymane od jednostek powigzanych - 100
Wadia otrzymane od jednostek pozostatych 100 -
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych _ 7055
oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Pozosta’@ zob.owgzanla wobec jednostfek pozostatych 10 268 4535
oraz rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Razem 102 193 74736

Na saldo pozostatych zobowigzan oraz rozliczen miedzyokresowych znaczacy wptyw majg kwoty zatrzymane
bedace zabezpieczeniem realizacji kontraktéw budowlanych oraz kaucje gwarancyjne zwigzane z wykonanymi
robotami budowlanymi. Wartos¢ ww. zobowigzan na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosta 9 904 tys. zt

(31 grudnia 2021 r.: 7 369 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano zmiany salda zobowigzan z tytutu Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa odnotowane

w latach 2021-2022.

31 grudnia 2022 r.
Wartos¢ zobowiazan z tyt. Pfatnosci na rzecz Skarbu Paristwa

42 305

na poczatek okresu sprawozdawczego
w tym podatek od towardw i ustug -
Ujecie zobowigzania netto na dzien kalkulacji (patrz nota 5.3) 47 372
Ujecie podatku od towardw i ustug 9730
Ptatnos¢ zobowigzania 52 035
Wartos¢ zobowigzan z tyt. Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa 47372

na koniec okresu sprawozdawczego
w tym podatek od towardw i ustug =

31 grudnia 2021 r.

29730

63 249
11655
62329

42 305
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Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej.
Dla instrumentéw finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktérych wartosé bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci

godziwej.

31 grudnia 2022 r.

Nota
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe* 18
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 21
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 22
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe) 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23
Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu 27
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych 29,33
Ptatnosci na rzecz Skarbu Parstwa 4,33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate** 33

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci

Instrumenty finansowe
wyceniane metoda

L . Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
1180 = 1180
1180 - 1180
- 410 410
- 19 558 19 558
- 632 933 632933
- 334 504 334504
- 987 405 987 405
- (4 964) (4 964)
= (12 697) (12 697)
- (47 372) (47 372)
- (49 372) (49 372)
5 (114 405) (114 405)

Wartos¢ godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

- = 1180 1180
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31 grudnia 2021 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe*

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe niewyceniane wg wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych

Ptatnosci na rzecz Skarbu Paristwa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate**

Nota

18

21
22
18
23

27
29,33
4,33
33

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci

Instrumenty finansowe
wyceniane metoda

i . Razem Poziom 1
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
1217 - 1217
1217 - 1217
- 366 366
- 20485 20 485
- 502 634 502 634
- 326 183 326 183
- 849 668 849 668
- (3217) (3217)
- (13 127) (13 127)
- (42 305) (42 305)
- (27 083) (27 083)
- (85 732) (85 732)

Wartosc godziwa

Poziom 2

Poziom 3

1217

Razem

1217

* Instrumenty kapitatowe bedgce w posiadaniu Grupy nie sa notowane na rynkach finansowych, Grupa nie dysponuje réwniez informacjami o niedawnych transakcjach zrealizowanych na warunkach
rynkowych, ktérych przedmiotem bytyby ww. instrumenty. Z uwagi na powyzsze wartos¢ godziwg tych instrumentéw kapitatowych okreslono w oparciu o udziat Grupy w aktywach netto ich emitentéw wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. lub na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego, za ktéry Grupa dysponuje adekwatnymi informacjami finansowym. W okresie 2022 r. Grupa odnotowata strate z wyceny
ww. instrumentéw kapitatowych w kwocie 37 tys. zt (2021 r.: zysk w kwocie 65 tys. zf), ktérg zaprezentowano w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych” skonsolidowanego

sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

** Bez uwzglednienia naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug/zobowigzan z tyt. podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen, zobowigzan z tyt. wynagrodzen, zobowigzan z tyt. Optat

koncesyjnych oraz Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa.
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli
wyceny:

= Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywodw i zobowigzan, albo bezposrednio, albo posrednio,

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej

Uzgodnienie zostato zaprezentowane w nocie 27.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko
kredytowe byto gtéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, a obligacje korporacyjne nabyte przez Grupe w latach 2021-2022 byty zabezpieczone poprzez
poreczenie udzielone przez taka wiasnie instytucje (rating kredytowy BBB+). Z uwagi na powyzisze Grupa
ocenia, ze powyzsze instrumenty finansowe charakteryzowaty sie niskim ryzykiem kredytowym.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe 633028 502 727
Inwestycje krétkoterminowe 1085 1124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 401
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 410 366
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 950 20 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 504 326183
Razem 988 977 851 657

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Grupa w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonata oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych
dotyczacych strat kredytowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe oraz odpisy na oczekiwane straty
kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na dzien

31 grudnia 2021r.

Sredni wazony

Wartosc

Naleznosci brutto

wskaznik Naleznosci zabezpieczenia rzekraczajace Strata
31 grudnia 2022 r. z tyt. dostaw P P , j,a z tyt. utraty
utraty . (maks. do kwoty wartos¢ "
- i ustug brutto s . N . wartosci
wartosci naleznosci brutto) zabezpieczenia
biezace (nieprzeterminowane) 0,00% 17 266 - 17 266 -
1-30 dni przeterminowania 0,08% 348 30 318 =
31-90 dni przeterminowania 3,74% 58 8 50 2
91-180 dni przeterminowania 10,27% 37 28 9 1
181-365 dni przeterminowania 30,13% 3 - 3 1
366-730 dni przeterminowania 66,58% 9 - 9 6
wiecej niz 730 dni przeterminowania 100,00% 664 - 664 664
Razem 18 385 66 18 319 674
S$redni wazony s s Wartosc Naleznosci brutto
wskaznik Naleznosci zabezpieczenia rzekraczajace Strata
31 grudnia 2021 r. z tyt. dostaw P P ,J,a z tyt. utraty
utraty . (maks. do kwoty wartosé .
- i ustug brutto s g . . wartosci
wartosci naleznosci brutto) zabezpieczenia
biezace (nieprzeterminowane) 0,00% 14709 4 14705
1-30 dni przeterminowania 0,01% 1341 11 1330 -
31-90 dni przeterminowania 0,32% 133 2 131 -
91-180 dni przeterminowania 15,10% 21 - 21 3
181-365 dni przeterminowania 51,60% 9 - 9 5
366-730 dni przeterminowania 86,90% 1 - 1 1
wiecej niz 730 dni przeterminowania 100,00% 3693 3058 635 635
Razem 19 907 3075 16 832 644
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Na dzien 31 grudnia 2021 r. przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug na kwote 3 574 tys. zt
posiadaty zabezpieczenia na majatku kontrahenta o wartosci 3 058 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2022 r.
naleznosci te wynosity 545 tys. zt i w catosci byly objete stratg z tytutu utraty wartosci naleznosci (przy czym
w 2022 r. rozpoznano strate w kwocie 29 tys. zt). Dodatkowo na dzien 31 grudnia 2022 r. ptatnos¢ naleznosci
z tytutu dostaw i ustug dotyczacych wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 66 tys. zt jest
zabezpieczona otrzymanymi przez Grupe kaucjami umownymi.

Pozostate naleznosci objete sg odpisem na oczekiwane straty kredytowe w kwocie 91 329 tys. zt. Naleznosci te
wynikaja w giéwnej mierze z dziatalnosci zaniechanej w latach ubiegtych i powstaty przede wszystkim
w rezultacie udzielonych poreczen kredytowych dla spoétek, ktére utracity zdolnos¢ do sptaty swoich
zobowigzan.

Zmiana stanu odpisow na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych przedstawia sie nastepujgco:

2022r. 2021r.
Wartos¢ na dzien 1 stycznia (91 981) (91 557)
Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci (21) (589)
Zaprzestanie ujmowania naleznosci 5 79
Reklasyfikacje odpisow (6) 86
Wartos¢ na dzien 31 grudnia (92 003) (91981)
Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty wartosci naleznosci (29) (515)

lub aktywodw z tyt. uméw z klientami

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze innych czynnikéw,
ktére wptyng na wyniki Grupy lub wartos¢ posiadanych aktywdw (takich jak kursy walut zagranicznych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozycji na to ryzyko
w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ekspozycja Grupy na zmiany stop procentowych dotyczy gtdwnie srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienieznych opartych na zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. W 2022 r. Grupa nie
zabezpieczata sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stdp
procentowych poprzez prezentacje instrumentdw finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop
procentowych:

Wartos¢ nominalna Wartos¢ nominalna
31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
Instrumenty o statej stopie procentowej
Bankowe lokaty terminowe (inwestycje dtugoterminowe) 632 933 502 634
632 933 502 634
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 410 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 504 326183
334914 326 549

Dziatania dotyczgce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezgce monitorowanie sytuacji na
rynku pienieznym. Ponadto czes$¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezalezne od zmian stopy WIBOR.
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Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej oraz
zabezpieczajgcych instrumentow pochodnych na zmiane rynkowych stép procentowych. W ponizszej tabeli
zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 pb na wynik
finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla okresu biezgcego roku i dla
okresu poréwnywalnego.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
31 grudnia 2022 r.
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 3349 (3 349) 3349 (3 349)
31 grudnia 2021 r.
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 3265 (3 265) 3265 (3 265)

Ryzyko kursowe

Na koniec 2022 r. ryzyko kursowe dotyczy srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow oraz zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedtug walut, w ktérych sg one
denominowane.

Aktywa/zobowigzania wedtug waluty po przeliczeniu na ztote (dane w tys. zt)

31 grudnia 2022 r.

EUR usD
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 11
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (87) -
Ekspozycja skonsolidowanego sprawozdania

o R (64) 11

z sytuacji finansowej na ryzyko kursowe
31 grudnia 2021 r.

EUR usbD
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (19) -
Ekspozycja skonsolidowanego sprawozdania 68 9

z sytuacji finansowej na ryzyko kursowe

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na
zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie
ztotego na dzien bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty witasne
zwigzany z wyceng tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
wzrost kurséw walut spadek kurséow wzrost kurséw walut spadek kursow
obcych 0 5% walut obcych o 5% obcych 0 5% walut obcych o0 5%
31 grudnia 2022 r. (3) 3 (3) 3
31 grudnia 2021 r. 4 (4) 4 (4)
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowe] polega na zapewnieniu srodkéw finansowych
niezbednych do wywigzywania sie Grupy z zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnych Zrédet finansowania.

Zarzadzanie ptynnoscig Grupy koncentruje sie na szczegétowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich
dziatah w obszarach obejmujacych kapitat pracujacy oraz zadtuzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko utraty ptynnosci finansowej:

31 grudnia 2022 r.

Przeptywy
Wartost — pieniezne 4 0 oy 612mcy  12lat 2.50at  Powyeels
. e . bilansowa  wynikajace lat

Zobowiazania finansowe z wytaczeniem
. . Z umowy
instrumentéw pochodnych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6418 (8 014) - - (1 265) (6 749) -
Zobowigzania z tytutu leasingu 4964 (13 086) (178) - (187) (587) (12 134)
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych 12 697 (19 481) (2 135) (2 135) (4 269) (10942) -
Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa 47 372 (47 372) (47 372) - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51077 (51077) (51077) _ _ _ )
oraz pozostate
Razem 122528  (139030) (100 762) (2135) (5721) (18 278) (12 134)
31 grudnia 2021 r.

Przeptywy

Wartost — pieniezne 4 0oy 612mcy  12lat 2.50at  Powyeels
. e . bilansowa  wynikajace lat

Zobowiazania finansowe z wytaczeniem
. . Z umowy
instrumentéw pochodnych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 7 539 (7 540) - - (1977) (5 563) -
Zobowigzania z tytutu leasingu 3217 (8674) (126) - (126) (377) (8 045)
Zobowigzania z tytutu Optat koncesyjnych 13127 (21 410) (1 946) (1 946) (3 893) (11 679) (1 946)
Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa 42 305 (42 305) (42 305) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29016 (29 016) (29 016) ) ) ) )
oraz pozostate
Razem 95 204 (108 945) (73 393) (1 946) (5996) (17 619) (9991)
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Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktdra bedzie podstawg zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcdéw oraz rynku i ktéra zapewni
przyszty rozwdj Grupy. Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz

wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym akcjonariuszy.

Jednostka Dominujgca oraz spotki zalezne bedace spétkami akcyjnymi podlegajg regulacji wynikajacej z art. 396
§ 1 KSH, ktory wymaga przekazania na kapitat zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Na dzien 31 grudnia
2022 r. spotki akcyjne tworzgce Grupe osiggnety juz ww. poziom kapitatu zapasowego.

Wspobtczynnik zadtuzenia netto do skorygowanego kapitatu witasnego na koniec okresu sprawozdawczego

ksztattowat sie nastepujgco:

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2021 r.

Zobowigzania ogétem 610 293 551334
minus

Rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il 357 796 396 766

B.ankowe .Iokaty termlr?owe 632 933 502 634

(inwestycje dtugoterminowe)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 504 326183
Zadtuzenie netto (714 940) (674 249)
Kapitat wtasny razem 820584 799 019
Skorygowany kapitat wtasny razem 820584 799 019
Wspétczynnik zadtuzenia netto do skorygowanego kapitatu (0,87) (0,84)

wiasnego razem

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzgdzania kapitatami.

Strona | 63



36.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN | ZA ROK KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 R.

Informacje dodatkowe (noty) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej)

Zobowigzania inwestycyjne

Ponizej przedstawiono najistotniejsze kontrakty z zakresu dziatalnosci autostradowej generujgce wydatki
inwestycyjne, ktorych realizacja miata miejsce w 2022 r.

W dniu 4 lutego 2019 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z o.0. Kontrakt HM-4-2019 ,Wymiana
nawierzchni 2019-2020” obejmujacy wymiane nawierzchni na odcinkach autostrady o facznej dtugosci 42,4 km,
wykonanie robét mostowych zwigzanych z wymiang nawierzchni oraz odbudowe czesci odwodnienia liniowego
W pasie rozdziatu. Biezgca wartos¢ kontraktu wynosi 69 954 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany).
Wedtug stanu na dzierr 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (warto$¢ rozliczonych robét) wyniosto
68 716 tys. zt (98% wartosci kontraktu), z czego 2 409 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2022 r.

W dniu 25 czerwca 2020 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-12-2020 ,,Przebudowa
odwodnienia autostrady A4 — Czes¢ IV’ obejmujacy przebudowe odwodnienia dla 13 zlewni w wojewddztwie
matopolskim. Wartos¢ kontraktu wynosi obecnie 75 254 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany).
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robdt) wyniosto
71 200 tys. zt (95% wartosci kontraktu), z czego 43 826 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2022 r.

W dniu 29 czerwca 2021 r. SAM S.A. zawarta z Zaktadem Handlowo-Ustugowym BIESZCZADY kontrakt na
wykonanie remontu elementéw systemu odwodnienia pasa drogowego koncesyjnego odcinka autostrady
A4 Katowice — Krakow o koncowej wartosci 2 776 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robét) wyniosto 2 776 tys. zt (100% wartosci kontraktu),
z czego 808 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2022 r.

W dniu 4 stycznia 2022 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z o0.0. Kontrakt ROM4610 ,,Remont
obiektéw mostowych nr M04, M06, M10P i M10L” obejmujgcy remont obiektéw mostowych o nr M04, MO06,
M10P i M10L oraz wymiane stalowych, modutowych urzadzen dylatacyjnych obiektu mostowego M11L.
Wartos¢ kontraktu wynosi 35 953 tys. zt. Wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe
(wartosc rozliczonych robét) wyniosto 12 579 tys. zt (35% wartosci kontraktu).

W dniu 1 lutego 2022 r. SAM S.A. zawarfa z Zaktadem Handlowo-Ustugowym BIESZCZADY kontrakt na
wykonanie biezgcych napraw ekranéw akustycznych nr 7A wraz z infrastrukturg towarzyszacg o wartosci
1 493 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét)
wyniosto 1 493 tys. zt (100% wartosci kontraktu).

W dniu 1 lutego 2022 r. SAM S.A. zawarta z WOMAR kontrakt na wykonanie biezgcych napraw ekrandéw
akustycznych nr 28 i 29 wraz z infrastrukturg towarzyszgca o wartosci 1 879 tys. zt. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robdét) wyniosto 1 879 tys. zt
(100% wartosci kontraktu).

W dniu 19 kwietnia 2022 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-13-2021 ,,Przebudowa
odwodnienia autostrady A4 — Cze$¢ V” o wartosci 50 161 tys. zt, obejmujgcy przebudowe odwodnienia dla
17 zlewni w wojewddztwie matopolskim. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe
(wartos¢ rozliczonych robdt) wyniosto 6 682 tys. zt (13% wartosci kontraktu).

W dniu 1 czerwca 2022 r. SAM S.A. zawarta z Saferoad Grawil Sp. z 0.0. kontrakt na wymiane drogowych barier
ochronnych o ostatecznej wartosci 1 492 tys. zt. Wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie
finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto 1 492 tys. zt (100% wartosci kontraktu).

W dniu 12 lipca 2022 r. SAM S.A. zawarta z SIATMAR kontrakt na wymiane zuzytej siatki ogrodzeniowej
i montaz nowych odcinkdéw ogrodzenia o ostatecznej wartosci 683 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robdt) wyniosto 683 tys. zt (100% wartosci kontraktu).
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W dniu 26 lipca 2022 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z o.0. Kontrakt HM-5-2022 , Remont
nawierzchni weztéw autostradowych i przejazdéow awaryjnych” o biezgcej wartosci 71362 tys. zt
(po uwzglednieniu polecenn zmiany). Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe
(wartosc rozliczonych robot) wyniosto 5 450 tys. zt (8% wartosci kontraktu).

W dniu 8 sierpnia 2022 r. SAM S.A. zawarfa z KRYMEX kontrakt na wykonanie napraw czastkowych nawierzchni
jezdni w pasie drogowym koncesyjnego odcinka autostrady A4 Katowice — Krakéw o wartosci 605 tys. zi.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robdét) wyniosto
605 tys. zt (100% wartosci kontraktu).

W dniu 7 wrzesnia 2022 r. SAM S.A. zawarta z ENERGO-KOMPLEX Sp. z o.0. kontrakt na dostawe i wymiane
opraw oswietleniowych na terenie OUA i PPO ,Brzeczkowice”, PPO ,Balice” i OUA ,Rudno” o biezgcej wartosci
995 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartosc¢ rozliczonych robot)
wyniosto 776 tys. zt (78% wartosci kontraktu).

W dniu 8 wrzes$nia 2022 r. SAM S.A. zawarta z Pavimental Polska Sp. z 0.0. kontrakt na wykonanie remontu drdég
manewrowych, chodnikéw, placow sktadowych oraz infrastruktury towarzyszacej na terenie OUA
»Brzeczkowice” o wartosci 2 045 tys. zt. Wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe
(wartosc rozliczonych robot) wyniosto 863 tys. zt (42% wartosci kontraktu).

W dniu 9 wrzesnia 2022 r. SAM S.A. zawarta z OAT Sp. z o.0. kontrakt na wykonanie napraw nawierzchni
betonowych na PPO ,Brzeczkowice” i PPO ,Balice” o biezgcej wartosci 5 435 tys. zt. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2022 r. zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robét) wyniosto 4 103 tys. zt (75% wartosci
kontraktu).

W dniu 30 listopada 2018 r. SAM S.A,, VIA4 S.A oraz Autostrade Tech S.p.A (obecnie Movyon S.p.A.) zawarty
Umowe Serwisowg Oprogramowania, zgodnie z ktérg SAM S.A. jest uprawniona do zlecania zadan
inwestycyjnych zwigzanych z rozwojem sytemu poboru optat. W 2022 r. w ramach rzeczonej umowy
realizowano m.in. prace dotyczace wymiany kabin poboru optat oraz implementacji videotollingu na
dodatkowych pasach. Wartos¢ wydatkéw inwestycyjnych dla zadan zleconych na podstawie Umowy
Serwisowej Oprogramowania wyniosta 7 525 tys. zt w 2022 r.

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. na majatku Grupy nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci warunkowe

W dniu 15 grudnia 2022 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztwa SAM S.A.
przeciwko Spodtce Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu o zwrot kosztéw zabezpieczenia obiektu
budowlanego (Wezta Mystowice) przed bezposrednim wptywem skutkow eksploatacji gérniczej. Sad zasadzit na
rzecz SAM S.A. kwote 1 802 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami, ktérych wysokos$¢ na dzien 31 grudnia 2022 r.
szacuje sie na kwote 432 tys. zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. ww. wyrok nie jest prawomocny.

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz 31 grudnia 2021 r. Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

Naleznosci

Naleznosci z tyt.

Zobowiazania

z tyt. dostaw . z tyt. dostaw
) leasingu .
i ustug oraz (e e i ustug oraz

31 grudnia 2022 r. pozostate pozostate
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 2 142 84

Jednostki stowarzyszone 2 142 84
Telepass S.p.A. 2274 - -

Inne jednostki powigzane 2274 - -

Razem 2276 142 84

Naleznosci L. Zobowiazania
z tyt. dostaw Nalelzno.SCI ztyt. z tyt. dostaw Kaucje i kwoty
i ustug oraz finaera:::E:go i ustug oraz zatrzymane

31 grudnia 2021 r. pozostate pozostate
Biuro Centrum Sp. z o.0. 2 186 87 -

Jednostki stowarzyszone 2 186 87 -
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce - - - 3112
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 8 - 1800 10915
Telepass S.p.A. 3273 - - -
Autostrade Tech S.p.A. - - 638 -

Inne jednostki powigzane 3281 - 2438 14027

Razem 3283 186 2525 14 027

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi
Pozostate Przychody Koszty nabytych V\{artosc wy-datko_w
) b inwestycyjnych i

Przychody przychody finansowe produktow, ,
operacyjne (pozostate) towarodw i ustug prac zw..z wym!anq

2022r. nawierzchni
Biuro Centrum Sp. z 0.0. 236 - 12 (4 487) (74)
Jednostki stowarzyszone 236 - 12 (4 487) (74)
Pavimental Polska Sp. z 0.0.* 37 10 - (1 657) (14 477)
Telepass S.p.A. 23516 - - - -
Movyon S.p.A¥/** - - - (1 280) (1967)
Inne jednostki powigzane 23553 10 - (2937) (16 444)
Razem 23789 10 12 (7 424) (16 518)

* Jako ze w dniu 5 maja 2022 r. Atlantia S.p.A. sfinalizowata sprzedaz catego posiadanego udziatu w Autostrade per I'ltalia S.p.A. (jednostki
dominujacej wobec podmiotu, ktérego dotyczy przypis), ujawniona wartos¢ transakcji za 2022 r. obejmuje wytacznie 4 miesigce 2022 r.,

czyli okres, w ktérym rzeczony podmiot miat wobec Grupy status jednostki powigzane;j.

**Dawniej Autostrade Tech S.p.A.

Wartos¢ wydatkéw

Pozostate Przychody Koszty nabytych R . .
) . inwestycyjnych i
Przychody przychody finansowe produktow, R
operacyjne (pozostate) towaréw i ustug praczw. z wymiang
2021r. nawierzchni
Biuro Centrum Sp. z o.0. 222 - 2 (3 864) -
Jednostki stowarzyszone 222 - 2 (3 864) -
Pavimental Polska Sp. z 0.0. 83 17 - (415) (44 309)
Telepass S.p.A. 17 216 - - - -
Autostrade Tech S.p.A. - 10 - (2 589) (3 058)
Inne jednostki powigzane 17 299 27 - (3 004) (47 367)
Razem 17 521 27 2 (6 868) (47 367)

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych (patrz réwniez punkt 5.3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. w 2022 roku).
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39.3. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Koszty wynagrodzen osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych w Grupie Kapitatowej ksztattowaty sie nastepujaco:

2022 r. 2021r.

Jednostka Dominujaca

Zarzqd 2089 1995
Wynagrodzenia 850 856
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 1239 1139
Rada Nadzorcza 197 183
Wynagrodzenia 197 183
Jednostki zalezne

Zarzqdy 2709 2513
Wynagrodzenia 2358 2336
Zmiana zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych 351 177
Rady Nadzorcze 3 4
Wynagrodzenia 3 4
Razem 4998 4695

W 2022 r. oraz w 2021 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzgddéw i Rad Nadzorczych spoétek wchodzacych
w skfad Grupy. Grupa nie udzielata tez powyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy poreczen.

40. Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe i podmiotéw z nim powigzanych

Informacje na temat wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zaprezentowano w punkcie 5.23 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Stalexport
Autostrady S.A. w 2022 roku.

41. Zdarzenia po dniu bilansowym

= W dniu 31 stycznia 2023 r. SAM S.A. wystgpita do GDDKIA z wnioskiem o wydanie zgody na zmiane od
3 kwietnia 2023 r. stawek za przejazd koncesyjnym odcinkiem autostrady A4 Katowice-Krakow
pobieranych na kazdym placu poboru optat, tj. odpowiednio dla:

. pojazdéw kategorii 1 (innych niz motocykle) - z kwoty 13 zt do kwoty 15 zt;
. pojazddéw kategorii 2, 3,41 5 - z kwoty 40 zt do kwoty 46 zt.

SAM S.A. planuje utrzymanie stawki preferencyjnej dla transakcji automatycznych (A4Go, Telepass
i videotolling) dla pojazdéw kategorii 1 (innych niz motocykle). W dacie wprowadzenia podwyzszonej
stawki, ww. stawka preferencyjna bedzie wynosi¢ 13 zt (obecnie wynosi 10 zt).

= W dniu 31 stycznia 2023 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Andrzeja
Kaczmarka na Prezesa Zarzadu Spétki z dniem 1 marca 2023 r. W tym samym dniu Pan Andrzej Kaczmarek
zostat rowniez powotany z dniem 1 marca 2023 r. na Prezesa Zarzgdu SAM S.A.

= W dniu 8 lutego 2023 r. SAM S.A. otrzymata pismo od Ministra Infrastruktury, w ktérym zostata
poinformowana o gotowosci Ministra Infrastruktury do podpisania Aneksu nr 8 do Umowy Koncesyjnej.
Projekt aneksu dotyczy uregulowania szczegdtowych kwestii zwigzanych z dokonywaniem Ptatnosci na
rzecz Skarbu Panstwa przez SAM S.A., jednak w rezultacie podpisania aneksu dotychczasowa polityka
rachunkowosci Grupy w tym zakresie nie ulegnie zmianie.
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Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

27 lutego 2023 r. Emil Wasacz . o
Podpisano kwalifikowanym
Data Prezes Zarzagdu Dyrektor Generalny podpisem elektronicznym
27 lutego 2023 r. : Mariusz Serwa : Podpisano kwalifikowanym
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy podpisem elektronicznym

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

27 lutego 2023 r. Michat Noras
Data Gtéwny Ksiegowy

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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