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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okresy 3 i 9 miesiecy konczace sie

w tysigcach ztotych, chyba ze podano inaczej Nota 30 wrzesnia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.
3 miesig 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 8 94 963 255 207 90 299 240765
Koszt wtasny sprzedazy 9 (20 562) (40 302) (19 894) (50 982)
Zysk brutto na sprzedazy 74 401 214 905 70 405 189783
Pozostate przychody operacyjne 10 780 5683 893 2671
Koszty ogdlnego zarzadu 9 (8 873) (27 266) (8 986) (24 872)
Pozostate koszty operacyjne 11 (72) (3175) (54) (266)
Odwrdcenie strat/(Straty) z tytutu utraty warto$ci naleznosci
. - (59) 6 6
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 236 190 088 62264 167 322
Przychody finansowe 3276 9744 3298 9516
Koszty finansowe (5 448) (18 277) (7917) (23577)
Koszty finansowe netto 12 (2172) (8 533) (4619) (14 061)
Udzlah{ w zyskach netto jednostek ft.owarzyszonych 58 173 34 129
wycenianych metoda praw witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 64 122 181728 57 679 153 390
Podatek dochodowy (12 136) (35 684) (10 891) (29 745)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 51 986 146 044 46 788 123 645
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére nigdy nie bedq podlegaé
reklasyfikacji do zysku lub straty biezgcego okresu
Zmiana wartos$ci godziwej instrumentéw kapitatowych (42) 340 - -
Woycena $wiadczen pracowniczych - (33) - (35)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 8 (59) - 7
(34) 248 - (28)
Inne catkowite dochody, ktére podlegajq lub mogq podleg
reklasyfikacji do zysku lub straty biezqcego okresu
Boznlce kurs_owe_z przellczenla_sprawozdanflnansowych 97) 35) 58 34
jednostek dziatajgcych za granica
Efekty\A_ma cze_sc zmian w?rtosju _go_d2|we1 przy (74) (371) (99) (417)
zabezpieczaniu przeptywéw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywow pienieznych przeklasyfikowana do zysku lub 758 2354 967 2977
straty biezacego okresu
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (130) (377) (165) (486)
457 1571 761 2108
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy 423 1819 761 2 080
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 52 409 147 863 47 549 125725
Zysk netto przypadajacy na:
Wi1ascicieli Jednostki Dominujacej 50 508 141812 45325 119381
Udziaty niekontrolujace 1478 4232 1463 4264
Zysk netto za okres sprawozdawczy 51986 146 044 46 788 123 645
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wi1ascicieli Jednostki Dominujacej 50931 143 644 46 086 121474
Udziaty niekontrolujace 1478 4219 1463 4251
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 52409 147 863 47 549 125725
Zysk przypadajacy na 1 akcje
Podstawowy (zt) 0,20 0,57 0,18 0,48
Rozwodniony (zt) 0,20 0,57 0,18 0,48

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
w tysigcach zfotych Nota 30 wrzesnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 wrzesnia 2017 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 33350 34102 36 666 41274
Wartosci niematerialne 14 433419 444902 463 855 458 092
Nieruchomosci inwestycyjne 3505 3627 3870 3996
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1036 978 1034 984
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 418 215 445 204 434 147 450724
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 52371 53143 69 829 84 361
Aktywa trwate razem 941 896 981956 1009 401 1039431
Aktywa obrotowe
Zapasy 2852 2683 2630 2 466
Inwestycje krétkoterminowe 1379 1421 1403 1412
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 227 4754 2560 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 18 835 38358 25452 13463
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 419 222 328 643 396 900 417 930
Aktywa obrotowe razem 442 515 375 859 428 945 435 271
Aktywa razem 1384411 1357 815 1438 346 1474702
PASYWA
Kapitat wiasny 18
Kapitat zaktadowy 18.1 185 447 185 447 185 447 185 447
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7 430 7 430 7 430 7430
Kap_ltafzaktuallzaql wyceny instrumentéw 183 276 309 B B
kapitatowych
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci 182 (2837) (3391) (4 443) (5 132)

zabezpieczen
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy 429318 429 336 281675 281703
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek dziatajacych za granica 128 205 184 197
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 145 655 95 150 223186 189 189
Kapitat wiasny wiascicieli Jednostki Dominujacej 765 417 714 486 693 479 658 834
Udziaty niekontrolujace 4920 3442 4694 4952
Kapitat wiasny razem 770 337 717 928 698 173 663 786
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytédw i pozyczek 33105 55476 76 295 76 398
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2479 2479 4602 4209
Przychody przysztych okresow 6230 6438 6 854 7062
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5781 5422 6374 78 288
Rezerwy dtugoterminowe 19 315 397 306 389 362 244 355963
Zobowigzania dtugoterminowe razem 362992 376 204 456 369 521920
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 43 315 42312 40943 39341
Pochodne instrumenty finansowe 3608 5038 6 456 6 446
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 323 319 337 8393
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 127 783 126 790 184 935 171769
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3610 3378 381 335
Przychody przysztych okresow 6 849 6934 5794 6258
Rezerwy krétkoterminowe 19 65 594 78912 44 958 56 454
Zobowigzania krétkoterminowe razem 251 082 263 683 283 804 288 996
Zobowigzania razem 614 074 639 887 740173 810916
Pasywa razem 1384411 1357 815 1438 346 1474702

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okresy 3 i 9 miesiecy konczace sie

w tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek dziatajacych za granica
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/Strata ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych
aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Odsetki i dywidendy

Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow
Inne korekty

$rodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy inwestycyjne
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Woptywy z dtugoterminowych lokat $rodkéw przeznaczonych

na inwestycje
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Odsetki otrzymane

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Dtugoterminowe lokaty srodkéw przeznaczonych na
inwestycje

Nabycie aktywdw finansowych

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy finansowe
Sprzedaz akcji wlasnych

Wydatki finansowe
Dywidendy wyptacone, w tym przypadajace na:
witascicieli Jednostki Dominujacej
udziaty niekontrolujace
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Ptatnosci z tytutu Koncesji

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne netto ogétem
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

30 wrzesnia 2018 r.

e

30 wrzesnia 2017 r.

9 miesiecy

- o) dane) dane)
64 122 181728 57 679 153 390
12 856 38352 11726 34792

(97) (35) 58 34

- - 67 76

7 (2) (4) 55
(1049) (3330) (379) (935)
(58) (173) (34) (129)
19523 6617 692 2009
(169) (222) (24) 73
2297 5409 2889 15323
1166 (18 377) (2851) (8 449)
(293) 431 (518) 203
6 = - -
98311 210398 69 301 196 442
(6 955) (16 343) (6097) (30 114)
91356 194 055 63 204 166 328
30 083 26 269 4659 11239
2 101 4 4
25795 15212 - -
- 171 - 165

4286 10 785 4655 11070
(6 697) (18 624) (7 682) (30 702)
(6 697) (18 624) (6 494) (25 784)
- - (1188) (4917)

= = - (1)
23386 7645 (3 023) (19 463)
B - - 38

- - - 38

(24 163) (179 378) (26 371) (95 932)
- (75 699) (2723) (48 805)

- (71 706) - (44 507)

- (3993) (2723) (4298)

(20 852) (40 888) (19 251) (37 749)
(3311) (7 189) (4397) (9378)

- (55 602) - -

(24 163) (179 378) (26 371) (95 894)
90 579 22322 33810 50 971
90 579 22322 33810 50971

328 643 396 900 384120 366 959

419 222 419222 417 930 417 930

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,

ktdre stanowig integralng czes¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

w tysigcach ztotych

. e::if;c‘i 2 a::u'::iaz'ac'i Kapitat z tytutu ~ Pozostate Rénice kurso.fwe 2yski Kapitat wiasny
(niebadane) Kapitat  Akcje Wy J wycen J stosowania kapitaty sprawozdati oraz icieli Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy wiasne powy . . yeeny . rachunkowosci rezerwowe . P N . Jednostki niekontrolujace razem
wartosci instrumentéw sabezpieczeri | zapas finansowych jednostek  niepokryte Dominujacej
nominalnej kapitatowych P pasowy dziatajacych za granicg straty ace]
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 185447  (20) 7430 - (7 206) 231486 137 164 555 581829 4999 586 828
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 119 381 119 381 4264 123 645
Inne catkowite dochody: - - - - 2074 (23) 60 (18) 2093 (13) 2080
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy R ~ R ~ (417) R R ~ (417) ~ (417)
zabezpieczaniu przeptywow pienigznych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy
zabezplec%anlu przeptywdw pienieznych : : } R 2977 3 } R 2977 B 2977
przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - - - (19) (19) (16) (35)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
- - - - - 23 60 3 34 - 34
finansowych jednostek dziatajacych za granica @3) @
Podatek dochodowy od innych catkowitych R ~ R ~ (a86) R R 4 (a82) 3 (479)
dochodéw
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - 2074 (23) 60 119 363 121474 4251 125725
Sprzedaz akcji wtasnych - 20 - - - - - 18 38 - 38
Wyptata dywidendy - - - - - - - (44 507) (44 507) (4 298) (48 805)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy* - - - - - 50 240 - (50 240) - - -
Stan na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 185 447 - 7430 - (5132) 281703 197 189 189 658 834 4952 663 786
Kep_l_tal " Kaplt_ai " Kapitat z tytutu  Pozostate Réznice -kulso_we 2yski Kapitat wtasny
N . zemisji akcji  z aktualizacji N N z przeliczenia zatrzymane P N N
Kapitat  Akcje sejich wycen stosowania kapitaty sprawozdati oraz wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny
zakladowy whasne PO Yoot WYV o nkowosc  rezerwowe | SPrEW ) Jednostki  niekontrolujace  razem
wartosci instrumentéw N P finansowych jednostek  niepokryte Dominujacej
i j i y o i za granica straty I3ce)
Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 185447  (20) 7430 - (7 206) 231486 137 164 555 581829 4999 586 828
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 153 382 153 382 5398 158 780
Inne catkowite dochody: - - - - 2763 (51) 47 (22) 2737 (11) 2726
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy R R R ~ 431) R R B (431) R (431)
zabezpieczaniu przeptywdw pienigznych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy
zabezplecz-anlu przeptywdw pienigznych R ~ R ~ 3842 R R ~ 3842 ~ 3842
przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu
Wycena $wiadczen pracowniczych - - - - - - - (21) (21) (14) (35)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
- - - - - 51 47 5 9 - 9
finansowych jednostek dziatajacych za granica 1) ® © ©
Podatek dochodowy od innych catkowitych R R R ~ (648) R R 4 (644) 3 (681)
dochodéw
Catkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - - - - 2763 (51) 47 153 360 156 119 5387 161 506
Sprzedaz akcji wtasnych - 20 - - - - - 18 38 - 38
Wyptata dywidendy - - - - - - - (44507) (44 507) (5692) (50 199)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy* - - - - - 50 240 - (50 240) - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2017 r. 185 447 - 7430 - (4 443) 281 675 184 223 186 693 479 4694 698 173
s e M T
(niebadane) Kapitat  Akcje zemt :L id:l ? ce': o stosowania kapitaty zspraw'mz da:,‘ # o:al wiascicieli Udziaty Kapitat wiasny
zaktadowy wiasne wartné:l Inst‘::lymenyt oy rachunkowosci rezerwowe P Jednostki niekontrolujace razem
5 . y zabezpieczeri i zapasowy Y ) S Dominujacej
nominalnej kapitatowych dziatajacych za granicg straty
Stan na dzien 1 stycznia 2018 r. 185 447 - 7430 - (4 443) 281675 184 223186 693 479 4694 698 173
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 141812 141812 4232 146 044
Inne catkowite dochody: = = = 275 1606 20 (56) (13) 1832 (13) 1819
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy _ ~ _ _ (371) _ _ _ 371) _ 371)
zabezpieczaniu przeptywow pienigznych
Zmiana netto warto$ci godziwej przy
zabezplecz_anlu przeptywdw pienieznych ) _ . _ 2354 ) ) _ 2354 _ 2354
przeklasyfikowana do zysku lub straty
biezacego okresu
Zmllana wartosci godziwej instrumentéw ) _ ) 340 _ ) ) _ 340 _ 340
kapitatowych
Wycena $wiadczeri pracowniczych - - - - - - - (17) (17) (16) (33)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
= = = = = 20 56 1 35! = 35
finansowych jednostek dziatajacych za granica (56) (35) (35)
Podatek'dochodowy od innych catkowitych _ ~ _ (65) 377) _ _ 3 (439) 3 (436)
dochodéw
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy - - - 275 1606 20 (56) 141799 143 644 4219 147 863
Sprzedaz instrumentéw kapitatowych wycenianych _ ) 1 _ ) ) w _ _ _
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Wyptata dywidendy - - - - - - - (71706) (71 706) (3993) (75 699)
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy - - - - - 147 623 - (147 623) - - -
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. 185 447 - 7430 276 (2 837) 429 318 128 145 655 765 417 4920 770 337

*Pozycja skorygowana o dywidendy wyptacone w latach ubiegtych bezpoérednio z kapitatéw zapasowych jednostek zaleznych.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami dodatkowymi,
ktdre stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Podstawowe dane o Grupie

Stalexport Autostrady S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce pod
nr KRS 16854. Siedziba Spotki miesci sie w Mystowicach przy ul. Piaskowej 20.

Spotka wraz z jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa Stalexport Autostrady S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalnosé Grupy obejmuje m.in.:

=  budowe drog kotowych i szynowych, a w szczegdlnosci dziatalnos¢ gospodarczg zwigzang z zarzgdzaniem,
budowag przez przystosowanie do wymogodw autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakéw,

=  zarzadzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,

*  wynajem pomieszczen.

Poza Spdtka w sktad Grupy Kapitatowe]j na dzier 30 wrzesnia 2018 r. wchodzity nastepujgce podmioty:

Data
Udziat w bieci
objecia
L . Giéwny obszar L kapitale N . Metoda
Nazwa spotki Siedziba . L. Status spotki . kontroli/ o
dziatalnosci oraz liczbie Dat konsolidacji
ata
gtosow )
nabycia
Stalexport Autoroute S.ar.l. Luksemburg Dz'a{alnos_c w zakresie JEanStka 100% 2005 r. Metoda petna
zarzadzania zalezna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja Jednostka ok
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalezna 100% 1998 . Metoda pefna
Ekspl j ki
VIAGSA. Mysfowice sploatacja Jednostka 55%* 1998r. | Metoda petna
autostrady zalezna
Admini i ki M
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice .dm|n|str0wlar1|e . Jednostka 40,63% 1994 r. etoda plre.\w
nieruchomosciami stowarzyszona wiasnosci
Petrostal S.A. w likwidacji** Warszawa Sp.ofka ne Prowadu Jednqstka 100% 2005 r. -
dziatalnosci zalezna

* poprzez Stalexport Autoroute S.ar.l.;
** podmiot nie objety konsolidacjg ze wzgledu na wystepujace ograniczenia w sprawowaniu kontroli;

W okresie 3 kwartatow 2018 r. nie odnotowano zmian zaréwno w sktadzie, jak i w strukturze Grupy.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres dziewieciu miesiecy konczacy
sie 30 wrzesnia 2018 r. obejmuje sprawozdania finansowe Spétki oraz jej jednostek zaleznych, a takze udziat
Grupy w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitatowa ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej wyzszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wtochy).
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Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych obowigzujgcych przepiséw.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dzien i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu
8 listopada 2018 r.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skréconym S$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy, ktéra jest réwniez jej walutg funkcjonalng, po zaokragleniu do
petnych tysiecy.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzgdzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkéw
i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach i stanowig podstawe do okreslenia wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktore nie wynikajg bezposrednio z innych zrédet. Faktyczne wartosci moga
sie rozni¢ od wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktore majg istotny wptyw na skrécone S$rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w notach 14, 15, 16i 19.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Nowe standardy, zmiany do standardow oraz interpretacji, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r., nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza zatwierdzonym juz przez Unie Europejska
MSSF 16 Leasing, ktéry bedzie obowigzywat dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 r. lub pdzniej, nie przewiduje sie aby nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowigzujacych standardéw
mogty miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym bedg one
zastosowane po raz pierwszy.
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MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing
oraz interpretacje odnoszace sie do tego typu umow.

W przypadku leasingobiorcéw standard wprowadza pojedynczy model ewidencji uméw spetniajgcych definicje
leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajgce amortyzacji prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Zobowigzanie wycenia sie poczgtkowo
w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg
w leasingu, lub jezeli nie mozna jej tatwo okresli¢, za pomoca kraricowej stopy procentowe;j.

Leasingodawcy nadal bedg rozréznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem leasingu,
a w przeciwnym przypadku leasing operacyjny.

Grupa nie zakonczyta jeszcze analizy przewidywanego wptywu wprowadzenia MSSF 16 na jej przyszte
sprawozdania finansowe, dlatego tez na dzied zatwierdzenia niniejszego skréconego s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byta w stanie wiarygodnie okresli¢ tego wptywu.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalno$¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatalno$¢ gospodarczg zwigzang z zarzgdzaniem, budowg/
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej i eksploatacjg fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakdéw, skoncentrowang przede wszystkim w jednostce zaleznej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (,SAM
S.A.”, ,Koncesjonariusz”). Dziatalno$¢ ta jest prowadzona w oparciu o umowe koncesyjng (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja przedsiewziecia polegajgcego na budowie pfatnej autostrady
A-4 (przystosowanie do wymogdw autostrady ptatnej) na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakow (wezet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak rowniez prowadzenie i zakoriczenie pozostatych robot
budowlanych w niej okreslonych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres obowigzywania koncesji, tj. 30 lat koriczacych sie w marcu 2027
roku.

Podstawowym zrédtem przychodoéw z realizacji przedsiewziecia okreslonym w Umowie Koncesyjnej sg przychody
z tytutu poboru opfat.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i pobierania
pozytkéw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obejmuje m.in. prawo do wyburzania i usuwania znajdujgcych
sie w pasie drogowym autostrady budynkow, budowli, urzadzen, drzewostanu i upraw, z zastrzezeniem wszelkich
odnosnych przepiséw prawa. W zamian Koncesjonariusz jest zobowigzany do eksploatacji i utrzymywania ptatne;j
autostrady do dnia wygasniecia lub rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra okresla szczegétowy zakres
obowigzkdéw Koncesjonariusza, oraz do inwestycji obejmujgcych Scisle okreslone roboty budowlane.
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Ponadto, w ramach obowigzkéw okreslonych przez Umowe Koncesyjng, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariusz bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego
ptatnosci z tytutu koncesji (,,Ptatnosci z tytutu Koncesji”) oraz ptatnosci z osiggnietych zyskow. Ptatnosci z tytutu
Koncesji dotyczg sptaty tzw. dtugu podporzadkowanego (zobowigzania z tytutu kredytu w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju zaciggnietego przez Skarb Panstwa na budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow
przejetego przez Koncesjonariusza).

Dotychczas zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budowe systemu poboru optat, uruchomienie obwodu
utrzymania autostrady w Brzeczkowicach oraz budowe systemu komunikacyjnego i zarzadzania oraz facznosci
autostradowej. Dalsze etapy inwestycji (Etap Il), ktére sg lub majg by¢ realizowane obejmujg m.in. remonty
mostow, rozbudowe weztéw autostradowych, budowe miejsc obstugi podrdznych oraz prace z zakresu ochrony
Srodowiska (budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa przej$é dla zwierzat).

Po zakonczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo do uzywania i pobierania pozytkow z wszelkich
budynkéw i budowli wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie na Skarb Paristwa.

Postanowienia Umowy Koncesyjnej pomiedzy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsorcjalnej Umowy
Kredytowej pomiedzy SAM S.A. a konsorcjum (,,Konsorcjum”): PEKAO S.A., FMS WERTMANAGEMENT, KfW IPEX-
Bank, Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Portigon AG (London Branch), uzalezniajg mozliwo$¢ dokonywania ww.
ptatnosci na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego oraz wyptat dywidend dla akcjonariusza(y) SAM S.A. m.in. od
zakonczenia okredlonego etapu robdét budowlanych, osiggniecia minimalnych wielkosci wskaznikéw obstugi
dtugu oraz zapewnienia pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysokosci.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajacych z wprowadzenia nowych standardéw obowigzujgcych dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, Grupa przygotowujac skrocone
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne wyjatki dotycza umoéw leasingowych,
instrumentéow finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych), zastepujgc MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy
o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodow.

Fundamentalng zasada rzeczonego standardu jest ujmowanie przychodéw w wysokosci ceny transakcyjnej
w momencie przekazania klientowi kontroli nad towarami lub ustugami. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane
w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych
elementéw pakietu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 stosujgc zmodyfikowang metode retrospektywnga, ktéra zaktada, ze tgczny efekt
pierwszego zastosowania standardu jest ujmowany na moment pierwotnej implementacji jego zapisow,
tj. 1 stycznia 2018 r. Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, kategorie uzyskiwanych przychoddéw
(noty 8 i 10) oraz zapisy umoéw z klientami, zastosowanie MSSF 15 nie miato wptywu na wartos¢ kapitatéw
wtasnych Grupy na rzeczony dzien, jak réwniez na moment ujmowania przez nig przychodow.
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczenn w odniesieniu do instrumentéw finansowych - zastepuje MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow
finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami, jak rowniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty,
wymagajacy biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos¢ zabezpieczeri - standard wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen,
Z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

(i) Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 okresla trzy gtdéwne kategorie aktywow finansowych: (i) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
(ii) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz (iii) wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Standard usuwa zdefiniowane w ramach MSR 39 kategorie: aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonano oceny modelu
biznesowego i charakterystyki przeptywow pienieznych posiadanych aktywéw finansowych, tj. instrumentéw
kapitatowych, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, dtugoterminowych lokat bankowych,
a takze srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Ponizsza tabela ilustruje w jaki sposdb zmienity sie kategorie oraz wartosci aktywow finansowych Grupy na dzien
1 stycznia 2018 r. w rezultacie implementacji MSSF 9.

Kategoria aktywoéw finansowych Wartosc bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Instrumenty kapitatowe Aktywa finansowe \/I\/Ycenla‘ne .
X . . . w wartos$ci godziwej przez 70 70
(Pozostate inwestycje dtugoterminowe) dostepne do sprzedazy i -
inne catkowite dochody

Instrumenty kapitatowe Aktywa finansowe V}I\(cenla.ne i

. . . . w wartos$ci godziwej przez 1403 1403
(Inwestycje krdtkoterminowe) dostepne do sprzedazy

inne catkowite dochody
Wyceniane metoda

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozyczki i naleznosci 13 366 13 366
oraz pozostate zamortyzowanego kosztu

Dtugoterminowe lokaty bankowe Pozyczki i naleznosci Wyceniane metoda 434 077 434 077
zamortyzowanego kosztu

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane metoda 396 900 396 900
zamortyzowanego kosztu

Razem 845 816 845 816

Aktywa finansowe klasyfikowane przez Grupe jako dostepne do sprzedazy, dla ktérych nie byto mozliwe
wiarygodne okreslenie wartosci godziwej, jak do tej pory wyceniane byty po cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zgodnie z nowym standardem aktywa takie bedg wyceniane
w wartosci godziwej (przy czym w okreslonych przypadkach cena nabycia moze by¢ jej najlepszym szacunkiem),
ktorej zmiany, zgodnie z przewidziang w przepisach opcjg z ktérej Grupa skorzystata, ujmowane bedg
w innych catkowitych dochodach (bez mozliwosci pdzniejszego przeniesienia do zysku lub straty biezgcego
okresu). W przypadku pozostatych aktywow finansowych Grupy zastosowanie MSSF 9 nie zmienito
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dotychczasowego modelu ich wyceny, tj. po poczatkowym ujeciu nadal wyceniane beda wedtug
zamortyzowanego kosztu.

(ii) Utrata wartosci

W przypadku Grupy nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty kredytowe ma
zastosowanie wytgcznie w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie réwne;j:

] oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub

] 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe
zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa, zgodnie z przewidziang w standardzie opcjg, wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia, przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci nie spowodowato zmiany wysokosci odpiséw aktualizujacych
wartos¢ naleznosci Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r. w pordwnaniu do poziomu wynikajacego
z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

Strate z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zaprezentowano jako osobng
pozycje w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddow. Z uwagi
na powyzsze Grupa dokonata stosownego przekwalifikowania odwrdcenia strat w kwocie 6 tys. zt odnotowanego
w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2017 r. z pozycji pozostate koszty operacyjne skréconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw za ten okres.

(iii) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa postanowita wprowadzi¢ nowy model rachunkowosci zabezpieczen przewidziany przez MSSF 9, ktérego
wymogi, zgodnie z przepisami przejsciowymi, zastosowata prospektywnie. Zmiana ta nie miata wptywu na
kwalifikacje powigzan zabezpieczajacych, ktére w rezultacie uznano za nieprzerwane.

(iv) Przepisy przejsciowe

Zmiany w polityce rachunkowosci wynikajace z implementacji MSSF 9, z wyjatkiem opisanych powyzej zmian
w zakresie rachunkowosci zabezpieczen, zostaty zastosowane przez Grupe retrospektywnie.

W zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (z uwzglednieniem utraty wartosci) Grupa skorzystata
z przewidzianego w przepisach zwolnienia i nie dokonata przeksztatcenia danych dotyczgcych wczesniejszych
okreséw sprawozdawczych.

Wprowadzenie standardu nie wptyneto na wartosé¢ kapitatéw wtasnych Grupy na moment pierwotnego
zastosowania jego zapisow, tj. 1 stycznia 2018 r.
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Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania
oraz raportowania wewnetrznego Grupy.

Grupa dziata w jednym segmencie geograficznym — catos¢ przychoddw uzyskiwana jest w Polsce.

Segmenty branzowe
Segmenty branzowe obejmuja:

=  zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen,
= zarzadzanie i eksploatacje autostrad.

Wyniki segmentow branzowych

Za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2018 r.

Zarzadzanie, doradztwo Zarzadzanie i eksploatacja Razem
oraz wynajem pomieszczen autostrad
ST it R S & 9 .
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 800 2 435 94 163 252772 94 963 255 207
Przychody segmentu ogétem 800 2435 94 163 252772 94 963 255 207
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (883) (2761) (19 679) (37 541) (20 562) (40 302)
Koszty segmentu ogdtem (883) (2761) (19 679) (37 541) (20 562) (40 302)
Pozostate przychody operacyjne 8 16 772 5708 780 5724
Pozostate koszty operacyjne (3) (15) (69) (3 201) (72) (3 216)
Odw.roc?n.le strat/(Straty) z'tytu'{u utraty wartosci 3) (8) 3 (51) ) (59)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogélnego zarzadu (*) (1004) (3396) (7 869) (23 870) (8 873) (27 266)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (1 085) (3729) 67 321 193 817 66 236 190 088
Przychody/(koszty) finansowe netto 1192 3704 (3364) (12 237) (2172) (8 533)
Udna’fY w zyskach netto jednostek ?t?warzyszonych 58 173 _ . 58 173
wycenianych metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (86) (290) (12 050) (35 394) (12 136) (35 684)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 79 (142) 51907 146 186 51986 146 044
Inne catkowite dochody netto (3) 304 426 1515 423 1819
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 76 162 52333 147 701 52 409 147 863
Giéwne pozycje niepienigzne
Amortyzacja (133) (399) (12 723) (37 953) (12 856) (38 352)
Odpisy aktualizujgce naleznosci lub ich rozwigzanie (3) (8) 3 (51) - (59)
Odwrécenie dyskonta - - (3351) (11 638) (3351) (11 638)

(*) Koszty ogélnego zarzagdu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg catos¢ kosztow ogdlnego zarzadu Spotki.
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Za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzadzanie, doradztwo

Zarzadzanie i eksploatacja

Razem
oraz wynajem pomieszczen autostrad
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) 797 2423 89 502 238 342 90 299 240 765
Przychody segmentu ogdtem 797 2423 89 502 238 342 90 299 240 765
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedaz klientom zewnetrznym) (910) (2 841) (18 984) (48 141) (19 894) (50 982)
Koszty segmentu ogdtem (910) (2841) (18 984) (48 141) (19 894) (50 982)
Pozostate przychody operacyjne 3 16 891 2 656 894 2672
Pozostate koszty operacyjne (1) (4) (54) (263) (55) (267)
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci 6 6 ) ) 6 6
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Koszty ogdlnego zarzadu (*) (898) (2982) (8 088) (21 890) (8 986) (24 872)
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (1003) (3 382) 63 267 170 704 62 264 167 322
Przychody/(koszty) finansowe netto 1190 3604 (5 809) (17 665) (4 619) (14 061)
Udzia’rywzyskach netto jednostek ft.owarzyszonych 34 129 . . 34 129
wycenianych metodg praw wiasnosci
Podatek dochodowy (97) (233) (10 794) (29 512) (10 891) (29 745)
Wynik finansowy netto za okres sprawozdawczy 124 118 46 664 123 527 46 788 123 645
Inne catkowite dochody netto 62 39 699 2041 761 2080
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 186 157 47 363 125568 47 549 125725
Gtéwne pozycje niepienigzne
Amortyzacja (143) (439) (11 583) (34 353) (11 726) (34 792)
Odpisy aktualizujgce naleznosci lub ich rozwigzanie 6 6 - - 6 6
Odwrdcenie dyskonta - - (5025) (14 753) (5 025) (14 753)
Aktualizacia warto$ci inwestvcii (67) (76) - - (67) (76)

(*) Koszty ogélnego zarzadu w segmencie "Zarzadzanie, doradztwo oraz wynajem pomieszczen" obejmujg cato$¢ kosztow ogdlnego zarzadu Spétki.

Sytuacja finansowa wg segmentdow branzowych na dzien

30 wrzesnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 wrzesnia 2017 r.

Zarzadzanie i doradztwo oraz wynajem pomieszczen

Aktywa segmentu 283 070 283 095 347902 347 550
Zobowiazania segmentu 3896 3954 3256 2882
Zarzadzanie i eksploatacja autostrad

Aktywa segmentu 1101341 1074720 1090444 1127152
Zobowigzania segmentu 610178 635933 736 917 808 034
Aktywa ogoétem 1384411 1357 815 1438 346 1474702
Zobowigzania ogotem 614 074 639 887 740173 810916

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ segmentu ,Zarzadzanie i eksploatacja autostrad” podlega zjawisku sezonowosci ze wzgledu na
wahania poziomu ruchu na koncesyjnym odcinku autostrady A4 pomiedzy poszczegdlnymi okresami
kwartalnymi. Najwieksze natezenie ruchu jest odnotowywane w trzecim kwartale, a najnizsze w pierwszym

kwartale roku kalendarzowego.
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Przychody
30 wrzesnia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.
3 miesigce 9 miesigcy 3 miesigce 9 miesigcy

Przychody z poboru optat, w tym: 93913 252 041 89 372 237779

Manualny pobér opfat (gotéwka, karty bankowe) 65 587 169 955 64271 165 507

Karty flotowe 16 532 49133 15422 45333

Bilety abonamentowe - - 150 1167

Elektroniczny pobdr optat 10 297 28 104 7 468 19638

KartAd 1497 4 849 2061 6134
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 799 2431 786 2 386
Przychody z tyt. pozostatych ustug 5 18 17 165
Pozostate przychody 246 717 124 435
Razem 94 963 255 207 90 299 240 765

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady (poboru optat) sg rozpoznawane w momencie przejazdu klienta przez
plac poboru optat w rezultacie:

= whiesienia przez klienta optaty za przejazd autostrady gotowka lub za posrednictwem kart bankowych
bezposrednio na placu poboru optat; lub

= pozytywnej weryfikacji na placu poboru optat uprawnien klienta do przejazdu autostradg (abonamenty,
kartA4, elektroniczny pobdr optat, karty flotowe).

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu
metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Koszty wedtug rodzaju

30 wrzesnia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

Amortyzacja (12 856) (38 352) (11 726) (34792)
Zuzycie materiatow i energii (924) (3 230) (860) (3229)
(Koszt)/Przychéd z tyt. (utworzenia)/rozwigzania rezerw

na wymiane nawierzchni ujetych w koszcie wtasnym (2177) 15 446 (3183) (1194)
sprzedazy (ustugi obce)*

Pozostate ustugi obce (6127) (17 409) (6 158) (14 630)
Podatki i optaty (325) (1263) (451) (1453)
Koszty $wiadczen pracowniczych (6 564) (21 144) (6019) (19 131)
Pozostate (462) (1616) (483) (1424)
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - - - (1)
Koszty wedtug rodzaju razem (29 435) (67 568) (28 880) (75 854)
Koszt wiasny sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu (29 435) (67 568) (28 880) (75 854)

* Zuwzglednieniem efektu zmiany szacunkdw rezerw - patrz nota 19.

Koszty Swiadczen pracowniczych

30 wrzesnia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy

Wynagrodzenia (5119) (16 126) (4677) (14 692)
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (1152) (3 866) (1 049) (3316)
Zmiana s.tanu zo?owiqzar’w z tyt. s’.wiadc.zer'\ (293) (1152) (293) (1123)
pracowniczych ujeta w zysku lub stracie:

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - (53) - (48)

Nagrody jubileuszowe - (218) - (194)

Inne $wiadczenia pracownicze (293) (881) (293) (881)
Razem (6 564) (21 144) (6 019) (19 131)
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Pozostate przychody operacyjne

30 wrzesnia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Przyc’h'ody z dzierzawy miejsc obstugi 637 2222 777 2280
podréznych
Otrzymanelodszkodowanlia, kary umowne, zwrot optat 53 199 23 150
oraz kosztow postepowan sadowych
Zwrot nadptaconego podatku od nieruchomosci . 3005 B A
za lata ubiegte
Odsetki od naleznosci 8 16 3 25
Nadwyzki inwentaryzacyjne 7 10 - -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych . 2 4 )
oraz wartosci niematerialnych
Inne 75 229 86 216
Razem 780 5683 893 2671

Przychody z tytutu dzierzawy miejsc obstugi podrdznych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu

metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Pozostate koszty operacyjne

30 wrzesnia 2018 r.

30 wrzesnia 2017 r.

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesiecy
Darowizny udzielone - (16) (32) (49)
Koszty likwidacji szkdd (5) (25) (7) (35)
Kary, odszkodowania, optaty (27) (49) (8) (20)
Korekty przychoddw z dzierzawy miejsc obstugi
podrdznych za lata ubiegte w rezultacie otrzymanego - (3 005) - -
zwrotu podatku od nieruchomosci
Strata ze zbycia/likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych ) : ) (55)
Vat naliczony niepodlegajacy odliczeniu (4) (12) (2) 9)
Inne (29) (68) (5) (98)
Razem (72) (3175) (54) (266)
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Koszty finansowe netto

30 wrzesnia 2018 r.

30 wrzesnia 2017 r.

3r ace 9 miesiecy 3 miesigce 9 miesigcy
Ujete w zysku lub stracie biezqcego okresu
Odsetki, w tym: 3142 9550 3248 9411
- zrachunkéw bankowych i lokat 3142 9548 3248 9410
- pozostate - 2 - 1
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 134 188 50 105
Nieefektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu . 6 . .
przeptywéw pienigznych
Przychody finansowe 3276 9744 3298 9516
Odsetki dotyczace zobowiazan wycenianych metoda (2 826) (10 130) (4 789) (14 394)
zamortyzowanego kosztu, w tym:
- od kredytéw i pozyczek, w tym: (1 340) (4 228) (1 855) (5711)
-nominalne (904) (2 879) (1279) (3 960)
- pozostate (436) (1 349) (576) (1751)
- dyskonto zobowigzania z tyt. ptatnosci koncesyjnych (1 486) (5902) (2934) (8 683)
Dyskonto rezerw (1 865) (5 736) (2091) (6 070)
Aktualizacja warto$ci inwestycji - - (67) (76)
Zmiana netto wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu
przeptywdw pienieznych przeklasyfikowana z innych (758) (2 354) (967) (2977)
catkowitych dochodéw
Nieefektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu _ _ . (54)
przeptywdw pienigznych
Pozostate koszty finansowe 1 (57) (3) (6)
Koszty finansowe (5 448) (18 277) (7917) (23 577)
Koszty finansowe netto ujete w zysku lub stracie biezacego okresu (2172) (8533) (4 619) (14 061)
Ujete w innych catkowitych dochodach
Ré'inic'e kursowe z pr'zeliczenia sprawozdan finansowych jednostek (97) (35) 58 34
dziatajacych za granica
Efektywnzi cze.éc’ %m.ian warto$ci godziwej przy zabezpieczaniu (74) (371) (99) (417)
przeptywdw pienigznych (*)
Zmiana netto wartos$ci godziwej przy zabezpieczaniu przeptywéw
pienieznych przeklasyfikowana do zysku 758 2354 967 2977
lub straty biezacego okresu (¥*)
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych (42) 340 - -
Przychody/(Koszty) finansowe ujete bezposrednio w innych 545 2288 926 2594

catkowitych dochodach

(*) Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne z tytutu ptatno$ci odsetkowych zwigzanych z Konsorcjalng Umowa Kredytowa pomiedzy SAM S.A.

a Konsorcjum. Dla zabezpieczanych przeptywéw stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych (cash flow hedge).
Jako instrument zabezpieczajacy stosowany jest instrument pochodny (swap stopy procentowej). Kwestia szerzej opisana w notach 32.2

oraz 33.3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2017 rok.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Przeniesienie z rezerw na wydatki inwestycyjne
Przeniesienie do zapasow

Przeniesienie zaliczek na $rodki trwate
Sprzedaz/likwidacja

Wartos¢ brutto na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2018 r.
Nabycie

Przeniesienie ze Srodkéw trwatych w budowie
Sprzedaz/likwidacja

Wartosc brutto na dzieri 30 wrzesnia 2018 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2017 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Amortyzacja za okres

Sprzedaz/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzieri 30 wrzesnia 2018 r.

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2017 r.
Na dziert 30 wrzesnia 2017 r.
Na dzien 1 stycznia 2018 r.
Na dzieri 30 wrze$nia 2018 r.

Budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
. . . . Razem
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie
20525 16 559 15 862 6433 1154 60533
9 1457 77 108 10 867 12518
- 440 - 19 (459) -
- 74 - 37 - 111
- - - - (392) (392)
- - - - 844 844
- (61) (93) (5) - (159)
20534 18 469 15 846 6 592 12014 73 455
20 812 22842 18192 7930 185 69 961
89 197 902 241 7 1436
- - 4 - (4) -
(9) (117) (570) (21) - (717)
20 892 22922 18 528 8150 188 70 680
(12 582) (6112) (7 064) (2 695) - (28 453)
(675) (1474) (1164) (515) - (3 828)
- 61 34 5 - 100
(13 257) (7 525) (8 194) (3 205) - (32181)
(13 430) (8073) (8 425) (3367) - (33 295)
(710) (2 058) (1294) (592) - (4 654)
4 114 480 21 - 619
(14 136) (10 017) (9 239) (3938) - (37 330)
7943 10 447 8798 3738 1154 32080
7277 10944 7 652 3387 12014 41274
7 382 14 769 9767 4563 185 36 666
6756 12 905 9289 4212 188 33350
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r. Grupa nie zidentyfikowata przestanek
do przeprowadzenia testu na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 r.
Nabycie

Przeniesienie z wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania

Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 r.
Nabycie

Przeniesienie z wartosci niematerialnych
nieoddanych do uzytkowania

Aktualizacja wartosci koncesyjnych wartosci
niematerialnych

Wartos¢ brutto na dzieri 30 wrzesnia 2018 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2017 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzierh 30 wrzesnia 2017 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 1 stycznia 2018 r.

Amortyzacja za okres

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzierh 30 wrzesnia 2018 r.

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2017 r.
Na dzien 30 wrze$nia 2017 r.
Na dzien 1 stycznia 2018 r.
Na dzier 30 wrze$nia 2018 r.

Inne koncesje,

. . . Wartosci
Koncesyjne licencje, - . .
o . Inne wartosci niematerialne
wartosci oprogramowanie . . R Razem
. - niematerialne  nieoddane do
niematerialne komputerowe . )
. uzytkowania
i pozostate
883 326 6 559 970 23 890 878
- 19 - 26 45
- 23 - (23) -
3777 - - - 3777
887 103 6 601 970 26 894 700
897 251 12578 970 26 910 825
- 8 - 69 77
- 26 - (26) -
2821 - - - 2821
900 072 12 612 970 69 913723
(402 977) (2 102) (970) - (406 049)
(29 950) (609) - - (30 559)
(432 927) (2711) (970) - (436 608)
(443 046) (2 954) (970) - (446 970)
(32 271) (1 063) - - (33 334)
(475 317) (4 017) (970) - (480 304)
480 349 4457 - 23 484 829
454 176 3890 - 26 458 092
454 205 9624 - 26 463 855
424755 8595 - 69 433 419
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

W biezgcym okresie Grupa dokonata aktualizacji wartosci poczatkowej koncesyjnych wartosci niematerialnych
zwigzanych z wydatkami Etapu Il:

(i) w zwigzku ze zmiang stép procentowych zastosowanych przy dyskontowaniu rezerwy na naktady
inwestycyjne (patrz nota 19), w efekcie czego ich warto$¢ zostata powiekszona o 1 422 tys. zt
(z czego w Il kwartale o kwote 157 tys. zt); oraz

(i) w zwigzku ze zmiang szacunkéw dotyczacych przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych oraz
harmonogramu prac budowlanych, ktére Grupa zgodnie z zapisami Umowy Koncesyjnej winna wykona¢ do
konca okresu koncesyjnego (patrz nota 19), w efekcie czego wartos$¢ koncesyjnych wartosci niematerialnych
zostata powiekszona o 1 399 tys. zt (przy czym w Il kwartale zanotowano zmniejszenie o kwote 528 tys. zt).

Odpisy amortyzacyjne koncesyjnych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszt wtasny sprzedazy.
Odpisy amortyzacyjne pozostatych wartosci niematerialnych sg wykazywane w pozycji koszty ogdélnego zarzadu.

Roczna stawka amortyzacji wyliczona w oparciu o szacowany przyrost ruchu w okresie obowigzywania koncesji
w odniesieniu do wartosci biezacej netto wartosci niematerialnej na poczatek kwartalnego okresu
sprawozdawczego wyniosta 9,44% w IIl kwartale 2018 r. (lll kwartat 2017 r.: 8,27%). Wedtug obecnego planu
amortyzacji, bazujgcego na zaktualizowanych szacunkach przyrostu ruchu, stosunek kosztéw rocznej amortyzacji
do wartosci netto wartosci niematerialnej na 30 wrze$nia 2018 r. bedzie ksztattowat sie w przedziale od 10,12%
do 12,86% w okresie obowigzywania koncesji.

Na dzien 30 wrze$nia 2018 r., 31 grudnia 2017 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r. w odniesieniu do wartosci
niematerialnych Grupa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Strona | 20



15.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bytfo przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w petnej wysokosci nadwyzki przejsciowych réznic ujemnych nad przejsciowymi réznicami

dodatnimi, ze wzgledu na brak pewnosci co do realizacji czesci réznic przejsciowych.

Aktywa Rezerwa Wartosé netto
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2018 r. 2018 r. 2017 r. 2017 r. 2018 r. 2018 r. 2017 r. 2017 r. 2018r. 2018 r. 2017 r. 2017 r.
Aktywa / rezerwa z tytufu podatku 131687 134822 154906 169232  (79316)  (81679)  (85077)  (84871) 52371 53143 69 829 84361
odroczonego
Kompensata (79 316) (81 679) (85 077) (84 871) 79 316 81679 85 077 84 871 s - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w 52371 53143 69 829 84 361 - - - - 52371 53143 69 829 84 361

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiany aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczonego za okresy 3 miesiecy i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzes$nia 2018 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r.:

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych rozpoznana
w zysku lub stracie w innych catkowitych

biezacego okresu dochodach
30 wrzesnia 2018 r.
3 miesiagce (650) (122)
9 miesiecy (17 022) (436)
30 wrzes$nia 2017 r.
3 miesigce (1852) (165)
9 miesigcy (5143) (479)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy
aktualizujagce w kwocie 91 554 tys. zt (30 czerwca 2018 r.: 91 554 tys. zt, 31 grudnia 2017 r.: 91 500 tys. zt,
30 wrzesnia 2017 r.: 91 554 tys. z1).

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

3 kwartafy 2018 r. 3 kwartaly 2017 r.

Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzien 1 stycznia (91 500) (91 565)
Utworzone odpisy (72) (2)
Rozwigzane odpisy 13 8
Wykorzystanie odpiséw 5 5
Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzier 30 wrzesnia (91 554) (91 554)

Il kwartat 2018 r. Il kwartat 2017 r.

Wartos$¢ odpisu na naleznosci na dzien 1 lipca (91 554) (91 560)
Utworzone odpisy (6) -
Rozwigzane odpisy 6 6
Wartos¢ odpisu na naleznosci na dzieri 30 wrzesnia (91 554) (91 554)

Zdaniem Grupy sptata naleznosci nieobjetych odpisami aktualizujgcymi nie budzi watpliwosci.
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GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja i wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej zaprezentowano wartosci bilansowe oraz wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz ze wskazaniem ich poziomu w hierarchii wartosci godziwej. Dla
instrumentow finansowych niewycenianych wg wartosci godziwej, ktérych wartosé bilansowa jest zblizona do ich wartosci godziwej, nie podano ich wartosci godziwe;.

30 wrzesnia 2018 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe **

Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate***
Dtugoterminowe lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu****

Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu Koncesji*****

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate***

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty _ Instrumenty
fi wy L finansowe
P S instrumenty .
w wartosci godziwej L wyceniane metoda Razem
q P wy
przezinne . " zamorty
ety w wartosci godziwej Kosztu
1813 = 1813
1813 - - 1813
= = 12 966 12 966
= = 417 781 417 781
= = 419 222 419 222
o - 849 969 849 969
= (3 608) = (3 608)
- (3 608) - (3 608)
- - (76 420) (76 420)
= = (109 072) (109 072)
- - (22 375) (22 375)
- - (207 867) (207 867)

Wartos¢ godziwa
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
= = 1813 1813
= (3 608) = (3 608)
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

30 czerwca 2018 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe **

Aktywa finansowe niewyceniane wg warto$c godziwej
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate***
Dtugoterminowe lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu****

Zobowigzania finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu Koncesji*****

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate***

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty R ) Instrumenty
finansowe wyceniane Za.bezplecza]ace finansowe
w wartosci godziwej . |n§trumenty. wyceniane metoda Razem
przezinne catkowite . ‘,N' ., zamorty
dochody w wartosci godziwej Kosztu
13855 - - 1855
1855 - - 1855
- - 14 927 14 927
- - 444770 444770
- - 328 643 328 643
- - 788 340 788 340
- (5038) - (5 038)
- (5038) - (5 038)
- - (97 788) (97 788)
- - (107 586) (107 586)
- - (22 119) (22 119)
- - (227 493) (227 493)

Poziom1

Wartos¢ godziwa

Poziom 2

(5038)

Poziom 3

1855

Razem

1855

(5 038)
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

31 grudnia 2017 r. * Warto$é bilansowa
Zobowiazania
Poycaki Aktywa finansowe Instrumenty finansowe wyceniane
i nalesnogci dostepne.do pochodne metoda Razem
sprzedazy zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Instrumenty kapitatowe ** - 1473 - - 1473
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** 13 366 - - - 13 366
Dtugoterminowe lokaty bankowe 434 077 - - - 434 077
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 396 900 - - - 396 900
844 343 1473 - - 845 816

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu**** - - (6 456) - (6 456)

- - (6 456) - (6 456)
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg warto$c godziwej
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek - - - (117 238) (117 238)
Ptatnosci z tytutu Koncesji***** - - - (158 772) (158 772)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - - (30 345) (30 345)

- - - (306 355) (306 355)

Wartos¢é godziwa

Poziom 1 Poziom 2

- (6 456)

Poziom 3 Razem

- (6 456)
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Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

30 wrzesnia 2017 r. *

Wartos¢ bilansowa

Zobowiazania

Poycaki Aktywa finansowe Instrumenty finansowe wyceniane
i naleznosci dostepne.do pochodne metoda Razem
sprzedazy zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe niewyceniane wg wartosc godziwej
Instrumenty kapitatowe ** - 1481 - 1481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** 13 460 - - 13 460
Dtugoterminowe lokaty bankowe 450 655 - - 450 655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 417 930 - - 417 930
882 045 1481 - - 883 526

Zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
SWAP procentowy stuzacy zabezpieczeniu**** - - (6 446) - (6 446)

- - (6 446) - (6 446)
Zobowigzania finansowe niewyceniane wg warto$c godziwej
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek - - (115739) (115739)
Ptatnosci z tytutu Koncesji***** - - (215383) (215383)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate*** - - (29 233) (29 233)

- - - (360 355) (360 355)

Wartos¢é godziwa

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

(6 446) - (6 446)

* Grupa zastosowata MSSF 9 po raz pierwszy na dzien 1 stycznia 2018 r. nie przeksztatcajac, zgodnie z wybrang opcjg przewidziang w przepisach przejsciowych, danych za okresy poréwnawcze.

** Przed 1 stycznia 2018 r. udziaty i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dla ktérych nie byto zadnych alternatywnych sposobdw weryfikacji ich wartosci godziwej, wyceniano w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci oraz klasyfikowano jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Poczgwszy od 1 stycznia 2018 r. instrumenty te sg klasyfikowane jako wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody.

*** Bez uwzglednienia naleznosci/zobowigzan z tyt. podatkéw, ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen oraz krotkoterminowej czesci Ptatnosci z tytutu Koncesji.

**¥X Wartos¢ godziwa zabezpieczajgcych instrumentdw pochodnych (SWAP stopy procentowej) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu zawartych transakcji,
stanowigce rdéznice miedzy strumieniami ptatnosci opartymi o zmienng stope procentowa (6M WIBOR), a strumieniami ptatnosci opartymi o statg stope procentowa.

***x* Dla Ptatnosci z tytutu Koncesji nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku podobnych instrumentéw finansowych.
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Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowac¢ do nastepujgcych modeli wyceny:

=  Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan,

= Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne
dla danych aktywodw i zobowigzan, albo bezposrednio, albo posrednio,

= Poziom 3: dane wejsciowe niebazujagce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

30 wrzesnia 2018 r. 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 wrzesnia 2017 r.
Ilo$¢ akcji na poczatek okresu 247 262 023 247 262 023 247 262 023 247 262 023
I1o$¢ akeji na koniec okresu (w petni optaconych) 247 262 023 247 262 023 247 262 023 247 262 023
Warto$¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,75 0,75 0,75 0,75
Warto$¢ nominalna emisji serii A 6 256 6256 6256 6256
Warto$¢ nominalna emisji serii B 370 370 370 370
Warto$¢ nominalna emisji serii D 3000 3000 3000 3000
Warto$¢ nominalna emisji serii E 71196 71196 71196 71196
Warto$¢ nominalna emisji serii F 37 500 37 500 37 500 37 500
Warto$¢ nominalna emisji serii G 67 125 67 125 67 125 67 125

185 447 185 447 185 447 185 447

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajgcych wymogi rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych. Uznane za efektywne zmiany
wartosci godziwej instrumentédw zabezpieczajagcych przyszte przeptywy pieniezne wyniosty w okresie
3 kwartatow 2018 r. -371 tys. zt, z czego w Il kwartale -74 tys. zt (3 kwartaty 2017 r.: -417 tys. z,
Il kwartat 2017 r.: -99 tys. zt). W konsekwencji dokonanych w okresie 3 kwartatéw 2018 r. ptatnosci odsetkowych
objetych ww. zabezpieczeniem, Grupa przeklasyfikowata do kosztéw finansowych zmiane wartosci godziwej
instrumentow zabezpieczajgcych na ogdlng kwote -2 354 tys. zt, z czego w Il kwartale -758 tys. zt
(3 kwartaty 2017 r.: -2 977 tys. zt, lll kwartat 2017 r.: -967 tys. zt). Wartos¢ efektywnych zmian opisanych powyzej
zostata skorygowana o ujetg w innych catkowitych dochodach zmiane podatku odroczonego w wysokosci
70 tys. zt, z czego 447 tys. zt dotyczyto czesci zmian przekwalifikowanych do kosztéw finansowych (3 kwartaty
2017 r.: odpowiednio 80 tys. zt i 566 tys. zt).

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow kapitatowych

Na kapitat ten odnoszone sg zyski i straty z wyceny inwestycji w instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Dywidendy

W dniu 4 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
w kwocie 71 706 tys. zi, tj. 0,29 zt na jedng akcje. Dzien 18 kwietnia 2018 r. ustalono jako dziern dywidendy,
natomiast dziern 18 maja 2018 r. jako termin wyptaty dywidendy.
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W dniu 29 marca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za
2017 r. Udziatom niekontrolujgcym przypadta kwota 5 386 tys. zt, z czego 1 393 tys. zt zostato zaliczkowo

wyptacone w 2017 r.

Rezerwy

Za okresy 9 miesiecy zakoniczone 30 wrzesnia 2018 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r.

Rezerwy diugoterminowe

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwiekszenia, w tym:

- z tytutu dyskonta

Zmiana szacunkéw

Reklasyfikacja

Wartos¢ na dzieri 30 wrzesnia 2017 r.

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwigkszenia, w tym:

- z tytutu dyskonta

Zmiana szacunkéw

Reklasyfikacja

Wartos¢ na dzierh 30 wrzesnia 2018 r.

Rezerwy krétkoterminowe

Wartosc na dzien 1 stycznia 2017 r.
Zwigkszenia, w tym:

- z tytutu dyskonta

Zmiana szacunkéw

Wykorzystanie

Wydatki inwestycyjne przeniesione
na $rodki trwate w budowie
Reklasyfikacja

Wartos¢ na dzier 30 wrzesnia 2017 r.

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2018 r.
Zwiekszenia, w tym:

- z tytufu dyskonta

Zmiana szacunkéw

Wykorzystanie

Reklasyfikacja

Wartos¢ na dzier 30 wrzesnia 2018 r.

Rezerwy na Rezerwy na
wy.miane; ) . wydatki Razem
nawierzchni inwestycyjne
autostrady Etapu Il

43 884 300918 344 802

12 261 4353 16614

611 4353 4964

(6 995) 12 601 5606

(932) (10 127) (11 059)

48 218 307 745 355963

49 568 312676 362 244

11073 4267 15 340

598 4267 4 865

(13 473) 18 151 4678

(27 078) (39 787) (66 865)

20 090 295 307 315 397

36 221 51636 87 857

453 653 1106

453 653 1106

(3 461) (8 824) (12 285)

(15 799) (15 595) (31 394)

N 111 111

932 10127 11 059

18 346 38 108 56 454

12 620 32338 44 958

196 675 871

196 675 871

(12 448) (15 330) (27 778)

(8 753) (10 569) (19 322)

27078 39787 66 865

18 693 46 901 65594
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Za okresy 3 miesiecy zakoriczone 30 wrzes$nia 2018 r. oraz 30 wrzesnia 2017 r.

Rezerwy na Rezerwy na
wy.miane ) . wydatki Razem
nawierzchni inwestycyjne

Rezerwy diugoterminowe autostrady Etapu Il

Wartos¢ na dzien 1 lipca 2017 r. 45 443 318 409 363 852
Zwiekszenia, w tym: 4016 1564 5580
- z tytutu dyskonta 223 1564 1787
Zmiana szacunkéw (309) (18 450) (18 759)
Reklasyfikacja (932) 6222 5290
Wartos¢ na dzieri 30 wrzesnia 2017 r. 48 218 307 745 355963
Wartos¢ na dzien 1 lipca 2018 r. 23135 283 254 306 389
Zwigkszenia, w tym: 3120 1371 4491
- 2 tytutu dyskonta 112 1371 1483
Zmiana szacunkéw 5320 23423 28743
Reklasyfikacja (11 485) (12 741) (24 226)
Wartos¢ na dzieri 30 wrzesnia 2018 r. 20 090 295 307 315 397
Rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ na dzien 1 lipca 2017 r. 25713 36 009 61722
Zwiekszenia, w tym: 127 177 304
- z tytutu dyskonta 127 177 304
Zmiana szacunkéw (301) 17 608 17 307
Wykorzystanie (8 125) (9 464) (17 589)
Reklasyfikacja 932 (6222) (5290)
Wartosc¢ na dzierh 30 wrzesnia 2017 r. 18 346 38108 56 454
Wartos¢ na dzien 1 lipca 2018 r. 16 242 62670 78912
Zwiekszenia, w tym: 79 303 382
- z tytufu dyskonta 79 303 382
Zmiana szacunkéw (6 151) (23 794) (29 945)
Wykorzystanie (2 962) (5019) (7 981)
Reklasyfikacja 11 485 12 741 24 226
Wartos¢ na dziert 30 wrzesnia 2018 r. 18 693 46 901 65 594

Rezerwa na wydatki inwestycyjne stanowi wartos¢ biezgca przysztych wydatkdédw zwigzanych z realizacja robét
modernizacyjnych odcinka Katowice-Krakow Autostrady A4 (Etap Il), do ktdrych poniesienia Koncesjonariusz
zostat zobowigzany w ramach Umowy Koncesyjnej (szerzej patrz nota 4).

Na dziert 30 wrzesnia 2018 r. Grupa dokonata zmiany szacunkéw dotyczgcych stép procentowych zastosowanych
do okreslenia biezgcej wartosci rezerw na wymiane nawierzchni autostrady oraz rezerwy na wydatki
inwestycyjne Etapu Il (w obu przypadkach zakres wartosci stép dyskonta zastosowany na 31 grudnia 2017 r.
wynosit od 2% do 3,62%, w chwili obecnej od 1,86% do 3,55%). W wyniku tych zmian wartos$¢ rezerwy na
wymiane nawierzchni wzrosta o 226 tys. zt (przy czym w Il kwartale zanotowano spadek o kwote
19 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta powiekszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na
wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta o 1 422 tys. zt (z czego w IIl kwartale o kwote 157 tys. zt), ktéra to kwota
powiekszyta koncesyjne wartosci niematerialne.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupa dokonata réwniez przeszacowania rezerw na wymiane nawierzchni oraz
rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il w zwigzku ze zmiang szacunkow dotyczacych przewidywanych
wydatkow oraz harmonogramu prac budowlanych. W wyniku tej zmiany warto$¢ rezerwy na wymiane
nawierzchni spadta o 26 147 tys. zt (z czego w Ill kwartale o kwote 812 tys. zt) i zgodnie z MSR 37 kwota ta
pomniejszyta koszty operacyjne okresu, natomiast wartos¢ rezerwy na wydatki inwestycyjne Etapu Il wzrosta

Strona | 29



20.

21.

GRUPA KAPITALOWA STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 9 MIESIECY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2018 R.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacje dodatkowe do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, chyba Ze podano inaczej)

01399 tys. zt (przy czym w Ill kwartale zanotowano zmniejszenie o kwote 528 tys. zt), powiekszajgc réwnoczesnie
koncesyjne wartosci niematerialne.

Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

Na dzierh 30 wrzesnia 2018 r. rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 19 660 tys. zt (30 czerwca 2018 r.:
20 506 tys. zt, 31 grudnia 2017 r.: 24 838 tys. zt, 30 wrzesnia 2017 r.: 20 683 tys. zt) stanowity zabezpieczenie
Konsorcjalnej Umowy Kredytowe;.

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywach trwatych opisanymi powyzej, najwazniejsze
zabezpieczenia w ramach ww. umowy kredytowej obejmuja:

= zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolska S.A., VIA4 S.A. oraz Stalexport Autoroute S.ar.l.,

= przeniesienie praw wynikajgcych z umow dotyczgcych projektu Ptatnej Autostrady A-4 Katowice - Krakow,

= przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexport Autostrada Matopolska S.A.,

= cesja wierzytelnosci Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zwigzanych z projektem Autostrady A-4 Katowice
— Krakéw.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji na rzecz jednostek powigzanych w kwocie
23 465 tys. zt (30 czerwca 2018 r.: 22 496 tys. zt, 31 grudnia 2017 r.: 22 758 tys. zt, 30 wrzesnia 2017 r.:
22 401 tys. zt).
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Stany rozrachunkow z jednostkami powigzanymi

30 wrzesnia 2018 r.
Atlantia S.p.A.

Jednostki dominujgce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.zo0.0.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A

Inne jednostki powigzane

Razem

30 czerwca 2018 r.
Atlantia S.p.A.
Jednostki dominujgce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.zo0.0.
Telepass S.p.A.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane
Razem

31 grudnia 2017 r.
Atlantia S.p.A.
Jednostki dominujgce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.zo0.0.
Telepass S.p.A.
Autogrill Polska Sp.zo0.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Inne jednostki powigzane
Razem

30 wrzesnia 2017 r.
Atlantia S.p.A.

Jednostki dominujqce
Biuro Centrum Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.zo0.0.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A

Inne jednostki powigzane

Razem

o . Zobowiazania z tyt. Kaucje i kwoty
| i ustug zatrzymane

- 17 -

- 17 -
109 10 -
109 10 -

- - 4072

19 771 2969

- - 10

- 1854 176
738 = =
757 2625 7227
866 2652 7 227

Naleznosci Zobowiaza_nia z tyt. Kaucje i kwoty
dostaw i ustug zatrzymane

- 17 -

- 17 -

2 10 -
2 10 -
- 993 3986
4 - 2596
694 - -

- - 10

- 1693 176
698 2686 6768
700 2713 6768

Naleznoci Zobowiaza.nia z tyt. Kaucje i kwoty
dostaw i ustug zatrzymane

- 17 -

- 17 -

8 61 -
8 61 -

- 1302 4964

10 1284 3816
472 - -

- - 10

- 2589 1586
482 5175 10376
490 5253 10 376

Naleznoci Zobowiala.nia z tyt. Kaucje i kwoty
dostaw i ustug zatrzymane

- 17 -

- 17 -

6 9 -
6 9 -

- 2652 4607

10 2746 3216

- - 10

- 967 1586
525 - -
535 6 365 9419
541 6391 9419
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Wartosc transakcji z jednostkami powigzanymi

Il kwartat 2018 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.zo0.0.
Autogrill Polska Sp.zo.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A
Inne jednostki powigzane
Razem

It kwartat 2017 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z0.0.
Autogrill Polska Sp.z o.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A
Inne jednostki powiqzane
Razem

3 kwartaty 2018 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z 0.0.
Autogrill Polska Sp.zo0.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A
Inne jednostki powiqzane
Razem

3 kwartaty 2017 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0.
Jednostki stowarzyszone
Pavimental S.p.A. S.A. Oddziat w Polsce
Pavimental Polska Sp.z o0.0.
Autogrill Polska Sp.zo0.0.
Autostrade Tech S.p.A.
Telepass S.p.A
Inne jednostki powigzane
Razem

Informacje o transakcjach zawartych przez Jednostke Dominujaca

Wartos¢ wydatkow

Koszty nabytych . . N
By Pozostate prz.ychody T, (e |nwestycy|nyc_h i prac
operacyjne Zw. z wymiang
ustug . A
nawierzchni

53 - (658) -

53 = (658) -

. . - (861)

19 12 - (2 729)

4 - - -

- = (837) -
1734 - - -
1757 12 (837) (3 590)
1810 12 (1495) (3 590)

Wartodé K6
Koszty nabytych . artose \flydat. ow
Pozostate przychody , . . inwestycyjnych i prac
Przychody . produktéw, towardw i |
operacyjne 2w. z wymiang
ustug . .
nawierzchni

62 - (683) -

62 - (683) -

- - - (7767)

31 3 (24) (5904)

15 - - -

- - (317) (885)
1248 - - -
1294 3 (341) (14 556)
1356 3 (1024) (14 556)

Pozostate przychod: e GElE e ir:l\\llvaerstosc "Arlly::tikol":c
Przychody P .y Y produktéw, towardw i tycyiny . P
operacyjne 2W. z wymiang
ustug . a
nawierzchni
159 S (2 087) =
159 - (2 087) -

- - - (1 809)

51 20 - (8 234)

27 - - -

- - (3 241) -
4769 - - -
4 847 20 (3241) (10 043)
5 006 20 (5 328) (10 043)

Pozostate przychod Koszty nabytych ir:l\\:laer: s: "’:lyg:tikol":c
Przychody P .y v produktéw, towardéw i yeviny A P
operacyjne Zw. z wymiang
ustug . N
nawierzchni
194 - (2 133) -
194 - (2133) -

- - - (12 718)

73 13 (188) (12 964)

43 - - -

118 4 (1062) (11 459)
3168 16 - -
3402 33 (1.250) (37 141)
3596 33 (3 383) (37 141)

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

lub jednostke od

niej zaleing

Wszystkie transakcje zawierane przez Jednostke Dominujgcg lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi przeprowadzane byty na zasadach rynkowych.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej oraz Jednostki Dominujacej za Ill kwartat 2018 r.

Wyniki finansowe Stalexport Autostrady S.A.

W Il kwartale 2018 r. podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 851 tys. zt, czyli na zblizonym
poziomie jak w poréwnywalnym okresie kwartalnym 2017 r. (843 tys. zt) i 0 14% nizsze niz w Il kwartale 2018 r.
Spadek przychodéw w odniesieniu do Il kwartatu 2018 r. wynika gtdwnie z faktu, iz Spotka w okresach
potrocznych nalicza optate z tytutu udzielenia na rzecz VIA4 S.A. gwarancji dobrego wykonania w zwigzku
z realizacjg umowy operatorskiej.

Wynik z dziatalno$ci operacyjnej za Ill kwartat 2018 r. zamknat sig stratg w wysokosci 970 tys. zt — dla poréwnania
strata za analogiczny okres 2017 roku wyniosta 924 tys. zt. Z kolei wynik z dziatalno$ci operacyjnej narastajgco na
koniec Il kwartatu 2018 r. zamknagt sie stratg3 w wysokosci 3175 tys. zt - strata za okres
3 kwartatéw 2017 r. wyniosta 3 003 tys. zt. Wykazane negatywne odchylenie jest w gtéwnej mierze konsekwencja
wyzszych kosztéw ustug obcych (6%) oraz Swiadczen pracowniczych (4%) odnotowanych w okresie 3 kwartatéw
2018r.

Dziatalno$¢ finansowa Stalexport Autostrady S.A. w Il kwartale 2018 r. przyniosta zysk w wysokosci
5 554 tys. zt (11l kwartat 2017 r.: 1 300 tys. zt). W ramach dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2018 r. gtéwng
pozycje po stronie przychodéw stanowity dywidendy w kwocie 4 400 tys. zt (Il kwartat 2017 r.: brak) oraz odsetki
od lokat bankowych w wysokosci 1 103 tys. zt (Il kwartat 2017 r.: 1 314 tys. z1).

W konsekwencji Stalexport Autostrady S.A. w Il kwartale 2018 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 4 528 tys. zt
(3 kwartaty 2018 r.: zysk 5 021 tys. zt) - dla poréwnania Ill kwartat 2017 r. zamknat sie zyskiem w wysokosci
281 tys. zt (3 kwartaty 2017 r.: zysk 68 235 tys. zt).

Wyniki finansowe dziatalnosci autostradowej

Najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej ma dziatalnos¢ autostradowa
polegajaca gtdwnie na eksploatacji, poborze optat za przejazd oraz realizacji inwestycji autostradowych na
odcinku autostrady A4 Katowice — Krakéw. Dziatalnos$¢ ta jest prowadzona przede wszystkim przez dwa podmioty
powigzane: Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz VIA4 S.A. SAM S.A. prowadzi inwestycje autostradowe
oraz jest uprawniona do pobierania pozytkdw z autostrady, natomiast VIA4 S.A. zajmuje sie biezgca eksploatacjg
autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera optaty za przejazd.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy dotyczace dziatalnosci autostradowej za Il kwartat 2018 r. wyniosty
94 163 tys. zt, wzrastajac o 5,2% w porédwnaniu do przychoddéw za Ill kwartat 2017 r. (89 502 tys. zt) oraz
0 12,8% w poréwnaniu do przychoddéw za Il kwartat 2018 r. (83 508 tys. zt).

Wykazane odchylenie w stosunku do Il kwartatu 2017 r. jest w gtdwnej mierze konsekwencja wzrostu ruchu
samochodowego o 5,4%, na ktéry ztozyt sie 5,9% przyrost ruchu samochodéw osobowych oraz 2,9% przyrost
ruchu samochodoéw ciezarowych.

Wykazane odchylenie w stosunku do Il kwartatu 2018 r. jest przede wszystkim rezultatem 14,1% wzrostu ruchu
samochodowego, na ktéry ztozyt sie 16,6% przyrost ruchu samochodéw osobowych oraz 1,1% przyrost ruchu
samochodéw ciezarowych.

Koszty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig autostradowg wyniosty 27 617 tys. zt w Il kwartale 2018 r.,
notujac 1,8% wzrost w poréwnaniu z lll kwartatem 2017 r. (27 126 tys. zt). Taki stan rzeczy to przede wszystkim
konsekwencja wzrostu kosztow amortyzacji o kwote 1 130 tys. zt (z czego 724 tys. zt dotyczyto koncesyjnych
wartosci niematerialnych), jak réwniez zmniejszenia kosztu utworzenia rezerwy na wymiane nawierzchni
o kwote 1 006 tys. zt, na ktdrg ztozyta sie pozytywna réznica pomiedzy efektami zmian szacunkdw rezerwy
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w poréwnywanych okresach kwartalnych (221 tys. zt) oraz nizszy biezacy koszt utworzenia tej rezerwy
odnotowany w Il kwartale 2018 r. (spadek o 785 tys. zt).

Dziatalno$¢ finansowa segmentu autostradowego w Il kwartale 2018 r. zamkneta sie stratg w wysokosci
3 364 tys. zt - dla porédwnania Ill kwartat 2017 r. zamknat sie stratg w wysokosci 5 809 tys. zt. To pozytywne
odchylenie wynika przede wszystkim z nizszych kosztow obstugi kredytéw bankowych oraz odwrdcenia dyskonta
Ptatnosci z tyt. Konces;ji, ktére spadty odpowiednio o 515 tys. zt i 1 448 tys. zt, gtdwnie w rezultacie postepujacej
sptaty rzeczonych zobowigzan.

W rezultacie powyiszych prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ autostradowa przyniosta w Il kwartale
2018 r. zysk netto w wysokosci 51 907 tys. zt (3 kwartaty 2018 r.: zysk 146 186 tys. zt) - dla pordwnania
Il kwartat 2017 r. zamknat sie zyskiem netto w wysokosci 46 664 tys. zt (3 kwartaty 2017 r.: zysk 123 527
tys. zt).

Informacje o inwestycjach prowadzonych przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

Dnia 14 wrzesnia 2012 r. SAM S.A. podpisata z firmg Autostrade Tech S.p.A. Kontrakt WUPO 2012 ,Wymiana
Urzadzen Poboru Optat”. Biezgca warto$¢ kontraktu, uwzgledniajgca réwniez koszty biezgce wsparcia
i utrzymania w okresie obowigzywania kontraktu, wynosi 37 850 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
zaawansowanie finansowe wyniosto 37 744 tys. zt (99% wartosci kontraktu), z czego 954 tys. zt dotyczyto prac
rozliczonych w 2018 r.

W dniu 5 lutego 2016 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska Sp. z o0.0.
Kontrakt HM-3-2016 ,Wymiana nawierzchni 2016-2017"” obejmujgcy wymiane nawierzchni na odcinkach
autostrady o facznej dtugosci 59,9 km, wykonanie robét mostowych zwigzanych z wymiang nawierzchni oraz
odbudowe czesci odwodnienia liniowego w pasie rozdziatu. Biezgca wartosé¢ kontraktu wynosi 45 081 tys. zt
(po uwzglednieniu polecen zmiany). Wedtug stanu na dzienn 30 wrzesnia 2018 r. zaawansowanie finansowe
(wartosc rozliczonych robét) wyniosto 43 349 tys. zt (96% wartosci kontraktu), z czego 8 234 tys. zt dotyczyto prac
rozliczonych w 2018 r.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. SAM S.A. zawarta z konsorcjum firm Pavimental S.p.A. oraz Pavimental Polska
Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-6-2014 ,Przebudowa odwodnienia autostrady A-4 na odcinku wojewddztwa $lgskiego —
czes¢ II” o biezgcej wartosci 28 927 tys. zt (po uwzglednieniu polecen zmiany). Kontrakt przewiduje przebudowe
odwodnienia dla osmiu zlewni w wojewddztwie $laskim. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
zaawansowanie finansowe (wartos$¢ rozliczonych robét) wyniosto 24 327 tys. zt (84% wartosci kontraktu),
z czego 1 809 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2018 r.

W dniu 22 czerwca 2017 r. SAM S.A. zawarta z firmg RE-Bau Sp. z 0.0. Kontrakt F2b-11-2017 ,,Budowa ekrandéw
akustycznych nr 2, 10, 12 i 28a”, ktérego wartos¢ ostatecznie wyniosta 3 350 tys. zt. Wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2018 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto 3 350 tys. zt (100% wartosci
kontraktu), z czego 3 115 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2018 r.

W dniu 4 lipca 2017 r. SAM S.A. podpisata z firmg Pavimental Polska Sp. z 0.0. Kontrakt ROM48 ,Remont podpdr
obiektu mostowego M48” o wartosci 21 300 tys. zt. Wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2018 r. zaawansowanie
finansowe (wartos¢ rozliczonych robdét) wyniosto 2 107 tys. zt (10% wartosci kontraktu) i nie ulegto zmianie
w poroéwnaniu do 31 grudnia 2017 r.

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. SAM S.A. podpisata z firmg Zaktad Budowlano - Instalacyjny , ALFA” kontrakt
na wykonanie nadbudowy i rozbudowy Budynku Zarzadzania Autostradg o biezgcej wartosci 2 059 tys. zt.
Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto
1 802 tys. zt (87% wartosci kontraktu), z czego 1 136 tys. zt dotyczyto prac rozliczonych w 2018 r.
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W dniu 7 maja 2018 r. SAM S.A. zawarta z Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji Sp. z 0.0. kontrakt
na wykonanie kompleksowej modernizacji pieciu przepustéw drogowych o wartosci 2 887 tys. zt. Wedtug stanu
na dziern 30 wrzesnia 2018 r. zaawansowanie finansowe (wartos¢ rozliczonych robét) wyniosto 1 337 tys. zt
(46% wartosci kontraktu).

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania raportu
kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu
(WZ) Stalexport Autostrady S.A. to:

Akcionariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale | Liczba gtosow Udziat w ogélnej liczbie
) akcji zwyktych* zaktadowym (%) na Wz gtoséw na WZ (%)
Atlantia S.p.A. 151.323.463 61,20% 151.323.463 61,20%

*Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke na podstawie art. 69 i 69a w zwigzku z art. 87 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujgcej poprzez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

Prezes Zarzadu Jednostki Dominujgcej Emil Wasacz posiadat na dzien przekazania raportu kwartalnego 59 000
akcji. Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji
Jednostki Dominujgcej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujawnienia w skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r.

Podpisy

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

4

8 listopada 2018 r. Emil Wasacz
Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny \ Podpis
\
8 listopada 2018 r. Mariusz Serwa VAN
Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Ponis
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