Raport nr 95/2020 - Informacje dotyczace umowy koncesyjnej na budowe przez
przystosowanie autostrady A4 na odcinku Katowice (wezet Murckowska, km 340,2) -
Krakéw (wezet Balice, km 401,1) o dtugosci 60,9 km do wymogow Platnej Autostrady
oraz eksploatacje autostrady na tym odcinku z dnia 19 wrzesnia 1997 r., nastepnie
zmienionej, taczacej Skarb Panstwa ze spotka Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(.SAM") (,Umowa Koncesyjna")

2020-12-30

Zarzad Stalexport Autostrady S.A. (,Emitent”) informuje, ze w dniu 30 grudnia 2020 r. otrzymat
od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (,SAM") (spotki zaleznej Emitenta): (i) informacje o
wyrazeniu zgody przez Ministra Infrastruktury na uchylenie dotychczas obowigzujacej w
Umowie Koncesyjnej klauzuli poufnosci oraz (ii) kopie Umowy Koncesyjnej.

W zwigzku z powyzszym Emitent przekazuje nastepujace informacje wynikajace z Umowy
Koncesyjnej, ktore w ocenie Emitenta moga byc¢ istotne dla akcjonariuszy Emitenta i
potencjalnych inwestorow:

1. Podziat zyskéw z Przedsiewziecia

Umowa Koncesyjna przewiduje udziat Skarbu Panstwa w zyskach z Przedsiewziecia
(rozumianego, jako sfinansowanie, zaprojektowanie, budowe przez przystosowanie do
wymogow autostrady ptatnej oraz eksploatacje wraz z miejscami obstugi podréznych
autostrady) (,Udziat"), przy czym wszelkie rozliczenia stron w ramach Przedsiewziecia oparte
sg o realnie posiadane przez SAM srodki pieniezne zgodnie z uzgodnionym w Umowie
Koncesyjnej mechanizmem przeptywu $rodkéw pienieznych (,Mechanizm Przeptywu Srodkéw
Pienieznych”). Mechanizm Przeptywu Srodkéw Pienieznych przewiduje kolejnoéé realizagji
poszczegolnych ptatnosci w ramach Przedsiewziecia. Zgodnie z tym mechanizmem wydatki
na: zwrot naktadéw poniesionych przez Emitenta jako poprzedniego koncesjonariusza,
niektore prace zwigzane z dostosowaniem autostrady, eksploatacje autostrady, obstuge
zaciggnietego w bankach dtugu, zgromadzenie srodkéw na rachunkach rezerwowych (obstugi
dtugu, pokrycia nieubezpieczonych strat, remontow kapitalnych, realizacji robét budowlanych
etapu ll(b)), dywidendy stanowigce minimalny zwrot dla wiascicieli SAM, ptatnosci z tytutu
koncesji (stanowiagce refundacje na rzecz Skarbu Panstwa kredytu zaciggnietego przez Skarb
Panstwa w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju), sa realizowane przed majacymi miejsce
w ostatniej kolejnosci ptatnosciami z tytutu Udziatu oraz dywidenda od SAM (Udziat oraz
dywidenda od SAM stanowia facznie ,Srodki Pieniezne do Podziatu”).

Podstawg wyliczenia Udziatu jest osiggany w trakcie trwania Przedsiewziecia zaktadany
rzeczywisty zwrot z kapitatu wniesionego do SAM (ROE) wyrazony okreslonym wzorem, ktory
bierze pod uwage szereg parametréw. Na dzien 30 listopada 2020 r. ROE liczone od poczatku
trwania Przedsiewziecia wyniosto 14,7%, co przektada sie na Udziat w wysokoéci 40% Srodkéw
Pienieznych do Podziatu. Biorgc pod uwage, ze ROE liczone jest narastajgco w trakcie trwania
Przedsiewziecia w ocenie Emitenta istnieje prawdopodobienstwo jego wzrostu w przysztosci,
a w efekcie przysztej zmiany % Udziatu (z zastrzezeniem ewentualnego negatywnego wptywu
na ROE w zwiazku ze zdarzeniami przysztymi w tym np. przekazaniem Autostrady, o ktorym
mowa w punkcie 3 ponizej). Od poziomu ROE 15,1 % Udziat wyniesie 50% Srodkow
Pienieznych do Podziatu, a po przekroczeniu przez ROE poziomu 20% Udziat wyniesie 70%
Srodkéw Pienieznych do Podziatu.



2. Maksymalne stawki optaty za przejazd

Umowa Koncesyjna okresla mechanizm ustalania maksymalnej stawki optaty za przejazd
okreslong kategorig pojazddéw. Maksymalna stawka optaty za przejazd jest ustalana biorac pod
uwage miedzy innymi maksymalng stawke optat za przejazd w okresie poprzedzajacym, roczny
wskaznik wzrostu cen artykutéw konsumpcyjnych i ustug, wzrost Produktu Krajowego Brutto
oraz wskaznik korekty walutowej (w przypadku finansowania dtugiem denominowanym w
walutach obcych). Ustalenie wysokosci maksymalnej stawki optaty za przejazd jest
dokonywane w okresach dwunastomiesiecznych. Aktualnie stawka optaty dla kategorii 1
pojazddéw w wysokosci 12 zt ksztattuje sie na poziomie ok. 60% stawki maksymalnej dla tej
kategorii pojazdow, a stawka optaty dla kategorii 2, 3, 4 i 5 pojazddéw w wysokosci 35 zt
ksztattuje sie na poziomie ok. 70% stawki maksymalnej dla pojazdéw tych kategorii.

3. Przekazanie Autostrady

Zgodnie z Umowa Koncesyjna, koncesja zostata udzielona na okres od 15 marca 1997 r. do 15
marca 2027 r. (,Okres Konces;ji”). Po uptywie Okresu Koncesji SAM zobowigzany jest do zwrotu
Autostrady w odpowiednim stanie, okreslonym zgodnie z parametrami wskazanymi w Umowie
Koncesyjnej (,Uzgodniony Stan Odbioru”). Doprowadzenie do Uzgodnionego Stanu Odbioru
moze w ocenie Emitenta wigzac sie z koniecznoscig dokonania dodatkowych remontow lub
napraw, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie kosztow dziatalnosci SAM, a w rezultacie na
ROE, a zgodnie z zasadami Mechanizmu Przeptywu Srodkéw Finansowych na wysokos¢
mozliwych do wyptaty dywidend od SAM na rzecz Emitenta.

4. Realizacja, Wypowiedzenie Umowy Koncesyjnej, Sprawiedliwe Odszkodowanie

W ramach realizacji Umowy Koncesyjnej SAM zobowigzany jest w szczegolnosci do realizacji
Przedsiewziecia, w tym przeprowadzenia okreslonych w Umowie Koncesyjnej robot
budowlanych, oraz utrzymania okreslonych w Umowie Koncesyjnej standardow eksploatacji
autostrady, a takze realizacji ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa, w tym Udziatu.

Zgodnie z Umowa Koncesyjna Minister Infrastruktury moze jg wypowiedzie¢ m.in., jezeli SAM
nie wykona istotnych obowigzkéw zaptaty naleznosci wynikajacych z Umowy Koncesyjnej w
odpowiednich terminach lub dopuszcza sie innych istotnych naruszen Umowy Koncesyjnej z
przyczyn, za ktore ponosi odpowiedzialnos¢ (z wytaczeniem m.in. tzw. istotnego negatywnego
zdarzenia okreslonego w Umowie Koncesyjnej oraz sity wyzszej). Umowa przewiduje
mechanizm naprawienia naruszen wskazanych przez Ministra Infrastruktury.

Umowa Koncesyjna przewiduje procedury postepowania w przypadku wystgpienia sity wyzszej
jak rowniez mechanizm odszkodowania na rzecz SAM w przypadku zaistnienia zdarzen
odszkodowawczych. Umowa Koncesyjna przewiduje réwniez mozliwo$¢ rozwigzania przez
SAM Umowy Koncesyjnej wskutek istotnego naruszenia Umowy Koncesyjnej przez Ministra
lub wystapienia tzw. istotnego negatywnego zdarzenia (rozumianego m.in. jako zmiana prawa
powodujgca zniesienie lub zmiane systemu autostrad ptatnych nadmiernie utrudniajaca
realizacje Przedsiewziecia).

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w



sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.



