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Grupa Kapitatlowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

W W

SEGMENT AUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC
AUTOSTRADA A4 BIURO CENTRUM SP. Z 0.0.
KATOWICE-KRAKOW (KATOWICE) 40,63%
STALEXPORT VIA4 S.A.
AUTOSTRADA MALOPOLSKA S.A. (MYSLOWICE) 55%

(MYSLOWICE) 100%
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STALEXPORT AUTOSTRADY - Akcjonariat

33.78% - pozostali (mund gs Mundys S. P. A.

Liczba akcji/ gtoséw: 151.323.463

@ INWESTYCJE TFI PZU S.A.
Liczba akcji/ gtloséw: 12.406.475

61.20% - Mundys Pozostali
Liczba akcji/ gtoséw: 83.532.085

5.02% - PZU

Liczba akcji ogotem: 247.262.023
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Wazne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

« 30 stycznia 2025 r. - wniosek Stalexport Autostrada Matopolska S.A. do Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad o wydanie zgody na zmiane od 1 kwietnia 2025 r. stawek optat za przejazd
autostradg A4 Katowice-Krakow, pobieranych na kazdym placu poboru optat (w Mystowicach
i w Balicach), tj. dla pojazdéw:

» kategorii 1 (innych niz motocykle) - 17 PLN,
* motocykli — 8 PLN,
« kategorii 2,3 — 30 PLN,
« kategorii4i5— 52 PLN.
* 5 marca 2025 r. — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady S.A. — wybor pani Anny

Sienko na cztonkinie Rady Nadzorczej Spoétki (w zwigzku z rezygnacjg pani Beaty Stelmach 22 stycznia
2025r.)

* 4 kwietnia 2025 r. — Zwyczajne Walne Zgromadzenie VIA4 S.A. — m.in. uchwata o wypftacie dywidendy
na rzecz Stalexport Autostrady w wysokosci ok. 6,3 min PLN.

10 kwietnia 2025 r. - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki — m.in. uchwata o wyptacie dywidendy
w wysokosci ok. 1565,8 min PLN akcjonariuszom Spotki (63 grosze na 1 akcje)
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Wazne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

9 maja 2025 r. — Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrada Matopolska S.A. —
m.in. uchwata o wyptacie dywidendy na rzecz Stalexport Autostrady w wysokosci
ok. 126,5 min PLN, pomniejszong o zaliczke na dywidende za rok 2024 w kwocie
69,4 min PLN wypfacong juz w roku 2024.

9 lipca 2025 r. — podpisanie przez Stalexport Autostrada Matopolska S.A. z firmg
Eurovia Polska S.A. 3 kontraktow o tgcznej wartosci ok. 75 min PLN na budowe 2 nowych
Miejsc Obstugi Podréznych (Rudno, Grojec) oraz na modernizacje odwodnienia autostrady.

5 listopada 2025 r. — uchwata Zarzadu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. o wyptacie
zaliczki w wysokosci ok. 113 min PLN na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2025
na rzecz Stalexport Autostrady (zaakceptowana przez Rade Nadzorczg SAM 14 listopada
2025 r.).

22 stycznia 2026 r. — podjecie przez Zarzad Stalexport Autostrady uchwaty w sprawie
warunkowego przyjecia ,Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata
2026-2030 i zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Wazne wydarzenia w Grupie Kapitatowej

« 22 stycznia 2026 r. - podjecie przez zarzgdy dwodch spoétek zaleznych tj. Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
oraz VIA4 S.A. uchwat w przedmiocie sporzgdzenia sprawozdan finansowych przy zatozeniu braku kontynuacji
ich dziatalnosci po zakonczeniu koncesji na A4 Katowice-Krakow 15 marca 2027 .

« 29 stycznia 2026 r. - wniosek Stalexport Autostrada Matopolska S.A. do Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad o wydanie zgody na zmiane od 1 kwietnia 2026 r. stawek optat za przejazd autostradg A4 Katowice-
Krakow, pobieranych na kazdym placu poboru optat (w Mystowicach i w Balicach), tj. dla pojazdow:

« kategorii 1 (innych niz motocykle) - 18 PLN,

* motocykli — 9 PLN,

» kategorii 2,3 — 32 PLN,

« kategorii4i5 — 55 PLN.
* 19 lutego 2026 r. — niepodjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
tresci Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030.

* 12 marca 2026 r. - podjecie przez Zarzad Spotki decyzji o sporzgdzeniu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2025 rok przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

« 23 marca 2026 r. — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stalexport Autostrady — m.in. uchwaty dotyczgce kwestii

formalnych i porzgdkowych zwigzanych ze zmiang 1) Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci 2025 (PKD) oraz zmiang 2)
Ustawy o rachunkowosci.
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Wyniki w 2025 roku

Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady
Przychody operacyjne ogotem Przychody operacyjne ogotem
ok. 641 min PLN ok. 5,5 min PLN
wzrost 0 9% spadek 0 16%

Zysk netto Zysk netto

94,7 min PLN 179,3 min PLN
spadek 0 32% wzrost 0 14%

EBITDA EBITDA

204,6 min PLN 10,2 min PLN
spadek o0 25% spadek 0 36%
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Dywidenda

19 marca 2026 r. Zarzad Stalexport Autostrady S.A. zaproponowat
przeznaczyc¢ na wypftate dywidendy :

» caty zysk netto za rok obrotowy 2025 w wysokosci 179.344.031,53
PLN oraz

« kwote 1.157.245,26 PLN zgromadzong z zysku lat poprzednich
na kapitale zapasowym.

W konsekwencji taczna kwota dywidendy wyniesie 180.501.276,79 i i M- W |
PLN tj. 73 grosze na jedng akcje. ST G o e S T e e e e 1l |

24 marca 2026 r. Rada Nadzorcza Spotki zaopiniowata ten wniosek
pozytywnie.
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Natezenie ruchu i przychody z tytutu poboru opftat

Razem

50 241

48 285

ADT 2025 2024 Zmiana
A, | Osobowe 42 087 40 170 4,8%
O 9) '
[ Cigzarowe 0
'o‘% 8 154 8115 0,5%

4,1%
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573 062

[tys. PLN] 2025 2024 Zmiana
Gy Osobowe 413 924 370 973 11,6%
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oy 214 545 202 089 6,2%
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Natezenie ruchu w latach 2000 — 2025

AADT 2000-2025
55 000
50 000 =
Zwolnienie pojazdow
"winietowych" z opftat’ P
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e AADT e PKB skumulowany

* Od wrzes$nia 2005 do czerwca 2011 pojazdy ciezarowe o dopuszczalnej masie powyzej, w zaleznosci o okresu 3,5 ton lub 12 ton, na podstawie waznej
~winiety” korzystaty ze zwolnienia z optaty za przejazd odcinkami koncesyjnymi. Odnotowany wéwczas wzrost ruchu stanowit naturalng konsekwencje
zastgpienia optaty rzeczywistej, ktorej wysokos¢ uzalezniona jest od liczby przejechanych kilometrow jednorazowa zryczattowang optatg za korzystanie
z autostrady jaka byta ,winieta”.
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Udzial poszczegolnych metod ptatnosci w transakcjach ogoétem

Gotowka
15%

Videotolling Karty b"’:)" kowe
29% 7%
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Podstawowe dane i wskazniki Grupy Kapitatowej

average FX rate [EURO/PLN] Srednioroczny kurs wymiany 4,237 4,304
Operating performance Wyniki operacyjne
Traffic Ruch AADT 50 241 48 285
MPLN 628,47 573,06
Toll R
oll Revenues Przychody z poboru opfat MEURO 148.32 133.14
Financial performance Wyniki finansowe
. , MPLN , 586,2
Revenues Przychody operacyjne ogétem 640,96 86,28
MEURO 151,27 136,21
EBITDA EBITDA MPLN 204,63 272,65
MEURO 48,29 63,34
. . MPLN 105,48 171,27
EBIT Wynik ’ !
A MEURO 24,89 39,79
Net profit Wynik netto MPLN 94,72 139,70
MEURO 22,35 32,46
year end FX rate [EURO/PLN] kurs wymiany z dnia bilansowego 4,227 4,273
Financial positions Pozycja finansowa
. MPLN 1 103,64 1237,98
Total t ! ’
otal assets Suma bilansowa MEURO 261.11 289,72
Equity Kapita’: wias ny MPLN 711,31 779,28
MEURO 168,29 182,37
" MPLN -478,50 -449,85
Net debt ? ?
et de Zadiuzenie netto MEURO 11321 -105.28
Net debt on EBITDA Zadluzenie netto do EBITDA % -23x -1,6x
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Ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa

Udziat Skarbu Panstwa w ramach wspotpracy
na zasadach Partnerstwa Publiczno-Prywatnego,
w zyskach z przedsiewziecia:

* Pfatnosci na rzecz Skarbu Panstwa w roku 2025: 226,7
min PLN (wzrost 0 80% - w roku 2024: 126,5 min PLN).

Ogodtem za okres 2016-2025 panstwo zyskato na konces;ji
prawie 1 mld PLN, co obejmowato ww. ptatnosci na rzecz
Skarbu Panstwa oraz ptatnosci z tytutu koncesji.

Powyzsza kwota stanowi dodatkowy, istotny wktad do
budzetu panstwa, niezaleznie od wptaconych przez spotki
Grupy Kapitatowej kwot podatkéw VAT i CIT.

EEEEEEEEEE
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Udziat Skarbu Panstwa w optatach za przejazd
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B VAT ECIT B Concession Charges (Rent and Monitoring) Concession Payments (EBRD) State Treasury Payments (Profit share)
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Podstawowe dane i wskazniki finansowe

2025
Prrychody operacyjne ogélem W Zwickszenie W Zmnigjszenie M Sumo
841
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Zadtuzenie netto

w tys. PLN 311225 | 31/12/24 m

Kredyt na projekt A4

Rezerwy na wymiane nawierzchni autostrady +104 760  +190 170 -85 410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate +183 825  +100 924 +82 901
0 - Przychody przysztych okresow +1 032 +1 864 -832
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe +1 797 +12 188 -10 391
1000997 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych +12 568 +13 545 -977
200000 1 [ 449 854 Zobowiazania z tytutu uméw +8853  +0480 627
-300 000 - Pozostate zobowigzania i rezerwy 0 0 0
-400 000 - Zobowigzania z tytutu leasingu +5 073 +5 102 -29
500 000 - Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego +1 163 +393 +770
Pozostate inwestycje dtugoterminowe -8 785 -139 278 +130 493
600,000 - 31.12.25 31.12.24 Pozostate inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -788 789 -644 242 -144 547

Zadtuzenie netto -478 503 -449 854 -28 649
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Inwestycje i utrzymanie autostrady w 2025 roku

Wartosc¢ inwestycji: 43,2 min PLN, w tym m.in.:
* modernizacja odwodnienia autostrady
(ochrona wod powierzchniowych): 13,3 min PLN

* budowa 2 nowych Miejsc Obstugi Podréznych
w woj. matopolskim: 12,2 min PLN

* modernizacja przepustow: 9,7 min PLN
Koszty remontow i utrzymania: 75,4 min PLN

Wymiana nawierzchni autostrady: 121,5 min PLN
Do uzytku oddano ok. 35 km jezdni.
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Inwestycje i utrzymanie autostrady w 2025 roku

MOP Rudno — 95 miejsc dla samochodow osobowych,
34 dla ciezarowych i 10 dla autobusow.

MOP Grojec — 98 miejsc dla samochodow osobowych,
49 dla ciezarowych i 14 dla autobusoéw.

Zakonczenie prac: IV kwartat 2026 roku.
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Inwestycje i utrzymanie autostrady — plany na rok 2026

Inwestycje: 81 min PLN, w tym m.in.:
 zakonczenie budowy 2 MOP,

- zakonczenie modernizacji odwodnienia na A4 Katowice-Krakow.
Odwodnienie to bedzie zmodernizowane na catym odcinku
koncesyjnym A4.

» system poboru optat.

Prace utrzymaniowe: 193,6 min PLN, w tym m.in.:

« wyremontowane zostang ostatnie 32 km nawierzchni jezdni
autostrady. Roboty rozpoczety sie juz na poczatku marca.

* remonty 24 wiaduktow i obiektow mostowych,
* remont ekranow akustycznych,
odnowienie oznakowania drogowego poziomego i pionowego.

Podsumowanie roku 2025 w Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.
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Kluczowe ryzyka

Konczacy sie okres obowigzywania Umowy Koncesyjnej - ryzyko
mozliwego zwiekszenia planowanego zakresu prac budowlanych.
Spotka zaadresowata to ryzyko rezerwujgc srodki w budzecie na 2026
rok oraz prowadzgc rozmowy techniczne z GDDKIA celem
potwierdzenia nalezytego stanu autostrady i przyjetego zakresu prac.

Ograniczenie dotychczasowego zakresu dziatalnosci operacyjne;j

w 2027 - ryzyko ostabienia spéjnosci organizacyjnej,
efektywnosci zarzadczej oraz zdolnosci do realizacji celow.
Redukcja dziatalnosci moze prowadzi¢ do problemdw z utrzymaniem
ciggtosci operacyjnej np. z powodu utraty czesci pracownikow

i kompetenciji, obnizenia motywacji pracownikow oraz trudnosci
w dostosowaniu procesow, systemow i tadu korporacyjnego do
zmienionych warunkow funkcjonowania i posiadanych zasobow.

Podsumowanie roku 2025 w Grupie Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A.
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Zrownowazony rozwoj i bezpieczenstwo

Grupa konsekwentnie realizuje zobowigzania w obszarze zréwnowazonego rozwoju,
odpowiedzialnego zarzagdzania | zaangazowania spotecznego we wszystkich aspektach
swojej dziatalnosci:

« korzystamy w 100% z energii odnawialnej,
« czynimy wysitki na rzecz ograniczenia emisji CO, w catym tancuchu wartosci,

- W roku 2024 zostata przeprowadzona, a nastepnie zaktualizowana w 2025 roku Analiza
Podwojnej Istotnosci, stanowigca podstawe do sprawozdawczosci ESG Grupy oraz
identyfikacje najistotniejszych zagadnien z zakresu zrownowazonego rozwoju dla Grupy
| naszych interesariuszy.

Bardzo waznym elementem naszej dziatalnosci jest zarzgdzanie bezpieczenstwem informacji.
W 2025 roku Stalexport Autostrady S.A. uzyskata certyfikat ISO 27001:2022 w zakresie poboru
optat, eksploatacji i utrzymania autostrady, planowania i realizacji inwestycji oraz zarzgdzania
nieruchomosciami.
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Wsparcie dla lokalnych spotecznosci

Wspotpraca i wsparcie finansowe m.in. dla:

« Stowarzyszenia Pomocy Dzieciom i Mtodziezy
,Dom Aniotow Strozow” z Katowic, zajmujgcego sie
dzieCmi i mtodziezg z trudnych srodowisk,

« Spotecznego Towarzystwa Hospicjum ,Cordis”,

» Fundacji Iskierka — pomoc dzieciom z chorobami
nowotworowymi,

* Hospicjum Sosnowieckiego,

« Szkot w regionie,

» Ochotniczych Strazy Pozarnych dziatajgcych
W regionie.

\ ~
N
\\\\\
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Perspektywy

Zarzad warunkowo przyjat kierunkowe zatozenia nowej
strategii Grupy na lata 2026-2030 z perspektywg dalszego
rozwoju. Celem Strategii byto przeksztatcenie Stalexport
Autostrady w zdywersyfikowang organizacje inwestycyjna,
wykorzystujgcg wieloletnie kompetencje infrastrukturalne,
aktywa oraz potencjat finansowy Grupy.

Strategia ta byta przedmiotem obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto sie 19 lutego 2026 roku.
Uchwata w sprawie przyjecia ww. strategii nie zostata przyjeta
przez akcjonariuszy Spotki.

Niemniej jednak Spodtka bedzie analizowa¢ mozliwe opcje,
w tym scenariusze dotyczace nowych, potencjalnych
projektow.

SIALEAFURI
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Dziekujemy za uwage
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