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Cena emisyjna Akcji serii E 

Akcje serii E Cena emisyjna Szacunkowe koszty emisji ���������	�
������

��	��	� 

Na jedn��	�� 2,00 0,004 1,996 

Razem 212.020.144,00 400.000,00 211.620.144,00 
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Polskiej kwity depozytowe.  
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przeprowadzeniu Oferty. 
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Podmiot 
��(���)�

��*)�+#� ���
-��� �	��). 

Liczba 
posiadanych 

akcji 

����#�/�
nominalna 

posiadanych 
akcji            

-��� �	��). 

�+���)�
Emitenta w 

kapitale 
��*)�+#� $�

podmiotu        
(%) 

�+���)��$�������
��%)#���!����

Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy    

(%) 

�(0)*����,���� 


����
�'�	��'�'���+���� 15.975 159.750 15.975 100,00 100,00 


����3����� �
��������� 4���������� 
� 
��4"�����!�!% 

29.553 29.553 29.553 100,00 100,00 


����3����� �
��������� 5����������� 
'�' 
w Katowicach 

40.100 40.100 40.100 100,00 100,00 

Stalexport Zaptor SA w Olsztynie  5.500 55.000 54.277 98,69 98,69 
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Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. 8.080,5 6.737 7.916 97,96 97,96 

Stalexport Serwis Centrum SA    
w Katowicach 

22.718,8 222.140 22.214 97,78 97,78 

Korporacja TLK SA  
w Katowicach 

2.050 19.000 1.900 92,68 92,68 

Stalexport Centrostal Warszawa SA  
w Warszawie 

19.641,2 3.452.952 17.264,8 87,90 87,30 

Elstal-6����"�
�'�	��'�'� 
W Gliwicach 

161.630 100.900 100.900 62,87 62,87 

����������%
��
�'�	��'�' 26.626 17.426 17.426 65,45 65,45 

Stalexport-Centrostal SA Lublin 500 3.300 330 66,00 66,00 

Stalexport-Transroute Autostrada SA 
��4"�����!�!%� 

100 55 55 55,00 55,00 

�(0)*��(#���+��#���,����1 


����3������
����������������
'�' 
��*�����!�!%�7�������	����������

����3������
���������5�����������
�2 

44.000 44.100 24.156 54,9 54,9 

8��������
�'�	��'�'���&����!�!%�7�������
	����������������-6����"�
�'�	��'�'2� 

200 100 200 100,00 100,00 

Stalexport Metalzbyt  Sp. z o.o.  
��9���"�����
�7�������	����������
Stalexport Centrostal Warszawa SA)  

2.980,4 58.846 2.942,3 98,72 98,72 

Stalexport Serwis Centrum          
9��!%�����
'�'�7�������	����������
Stalexport Centrostal Warszawa SA) 

3.335 1.586.500 3.173 95,14 91,60 

�95��
�'�	��'�'���*��������!%�7�������
	����������
����3�����+������������
�'�
	��'�'���*�	"�
�+���'2 

27.004 504.000 25.200 93,3 93,3 


����
��
�'�	��'�'���*�����!�!%�7�������
	����������
����3�����
������:����
���
S.A. w Katowicach) 

3.600 3.600 3.600 100,00 100,00 

����������
����+���	�����7�������
	����������
����3�����:����������
Warszawa S.A.) 

2.050,5 1.367 1.367 100,00 100,00 

������������
�������������������������������������������������������������
���������������� ���������������������
������� 
w ���� �������������������!����������"!���������
�#��������
���������� �����$%#&'(�)�%�$#�� ����������������������� 
��� ���������������
�����������
��
��������������� �����������
� 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

1.1.1. ���������	
���
��� 

�,���,���2�+ ��(	���#	#	 

Elsta��6����"�
�'�	��'�'�	�����	������&����!�!%�	��������������������"!�������������������
��������������	������
-;'-0'/;;<��'������"!���������������"��.��������$�����"���#���1/=�
�	���������	�>
���6����"�
�$���������#����
?;=� 
�	�����'� ���!���� �������� �������� @,$A0=� 
�	������ ������$� >
��� 6����"� 
�� <0$/<='� ��	���������
�	��������!���������#����������	������	��������!����������!	�#���	�������. 
-�����
�!#��������������������	������������	� 
-�	�����������������������"!%�����������	���
� 
- dystrybucji energii elektrycznej 
-�����
�!#��!������7���"������#�������!�#����"2 
-��	��������!����������	�#�
#�!"!%��������	�����������$��
�$����������!%������������	��"����"!% 
-����	����"�%
�����#�����������
�������� 
-����	����"�%
�����#�����������	���
 
- towarowego transportu drogowego pojazdami specjalizowanymi 
-���	����
��
�������� 
- magazynowania i przechowywania towarów 
-���	�����������������!����(����������$���	������	��#����������"(��������� 
-��"��#�
�����
!%����!����������"���!%
��� 
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-��"��#�
���	�����"!%����	"����
�	��	�� 
- dz��������!����	�����������#�����������
���������$�
�������"!	����$���!%������!	���� 
-��������������	���!%��!	�"!% 

8�������"���#����� �����"� �������� 0$-A=� ���"����
�����$� ��� ����"� ������#�� ���� 
�	���"��� � ����!�� 8������� 

�'�	��'�'$��������#�
��������������/--=�
�	�����������������	�������"�' 

*������"�������� ������� 7��������������2��"�����"� ��� �����!� !	���!��,--,� ���
�<'<--� �"�'� 	�'� ��	"!%��"� 	��
���	����"�	��B������!	��,--,��"�����"�/<?',--��"�'�	�'�
�����������������"������
����������	����"�/',-;��"�'�	�'�
Jedn����� ��� 
�	���������
� ���	���� ��������� 	��	��
� �� ���	���� ���	����"��"�������� ������� ��� ���	����"���
�"�����!��<'-A1��"�'�	�'�
�������������"�������/?',11��"�'�	�'�&����"���������������"�����������"���������	�"�
(������������	���	���"������������!�' 

  

Ferropol Sp. z o.o. –��(0)*����,������,���,���2�+ ��(	���#	#	 

8��������
�'� 	� �'�'� 	� ����	������&����!�!%� 	��������������������"!���������������� ���
�������������� 	������
/,'/,'/;AA� �'� �����"!������� ������� �"��.� 8�����3$� ���!���C������C,-=� 
�	�����$� >
��� 6����"� &��wice SA 
?,�=� 
�	�����$� :B�� B���3������+���	���� <A=� 
�	�����'� ���!���� /--=� 
�	������ �������� ������� 6����"� 

�'	��'�'���	����������	��������!���������#����������	������	��������!����������!	�#���	�������. 
- wytwarzania wyrobów metalowych 
- uszlachetniania i ���	����"������������������"!% 
-������!	�����
��
���
�������–��������"!%�������"!#����	��"����"!%� 
-��������
��"����������
�!#��������#� 
- eksportu wyrobów produkcji innych podmiotów na zasadzie komisu 
-�������
��������	��"�
��
�����������
�!"#���������$��spólników 
-�������	������	��������!��%�������#�������"����
�����#
� 
-������
�����	"������!����' 
 


���+���2�#����#�
����#2'����2�#�'��)#$�$�3�)#$!'�4��(	���#	#	 

��	�������������� ��	����
� �� �����
� ������� D����%
�E� 
�'� 	� �'�'� 	� ����	���� �� ��	"�������� /--� 	�������
��������� ��� �"!��� ��� ���������� ���
� ������������� 	� ����� ,0'-0'/;;;� �'� �����"!������ 
������ D����%
�E� 

�'�	��'�'��"���>
�����������!�
�$���������#����/--=�
�	������–�01--��	�'�
�	��������������!��/'---$--�����"'�
������ ���������"�� 	� ,-'-<',---� �'� 	������ ����"��	��"� �������� 	�������"� 
������ D����%
�E� 
�'� 	� �'�'$� 
����	"������
�	���"�������"��	��"�����������	�������"����#������"����������
����������
�'���������
����"��	������������
�	���������������������– aktem notarialnym z dnia 1.12.2000 r. z kwoty 24.926.000,00 
�������"� ,@'@,@'---$--� �#'� �� ������ /'0--'---$--'�F�	���"�������"��	��"����������� 	�������"���� ��!	����
/'0--��	�'����/'---$--�����"���#����>
�����������!�
�'� 

���!����
�	�����!����
������D����%
�E���. 
- Stalexport SA – 65,45% 
- Huta Ostrowiec – 34,55% 
������ ���������"�� 	� /-'-1',--,� �'� ���������� ���������� �������
� 	����������� 
������ D����%
�E� 
�'� 	� �'�'�
����	�	���������������!��
�	������	�,@'@,@��	�'��������!��;'0;A��	�'�������!#���������������
��!%��������������	�	�
���	!	�����"!%�
�	�����!��'������"�������!%��������!��#�����	�����"�	���#������������*�
' 
��	����������	��������!���������#���. 
–����	�����%
����������������	���
 
–�	�����������������������"!%�����������	���
 
–����	�����%
�������������
�����������������!%��	�������������!	�������	�	���
 
– p�	����������	�����%
�����' 
–����	�����%
����������#�������%����"!% 
–����	�����%
����������#�����	����%����"!% 
– towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi 
–��"��#�������
!%����!����������"���!%
��� 

+� ���"��!%� 
������ �"��������� (�������"� ��#����� �����"$� ��� ����"� �������"� ���� 
�	���"� �� :�����	������
+���	���$��������#�
����������������@-$?,=����	���!#����:�����	���–Stalexport SA w Gliwicach, w której 

������D����%
�E�����������;;$1=�
�	���
������������	�������"�'�+C����������������"�
������ .�:�����	����
+���	���������A'/-',--/��'$�	���:�����	���–Stalexport Gliwice dnia 28.09.2001 r. 

)��!���� �������������(�������������#���
����������	�������������"����������
���	�!"#�"���	���	�
�	��������

������#����������!�' 
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*������"� ������� ������� �"�����"� ��� �����!� !	���!�� ,--,� ���
� ;'A;,� �"�'� 	�'� ��	"!%��"� 	�� ���	����"� 	�� B�
�����!	��,--,��"�����"�;'A,1� �"�'� 	�'���������
�"!%� ��
����!�� 	���	��"!%�	������������������!	"���>
�"�
��������!� 
�� ������� ���������� 	"��� 	�� ���	����"� �"�����!�� /-@� �"�'� 	�'� ������!	���� ��� 
�	���������
��
��	�����"!%����	���������!"#�"!%� �����	���� (�������"!%�	"��������������"�� ���� ���;?� �"�'� 	�'�
������ #������
dobrej kondycji finansowej. 

 

/'/','�
�������"���"�
!"#��-serwisowe 

„Stalexport Centrostal Warszawa” SA  


������	�������������������������������"�������
�/1�����������/;;?����
'������"!��������������"���������$�
����"���#������!	���1A=���!#�'����!��������������������A0$;=���!#�'� 


����3����:����������+���	����
��#������#�����	"���"���"�
�������"������%
���!	"!%������������!��������#�
Polski. Prz����������	��������!��
������#���. 
– produkcja metali i wyrobów z metali, 
– ����
�!#���������"!%��"�����������"!%$�	��"#����������	"����
�	��	��$ 
– zagospodarowanie odpadów, 
– budownictwo, 
– %������%
����"����������"$�	��"#�������%����
���#�	�������!%���!	nymi i motocyklami, 
– %������������!	�"$�	��"#����������	����"���#�	������!%���!	�"!%� ������!"���G������������"�
����
�"��
���������������

osobistego i domowego, 
– ���������������"$������������
��!�����"$ 
– �	�������� ���������#�!�����������G��	�������� �	���	����	��
�"��"��$ 
– ��������!����(��������$�	��"#�������
��	���!	�����(
��
�	�������"�����-rentowych, 
– �	�������� �����!��!	��	���	����	���������!�����(�������"����
��	���!	������$ 
– ����
�������
!%����!�$ 
– �"��#������	"����
�	��	�����	�����
������	��"���"!	��������"�
����
�"��
����������������������$ 
– ��	�������
��
���	���	����	�������	�������	��������!����������!	�#$ 
– �������� �� ������� �� 	�������� �	��������!�� 
������ ���	� ������	����� �����
� !������� �� 	�������� �	��������!��
������' 

Poziom aktywów Stalex�����:����������+���	����
����������!�B������"�,--,����
��"������/,<'??,$?��"�'�	��
	����������"���������"�����"�,@'//;$A��"�'�	�' 

+� ������	"�� �����!	
� ,--,� �'� ������� 
	"������ ��	"!%��"� ��� ��	������ 0-';11$;� �"�'� 	�'� 4����� ��
���� ���
���	����"� �"������� //'1A<$0� �"�'� 	�$� 	��� �"���� ��� ���	����"� ���
�� A<A$-� �"�'� 	�'� +"���� ������ �"������
560,3 tys. 	�' 

5�����"����
�����������"���#����� �����"$��������"� ������#�� ��������
!%����!����+���	����$�9���"�����
� ��
:	����!%����� ���	����	"�"$� 
�	��	����� �� ������� ������������'�4�#����� �����"� (
��!#��
#���� �����!�� ����	��
�"�������"!%$� ������ �������	����"!%� �� ����!	������ 	������	����"!%� ��	� ����	"����-handlowych w 
+���	��������	������	����!%���9���"�����
���:	����!%����' 

��	������� �	��������!�� ������$� �� ����"!%� 
����3����� :���������� +���	���� 
�� �������� 	��!	�!�� 
�	���"$�
��	���������"�#����������#. 

 
3���,�5(#���������������'$�6�)�!��0�4��� 


���������������/���	������/;;@����
'���	����������	��������!��
������#���. 
–�����
�!#��������
�!#���������"!%����!%�!	��!�$ 
– budownictwo ogólne������"�������������$ 
–����	�����%
���������������������������
������"!%$ 
–����	�����%
���������"�
�����������"!%����	����	��
������������$��"����������%"���
��!	���������	�#����$ 
–���	����������	�����%
�����$ 
–����	�����������!	��������"!%��"�������������"!%$�(�������	���$ 
–���	����������	�����������!	���������	������	����������$ 
– towarowy transport drogowy, 
–���	��������	�������� �
��
����$���	������	��#����������"(�������' 
 

3���,�5(#����
���,�2 �4��(0)*����#	#	���6��) $��#*' 


���������������,A�!	���!��/;;/����
'���	����������	��������!��
������#���. 
– %������ ������!	�"� �� %
����"$� �������$� ������� ���"�
����� ��	��"����"��� �� ����"�!	"��� ���	� ������������
������"!"#�"������
������"��������#
���	�������!�$ 

– �����!	�����
��
�$ 
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– produkcja wyrobów, 
– prowadzeni����������!���"!%$ 
–�������	�����(����$����	����������	�������!������������#
���	�������!�' 
 

„Petrostal” SA w Warszawie: 


���������������,?����������/;;<����
'���	��������	��������!��
�����.� 
– handel hurtowy jak i detaliczny, zarówno w kraju jak i za gran�!�� �
���!���$����"�
�������	��"����"��� ��

konsumpcyjnymi, 
– �����!	�����
��
��%������"!%����	!	�������!��
��
�������
�����������!����%���������$ 
– �����!	�����
��
������
�������"!%�	��"��!	�����������	������������$ 
– ����
�!#����
��
�����	�������������".��urowcowej, paliwowej, elektrycznej i elektrotechnicznej, energetycznej, 

budowlanej, 
– �����!	�����
��
�������������"!%�������"!"#�"!%$ 
– ������	�������������!���"!%�–�������	"����
�	�	�����$ 
– 
��
�����	�������!��������– po uzyskaniu koncesji, 
– 
��
���(��������$�	��"��!	������
��
��
��	���!	�����"!%�–����
	"�����
�	�	�����' 

  

„Centrostal Profil” Sp. z o.o. w Krakowie: 

���������������,?���#��,--/����
'���	����������	��������!��
������#���. 
– ����
�!#���
��������"!%$���	��������
���"!%������(����������"!%$ 
– ����
�!#���	���$�������������(����!�������"!%$ 
– ����
�!#���"�����������!%���������!%������!����"!%����	����$ 
– ����
�!#���"������(�������"!%����������"!%����	����$ 
– ��	������� �������� �������� ������� �� �����$� ��	��� ���	��#� ���� �����"(�������G� ����
�!#�� ������� ����	�$� 	�
�"#��������"�������"!%���,0'/-'�'$ 

– ��������������������������������������������$ 
– obróbka mechaniczna elementów metalowych, 
– ����
�!#���"�������������"!%���	������$ 
– 	�����������������������"!%�����������	���
$ 
– zagospodarowanie niemetalowych odpadów i wyrobów wybrakowanych, 
– �	�������� ���������	�#�
#�!"!%��������	�����������$��
�$����������!%������������	��"����"!%$ 
– ���	�����%
����������������
��������$ 
– ���	����� %
������ ���"�
���� �������"!%� ���	� ���	��
� �� ������������ �"��������� hydraulicznego i 

grzejnego, 
– ���	�����%
����������������	���
' 

 

Stalexport Serwis Centrum SA  


����3������
������:����
��
��7

:�
�2�	�����	������*�����!�!%�	��������������������"!�������������������
�
������������������,-'-?'/;;1��'���������������"���
���	���	���!�������	��������������F��
�����– Handlowego 

�'�	��'�'�
������#�����������#��������!��(�����%���������	����#�!���������"��"������%
���!	"!%����!#���	
#�!��
���� �� ���	����"� �"������ %
���!	"!%� 	�� ������ 	�"��"!%$� ������
�!"#�"!%$� �"����������"!%� 7���ny profil 
�����"������"2'� 
����3����� 
������ :����
�� 
�� �������� ��	"� ���	���"� ������	�!�� ���	����� �"�����.� ��
*�����!�!%$�����
����	����+��!����
'�
�����������	
#�����#���	�������� �����
�����������������	�	. 
–����	�����%
����������������
��������$ 
–���������������������������������������������$ 
– magazynowanie i przechowywanie towarów, 
–�	�����������������������"!%�����������	���
$ 
–����	�����%
����������������	���
$ 
–���	����������	�����%
�������"���!#���	�����$ 
oraz  
– produkuje konstrukcje metalowe: 
– maty zbrojeniowe – siatki budowlane typowe i nietypowe,  
– strzemiona,  
–������	���#�������!����������������	�����	��������$� 
–������	���#�������!����������������������
���!�$� 
–������	���#�����������
���!��!%�(���"!	�"!% 
��	�	���������	�����"��Stal–Bud Sp. z�#	�#	�������+��2�������#�����!�7������!�������!	�����	�

:�
�2' 
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���!��������������������;0$0A=��������
�	�����������
�����'���	�������"����
����3�����
������:����
��
��
��������!�B������"�,--,����
��"������<0'??-$,��"�'�	��	����������"���������"�����"�,?';0;$,��"�'�	�' 

+� ������	"�� �����!	
� ,--,� �'� 
������ 
	"������ ��	"!%��"� ��� ��	������ ,0'@/0$<� �"�'� 	�'� 4����� ��
���� ���
���	����"��"������� � ?',0/$0� �"�'� 	�� 	����"������� ���	����"����
��<,/$,� �"�'� 	�'�+"�����������"���������
��
,@0$,��"�'�	�' 

 

Stalexport Wielkopolska Sp. z o.o. 

H��������� 	������� 	����	���� ��� ���������� 
���"� ������� �������#� ������ ���������"�� �� ���
� /,'-@'/;;-� �'�
����������������;0$;@=�
�	�����������������	�������"��������'���	����������	��������!��
������#���. 
– obrót towarowy wyrobami hutniczymi, 
–�
��
�������������$�!��!��$ 
– transport wyrobów hutniczych, 
– consulting, 
–����������"���������������	�
��
����$ 
– produkcja nie zabroniona przepisami prawa. 
  

+�� ����
� ��� �	���� ,-'-;',--,� �'� ���"��� ������� ��������� @-$0=$� ���������� ���"��� ��������� <;$<= sumy 
���������#'�F�	����������"!#����
����������"!%����
�������������#��"�����?,$@=' 

��	���� ���"���� 
����3�����+������������ 
�� ��� �����!� B� �����"� ,--,� ���
� �"������ � @-'0@,$@� �"�'� 	�� 	���
�������"���������"�����"�/A'?<@$@��"�'�	�' 

+� ������	"�� �����!	
� ,--,� �'� 
������ 
	"������ ��	"!%��"� ��� ��	������ ?-'-@/$/� �"�'� 	�'� 4����� ��
���� ���
���	����"��"������� �0'0/?$1� �"�'� 	�$� 	����"������� ���	����"����
��,/@$1� �"�'�	�'�+"�����������"���������
��
<@-$-��"�'�	�' 

 

„Stalexport Centrostal” SA LUBLIN 

„Stalexport Centrostal” 
�� �F9�B)� 	� ����	���� �� �
������� 	������� ��������� ��� �"!��� ��� ���������� ���
�
�������������	������,,���
�����/;;,��'��5	�������� ���������!	��
��������	��!	����/�����	��������/;;<��' 

+�#�!��� ��� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� ���������� ����	�	� ��"���"	�!#�� ��	��������������
������������ �����
� +"������� >
���!	"��� D:�)���
���E� ��� ����	�� �	�'� �	"����#� ���	����"'�
��	����������	��������!��
������#����������	������	��������!����������!	�#���	�������. 
– handel hurtowy i komisowy 
– handel detaliczny 
– produkcja metali 
– produkcja metalowych wyrobów gotowych 
– produkcja maszyn 
–��	�������� ���������#�!����������� 
– towarowy transport drogowy 
– doradztwo techniczne 
–��"��#�������
!%����!����������"���!%
��� 
– badanie rynku i opinii publicznej 
– reklama 
– skup, przerób or�	����	�����	���
�����������������������"!%' 

��	�������"����
����3����:����������
�����
���������������!�B������"�,--,����
��"�������@'<@A$@��"�'�	��	���
�������"���������"�����"��,'</0$;��"�'�	�' 

+� ������	"�� �����!	
� ,--,� �'� 
������ 
	"������ ��	"!%��"� ��� ��	������ 0',00$/� �"�'� 	�'� 4����� ��
���� ���
���	����"��"�������/',-;$<��"�'�	�$�	���	"���������	����"�0?$<��"�'�	�'��"����������"������,,@$A���"�'�	�' 

  

�����������������	����
	�� 

  
���,�5(#����'�#����+��
�)#(#,�*����� 

 – 
����3������
���������4����������
��	�����	������4"�����!�!%�	��������������������"!�������������������
�
notarialnego z dnia 19.12.1997 roku.  

�����"!���������������"�". 
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– Stalexport SA  
– Stalexport Serwis Centrum SA  
– Towarzystwo Leasingowo–Kredytowe SA  
  

Obecnie Emitent posiada 100% udzia����
�����' 
��	����������	��������!��
������#���. 
–��
���������������"!%����	"���"!%� 
–���	��������	�������� ���������#�!�����������������" 
–��	�������� �����!��!	��(�����������	������	��#����������"(�������' 
  


������
����3������
���������4����������
��������������
�	�����������"!%���������!%' 

��	�������"����
�4�
����������!�B������"�,--,����
��"������0A';<<$1��"�'�	�$�	����������"���������"�����"�
??';@<$<� �"�'� 	�'�+�������	"�������!	
�,--,� �'�
������
	"��������	"!%��"������	������<?'1//$0� �"�'� 	�� 	����
zys��������	����"��"������/0'@,-$A��"�'�	�'��"����������"������//'1-0$0��"�'�	�' 

  

 Stalexport Transroute Autostrada S.A. 

 
����3������������
����
���������
��	�����	������4"�����!�!%�	��������������������"!�������������������
�
notarialnego z dnia 14 maja 199A� ���
'� �����"!������� 
������ �"��.� �������$� �������
��� B������������� 
��
(Francja) i Katowicko–4�����������
��������� 
����3����� 
'�'��������� ��#������!	��� 1?� ��!#�� !�� ����������
1?=�
�	��������
���!�'����!��������������������11=�
�	������������!�'���	����������	��������!��
������
#���� ������	����� �	��������!�� ��������!	�#� ������#�!�#� ��� 
��	"����
� �� ���������!#�� ������#� �
�������"��?����
odcinku Katowice–*��������	���	���	����!��#��
�	�����������������$������	!	�������!�. 
-����������!#���"����
������
������$ 
- 	��	��	���
��
!%�������
�������	��$ 
-�
��	"�"����
��"���������������������������������!%��!	�"�$ 
-��
�"���"��
��	"����
�!����!�����	��
��
�������"$ 
-������!	���
�
��
����(����!"#�"!%��������!	"!%���	��������
��	"�����������������!#���
�������"� 


������ ���� �������� ���������� � ���"���� 	��!	��#� ������!�$� �� ������� /--=� 
�"���"!%� ��	�	� ���� ���"����
7���	������
��	"�����������������!#���
�������"����	����	�������"���������2�����������	��������������
' 


����������������������"!%�
�	�����������"!%���������!%��������rczych. 


����3������������
����
���������
��	�#�
#������
��	"����������	�����������������������
����!��#�����
�	��
na odcinku autostrady A4 Kraków–Katowice. 

��	�������"����
���
'�'���������!�B������"�,--,����
��"������;�1,<$;��"�'�	��	����������"���������"�����"�
@�;A1$<��"�'�	�' 

+�������	"�������!	
�,--,��������
	"��������	"!%��"������	������/-�<1@$A��"�'�	�'�4�������
����������	����"�
�"�������?�,;1$-��"�'�	��	���	"���������	����"�,�<A0$-��"�'�	�' 

  

�7�8�9
��7��'�#����+���#,�#�,��*���� 

– Stalexport Autostrad��5�����������
��	�����	������*�����!�!%�	��������������������"!�������������������
�
notarialnego z dnia 02.12.1997 r. 

�����"!������
�������"�"�������
#�!���������". 
- STALEXPORT SA, 
- STALEXPORT Serwis Centrum SA, 
- Towarzystwo Kredytowo-Leasingowe SA. 
  
���!��������������������/--=�
�	������
�����'���	����������	��������!��
������#����������	������	��������!��
gospodarczej w zakresie: 
–��
���������������"!%��������"!%$ 
–���	��������	�������� ���������#�!�����������������"' 
  
)������ /--=� ���"���� 
������ �������� (�������"� ��#����� �����"$� ��� ����"� ������#�� ���� 
�	���"� �� 
���!��

����3������
����������������
�$��������#�
��������������1?$;=�
�	�����������������	�������"�' 

  


������
�����������
���������5�����������
������	�	����#��
������	�������
�����������
����rada 
�������
��7��	�������
�	�����!"�����������)::��9�����������#�!���
�2�������	�������������
	"����������!��#��
������������!#���
�������"��?������!���
�+��!���–Gliwice.  
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������
�����������
����������������
��	����������
�	!	���������
����������
���	�����
�����"���������
koncesjonariusza na w/w odcinku autostrady. 

��	�������"����
�����������
���������5�����������
����������!�B������"�,--,����
��"������//';-@$,�
�"�'�	��	����������"���������"�����"�<';;A$;��"�'�	�' 

  

�7�8�9
��7��'�#����+���,��*���� 

Stalexpor�� �
��������� ������� 
�� 	� ����	���� �� *�����!�!%� 	������� ��������� ��� �"!��� ��� ���������� ���
�
notarialnego z dnia 24.08.2000 r. 
�����"!�������
�������"�"�������
#�!���������". 
–�
����3������
���������5�����������
��	�����	������*�����!�!%�71?$;=2$ 
– NCC AB z ����	������
	��!#��7,1$/=2$ 
–���������#�!���
��	�����	�������8���!#��7,-$--=2' 
��	����������	��������!��
������#����������	�����������
#�!�#��	��������!�. 
–��
���������������"!%$ 
– wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów mostowych, 
– rozbiórka i burzenie obiektów budowlanych, 
–���	��������	�������� ���������#�!�����������$ 
–��	�������� ���	�����������#�����������
���������$�
�������"!	����$���!%������!	����' 

+� ���"��!%� 
������ ��	������ ��#����� �������"'� 
������ ���� �������� 
�	������ �� ���"!%� ��dmiotach 
gospodarczych. 

  

��������	�	������������ 

Stalexport Zaptor SA 

 8�����
����3������������
��	� ����	���������	�"���� ������#�����/;1?� ���
'���!	�������������	����������
�	���������	��������	������	����������!���� ����	��"��
������!	���'�+�/;;/����
����������	���	���!���������

������ ��!"#��$� �� ���������� ��	"������� ��� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� ��� ��#� !%����� ���� ��	���

����3������������
�'����
������
������������	���	�������� ���	�������. 
–����	����"�%
�����#���������!	��#�����������
�������#$ 
– sprze���"�%
�����#���������!	��#�������������
������"!%$ 
–����	����"�%
�����#���������!	��#�����������	��������������"!	�"!%$ 
– produkcji stolarki aluminiowej, 
–��"��#�
�������	!	��' 


����������
��#�����������������
#�!"���������;A$@;=������������	�������"��
�����'�F�	���������������
	�������"������������
�	�����������������+���"���������	���
' 

 

�(0)*���7����(	��	#	#	 


��*� 
�'� 	� �'�'� 	� ����	���� �� +����� 	������� ��������� ��� �"!��� ��� ���������� ���
� ������������� 	� ������
-A'-A'/;;/� ���
'� ��	��������� �����	�����#� �	��������!�� 
������ #���� �����!	����� 
��
�� %������"!%$�
gastronomicznych, szkoleniowych i sportowo–rekreacyjnych na rzecz kontrahentów instytucjonalnych oraz osób 
���"���
���"!%'�����������������/--�=�
�	�����������������	�������"��
�����' 

Hotel „STOK” Sp. z o.o'� �����"����
�"��
��� ���!
�/;;<� ���
� #�����������"�������!%�9�����
�������������
���#�!����!��+�����H�������'� 

*������"�������� 
������ �"�����"� ��� �����!� !	���!�� ,--,� ���
� ,/'<0A� �"�'� 	�'� ��	"!%��"� 	�� ���	����"� 	�� B�
�����!	��,--,��"�����"�/'0/;��"�'�	�'�
������������������������
����������	����"����"�����!��/@1��"�'�	�������

�	���������
� ���	���� 	��	��
� ������� ��� ���	����"� �"�����!�� ?@1� �"�'� 	�'� ��� 
�	���������
� ��	"!%�����
(�������"!%��������������������!	�����"�������??<��"�'�	�' 

��������	����������������������������#������	�	��!	�������	�"!��' 

  

Korporacja „TLK” SA 

*������!#�� D��*E�
��	� ����	������*�����!�!%�	��������������������"!�������������������
��������������	�
dnia 26 listopada 1991 roku.  

�����"!�������
�������"��. 
–��>��D
����3����E�	�����	������*���wicach, 
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– „Enerco-�����E�
�'�	��'�'�	�����	������+���	����$ 
– D:�(���!%E�
��	�����	���������"�
$ 
����	"���#���������������.�;-=$�1=$�1=���!#�' 
 
���!��������������������;-$?A=���!#�������������	�������"��
�����' 
��	����������	��������!��
������#���. 

– �	�������� �	�����������(�������������	��������!����	��"�����#$ 

– �	�������� �������	�������	������	������
�����	����"��������"!%���������!%�(���$ 

– �	�������� ��!����������������!��������!	"!%����!��"�	������!������"����#�#�����������������!	"!%$ 

– �	�������� �������	��������	�#���"!%���	��!	���������	"��������������������!	"��$ 

– �	�������� ������	������	���������������������������	����������!"����(���"����!��	��	��	����$ 

–  �	�������� ���	������������!��"�������"���������!%
������!��������������������	��#$ 

– �	�������� � �� 	�������� �"��#�
$� �	������"� ���	� �������
� �����!"#����� ���	"�$� 
�	��	��� �� ��	�����"!%�
�����������������
���������$ 

– �	�������� ���	���������������
�(����������$ 

– �	�������� ���	�������������	"��"�������#�����	���������������
�"����������"��emów komputerowych, 

– �	�������� ������	������	�����������(��
��!#�����	��
�����
�����������	���	������	��"�����������������
komputerowego. 

)������A-=����"����
������������������"���������$����"��@,=��	�!	��"���#����������"$����������"��������

���������
#��ne. 

  

ABD Sp. z o.o. w Komornikach 


������	�������	���#���������������
�A���	������/;;;� ���
��� ��#����	��%������"��������	��"����	�	�
���
Rejonowym w Poznaniu. 
��	����������	��������!���������#���. 

– �	�������� �
��
�������	��������%������������������������, 

– 
��
�����	��������	�������������������!	������	�	�%������	������
��!#���$ 

– 
��
�������������!	����������
��!#�!%$ 

– �	�������� � %�������� ������#�!�� �� �	!	�������!�� ��� �
����� �� ���	����"� %
�����#� �� ������!	��#� ���"�
�����
��	��"����"!%�������"�!	"!%$� 

– ���������������������������
��
���"�������"!%�����	�����!����	��������!�$ 

– �
����� %�����$� ������$� ����#������� ���	� ��������� ������"!%$� �� ������ �!%� �
���� �� ���	����� ���	� �����
!	"����!����#�!����	���������	���	���	���	����������	��������!�'� 

 

1.2. Podstawo���(�#+'*� :��#��� �,'2�'�)'%����� �*��+���)�,�#�����$�����������%#�&�'( ���(���)#��� 


�#+'*� :��#��� ���'�)'%� 

&�
���*����������
����������
�������"������#�����	"!%���	��������������	����#�!"!%��������"�%
���!	�#�
w Polsce. 

�������
����������
#�!����	"!#�������	����"����������	�#�
#���"���"�%
���!	�'�������������(�����%��������
obejmuje: 

–���	������������������$ 

– blachy, 
–�����"���"��������$ 

–�����"������(����	�����	�$ 
–�����"�	������������������#$ 

–��
�"������(����	���������	�������$ 
–���������"�%
���!	�$ 
–���������"������������$ 

–��
�"�����	�$ 
–�	����������"' 

����������	"!#�����������
��
����
����������' 
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B�����"� ���"�� ��� ��	���� ���	� ���
��
��� �������� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� ����"� ��
����!��
(��������� 
������ �����
#�!�#� ���	� �"��!	����� 	� &�
�"� *���������#� ������#� ������� ����
�!"#��#� >
�"�
Ostrowiec SA� 	� �����
� 
����"� ��	�	� ���� ��"����!�� (��������#. 
��	����� ����
����$� �������� �� 
��
�� � I 
�����!	
�,--,����
���
����������
����	���������������	��������'� 

&)0�����#��� ���'�)'%����#2�#�����7�8�9
��7��������(0)�#��'�;<<;��#*'�-��� �	��).� 

Produkt 
����#�/�
�(���+��  
��� �	��) 

�+���) 
(%) 

�,#�/ 
w tys. ton 

Ksz������������������ 57 506 16% 53,5 

9��!%"�������"�������� 53 492 15% 44,8 

F��
����
���������� 37 434 11% - 

����"�	�����������������"!% 36 604 10% 37,3 

4�������"�%
���!	� 32 587 9% 191,4 

Rury 24 347 7% 12,7 

���� 19 675 6% 61,8 

����"���" 16 931 5% 21,3 

4�������"������������ 16 853 5% 3,7 

�
�������	� 13 322 4% 115,5 

��	������ 46 330 13% - 

Razem 355 082       100%     - 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

)�#�����	�� ��	"!#�� �� ���	����"� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� ��������"� �"���"� �������� ���	�
��	�����������	�������$���������!��������/C<�!����!����������������������
#�!�#'�*���#���/C<�����������������"�
	����
���!������������"�%
���!	�'�)�������"�	��!	���	����"��������"���!������	����"'�)�#�����	��
��	������
��
��������"�������$��#'�����"���������	����#�	"�"�
�	���������	����"������	���
�/-=���#���������	����������
	���	����	����	������>
�"���������!�
����
����������������������������$�#�����������!	����������
�!#��������#�
Hucie Ostrowiec SA. 

)�����	"������"�
�!#��������������
#�!�#�������!	���
�	�������#�!"�����"�em na stal na rynku krajowym oraz 
������	������ �"�
�!#�� ������!��� ���"���"� ��� �����"� ������� ���	����"� ������� �"���"�
!"#�"!%'� B�����"���
!	"�����������"��#�!"������������� ������
��
������	����"��"�". 

-��"#�!���>
�"���������!�
���	�&�
�"�*���������#�
������ORT SA 
-�������!	�����������
���������������"������	���	�
�	��"�
�!#��������������
#�!�# 
- zaostrzenie kryteriów kredytowania odbiorców. 

+�B������!	
�,--,����
����	���������������������!%��"���"�
!"#�"!%�&�
�"�*���������#�
����������
��
��	���������������	� tabela.  

Produkt 
����#�/�
�(���+��  
��� �	��) 

�+���) 
(%) 

�,#�/ 
w tys. ton 

����"�����������	������� 32 305 17,5 29,1 

*�	������������������ 32 124 17,4 19,5 

9��!%"���������������"�������� 30 592 16,6 17,1 

Blachy grube i bednarka ze stali 19 661 10,7 14,8 

+��!�����������"���������	������� 14 115 7,7 10,3 

Rury 11 754 6,4 - 

��	������������" 43 710 23,7 - 

Razem 184 263 100,0 - 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

&��������	"!#�������	����"����������"���"�
!"#�"!%�&�
�"�*���������#�
����������
����������"��"���"�
ze stal��7������;-=2'�)�������"�	��!	���	����"������
��
�	�������"�������#'�)�#�����	"�����������	����"���
���������
�����������!	����������
����
�,--/�	��������������
�����������	���#�����"!%�7-10=2�����������
������!%�7-<0=2����	����!%�������"!%��������7-40%). Re���"���������#�	"�����������	����"��������������
����
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��	������������������"!%������!%���
�"!%�7,-–,1=2�!�����"���������	�����
�	���
����"��	"!%������"�������
��!����!�����	����"���������"���"�
!"#�"!%�&�
�"�*���������#' 


�������������6����"�
�'�	��'�'�����
�
#��#����������"������"�����$��#'�����"���"�	��������	���	�	��!	������
do dalszego przetwórstwa w walcowniach na wyroby gotowe. Ferropol Sp. z o.o. –��������	�������7/--=2����
������� 6����"� 
�'� 	� �'�'� �����������!������ ������$� ������ �������� ����
�
#�� #����� asortyment wyrobów, tj. 
����"�����������	����������
���!��A–/@���'�:���� ����	����"�
�������������6����"�
�'�	��'�'�#����������	����
��	�	�������������
#�!����#����	���������#�#�������!%' 


������ ����%
�� 
�'� 	� �'�'� 	�#�
#�� ���� ��
���� �� ��	������� 	���
� ���������'� ������ ,C<� ���	����"� �������
���������	�������������"��������#�!"���	��������������!�����	����������"�	���	�	��!	����������%
���!���'�
��	�������/C<����	����"����������	����������"���������!"�#��"������	������������
�%���������' 


������ 
���������� �
��������� 4���������� 
�� ������	�� �	�������� � �� 	�������� 	��	��	����� �
���������
��������?������!���
�*�����–Katowice. 


������ 
����3����� –� �������
��� �
��������� 
'�'� ������	�� �	�������� � ������������ ��� ��!���
� �
�������"��?�
Kraków-Katowice. 


������ Stok Sp. z o.o. ������	�� �	�������� � %���������� �� ����������!	��� ��� �������� >����
� D
���E���+����$�
��������#��������!�!�����$����	���	"���!#��
��*���+������	����������#����
����������
�' 

� �*��+���)�,�#��� 

���'*�'���%�#%��"�������(���+�� ��$�����������%#�&�'( ���(���)#��� w latach 1999–;<<��-��� �	��). 

Obszar 2001 r. =�'+���) 2000 r. =�'+���) 1999 r. =�'+���) 

Rynek krajowy 1 541 834 83,5 2 200 852 74,6 1 894 525 79,4 


��	��������������� 304 519 16,5 748 666 25,4 491 855 20,6 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

Struktura geograficzna �(���+�� ��$������� �� ��%#�&�'( ���(���)#��������(0)�#��'�;<<;��	� �� ���>�*�����) �;<<;��	 
-��� �	��). 

Obszar >�*�����) �;<<;��	 =�'+���) ��(0)�#����;<<;��	 =�'+���) 

Rynek krajowy 885 816 89,7 620 976 89,7 


��	��������������� 101 579 10,3 71 059 10,3 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

W strukturze obrotów ��������� ������� 
�	���
� �������
� ���	� �	����� 
�	���
� ���	����"� ���#���#'� &������
przyczy��������
�����������
�"���%����
�	������!	�"���"�"��������"�(���������������������
#�!�#$����"��
����� �������
� ����������� ��� (������������ �������!#�� 	������!	�"!%'� B�����"�� !	"�������� ������!	�#�!"��
�	�������� �������������"���"�������	�����
��
����
�"����#���#�������!	�#�!"�����!����� ����	����"�������!%�
�"������	�������!�����	�������#�!"�������	��������
���!"#���!������������%
���!�����"����#�!"�	����������
�����������
����!��
������
��
�"	�!#���������' 


��	���������������������	�������"����"��!	������	�	��������������
#�!"�
����������
�' 

+����
��
�	���������
�
����������
�����������������"���	������������������$���������������"��������,C<�
�������
$�#�������������"!%������"�����!%���������"�	����"' 

F�	���� ������� 	�� ������ ����������#� ������!	��"!%� ������ ������#� 1='� 5�
���� ��� ��	����������!%� ��������
���������"������"���������"���"�	������������
�!#���������6����"�7���"�#����!����������
���2'��������������	"�

�	������������!�������"��
�"���������–�������������
�!#��>
�"�9����"�7@=2����	��"���"�	���������������	�ych 
7@=2�����!	�����	
�"!����������7������?=2' 
&����"����"������	�"�
��"�"�*��������������"���7��	������������������2$�:	�!%"�7����"���"$�!"��2$�)���!"�
7�
�"$�����"���"$��"���"�	�����	�2����	�9�����
����F�������7�"���"�	�����	�2$�
"����7��!	����2' 
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&)0�����#��� ����*�(#�����&�'( ���(���)#�����7�8�9
��7��������(0)�#��'�;<<;��#*' 

Produkt ����#�/���� �	��) �+���)���= 

*�	������������������ 45 462 63 

����"���"�	������� 8 655 12 

Rury stalowe 4 150 5,8 

����"�	������������������# 4 123 5,7 

Wyroby z metali �������	�"!% 3 676 5,1 

��!	�����	
�"!��������� 3 127 4,3 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

+"������������������������������"���������!������������������;1=����	����"�����������#' 

�"�������#��"������������B���������,--,��'��������;-=�!����!����������&�
�"�*���������# STALEXPORT 

�� &�
��� *���������� 
��	"����� ��	"!#�� ��#�����	�#� ���!�� %�������#� �� 	�������� %����
� ������ �� ����!�'�

���
������ ��#�����	"� 
�	���� �� ���	����"� �� �"���"�
!#�� ������ ������� �"���"�
!"#��� &�
�"� *���������#�
�������#���������!�������!��#$�	��!	�"�
�	���������������	�!%������������	������'�4���#�	"�
�	���������������
5������� �� &������� ������'� )�#����#�	"� 
�	���� ��� � �������� �� ����!�� ���
������-wschodniej oraz w woj. 
���	��������������-�
#������'�+�	���	�
�	��"#�!���������
�,--<��������:����������
'�'���&�����
�	�&�
�"�
*���������#�
����������
'�'������"�����	���� �����	��!	����������
�
�	���
�&�
�"������	����"�����"��
�
������������!��#' 

5����"!	�"� ������� ���	����"� �� ����
��
� ��� B� �����"� ,--,� �'$� ��������� �� !����!�� ���!�� �� 	�������� �������
stalowych co jest w"������� �"�
�!#�� >
�"� ��������!� 
�'�+� ��	�����"!%� �����"�����!%� ,� ������� 
��	"���"�
��	���� ���	����"� 	� �������!	����� �����
� ���
� ,--/$� ,� 	��������"� ������� �	��
� ,1=� �� #����� ������� 
':'�
+���	�����	��
�@-=$�!���"�����	�(���
�����������������
����!��(�������"!h Grupy i spowolnienia w sektorze 
�
�����!�������������������!"�������' 

5����
#�!"���"������	�"�
�������������������6����"�
�'�	��'�'���8��������
�'�	��'�'���	���������"�������#��"�
7������������ ;-=� �� /--=2$� ��	"� !	"�� 	��!"������� �����	�� � ���	����"� �"��� ��alizowana poprzez 
STALEXPORT S.A. 

:���� � ��!%����� ������� 
���������� �
��������� 4���������� 
�� ��!%��	���� 	� �"�
�
� �"������	����� ���

����������
�����	"�"�������	��	��	��	������
����������?�*�����–Katowice.  

�������!	����
������
����3������������
����
���������
�����	"�"�����!���� ��"������	�����	��"�
�
�
���"�
������������#�	�
�����������
���������4����������
�' 

&)0�����#��� ���'�)'%�����(���+�� ����� ��*�*���#� ��7�8�9
��7��������(0)�#��'�;<<;��#*' 

Towar �,#�/���� �	��#� ����#�/���� �	���) �+���)���= 

 Blachy�������"�	������� 44 840 53 492 18,8% 

�F��
����
���������� - 37 434 13,2% 

�4�������"�%
���!	� - 32 587 11,5% 

�����"�������� 27 973 26 641 9,4% 

��
�"������(����	���������	������� 11 106 20 197 7,1% 

������������" 61 836 19 675 6,9% 

�4�������"������������ 3 659 16 676 5,9% 

��
�"�����	� 115 503 13 322 4,7% 

�*�	������������������ 9 699 12 045 4,2% 

�����	�����" 3 737 8 937 3,1% 

�����"���"�������� 10 494 8 276 2,9% 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

)����"�	�	��!	" $�������	�	��	����������������&�
�"�*���������#�
����������
��7��	"���!#��	��	��������!��
	������#� �� %
���!	�#2� �������� ���� ������������ 	������ �����ymen����� �� 	�������� ���	����"� ��� �"��
�
krajowym w kierunku wzrostu towarów o charakte�	���"����"�$� �#'��������������"!%��"������%
���!	"!%$� 
���"���"������������!%$��
������	�����������' 
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��	��������#����
����������
�������	������#����	����������!����������������	�!"!%���	�
���������� �
�"���"�
!#�� ���	������� ��� !	���"� ������"� �	�������'� ������� ������(�!	�"� �	��������!�� ������� �"���"�
!"#�"!%�
����	
#��������	����ustracja. 

 

 

 
 

 

������*�$%#&'(�)�%�$# 

 

 

 
&)0����+#�����  

)�������"� 	����"� �� ���
��
�	�� ������!��'� )�#�����	"��� ������!���� �� B� �������� ,--,� ���
� �"�".� >
���

���	������
��7/@=2$�>
���*�����!��
��7/?=2$�>
�����������!�
��7;=2����������6����"�
�'�	��'�'�	�8���opol 
Sp. z o.o. (6%).  

5��� ����������� �� B� �������� ,--/� ���
� ��#�����	"��� �����w!���� �"�".� >
��� ��������!� 
�� 7,/=2$� >
���

���	������
��7/<=2$�>
���*�����!��
��7;=2����������6a���"�
�'�	��'�'�7@=2$������BB���������,--/����
�.�>
���
Sendzimira S.A. (14%), Huta�*�����!��
'�'�7/<=2$��������6����"�
�'�	��'�'�	�8����������
�'�	��'�'�70=2���>
���
Ostrowiec SA (7%).  

&����"�� ������!�� ���� ������� �"���"�
!"#�"!%� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� ��	��������� �������
�����
#�!�$������#�
�	�����"������<@='�F�	������������	���	�����"!%�������!��������������"���"�
!"#�"!%�
�����"���������!�#�#���/-='� 

 

&)0����#+2�#��  

������	�������!���&�
�"�*���������#�
����������
���������������������/-=�
�	���
�����������������#�
���	����"�&�
�"�*���������#' 

��������� ���� ���
��
��� ��� �������� ������!��'�+� 
���������� 
�� 	�����	"��� ���� ���!�����!#�� ���	����"'� 
+�B���������,--/����
����	��������/-���#�����	"!%�������!�������������?A=�!����!�'�+�B���������,--,����
��
���	��������/-���#�����	"!%�������!��������������������@1=�!����!�'� 
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+�B� �������� ���
� ,--,� ��#�����	"��� ������!���� �"�".�>
���*�����!�� 7//$/=2$�+���%����ited (8%),  Huta 

���	������ 70$0=2$�9�
����� 70$0=2'� 
������ �"���"�
!"#���&�
�"�*���������#�����"� ,-=� 
�	������ ���	����"�

����������
�$�����������������6����"�
�'�	��'�'�@$;='� 

+"����� ��	"!#�� (���"� +���%� ���� �	��!	�� �
��� 
	����������� �������
� ��� #������� ������!"� 7<;=� !��o�!��
eksportu). 

+� ������!%� �"���"�
!"#�"!%� &�
�"� *���������#� �"�������� ������!#�� ��������$� �#'� ���������� ��	��
���!���
���	����"�����	�������������
�����#�	"!%�������!������	�������	����"�����
�"!%�������!��'��������������
#���� ����	�� ����"!#�� ������!	�� ����#�	"!%� ������!��� ���	� !%� � �"����"(���!#�� �"	"��� 	���	������ z 
��	"������������������!��	��"�
�
����	����"' 

������	�������!�����������"���"�
!"#�"!%��������������/-=�
�	���
����!%����	����"' 

 

�	>	�
,�� ���(�����+ ����������*�������� ���*0���() ����� �!����(�� ��)��� ��*� 

+��!��������	��
�
�����$���������	�!#����	"�	�"!%��"�����������������#����&�
�"�*���������#����"�� ������
dwie zasadnicze grupy czynników: 

 
����������? 

/'� �����"��� ��"���"	�!#�� �������� %
���!���$� �� �� �	!	�������!�� ��"���"	�!#�� 
������ D�������� >
�"� 
����E� 
��
7�>
�
�2$�������#������#�����	"������������%andlowym Emitenta. Niewiadomym pozostaje wybór inwestora 
��������!	����������>
�
���� #���������"�����	�����������	����"����	�	������	����$��� �"�����"��	�!%�������
��	���
� �������� ��������� 	� �>
� 
�'� )����"� #������ 	�	��!	" $� ��� ������#�!� ���� ��� ���"!%!	����"!h 
�������!	����!%� 	� 	�����
� ��"���"	�!#�� #���� ����� �������������$� ��"� �����
���"� ��������� ��������!	�"� ��
�>
�
����#������������������������	"���������������
�,--?��
��,--1$�!�����������������!	�"�%��"	����!	����"�

��������#�!"���������������������� ��������acji obrotów handlowych w wypadku braku zainteresowania ze 
�����"�������������������!	��������>
�
������"�
�!#����������!"�%�������#�	����������' 

2. Poziom konkurencji –� ���	� 	� ��#�!���� ������� ��� F���� �
����#����#� ������ ����	���� � ���� ����������
konkurencji�	�������"��"���"�
�������"������%
���!	"!%�	����#���F���$�!�����������	" ��������������	����
�
obrotów Emitenta. 

3. Poziom stóp procentowych –� �!%��"����� � ��������
#�� ��	���������� ��	���� ���	���� ����
��� 	���
������
��������� ���	� ���������� ��� ���"�� ��� ��	���� ���"����!�� ��������!	�#$� �� �"�� �	!	�������� ���������
odbiorców wyrobów hutniczych – budownictwa i produkcji dóbr inwestycyjnych. 

4. Kursy walut –� ��	���� �
��
� ������� ����"���������� ���	� �
��� ��������
#�� �� 	��!	�"�� ������
�
����
���!"#��� � �������
� �"������ ���������� %
���!���$� �(���� ���� ���� ��������� #���� !	��!����� �����	��"�
faktem prowadzenia równolegle przez Emitenta importu wyrobów hutniczych. 

5. Polityka celna –��!%���������
!���������#��"!%�������������� ����������
��
����������	������	���
���
niektóre gr
�"� �����"��������"�����$� #��� �������� �"���"����� ��	�	� ������%����� !�������� ���"�� � ���
�"����� ��������� �	!	�������� �� �"�����!%$� ����"� ��� ���������� ��� ��
������������ 
���"� ������	"�
�������������	����������&�
�"�*���������#������������������!���' 

6. Polityka podatkowa –� ��	���� �������I������ ���	!	��������"���"� %
���!	��������"����� ���"�� ��� ���$�
���"!	"� ��� �� �	!	�������!�� ������� 	���#�����"!%� –� #������� 	� ���������"!%� �����"������� �� ���	����"�
�����������#����&�
�"�*���������#�–�������������!��������!������������(����!"#����������I���– 7%. 

 
����������? 

/'� �����!��� ����	
����� �����
������"!%� ��	�	� 
���������� 
�� 7�������#�� 	������	��� ��� ��!#�, 
porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi) 

,'� ���������� ����#� ���������� handlowej 
���������� 
�� �� &�
�"� *���������#� 
��LEXPORT SA 
ukierunkowanej na: 


��!���������	"!#�� ����������������!%��"������%
���!	"!%� ��
��
��������
���!"#�"!%�!���!%����� �	������#�
rzeszy klientów na rynku krajowych, 

wykorzystywanie nisz rynkowych w zakresie wyrobów stalowych na rynkach zagranicznych, 

3. Sprawne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji STALEXPORT SA: 

– 	�����������
���������!"�������	"�������-������������������"���"�
!"#�"��$ 

– ��
����������������#����	��#��������"!%�������!%����	����"$ 

– �������������ztów ogólnych o 30% w stosunku do roku 2002, 
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– ���	�����	����������#���
���������$ 

– ���	�����	����"!%����"����(�������"!%' 

?'�5	��������	���	����	������
��
�"	�!#��&�
�"�*���������#�
����������
�.� 

– ��	"���!#��	������������#��	��������!������
�!"#��#���%
���!���������	�����������	�omu, 

– ���	��������"��������	���	��"!%�	��	��������!��������������&�
�"$ 

– �����!	����� 	���������������� ��#���
� 	�������� �� ������!%� �"���"�
!"#�"!%� 7����	�	� ���	����� �
��
wynajem), 

– ���������� ���	���� �����"!%� �� ������!%� &�
�"� *���������#� �� 40% w stosunku do roku 2003,  redukcja 
	���
�������$����������"��#���!�����!"' 

 

�	@	���0�*��#(���������%������#��#�'��$�������#������%#�&�'( ���(���)#��� 

)��"� ���	��� 
���������� 
�� –� ��� ��������
� �����	"� ��	"!	"�� 	������������ ��yzysu, zarówno 
�������	�"!%$� #��� �� 	������	�"!%�–� ����!����� �� ��	��!	��� ��� ��!	���
� ���
� ,--/� �����	�!#�� ����#� ����������

����������
����#����&�
�"�*���������#�������#�������!�
��������o�"!%�	��������!%. 

– koncentracji na handlu krajowym i niszowo zagranicznym, 

– stopniowym wycofywaniu si��	��	��������!������
�!"#��#$ 

– ���"����"����������
����	����(
��!#��������$ 

– 
��	"����
� ��������#��	��������!�� �
����������#$� ��	"� !	"�� ������������������"�������	#��
����3�����
�� 
����	"�	���!����#�#������� ��"�����$���������������������"�
������	���"�"��������������"�����(��������$ 

– ���������!#����������"���"�
!"#�"!%���!��
��"���	"��������(���
��"������'� 

 

+�!��
������	�!#������#�����������%�������#�	������������
��
���������	�!"#���&�
�"�*���������#$�����!����#�#�
maksymalnego uproszczenia� �� �����	!	����. Kluczowymi wyzwaniami, jakie stan��"� ��	��� ��
������
%������"���
����������
���� #����&�
�"�*���������#$��"���������	�����%�n��
���	�������
�������"!%�
�������� ����"���"!%� 7������ 	�����"� 	��������� �� ����������"!%� ������"!#�!%2$� !�� ��	"� ������!	��"!%�
������!%� �������"!%� ��!������� 	�� ����� �����!	��� � ���"!%� (���� (������������ 	�� ���#� ���
�"� ����#�
efektywnych od formy kredytowo-gotówkowej.  

+� ���
� ,--<� ��	����
#�� ���� �����!	����� 	������!	"!%� �	������ �� ����!%� ���!��
� �����
��uryzacji 

����������
����&�
�"�*���������#'�*�
!	��"��!����������������!�������#�����	"��!	�����#����	����!���
����	
����� �����
������"!%� ��	�	� ������� �����
#�!�� 7�������#�� 	������	��� ��� ��!#�, porozumienia  
z wierzycielami zabezpieczonymi). 

������	������	���	��"!%�	���	�������	����������#����!#����������������	���������	���"�	������������������
restrukturyzacji kredytów zabezpieczonych. Celem jest uzyskanie warun���� �����
��
�"	�!#�� 	������"!%� ���
���
���������	
�����
������"!%�7
���	�����!	��!��������������"!%$�����!	���������������	���������������!��
na raty). 

��������������������	�����	�������. 

– ������������ ��� �	����� ���
������� �������	"� ��	"������"!%� 	� �"��
� ����	�	� ��	��#� �� �������!#�� ���!��
���	����"$� �	����� ��	���
� ��	���������� �����$� �	����� � ��	���
� �b��
��� �������$� utrzymanie 
�	���
� 
���"��
�%����
������, 

– 	����#�	��������	�����	��������!������!���"�����������������������!������e�����	�"!%������	"����!%�
���	���!%�(
��!"#�"!%���
�"�����������# (w ����!�������
#�!�# koszty ogólne 	�����"�	����jszone z 51,6 
����	�������
�,--/����</�����	�, a w roku 2002 ������������	�����
�!#�������	���
�������,/�����	�2, 

– �������	��� �������!#�� ���������� �� �����"��� ������������#$� %�������#$� ������"!	��#$� (inansowej w oparciu  
���������!#���"���������(�����"!	�"!% grupy handlowej, 

– �������� ���
����!#�� �������	��#� �����������#� ��� �������!#�� ����"� 	��	��	�#�!�#� �� ���!��������
��	"����!%�����������&�
�"�*���������#��������������
������
��
�"	�!#��
����������
�' 

B������ 	����"���������� ��� ��	"���!#�� 	� ��#� !	��!�� %����
$� ����"����������� 	���������� ���������������"!%$�
����!	����� ��������"!%�����$� �� �� 	����	��� ��	��������� 
������ ���d���� ��������"!%� 	� �����
� (���"!	�����
finansowania przez STALEXPORT SA nierentownych przed����	�� ' 

5��������"!%����#�������������"!%�������!%��������&�
�"�*���������#�
����������
'�'������"�	���!	" . 

– �������� �������� ���	���� ���	�#��"!%� ������� �"���"�
!"#�"!%� ��� ��	���
� @-=� 
	"���������� 	"��
�
��
����������	����"���	�����"����	��������	�!	���������	�����������
�,--<'������	�!#���������
���	�����
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na za���������� ���������!�� ������� �"���"�
!"#�"!%� &�
�"� *���������#� 
���������� 
�� 
��
���
��������	�����"!%�	������	�������!�������������
#�!�#' 

– 
������������� �!�������	�����#� ��(����!#�� �� �����!%� ����	"���"!%� �� ���	!	�����"!%� ������!%� �������
dystrybucyjnych Gr
�"� *���������#� 
���������� 
�� !�� ��	����� ��� 	����������� ����"�����#�
���������!�� �������� ���� ��������� ���!�� ��	"� ��������	�!#�� ����
� 	������� ����	"���"!%� �� ���	����
������"��'�+�����!%����#���
������	��"�	����#��#�������"����������"����������!"!%���	�������� obrotu w 
������!%��"���"�
!"#�"!%�&�
�"�*���������#�
����������
'�'����!����������!��������� �����������
������������(�����"!	�"!%�������	������������������!"�	�(�����:���
�������'�F�
!%���������"����
�
planowane jest w pierwszym kwartale 2003 roku.; 

– centra��	�!#�� 	��	��	����� ������	�!#�� ���������
� 	������	��������� ���� ������� �����
#�!�#� ���	� �������
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'�'� –� 
������������ �� ���!����� ����!#�!#�� 	� �*�� 
������"�������
	"������������������	�������������
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Strategia opra!��������	�	����	���
����������
������!	���
����
�,--/$�#�#��e���	�!#����!���
�������	����
�����!	�� ,--,� ���	� ��	"#��"� �������� �������	����� ��#� ���������� �� ���
���!%� ������������� 
���������� 
w latach 2002–,--0$�����!����"���	"��!����#���������!"�	�(�����9��	�������J�>������������	
#�$����������#��
������� �	����� 
������!��� 
������!�� ������� �����
#�!�#� 
����������
�� �� ��	�������!#��&�
�"�*���������#�
STALEXPORT SA.  
�������������������������	����
���������!	����������!�$�����
��!#���"������������"!%�����
�������stotnemu 
��������'�&�
���*����������
����������
�����������!������	"!#�� ���������	���������"���"�
!#���"������
%
���!	"!%$�����	�����������������������#���	��������#�#��	��!������'�H���� �����������������	"#�!���������	"�
�������"!%���	"!%�����&�
�"�*���������#���	�����������#�#�������#���	"!#������"��
��"������%
���!	"!%'� 

Konsekwentna realizacja strategii doprowadzi do umocnienia pozycji STALE������ 
�$� #���� !	��������
���#������ �"���"�
����� �"������ %
���!	"!%$� !�� ���	��� ������ 	��!	�"� ���"�� ��� ���������� ���
��wanie 
������!��(���"�����#�#���!#�����
�	"�������	"!����'� 

)�#��������#�	"�� 	�������� ���
��
#�!"�� ��	��������� (���"� �� ������ ���������� ����
� �����
��
�"	�!#�� #����
����
������
�����' 

 

1.5. ��#2 ������+��������$������$����*��#����'����(#���+���� ��#����$�����A=�%)#�0�������� 

�*)�+������+'��7�8�9
��7���? 

�$�����������*# Funkcja 

�����+���!	 ���	������	��
 
4��!	"�����
�����"���� :	���������	��
 

 

)�� �	���� ����	��	����� ��������
� ����"� 	��	��	�#�!�� ��������� ���� �������#�� ��!#�� 
������ �� ��!	����
	�������#�!�#�!����#����#�1=�����������+���"���������	���
���!#�����
�	"' 

 

��!#�����
�	"��������#�!"!%�!����#����#�1=�����������+���
����������
����	���������������	��������. 

�*��#����'����(#���+���� ��#����$�����A=�%)#�0����������7�8�9
��7��� 

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji 

�+���) 
 w kapitale 
��*)�+#� $�
(%) 

8���2��%)#�0� 

�+���)���
ogólnej liczbie 
%)#�0�������� 
(%) 

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3 800 000 29,96% 3 800 000 29,96% 

PKO Bank Polski SA 1 791 306 13,96% 1 791 306 13,96% 

������*�$%#&'(�)�%�$# 
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2. Czynniki�(#�#+'������ �#*���� � *#�+,����2 ��0���*�����(0)*� 

;	�	��� ���*�������������+���)�,�#������$������ 
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� ,-� !	���!�� ,--/� ���
� ���	��� 	���"�� �������� ��� 
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�/����������,--/����
'�+����
�,0�!	���!��,--,��'�
���
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� 
���������� 
�� 	� ����	"!������. 
�����������������
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������ ���	� �����
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�"	�!#�� ������#�!"!%� ����"����
	���	���!	��"!%� �#'� 
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��������� �������� �����
��
�"	�!#�� ����"���� 	���	���!	��"!%� �����	�� �"	"��� ����"���	����� ���� ��	�	 
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�����
������"!%'�:	�� ��������������������"�"�	���	���!	���������	���	���!	���'�+��
����
����	
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�����#����!#�' 

2.1.2. Zaa����	������������	���� !"#$�%� ��!���&����& 


������ ������	�� �	�������� � %�������� �� ��������!
#�� 	� ��������� %
����$� ���� ����"!%� �� ��	��	���!�� �������� ��
�����"!��(
��!#���������
�����"�
#�!���'�+����	�� �	��
����"!%���	�	�
����������
�������������
�!"#�"!%�
z��#������� ���� �� ��
���#� �"�
�!#�� (��������#� �� �"������� �����	�!#�� ���	����"!%� �����������������	�!"#�"!%� 
�� �����
��
�"	�!"#�"!%'� ������� �����"��� 
������ �� 	�������� ��������!"� 	� ��������� %
����$� ���	����� ��!#�� >
�"�
��������!�	��!	����	����#�	"�"�	����������ie finansowe STALEXPORT SA w polskich hutach a tym samym i 
�"	"���	���	����	���������������"���"��"�����������
'�����"��	��������������"��	��������#������������ �
��	�������� �
���"� +��!����� �
�� H����� � �� 
���������!�!%'� �����
���"� ����� 	������!��� (���������o 
������
#�$� ��� ����"�"� ������"!"#��� ����!	���� ��	�	� 
���������� 
�� ������ ���� ���"!%������ �"�������� 
�� ������!#
������������	����
����������
������"���	����� ���� 	�����!	����'��"	"��� ��� #���� ����
������
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�	�����������
��������������!es budowy walcowni. 

�������'������������	
�
	������� 

&����"���������!����������������������
#�!���������". 

– w zakresie dostaw na rynek krajowy – m.in. Huta Sendzimira SA i Ferropol Sp. z o.o. 

– w zakresie dostaw na eksport – Huta Katowice SA.  

B��"���
���"� 
�	���� ��	�����"!%� ������!��� ���� ��	����!	��� ����
� ���!���� !����!�� ������'� �����
�����
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�!#�����#��"!%�%
�$��������������� ��"�����������������"!%�	��
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surowców, jak i dystrybucji wyrobów hutniczych prowadzonych przez Emitenta. 
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�
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�!"#��'�H��"�"���������	��"���������"!#�������
zadania w zakresie modernizacji i ujednolicenia infrastruktury informatycznej. Ich skala i zakres nie stwarza 
	����������������������!��(�������"!%�������' 
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�
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+� ���
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����������	"������!�������	���� ����������– w przypadku uzyskania zgody wierzyciela – w formie zamiany 
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2.2.1. Ryzyko zw���������	�	������*���	�	*����
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programów modernizacyjnych i restrukturyzacyjnych wybranych hut. 
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� ������������� ���	���
konsol���!#�� ��� ��	������ 
������ D�������� >
�"� 
����E� ������� 	������	�����"!%� �� ���	����"� �"������
%
���!	"!%'� 
����	�� ��� ������ �����	���!	������� 	����#�	����� ����
��� 	������	������#� %
�� ��	�	�

���������� 
�$� #��� �������� ������
� ��� �"������ �����"!%'� ����#������� �	�������� 	����	�#�� ���
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ograniczenia skutków niekorzystnego prze����
��"���	�������	�	���	���"�	����	�����
������D��������>
�"�

����E� !�� ��� ��	"�	�"!%� 	����� �� (���� ��������!"� %�������#� ���	� �
����� ��������"��"!%� ����
�����
zaopatrzenia w wyroby stalowe dla sieci handlowej. 

2.2.4. Ryzyko konkurencji 

������ �������!%� ���$� �� ���	��	�� ����"!"#��#� ���"����!�� ��������!	�#� 
�����$� !%�������"	����� ���� �������#�!��
����
���!#�$� 	������� 	�� �����"� ������!%� ��
�� ��	��"�����-handlowych, jak i podmiotów zagranicznych. 
Integracj��	�F�����
����#�������	���������	�!#��%����
��������������� �����	"��	���������
������'�)���������
����
���!#������!�������������	��"��
�%
���!	���� ��������	�#�!������ �"�
�!#��(�����������#������"$�������	��
����� �����!#����� �"	"��� 
������!�� !	��!�� ������!%� %
�'� �"	"��� ��� ���#�
#�� �������� ������!���
STALEXPORT 
�$��������� �����	�!#�� ������!�����
�	���������������� �	��
�	��������������!%��"������
handlowych dla STALEXPORT SA.  

����(���
�
�	��������������*����*�����	����*��
���*����	
���	�
* 

W chwili obecnej tr��#�����!������	������������!%���	���������������"!%'�+�!���
��������"!%����!%$���	�!%�
���� ������ ���� ����	���� � 	��!	�!"!%� 	����� ���!���� ������	
#�!"!%� ��	������� ��������"!%� �� 	��������
��������������	"��������������"!%'�������������!���������������#����#��	!	�����!"	"#������������������
��
�
��#�������#���	����"�����������������������������–����"�!"���!#����	����!%�	�"!������������	���	�� ����� 
	�������	
#�!"������"��!	�������	�������������$���������������������	��"�	������� ������"�������#' 

Ponadto na wynik�� (��������� ��������� ���	��� ��� � ���"�� ���������� �������	����� ������������
�����������������"������	�������!��
��
��������������"!%'�+�	���	�
�	�	��
�������!��!#����������������������
��#���������"	"����
�����'������	����
�������	��!	��������� �	��
����"!%���!��!#��7�����������������������
����
������2��"	"����������������������"������"����(�������"�
�����' 

����+�� �
�
�	� ��������� �� �����������*�� 	�	)���
*�� ���
����
*�� #��	�������*�� ,���	��� %
)�
	�
�

i Rozwoju 

)�� �	���� ����	��	����� ��������
� �
����#���� 9���� ���
���"� �� ��	��#
� ��������� <'A--'---� ��!#�� 
������

�������#�!"!%����,;$;@=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
'���������	�����������������L�/?�

��'� <� 
���
�
$� �
����#���� 9���� ���
���"� �� ��	��#
$� ���� ��
��� #��� � �������� !�� ��#����#� /-=� ��!#�$� #����
upra�����"� ��� �����"������ �� �d���"������ ,� 7���!%2� !	������� ���"� )��	��!	�#$� #������ ����� )��	��!	��
������� ���� 	�����#� ���� ;� 7�	�����!�
2� !	������$� ����� <� 7��	�!%2� !	������$� #������ �����)��	��!	�� ������� ����
z 9 7�	�����!�
2� !	������'� ���"��	�� ������ ��� �����"������ �� �����"������ !	����������"�)��	��!	�#� ����
�"��!	�� �
����#������� 9���
� ���
���"� ��� ����������� ���� �����"������� �� �����"�a����� ��	�����"!%�
!	������� ���"� )�d	��!	�#'� �������$� 	������� 	� L� ,?� 
��'� ,� 
���
�
� 
�����$� ���� ��ugo jak Europejski Bank 
Odbudowy i Rozwoju posiada co najmniej 10% akcji Sp��ki, podj�cie uchwa� w sprawach: emisji obligacji 
	������"!%��
��	��������������	������$�	����"�����
�
�
�����$����"��	����"���	������
��	��������!��
�����$�
����"��	������
�����i�������������
�	����������$���������
��rzenia ak!#�����	���	���	��������������!#��
�����$�
wymaga g�osowania za ich przyj�ciem przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.   

+��	� 	� ��#�!���� ����#�� ��!#�� ������ �� ��� ��
��
� ��!	��� ��!#�� ��������"!%� ��	�	� �
����#���� 9�������
���"�
i Rozwoju spadnie poni��#�/-=' 

����-�� �
�
�	� ��������� �� �	������	����� ��
������� ������ .����	���  ������� .	*���
� "�*���
/� )�
����	�

�	���������*�%)�����������
/�	
�	���
���&�����	���� 

+�	���	�
� 	� ��!	��� �(������"!%� ���������������!���"!%� ������#���������� $� ���:���!������
�����:��pany 
�������$� �	����#�!"� #���� ���������� ����������
�	"� ��	����!	"� ,1=� ������#� ��!	�"� ������� ��� +���"��
�������	���
� 
�����$� �� �"�� ���"�� 	������	��"� ���	��� ��� 
	"������$� 	������� 	� ���'� /?;� 
��'� /� ������
o �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��$� 	�	�������� *����#�� ��������� +�����!���"!%� �� &����� ���
nabycie Akcji serii E STALEXPORT SA.  

)����!"�
!%���"����/�)��	�"!	�#������������	���������������
�	"�	������/-���#��,--,��'�����������	����"�
warunków emisji obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited z������ 	������	��"� ��	�	�
����������
�	"��������������	����
������!#���������'���!#����������	�������	�����������������!%
��
����������
������!���"!%�:���!������
�����:�����"��������$�����"�	������	��"�#��������(������ �����������
�	"����"��
fakcie. Obligatari
�	�$� �� !���
� /1� ���� ��� ����� ���������� ��	�	� :���!���� ��
����� :�����"� ��������
	������������$� ������ ��� ����	� � ��!%
���� ��������� ������!���"!%$� ��� ������ 	������� ��	���������� ��!#��
z rachunku Citicorp Trustee Company Limited. W przypadku niewskazania przez obligatariuszy rachunków 
���������������!���"!%$� :���!���� ��
�����:�����"��������� 
��������"� #���� ��� ���	����"���!#�� ������ �� ���
���
����#�!�������������#�����	�����������������������"!%������!%
���������������	!	�����"!%�����������
�	"'� 

Przeniesienie, poza��"���������
�����"�$���!#����������	���!%
��
����������������!���"!%�:���!������
�����
:�����"��������������!%
�������������������!���"!%����	!	�����"!%�����������
�	"��"����$�	�������	����'�
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;<�
��'�/����������
���!	�"������!�������������+�����!���"���	�	��������*����#�����������+�����!���"!%�
��&����' 

+� �"���
� ��	����������� ��!#�� ������ �� ��� ��!%
���� ��������� ������!���"!%� ���	!	�����"!%� ����������
�	"�
7���	����"���!#��������������������
�	"$�����	"���������	������!%
��
����������������!���"!%2�Citicorp Trustee 
:�����"���������
���!��,1=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
�
�����' 

 

;	>	��� ���*��� � *��������������*���$���$������ 

��������
�
�	����
	�������*�����
	������� 

Emisja Akcji serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: 

– co najmniej 86.096.635 Akcji serii E nie zostanie subskrybowanych w czasie trwania zapisów, 

– ���	����������������	����������"��	������������
�	����������������#����
���!���
��	��!�
�������!"���������
���	��!���
!%���"���������������#����!#���������$ 

– 
�������!��� ���� �������������� 
��
� ��#���������� �� �������� ��#�����!#�� ����"��	����� �������
��������
	�����������������	������#����!#���������'� 

���	���������������	���!	�����������������#�!�������#����!#���������������
��
' 

��������
�
�	���������������&���
�	��	
�
����������������������
	���	���
�	
����*�����!�����������#� 

��������	����'�?,,�*�����
�
������>������"!%�
!%�����+��������������	��������	�!	���	��
���
���������
����"��� ��"!	�#���� �� ���	�!�� �� �������� 
������ �
�� ��#�!�� ��� !��
� ���	"��	����� ��!#�����
�	�� ����� �" �
	����������������	���"��!	��������	�!�����
���!�������	������
!%"������
!%���"'� 

����������"��!	����������	������
!%"������
!%���"�+��������������	�������	"��
�
#�.����	������
�����$�
���	��� ���	��!	�#� ���	� ���	!	�����"�� !	������� �"!%� �������$� ��!#�����
�	���$� ����"� ��������� ��	�!���

!%����$� �� ��� #�#� ���	��!�
� 	������� 	���������������� ���	�!��
$� ��!#�����
�	���� ��		��������
������
�	!	����
����
�	���
���+���"���������	���
����	���!#�����
�	���$�����"������"�����!�"����+���"��
Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwo������+��������������	����� �
�� �������	��!���
!%���"�
�����#���#����	������������2'� 

������� ��� ����������� �����	���� �� ��	"����
� ������� �
���!	��#� �"����� #����� ������!� ��� ����� ���	"������
��������!�� �� 
!%����� ���� ������#� #������ ���� <�������!�� ��� ����� ���	��!��� 
!%���"� 7���'� ?,?� L� ,�*�����
�

������>������"!%2'� 

������� �
�� �������� 
�����$� �� ����"!%� �"��#� ����$� ��	"��
�
#�� ������ ��� �"��!	����� ��	�!����� 
���!��
�����	�������������	��������������!��
!%���"�+��������������	�����#�������	�!	��#�	�
�����'������	����
o s������	��������������!��
!%���"�+��������������	�������������	���� ������������������������	"�	����
�
���� ��� ����� #�#� �����	����$� ���� ������#� #������ ������ ��������� ���
� ��� ����� ���	��!��� 
!%���"� 7���'� ?,1� L� <�
*�����
�
������>������"!%2' 

Zgodnie z brzmieniem����'�?,<�L�/�*�����
�
������>������"!%�	�����������
!%���"�+��������������	������
���� ����	"�
#�� ������������� ��#���������$� #�������� 
��� ��#������"� ����$� ��� ��	�������	���
� ��	����"$�
	������ ����������������#�������'� 

+� ���������
� ���� 
!%����� ��� ,� )��	�"!	ajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT SA oddano 
@',-A'A-0� 7�	�� � ��������� �����!��� ������ �"���!"� ��������� ������2� ������$� �� �"�� 	�� 
!%����� �������
@',-A'0;0� 7�	�� � ��������� �����!��� ������ �"���!"� ���������� �	����� �	������� ������2� ������$� ��	�!��� /-�
(dzies�� 2�������$���	"�����
������������	"�
#�!"!%����'� 

��!#�����
�	� ����
#�!"� ��	�!����� ���#�!�
� 
!%���"� ��� ,� 	������� ���	�!��� ��� ��#� 
!%���"� �� 	������� #����
	���������������� �� ��!��� ���������"�'� �"�� ���"�� ���� ������ �"��
!	" � �"	"��� �"���������� ��	�	� ������ 
z �����	����� �� 
!%"������ �
�� �������	����� ���������!�� 
!%���"� ��� ,� )��	�"!	�#����� +�������
Zgromadzenia Emitenta.  

+�����������	��
��"	"����"����#�!��	���������!��	�����������
!%���"�#��������������' 

5�����������	��	�������������
�
���!������	����������!	��"�odpis pozwu. 

��������
�
�	�������������������������	
�
����������������������
	���	������� 

+�!%��������!��#�����������#����	��!	����������� $�#�����
������� ����	���������������$�����������	���������
���	�����#�����!#����	�	�
�����#������"�
!%���"�)��,�)��	wyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 
���������	������,0�����������,--,����
$����"!	�!�#�����"��	������������
�	�����������
������������	������#��
Akcji serii E. 
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�����"� ���
��!#�� �������	���� ��	�	� *������ 
������ >������"!%� 	�����	�#�� �"	"��� �����"� ��jestracji– 
zgodnie bowiem z art. 431 § 4 KSH�
!%�����������"��	���
��������
�	���������������������" �	����	�������
S��
� R�#���������� ��� 
��"���� �	��!�
� ������!"� ��� ����� #�#� ���	��!��'� �	��!	�� ��$� ��� �������� �� �����
����"��	������������
�	������������
����" �	����	��"����S��
�Rejestrowego, pod rygorem jego odrzucenia, 
��!���
��	��!�
�������!"������������	��!���
!%���"���������������#��Akcji serii E. W ��	"����
���"����	���
�������������	����������"��	������������
�	����������������#����
���!���
��	��!�
�������!"������������	��!���

!%���"���������������#����!#���������$�����#�����������#�	��������
��
' 

�������%��������������
��	�������
�
�	���&���������������#*����������0�1���1����������! 

+���	"!����$��������"!%������������#��������#����!#���������$��
�	��
�	������ ��"	"���	���	����	���������!���
�"����������	��!	�"!%���%����
�������!#�'�*
�������"���� ������
���!#�������&�+���+���	�����
��	����"�
����������"!%���	�	������������	��!����
���������	����"'��	��!	����$����������#���"	"��$����+���	"!����$�����	"�
���#�������#����!#������������	���������!#�����
�	����
�����$������������������������"�������!��������� �
���	����"���!#����������������"�(��!#��
#�!�#�!����'�)����"�����������!	" �����	���������!��������
��
��
���!#��
������#��!%�!��"�����"#��#'� 

Zmiany kursów akc#������	���	����	����!�����#�������!����	"!#���"��������(�����������������'�9���	��!	�����
�������������"�������!������
���
�����������#��������������"����
#�!��	�������������#��"�$�#��������������
����	"�������"���"��
����������"�' 

2.3.5. Ryzyko zawieszenia��	�	����������#*������ 

��������	�L�,<����
�����
�&����"$������&����"������	������ �����������������������!���"���������������
��	�!%�������!"$������	������#�������������!�. 

– #�����������������
�	����	����"�������	
#�!����������	��$ 

– #������
	��$�����"����������������������	���!	�������
!	��������������
' 

:%�!������ ��	��	���!�� ����"� �����"�������� ����� �"�
�!#���� ����������
� ��� ��!#����������$� ������� ������!#�$� 
���������"�
�!#���������	������������#�!������	"�	���!�' 

����+���
�
�	�������������
���������*�������#*���������	)�	�������
	���	 

�������� 	� L� ,?� ���
�����
� &����"$� ����� &����"� ����� ��� �������� ���	��
� &����"� �"��
!	" � ������"�
������!�����	������
�����������$�#�����. 

– ��	�����"�������� ����
�������������������
��������&�+$ 

– Emitent uporczywie narusza przepis"�������	
#�!�����&����	��$ 

– 
	��$�����"����������������������	���!	�������
!	��������������
' 

:%�!���� �� ��	��	���!�� ����"� �����"�������� ����� �"�
�!#���� ����������
� ��� ��!#�� ��������� ������� ������!#�$� 
���������"�
�!#���������	������������#�!������	"�	���!�. 

����-���
�
�	��	��������
��
����	�
	�����������
	���)�������	�	)�	�� 

+� �"�
�!#�$� ��"� 
������ ���� ��������� ��������"!%� ������	���� �"�����"!%� ������$� �� �	!	�������!��
������	������(����!"#�"!%��"����#�!"!%�	����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��, KPWiG 
����. 

�"�� ���!"	#�����"��
!	���
����������������!���"!%�	��
���!	����������
����� 

– �����" �������������������"�����!��1--��"�'�	�$ 

– �"�� ���!"	#�����"��
!	���
����������������!���"!%�	��
���!	����������
$��������#�!�#����!	�����������
�����������������������"��#' 

������� ��� �� ��	��	���!�� ����"� �����"�������� ����� �"�
�!#���� ����������
� ��� ��!#�� ��������$� ������� ������!�$� 
���������"�
�!#���������	������������#�!������	"�	���!�' 

>	�
#�0�� ��,���+����"�����#����$�����������%#�&�'( ���(���)#��� 

Dane finans���� �����	�!�� ���� ��� �����!���� �����
� 7B� �����!	�� ,--,� �'� ���	� <� �������"� ,--,� �'2� ���	� �����
(��������� ���"!	�!�� ���� /;;;–,--/� ��� ���������"�����$� !�� �"����� 	�� 	����"� ��	������� F����"� ��
��!%
������!��7������	�!#��
����"�	������,;���	������/;;?����
�����!%
������!��������	
#�!�����/���"!	����
2002 roku). 
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3.1. Dane finansowe STALEXPORT SA 

� �����%0,�������-��� �	��). >�*�����) �
2002 r. 

��(0)�#����
2002 r. 

2001 r. 2000 r. 1999 r. 

��	"!%��"�	�����	����"������ 554 468 355 081 1 091 252 2 830 878 2 194 436 

Zysk���
����������	����" 95 445 60 946 131 486 211 316 136 680 

�"���7������2�����	��������!�������!"#��#� -73 941 -69 136 95 230 - 352 940 - 29 007 

Zysk (strata) brutto -87 005 -85 027 180 483 - 557 759 375 602 

Zysk (strata) netto -86 970 -84 941 189 824 - 578 424 206 573 

Aktywa razem 758 346 754 266 862 396 1 274 960 1 485 670 

�������	���������	���"����	������	���� 933 248 927 139    

�������	�������	��   706 929 958 219 766 542 

�������	�������
����������� 234 382 - 5 608 137 769 141 693 

�������	�������ótkoterminowe 310 276 665 695 701 321 820 450 624  849 

*������������"�7���"��������2 -174 902 -172 873 - 96 625 93 199 671 623 

*�������	�������" 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338 

Liczba akcji 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826 

�"���7������2����������/���!#��	�"���� -21,00* -20,54* - 14,79 - 45,07 16,10 

��	�������"�	"���7������2����/���!#� 
�	�"��� 

-18,00 -17,44 - 12,56 - 38,27 13,63 

+"���!�����"�����������/���!#� - - - - - 

������� ���������+,��������� 

������*�-������ ��������������������������������������'�� �� � 

3.2. �����"�����#���&�'( ���(���)#��� 

� �����%0,�������-��� �	��). >�*�����) �
2002 r. 

��(0)�#����
2002 r. 

2001 r. 2000 r. 1999 r. 

��	"!%��"�	�����	����"������ 987 395 692 335 1 846 353 2 949 518 2 386 380 

Zysk brutto ������	����" 143 002 92 903 191 489 357 610 238 307 

�"���7������2�����	��������!�������!"#��#� -54 460 -68 396 - 92 445 13 078 - 122 038 

Zysk (strata) brutto -197 206 -208 160 - 377 192 - 137 895 201 907 

Zysk (strata) netto -197 084 -205 855 - 312 898 - 78 676 132 980 

Aktywa razem 1 090 859 1 115 645 1 798 981 2 171 699 2 195 484 

�������	���������	���"����	������	���� 1 081 446 1 105 629    

�������	�������	��   1 434 684 1 479 323 1 363 265 

�������	�������
����������� 277 982 69 688 117 708 291 186 389 775 

�������	�������������������� 405 980 762 622 1 316 976 1 188 137 973 490 

*������������"�7���"��������2 -29 831 -30 925 167 117 505 637 595 130 

*�������	�������" 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338 

Liczba akcji 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826 12 833 826 

�"���7������2����������/���!#��	�"���� -23,65* -30,78* - 24,38 - 6,13 10,36 

��	�������"�	"���7������2����/���!#��
	�"��� 

20,08 -26,13 - 20,70 - 5,21 8,78 

+"���!�����"�����������/���!#� - - - - - 

������� ���������+,��������� 

������*�-������ ��������������������������������������'�� �� � 
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@	� ��*����*�� �"�*� ��#���� +���)�,�#���� %#�(#+������� �� �+#,�#���� ��%',#������ �#2#�������
�$���������&�'( ���(���)#��� 

+�!��
����������������	"��(���"����!���	��������!����������!	�#������������&�
�"�*���������#�����
���������
������
#�!"��������������. 
– Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale (ROE) –�����!#��	"��
�����������������#�������!���������
���������' 
– Stopa zwrotu z aktywów (ROA) –�����!#��	"��
�����������������#�������!�����"���' 
Do obliczenia ������������)'����)#�����	����������,..,��
� ��/����� �����,..,��
�����
��������� ����������  ��

����� ���������+,���������
 
– ��������� ����	����"�–�����!#��	"��
���
����������	����"������	"!%�����	�����	����"' 
– 
������"����"��"������"�–�����!#���������!��	"��
��"���!�������������!�����������#��"������"�	�����"�����

do zysku netto za ten rok. 
– +�������� 	���
������ ���������� �����"!%� –� ����!#�� 	������	��� �� ��	���� ��� 	������	����!%� ��� ����������

�����"!%�7����B������!	��,--,��'���<�����������,--,��'2' 
– +��������	���
���������������������"!%�–�����!#���
�"�	������	�����
����������"!%�����������������"!%�

������������������"!%�7���������
�/;;;-2001). 
 

��*����*���7�8�9
��7��� 

Wyszczególnienie >�*�����) �;<<;��	 ��(0)�#����;<<;��	 2001 2000 1999 

ROE * * * -151,26% 36,06% 

ROA -34,97% -32,61% -17,76% -41,91% 15,02% 

��������� ����	����" 17,21% 17,16% 12,05% 7,46% 6,23% 


������"����"��"������" 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

+��������	���
������
���������������"!% 

-533,58% -536,31% -731,62% 1 028,14% 114,13% 

������������������� ��������������������
�
���������� ��������� ��
�������!����� �� ����  �����������������
  

������*�-������ ��������������������������������������'�� �� � 

 

 

��*����*��&�'( ���(���)#��� 

Wyszczególnienie >�*�����) �;<<;��	 ��(0)�#����;<<;��	 2001 2000 1999 

ROE * -580,07% -93,02% -14,29% 24,94% 

ROA -27,51% -27,10% -15,76% -3,60% 5,97% 

��������� ����	����" 14,48% 13,42% 10,37% 12,12% 9,99% 


������"����"��"������" 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

+��������	���
������
���������������"!% 

-3 625,24% -3 575,19% 858,49% 292,57% 229,07% 

������������������� ��������������������
�
���������� ��������� ��
�������!����� �� ����  �����������������
  

������*�-������ �������������������������������������������������������'�� �� � 

 

 

5. Cele emisji Akcji serii E 

+�	���	�
�	��"������������	����
������!	���!�$�����!%�#��.�	�������������!��������������%
���!	����������!�$�
������#�!���� ��� ������#� ������������!�� %
�� �� 	�������� ��	�����!	"!%� ��	��"��
� ���������$� ����"!"#�"!%�
������%������ 
���������� 
�$� 	����#�	�#�!�� ���� ��������� � %����
� �"����mi hutniczymi w kraju i za 
�����!�$� ������	"����� ������!#�� �� ��	��!	����!%� ���������"!%$� ������#�!�� ��� �	!	�������� �"������ �
�����
	������$� ������ ��o�������"� 	��!"�����"� �	����� 	������	��� 
�����$� �� �	!	�������!�� ����!� ������� ���	�
kontrahentów krajowych – Za�	���
����������
�����#����	�������!"	#�����	��������#�!"!%����!��
���������
�����
��
�"	�!#��
����������
�����	�&�
�"�*���������#' 

*�
!	��"�����������������
��
�"	�!#��
����������
���"����������������
�������$�����"����#�!��	������$�
zarówno wierzyciele han�����$�#���������	"!���������"�
!#������$����"��������(�����
#�!��
�����' 

H����� 	� �����	"!#�� 
������"!%� 	����	��"!%� ��	�	� ���	��� 
���������� 
�� ��	����"����$� ��� �������
����	"������!�� ����� 	���� � ��������� – w przypadku uzyskania zgody wierzyciela – w formie zamiany 
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����	"������!�� 
�������#� ��� ��!#�� 
�����$� ��� 	�����!%� ��������"!%� �� �d����"!%� ����	
������!%�
z wierzycielami. 

����#�� ��!#�� ������ �� ��	�	��!	���� #���� ���� ����	"!����� 
������"!%� 
������ �� ����!%� �������
� �������#��
����	"������!����	"��
�
#�!"!%��������!�
�����'���!#����������	���������#������	������	�������"�������������$�
	��� �������� ����	�!"��� ������ ��� +���	"!����� 
���������� 
�$� ����"!%� ����	"������!�� ��#���� 	�����"�

�������
����������
�$� 	�������	��"���� ���
� ,0� !	���!�� ,--,� �'� ���������������
��
���#onowego  
��*�����!�!%�7�"��'�������F��'�0-C-/C;2'���������������
������"�����������	���������#��"!%$�����
������
�
��� �	���� �����!��� ������������$� �#'� -/'-A',--/� �'$� 1/$-=�����	"������!����������$��� �"��1<$-=�	������	���
��������"!%����	�?0$0=�	������	�����	abilansowych. 

��������	��
�����	����������	��
���	��������������
��������������������	�������������"!���Akcji serii E 
�� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� 
�� ��� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!�� +���	"!������
����!�
����������
�$���#����
�������
�����$�����!%����
�!#��������
���!%���������"!%��������	"!#�!%�

������"!%' 

+� 
�����	����
� ���	��
� ������ � �����
� ��������������� �� ����"�����#� ���!��� ,/,'-,-'/??� 	�� 	�������

�������� ������� ��������� #���� !	�� � ���������#� ������!�� ����	"������!�� ��#��"!%� 
������$� 
#��"!%� 
�����������#����	���	����������#�������!#����������#�����
���"��!	����. 

+���	"������!����#����
�������– @-1'00/'A?<$@A�	� 

 x 35% 

 ,/,'-,-'/??$--�	� 

+� 	������ 	�� ���������� ���"��#� ��!	��� ������ � �������� �����������"!%�+���	"!����� ���#��� ��������#� ����
A@'-;@'@<1����������!�#�����/-@'-/-'-0,���!#������������������!�����������#�,$--�	����������!���������"#��#�	��
#�������!#����������,$--�	�' 

��	"#�!��� ����	��"!%� ���"��#� ����	"������!�� #���� �����
� ��������������� ��� ����"!��� ��!#�� ������ �� ��
����"��	��"�����������	�������"��
����������
��#�������	"���������
�����$��������������
#�����
�!#��
#�#� 	������	��$� �� �� ���������!#�� �	����� ���"���� ������ 
���������� 
�� ���	� ������!	"� �����!�� ���	�"�
(��������'���	�������������	�������	�����!	"����!��	����	�#�!"!%��������������������"���������	��!�������

���������	����	�
�������������#�&�
�"�*���������#' 

�����"��	"!%��	���������	"#�!�������	��"!%����"��#�����	"������!��#���������
�����������������������"!���
A�!#�� ������ �� �� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� 
�� #��t celowe i ekonomicznie 
uzasadnione. 

B	�� *#�� ��������() �0�����$��������,��#��� �!���#*������#�������!�A�,�� 

��������������	�������	�������#����!#�������������������!%�1����' 

7. Zmiana celów emisji 

Organem uprawnionym do zmiany celów emisji jest Walne Zg�����	�������������'�)+���
������	������,0�
���������� ,--,� ���
� ���� ���������� ���!��
�"� 
��������#�!�#� 	������ !����� ����#�'�+� 	���	�
� 	� ���"��	"��
	����"� !����� ����#�� ����� ������ � #��"���� Walne Z������	����� ��������� ����	�	� 	������ ������������
F!%���"� ��� ,'�+� ��	"����
� ���#�!��� ��!"	#�� �� 	������� !����� ����#�� ��(����!#�� �� �"�� 	�������� ������� ���
�
���!	��#���������!������	�	���	���	�����������
�9����!���' 

C	�
#+����#����� ���*��$�������() �����������$�� �����*����������� 

+"����� �!��"�����"#��#�
��������)��	�"!	�#���+������������	�������!#�����
�	"�
�������
����������

����F!%�����)�� ,� 	� ����� ,0� ���������� ,--,� ���
��� �������� ����"��	����� �������
� 	����������� �� 	�����

���
�
��
�����' 

F��������!��������"#���#������0=��"��	��������������!���������������!#��
����������
��	��������!%��	��!�
�
������!"���	�������������	��	�����
�����	���������	��
$����"!	�!���������
��������������������	���������
����"!�����!#����������7����!	�������@���	�	���
�I������#�	������������
2$��"�����/$A@�	��7�������������� ���!#��
STALEXPORT SA o���!	����	�����������,����������,--,����
����<-���	������,--,����
2' 

�����������	��
�
�����������
����#��"�
�!#����	�������	���������#����!#�������������!������"��	�#����������!��
���������#� #��������������'�F�	�������#�!� ��������	����������������
��
��"�����#�������!����!#��
���������	�
��������"�"� ��	��#
� �"��
� ������������� �� ����!�$� 
�������� !���� ����"#��� ��!#�� ������ �� ��� ��	������ #�#�
������!�����������#$��#'�,$--�	�' 

��	��������� �����
� ��������������� ����	������ ��� ����"!��� ��!#�� ������ �� �� ����"��	��"�� ���itale 
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	������� 
�������� ��	"� 	����������
� �����"� ��������#'� �������� 	� ������� ���	��������� ��������� ����������
	�������������������"!��"� #���� 	������� �������� ��������������������"!%� ����������������!�� ���������#�
obejmowanych za nie akcji. 

D	���#(����#2������������#����*���%#��������#������+����*����+,���#� �h nabywców 


������� ���������� ������!�� ��������#� ������ ��� #����� ��!#�� ���� ���"!%� ���"�!��� 	������ 
������"� ��	�	�
�����������������!��������������	��"!%� ��	�	� ���"�!�����!#�� ������ �� 	�������!�������������������"!%�
wniesionych przy poprzednich emisjach. Stan k��������� �� (
��
�	"������"!%���	"#��"� �������!	����"��	��"�
	����������
������
�����	����<-�!	���!��,--,��' 

 
��#(����#2������������#����*���%#�����������2 ������*������������(�� �$���$�,�������,*#�����$���� 

Wyszczególnienie ���) 

Cena emisyjna jednej akcji 2,00 

+����� �������������������#�������!#����	�������#� -13,47 

+	�����������!����������#����#�������!#�����"���
�����#�� 13,46 

+����� �������������������#�������!#���������#���7����(����2 -0,01 

����������������!����������#����������#��������"�������!#� 2,01 

������*� )���������� ������� 012� ��� ���� ����� �������!�� ������������� ���������!�� '�� �� �� �����������!�� ��� ������

30.06.2002 r. 


�����������������������!����������#����/����"�������!#������������	"�����"�����#��������!������#� 
Wyszczególnienie ���) 

Cena emisyjna jednej Akcji 2,00 

+����� �������������������#�������!#����	�������#� -13,47 

+	�����������!����������#����#�������!#�����"���
�����#�� 13,80 

+����� �������������������#�������!#���������#���7����(����2 0,33 

����������������!����������#����������#��������"�������!#� 1,67 

������*� )���������� ������� 012� ��� ���� ����� �������!�� ������������� ���������!�� '�� �� �� �����������!�� ��� ������

30.06.2002 r. 

 

�#(#����������'*�'����*�(���)'���*)�+#��%#��$�������(#�#2����'�$���$�,�����,#�����*����������� 

Nabyte akcje 
����� ��*)�+�(�������  

+#�*�(���)'��(0)*� 

���+����
cena 

��()��#������
���*��� 

 

�,#�/��*��� % ����#�/�-�). % -�). 

Dotychczasowi akcjonariusze 12 833 826,00 13,0% 205 965 364,00 54,5% 16,02 

Nowi nabywcy* 86 096 635,00 87,0% 172 193 270,00 45,5% 2,00 

RAZEM 98 930 461,00 100,0% 378 158 634,00 100,0% 3,82 

��#�����������'���� �������� �������������������������������� 

������*�'�� �� ��������������������012 

 

�#(#����������'*�'����*�(���)'���*)�+#��%#��$�������(#�#2����'�$�*� $�,�����,#�����*����������� 

Nabyte akcje 
����� ��*)�+�(�������  

+#�*�(���)'��(0)*� 

���+����
cena 

��()��#������
���*��� 

 

�,#�/��*��� % ����#�/�-�). % -�). 

Dotychczasowi akcjonariusze 12 833 826,00 10,8% 205 965 364,00 49,3% 16,02 

Nowi nabywcy* 106 010 072,00 89,2% 212 020 144,00 50,7% 2,00 

RAZEM 118 843 898,00 100,0% 417 985 508,00 100,0% 3,51 

��#�����������'���� �������� �������������������������������� 

������*�'�� �� ��������������������012 



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA  ���������	
�����
������������������������� 

 

 26 

 

�<	�����#�/�*���%#�������#�������#�/��#2#��������$������ 

)���	����<-�����������,--,����
������� �������������������	�	������	���������������"�����". 
 

Wyszczególnienie -+������� �	��). 

+����� ��������������� -272.689 

�������	�����������$����"�. 665.015 

 	������	�������
����������� 302.726 

 	������	�������������������� 362.289 

������*�'�� ent 
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�����������	����6����
��������8��������E��
��F�������7��
W PROSPEKCIE 

1. Emitent 

Firma: 
����������
��������!"#�� 

Skrót firmy: STALEXPORT SA 

Siedziba: Katowice 

Kraj: Polska 

������
�����. ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice 

Telefon: (032) 251-21-81;  251-26-44 

Fax: (032) 251-12-64;  251-28-22 

Adres poczty elektronicznej: stalex@stalexport.com.pl 

Strona internetowa: www.stalexport.com.pl 

 
��#2 �"�� �����+���)���������$����'��$������ 

 

�$�,������� ���	������	��
 

 

Informacje o miejscu zamieszkania������(�	"!	�"!%��	����#�!"!%���������
����������	�����"���#��������������
������
���������������	�������������DB�(����!#�!%���#��"!%�����������������
����������E' 

 
�����+�������#�#+(#���+���,�#����#�02�+���)���� �!����$����'��$������ 

 

����"� ����#� ���������� �����	���
#�!�� 
���������� 
�� ���	� �"����
#�!�� �� ������ ������
� �����	��
��������	������ �	����(����!#��	��������������#�	"���������!��' 

 

������!	��$���� ��(����!#��	����������������!��� ��������	���� �� �	������� ����������#�#������"!%� (����������
�����!	���!�$� ����"!%� 
#����������� �������!��� #�����"������� ��	�������� �����$� �� ������ ��� 	������� 	���#��
��#����	������	������������#�$���	��
#������"������������!��$���������	������	�����������������������!	���!�$�
����������"�"��"��	� �	��!	�!"����"������"�
�!#��������$���#������� �� (���������������������	����������
przez niego wyniki finansowe. 

 

 

�$�,������� 

�������"�����
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;	�
#+$�#� ��(#���+�������
�#�(�*� 

2.1. Emitent 

 

Firma: 
����������
��������!"#�� 

Skrót firmy: STALEXPORT SA 

Siedziba: Katowice 

Kraj: Polska 

Adr���
�����. ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice 

Telefon: (032) 251-21-81;  251-26-44 

Fax: (032) 251-12-64;  251-28-22 

Adres poczty elektronicznej: stalex@stalexport.com.pl 

Strona internetowa: www.stalexport.com.pl 

 
��#2 �"�� �����+���)���������$����'��mitenta 

 

�$�,������� ���	������	��
 

 

B�(����!#�������#�!
�	�����	�����������(�	"!	�"!%��	����#�!"!%���������
����������	�����"���#��������������
������
���������������	�������������DB�(����!#�!%���#��"!%�����������������
����������E' 
 
+"��#��"�������������"�������������	������	������	��	�����������
#�!"!%�!	��!����������
. 

• ��	�	���� B.����'�/'$����'�,'/'/'$����'�,'/','$����'�,'/'<'$����'�,'/'?'$����'�,','$����'�<'$����'�1'$����'�@'$����'�0'$� 
pkt. 10.; 

• ��	�	����BB.����'�/'$����'�,'/'G 

• ��	�	����BBB.����'�,'$�pkt. 12., pkt. 13.; 

• ��	�	����BIG 

• ��	�	����I.����'�/'$����'�,'$����'�<'$����'�@'$����'�0'G 

• ��	�	����IB 
 
 
�����+�������#�#+(#���+���,�#����#�02�+���)���� �!����$����'��$���������*#��(#���+������%#�
�#�(�*� 
 
 

������!	��$� ��� ��������� 	������ ����	��	��"� 	� 	�!%�������� �����"��#� ���������!�� 	�������#� ���	� 
�����(����!#��	���������!	��!��!%���������
$�	������"!%�����	��	�������������	����"�#����
����������
�$�
��������	�������	�����������������#�#������"!%�(���������������!	���!�$�����"!%�
#������������������!���#��t 
wymagane przepisami prawa. 

 

 

�$�,������� 

�������"�����
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;	;	������,�����3����'���� ������
������� 4��(0)*���#$��+ �#�� 

 

Firma: *��!�������D5���
�	�:"�������������	"E�
������*�����"���� 

Siedziba: Katowice 

Kraj: Polska 

������
�����. 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29 

Telefon: (032) 207-21-55 

Fax: (032) 207-24-30 

Adres poczty elektronicznej: kancelarial@kancelaria-dc.com.pl  

 
��#2 �"�� �����+���)���������$����'������,�����3����'���� ������
������� 4��(0)*���#$��+ �#�� 

 

Dariusz Cyran Adwokat, Komplementariusz 

��"�)������* Radca Prawny, Komandytariusz, Prokurent 

 

B�(����!#�������#�!
�	�����	�����������(�	"!	�"!%��	����#�!"!%���������
�
������D5���
�	�:"�������������	"E�

������*�����"�����	�����"���#��������������������
���������������	�������������DB�(����!#�!%���#��"!%�
wnioskiem o niepublikowanie”. 

 

*��!������� D5���
�	� :"���� �� �������	"E� 
������ *�����"����� #���� ��������	������ 	�� ����	��	�����
������
#�!"!%�!	��!����������
. 

• ��	�	����B.����'�,'/'1'$����'�,','@'$����'�,','0'$����'�,'<'/'$����'�,'<',', pkt. 2.3.3.; 

• ��	�	����BB.����'�,','G 

• ��	�	����BBB.����'�<'$����'�?'$����'�1'$����'�@'$����'�0'$����'�A'$����'�;'$����'�/-'G 

• ��	�	����I.����'�;' 

 
�(��� (#������� (#$��+� � �����,����� 3����'��� � ���� �� 
������� 4� �(0)*�� �#$��+ �#��� #���� #�02�
"�� ��� �!�+���)���� �!��������$����'����$������$? 

 
������	"� *��!������� D5���
�	� :"���� �� �������	"E� 
������ *�����"����� #���� ���������� ����	��	�#�!"��
��������� ���	� �������� (�	"!	�"��� �	����#�!"��� �� ������
� *��!������� D5���
�	� :"���� �� �������	"E� 
������
Komandytowa a Emitentem� ���� ������#�������������	���������������$�����������$�������	�!"#�������
������
��	�� 
����� 	� ����� /1� !	���!�� ,--,� �'� �� ������	����� �����!"!%�����
���!#�� �����"!%$��� �"�� ����	��	�����
!	��!����������
�����"#����' 
 
�����+������� #� #+(#���+���,�#���� #�02� +���)���� �!� �� �$����'� �����,����� 3����'��� � ���� �� 
������� 4�
�(0)*���#$��+ �#�� ��*#�(#+$�#�'��(#���+������%#�
�#�(�*� 

 

������!	��"$���������������!	��!��!%$�������	�����"�����	��	������	�	�*��!�������D5���
�	�:"�������������	"E�

������*�����"����$�	����������	��	��"�	�	�!%�������������"��#����������!��	�������#����	������(����!#��
	������� �� !	��!��!%� ��������
$� 	�� ����"!%� ����	��	����� ��������	������ #���� *��!������� D5���
�	� :"����
i �������	"E� 
������*�����"����$� ��� �����	���� �� �	������� �� ���� ����#�#�� ����"!%� (������ ���� �����!	���!�$�
których ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa. 

 

Dariusz Cyran ��"�)������* 

Adwokat 

Komplementariusz 

Radca Prawny 

Komandytariusz, Prokurent 
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2.3. Beskidzki Dom Maklerski S.A. 

 
Firma: Beskidzki Dom Maklerski S.A. 

Skrót firmy: BDM S.A. 


���	����
�����. Bielsko-9���� 

������
�����. 43-300 Bielsko-9����$�
�'�
��#�����������,0 

Telefon: Centrala: (033) 812-84---G�+"�	�����"��
������������.�7-<,2�,-A-14-10 

Fax: Centrala: (033) 812-84--/G�+"�	�����"��
������������.�7-<,2�208-14-11 

Adres poczty elektronicznej: wrp@bdm.com.pl 

Strona internetowa: www.bdm.com.pl 

 
��#2 �"�� �����+���)���������$����'�6��*�+�*��%#��#$'�
�*,���*��%#��	�	? 

Jacek Rachel ���	������	��
 

F��'����$#,���*� +�!����	������	��
 

 

Informacje o miejscu za����	�����������(�	"!	�"!%��	����#�!"!%���������
�9�����	������5��
�4������������

'�'� 	�����"� ��#���� ���������� �� ����
����������� �� ��	����������� �� DB�(����!#�!%� ��#��"!%� ��������� 
o niepublikowanie”. 

 
Beskidzki Dom Maklerski S.A. jest odpowiedzialny za spo�	��	�����������
#�!"!%�!	��!����������
. 

• +����G 

• ��	�	����B.����'�,'<'?'$����'�,'<'1'$����'�,'<'@'$����'�,'<'0'$����'�?'$����'�A'$����'�;'G 

• ��	�	����BB.����'�,'<'$����'�<'G 

• ��	�	����BBB.����'�/'$����'�//'G 

• ��	�	����I.����'�?'$����'�1'$����'�A'$����'�;'G 

 
O(���(#�������6��*�+�*��%#��#$'�
�*,���*��%#��	�	����$������$? 

������	"� 9�����	����5�����4���������� 
'�'� #���� ����	��	�#�!"�� ��������� �� ���������� ���� ������#�� ������
�����	���������������$����
��
�����$����������������
��������	��������
#�!"��. 

• Umowa z dnia ,@� !	���!�� ,--,� �'� ���"!	�!�� ����	��	����� ��������
� ����"#����$ wprowadzenia do 
publicznego obrotu Akcji Emitenta, przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji, wprowadzenia 
��!#�������������������
�����������G 

• STALEXPORT SA posiada 29.000 akcji imiennych 9�����	������ 5��
�4������������ 
'�'� �� ������!��
���������#� /A$1-� 	�� �����$� !�� �������� @$/0=� �������
� 	����������� �� 
�������� ����"���"������ @$/0=�
������#���!	�"�����������+���"���������	���
���!#�����
�	"�9�����	������5��
�4������������
'�' 

������	"��������� (�	"!	�"����	����#�!"����� ������
�9�����	������5��
�4������������
'�'� ����������������
������#�������������	���������������$����
��
�����$����������������
�����' 
 
�����+�������#�#+(#���+���,�#����#�02�+���)���� �!����$����'�6��*�+�*��%#��#$'�
�*,���*��%#��	A. jako 
(#+$�#�'��(#���+������%#�
�#�(�*� 

������!	��"$���������������!	��!��!%$�������	�����"�����	��	������	�	�9�����	���5���4���������
'�'$�	������
����	��	��"� 	� 	�!%�������� �����"��#� ���������!�� 	�������#� ���	� ��� ��(����!#�� 	������� �� !	��!��!%�
Prospektu,�	������"!%�����	��	�������������	����"�#����9�����	���5���4���������
'�'$���������	�������	�������
�� ���� ����#�#������"!%� (������ ���� �����!	���!�$� ����"!%� 
#������������������!��� #�����"������� ��	��������
prawa. 

 

Jacek Rachel F��'����$#,���*� 

�������"�����u �����������"�����
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>	��"��'��� ��*������('2,���� $�#2�#��� 

Nazwa i siedziba: 

Firma: Beskidzki Dom Maklerski S.A. 

Skrót firmy: BDM S.A. 


���	����
�����. Bielsko-9���� 

������
�����. 43-300 Bielsko-9����$�
�'�
��#�����������,0 

Telefon: Centrala: (033) 812-84---G�+"�	�����"��
������������.�7-<,2�,-A-14-10 

Fax: Centrala: (033) 812-84--/G�+"�	�����"��
������������.�7-<,2�,-A-14-11 

Adres poczty elektronicznej: wrp@bdm.com.pl 

Strona internetowa: www.bdm.com.pl 

 
Osoby�"�� �����+���)���������$����'�6��*�+�*��%#��#$'�
�*,���*��%#��	�	? 

Jacek Rachel ���	������	��
 

F��'����$#,���*� +�!����	������	��
 

 

B�(����!#�������#�!
�	�����	�����������(�	"!	�"!%��	����#�!"!%���������
�9�����	������5��
�4������������

'�'� 	�����"� ��#���� ���������� �� ����
����������� �� ��	����������� �� DB�(����!#�!%� ��#��"!%� ���������� 
o niepublikowanie.” 

 

#���������6��*�+�*��%#��#$'�
�*,���*��%#��	�	����$������$? 

������	"� 9�����	����5�����4���������� 
'�'� #���� ����	��	�#�!"�� ��������� �� ���������� ���� ������#�� ������
�����	���������������$����
��
�����$����������������
��������	��������
#�!"��. 

• F����� 	� ����� ,@� !	���!�� ,--,� �'� ���"!	�!�� ����	��	����� ��������
� ����"#����$ wprowadzenia do 
publicznego obrotu Akcji Emitenta, przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji, wprowadzenia 
��!#�������������������
�����������G 

• 
���������� 
�� �������� ,;'---� ��!#�� ������"!%� 9�����	������ 5��
�4������������ 
'�'� �� ������!��
���������#� /A$1-� 	�� �����$� !�� �������� @$/0=� �������
� 	����������� �� 
�������� ����"���"������ @$/0=�
ogólnej li!	�"�����������+���"���������	���
���!#�����
�	"�9�����	������5��
�4������������
'�' 

������	"��������� (�	"!	�"����	����#�!"����� ������
�9�����	������5��
�4������������
'�'� ����������������
������#�������������	���������������$����
��
�����$����������������
mowne. 
 
�����+�������#�02�+���)���� �!����$����'��"��'����%# 

5	����#�!� �� ������
� 9�����	������ 5��
� 4������������ 
'�'� #���� �������
� �(��
#�!���� ��!#�� �������� 
�� �
���!	�"�� ����!��� ���������� ������!���"��$� ������!	��"$� ��� �(��
#�!"� �����"�� �����"��#� 	�������j 
���������!�� ��	"� ��	"��������
� �� ��	�������	���
� �������	����� ��������� ������!���"!%� ��� �
���!	�����
obrotu. 

 

Jacek Rachel F��'����$#,���*� 

�������"�����
 �����������"�����
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������������	���������
��F� 

�	��#+���:�,���2��#��������#�/��$��#��� �!�(�(���0������#���#� �! 

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do publicznego obrotu od 86.096.635 do 106.010.072 
��!#�� 	�"��"!%� ��� ���	�!����� ������ �� �� ������!�� ���������#� ,$--� 	����� �����'� )�� ���������� �����#�	����
Prospektu oferowanych jest 106.01-'-0,���!#��	�"��"!%�������	�!���������������������!�����������#�,$--�	�����
�����$�����!	��#�������!�����������#�,/,'-,-'/??�	�'� 


���
�� ���� ��	����
#�� ����"!%� ������!	��� !�� ��� ��	����	����� ����� 	���!#�� ������ �'���!#��� ���� ��	"��
�
#��
������ �	!	������� 
����������'� �� ��!#���� ���� #���� 	���	��"� ������	��� �����!	��� ��������"!%� ����
	���	���!	��' 

 

�(��� �����#���#���#"��#�������('2,���� $�#2�#��� 

!�������
����

na 
okaziciela 

serii E 

Liczba 
[szt.] 

1���	�2��	*������ 
3��4 

Cena emisyjna 
3��4 

5�
�
�������
�

emisyjnej nad 
����	�����

�	*������ 
3��4 

Szacunkowe 
prowizje i koszty 

emisji 
3��4 

1��
�
�#*������ 
3��4 

1 2 3 4 5 6 7 = (2 x 4) - 6 

)��#�������� 1 2,00 2,00 0,00 0,004 1,996 

Razem 106.010.072 212.020.144,00 212.020.144,00 0,00 400.000,00 211.620.144,00 

2. Koszty emisji Akcji 

���	��� ��	����
#�$� ��� !��������� ���	�"� 	���	���� 	� �
���!	��� 

����"�!#�� ��!#�� �"������ ?--� �"�'� 	�'�

	�!
���������	�"�����#����!#��	�����"���	�����������������#. 

 
����'�*#���)������*#��� ��$������*��� 

Rodzaj wydatku 3���
�����4 

Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 115 

*��	�"�����	��	������������
�����"#�����	�
�	���������������	�
������	��� 285 

Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 0 

Razem 400 

 

*��	�"�����#����!#���������������	"�����"��	���
��������
�	�������������	��!	����	����ie z art. 36 ust. 2 b 
F����"�����!%
������!�����	����'�<;@�L�,�*�����
�
������>������"!%�	����#�	����������	������"�
���������
�"�����!�� ����"���� ������!�� ����#�� ���� ������!��� ���������� ��!#�'� H������ ���	�"� ����#�� ����� �����	�� ���
����"���� ������!�� ����#�� ���� ������!��� ���������� ��!#�� ��� �!%� ��	������� !	�� � 	���!	�� ���� ��� ���	����
finansowych. 

3. Podstawy prawne emisji Akcji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu 

>	�	� ��%�� � '(�����#��� +#� (#+������ +�� ���� #� �$����� (�(���0������#���#� �!� �� ��!� �(�#��+����'� +# 
publicznego obrotu 

�������� 	� ���'� ?</� L� /� *�����
� 
������ >������"!%� �� 	���	�
� 	� ���'� ?<-� *�����
� 
������ >������"!%�
����"��	������������
�	������������"�����
!%���"�+��������������	����'�F!%���������$������!"�����'�?/1�
*�����
�
������>������"!%$��������#���
��!	���!���
����" ����#���������	��!���<C?�������������"!%$�������
����
������
����������
����	"!%����
��������	��!��� �����#�
!%���"'������������
���
!���
����������	�����"�

������������
����	�����
�������	��!���
!%���"�������"��	���
��������
�	����������$�
!%���������������
����#����!#��	���������	"�	�!%�����
���	����	����#���*��������
������>������"!%������	��!��<C?������"!%�
������'������	���������"��	������������
�	�����������
���������	���#������������������������ ������������
�	��!�
�������!"���������#�#����#�!���7���'�?</�L�?�*�����
�
������>������"!%2' 

 

>	;	��������"#�$��'�!��) �#��$������*����������� 

+� ���
� ,0� ���������� ,--,� ���
� )��	�"!	�#��� +����� �������	����� ���#���� F!%����� ��� ,� �� ��������
����"��	����� �������
� 	������������� ����	�� ����#����!#�� ������ �$� ����	�	� ����#�� ��������#� ���� A@'-;@'@<1 
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7�������.�������	��������	�� �����������	����� �	��������	�� ��"���!"��	�� ������	"�	���!����� 2����������!�#�����
/-@'-/-'-0,� 7�������.� ���� �	�� � ��������� �	����� � �"���!"� �������	������� ���2� ��!#�� ������ �$� �����������
w !����!�����+���	"!�����
������"!%�
������������!%��������
��������#������	"������!����	"��
�
#�!"!%����
����!�
�����' 

 

F!%���������,����	"�����������
#�!����	������. 

 

��!��)�����; 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 

�(0)*����7�8�9
��7 SA w Katowicach 

��#)���%#���+��'�;G�,���#(�+��;<<;��#*' 

 

��������������"��	������������
�	�����������������	������#����!#��������� 

��	�����
���
�
�
����� 

 

5	����#�!�����������������'�?<-$����'�?</�L�/$�L�,����'�<$�L�<�– § 7, art. 432 § 1, art. 433 § 2 i art. 440 § 2 Kodeksu 
�������>������"!%����	�L�,?�
��'�/����'�0�
���
�
�
�����$�)��	�"!	�#���+������������	�������!#�����
�	"�
posta�����$�!��������
#�. 

§ 1 

 

1) ����"��	�� ���� �������� 	�������"� 
������ �� ������ ���� ����#�	�$� ���� /0,'/;<',0-� 	�� 7�������.� ����
sied���	�����������������"������	����� �	���������	"��"���!�������!��������m�	�������	���"!%2������������	��
����,/,'-,-'/??�	��7�������.������!���������!����������������	���!����"���!"�����!	����	���!��!	���"�	����2�
�� ����	�� ����#�� ��������#� ���� A@'-;@'@<1 7�������.� ������	������� �	�� ���������� �	����� �	������� �	�� �
�"���!"��	�� ������	"�	���!����� 2����������!�#$�����/-@'-/-'-0,�7�������.������	�� �����������	����� ��"���!"�
�������	����������2���!#��	�"��"!%�������	�!�����������D�E$�� ������!�����������#�,�	��7������������	����2�
�����'� 

 

2) :��������"#�����!#��������D�E��"�����,$--�	��7�������.�����	����2�	��#�������!#�' 

 

3) ��!#��������D�E������
!	�����!	" ����"������	�����������/���"!	����,--<��' 

 

4) Emisja Akcji serii „E" przeznaczona jest dla Wierzycieli u������"!%�
������������!%��������
��������#��
����	"������!����	"��
�
#�!"!%��������!�
�����' 

 

5) ��!#�� ������ D�E� 	������� ����!���� ��������� �����������"��� �� �����!�� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!"!%�
+���	"!����������!�
�����'�
	!	������"��"��	����	��"!��������	"������!�$�#����������������+���	"!�����
���	�	���������������!	�"���!#�$���������#����	"��� �������
�	���!%$���������	���!	�������/���������#�	�#�

!%���"$���������!"�#�#������������!	�� ' 

 

6) +"��!	�����������������
���!#��������D�E�������
��
�������"!%!	asowych Akcjonariuszy Spó�ki.  

 

7) F����������������	���
��������.� 

a) �����������������
������!�����	������!����
����"�!#����!#�$ 

b) �����������	�������	"�	���
���!#��������D�E����	������������!%���	"�	���
$�� 

c) 
������������"!%��	!	������"!%����
����$�����������	�����"�
���
������������#�	��
!%����' 

 

8) �������	
#���������	���
���������������������	����!%�!	"����!�������!	�"!%������������������"��������
�����������������#�	�#�
!%���"����	���������������	������������$������	!	�������!����. 
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a) ���#�!��� �	������ ��#�!"!%� ��� !��
� �������	����� ��!#�� ������ D�E� ��� �
���!	����� �����
� ���	$� ���
	���#���������
�����"��	������������
�	�����������������	������#����!#��������D�E$�������#�!����	������
��#�!"!%� ��� !��
� �������	����� ��!#�� ������ D�E� ��� ��������� �����
� ��� &����	��� ���������
+�����!���"!%���+���	�����
������"��
����������"�G 

b) ���#�!����	��������#�!"!%����!��
�	���#�������������*��#��"����#����	��
����"��	�������
���
!���

�����$�	���	��"!%�	�����"��	�������������
�	�����������
������� Akcje serii „E”, w szczegó����!�����
	�������$�����"�������'�</-�L�,���	�'�	����'�?</�L 0������'�??/�L�/����'�0�*�����
�
������>������"!%$�
������!	�������(���������
��������������� �"�����!����#�������������
�	����������' 

 

F!%����� ���#���� �� ���!���!�� ����� �����	���
#�!"!%� ?A$<A=� �������
� 	����������$� �����	��!��� ;;$;;=�
������������"!%' 

F!%����� ��� ,� 	������� 	��������������� �� (������ ���
� ������������� ��	�	� ������
�	�� ����������� ������$�
������	�!��*��!�������)������������*�����!�!%$���	���������������������������
�������/1AA-C,--,' 

 

4. 
���#�(�������������+#�#2�������*����(�����+#� �!����#� �!��*��#����'��  

*������
������>������"!%���	"	��#�����"!%!	����"����!#�����
�	������������!"#��#�������������	�������
��#�!�����!#������#�����#��������!#��������������������#���	�	���!%���!	�"���!#�'�Statut Emitenta nie przewiduje 
����"!%�������!	����� �"��	�������'��������� 	� ���'�?<<�L�,�*
>�+������������	����$��	����#�!��� ����������

�����$� ����� ��	���� � ���"!%!	����"!%� ��!#�����
�	"� ������ �����
� �� !����!�� �
�� �� !	��!�'� F!%�����
Walnego Zgromadzenia poz�����#�!�� ���"!%!	����"!%� ��!#�����
�	"� ������ �����
� �������� �" � ���	�����
�����	��!��$�!����#����#�!	����!%�����"!%�������������"!%'�
���
��
����������
����������
����	"!%����
�����
���#�!��������#�
!%���"$���	���	�
�	��"��
!%����������������"��!	���������� poboru zapada przy zachowaniu 
��	����	����#���*
>������	��!��?C1�������'�+"��!	�������!#�����
�	"���������
����"!%���!#�������������� �
�� ��	"����
$� ��"� 	������� ��� 	�������	����� �� ���	���
� ������+������� �������	����'� ���	��� ��	���������
Walnemu Zgromadzeniu� ������� 
	�������#�!�� �����"� �"��!	����� ����� ������!	����� ������ �����
� ���	�
������������!��������"#�����!#��������������#�#�
��������' 

 

+� ����
��
� ��� ��!#�� ������ �� 	������$� ��� 	����	��� ���'� ?<<� � L� ,� *
>$� �"��!	���� � !����!�� ������ �����
$�
��	"��
�
#�!�� ���"!%!	����"�� ��!#�����
�	��'� ��!#�� ������ �� ��� ��	�	��!	���� ����+���	"!����� 
������"!%�
Emitenta. 

)��)��	�"!	�#�"��+���"���������	���
������
�,0�����������,--,����
�	�������
��������	������������������
���	��
� 
	�������#�!�� �����"� �"��!	����� ������ �����
� ��!#�� serii E w stosunku do dotychczasowych 
��!#�����
�	"� ���	� ������������ !���� ����"#��� ��!#�� ������ �'� ���	��� 
���������� 
�� �������	��$� 
����"�����������	����
������!	���!�$�����!%�#��.�	�������������!��������������%
���!	����������!�$�������#�!�����
������#� ������������!�� %
�� � 	�������� ��	�����!	"!%� ��	��"��
� ������e��$� ����!"!%� ������%�������
STALEXPORT 
�G� ������� ���������!��%����
��"�������%
t��!	"��������#
� �� 	�������!�����	�������	"���"�
���� 
������ �"����� �
��� 	������� �� ��	��!	e���!%� ���������"!%$� ����������o zdecydowany wzrost jej 
	������	������	!	�������!������!�����������	�������%���������#��"!%' 

+���!����"��	�������	���
����������
��	�
�	��"��"��������#�!����	����
���!"	#��� �	��������#�!"!%����
!��
� �������� �����
��
�"	�!#�� 
������ ���	� #�#� &�
�"� *��������ej. Kluczowym elementem restrukturyzacji 

����������
���"����������������
�������$�����"����#�!��	�������+���	"!�����
�����$�	�������%�������$�
#���������"�
!#������$����"����������������(�����
#�!��
�����' 

 

H����� 	� �����	"!#�� 
������"!%� 
���������� 
�� ��	����"����$� ��� ������� ����	"������!�� ����� 	���� �
dokonana – w przypadku uzyskania zgody wierzyciela –���(������	�����"�����	"������!��
�������#������!#��

�����$� ��� 	�����!%� ��������"!%� �� ������"!%� ����	
������!%� 	� ����	"!������'� ��	"#�!��� ����	"������!�$�
przy��
�
#�!"!%� +���	"!������ 
���������� 
�$� #���� �����
� ��������������� ��� ����"!��� ��!#�� ������ ��
w ����"��	��"�����������	�������"��
����������
'�'$������"��!��� �#�������	"���������
�����$��������
������
#�� ���
�!#�� #�#� 	��o���	��$� �	����� ���"���� ������ ���	� ������!	"� �����!�� ���	�"� (��������'�
W ���������!#�� ��	����� ��� ��� ��	�������	����� !	"����!�� 	����	�#�!"!%� ��� ������������� �� �"��������
�	��!�������
���������	����	�
�������������#�&�
�"�*���������#' 

+��!��������	��
$�������(���
��������#������
��
�"	�!#��	���
������
�����$�������������������	���������
�#�#�
��!#�����
�	"� ��	����� ��� 
	"������� ���"!%� �����	��� ���������"!%� � �����	"� �������� � ����	����
(
��!#��������� 
���������� 
�'� )����"� 	����� 
	�� $� ��� ��	"#�!��� ����	��"!%� ���"��#� ����	"������!�$�
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#���� �����
� ��������������� ��� ����"!��� ��!#�� ������ �� �� ����"��	��"�� ��������� 	�������"��
STALEXPORT SA, jest celowe i ekonomicznie uzasadnione. 

 

+"��!	����� ��	"��
�
#�!���� ��!#�����
�	��� ������ ������	������� ��#�!��� ��!#�� ������ �� ���"� 	������� 
������������
�����$�#�����#�#��kcjonariuszy.  

4�#�!� ��� ��� 
���	�$� )��	�"!	�#���+����� �������	����� �"��!	"��� �� !����!�� ������ �����
� ��!#�� ������ ��
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

A	�����:�#+�*�0�����*����$����(���#�'��������� /���+ ��+��+��� 

Zgodnie z zapisem § 1 pkt 3 Uchwa�"����,�)��	�"!	�#�����+��������������	�����	������,0�����������,--,��'�
��!#���������������
!	�����!	"�"����"������	��$���!	���	"���������/���"!	����,--<����
' 

 

B	�
�������#"��#��� �!��*���:�����+�������+#+��*#�������������$��������������������2 �� :�
obowi���*� '� �*����� (����� ��2 ���� ,'2� �2 ���� #+(#���+���!� ����#,��� ,'2� +#*#������
#*���,#� �!������+#$��� 

B	�	�
�������#2#����*�������������(#���+����$��*�����(0)*� 

������ �� ������	��� 	���	���� 	� ��!#���� 
������ ��� ���������� �� ��	�����!%� *�����
� ������� %������"!%$�
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. 

+������������*�����	�������������������*�������� 

��!#�����
�	���
��������	"��
�
#��������
#�!����������!%�������	����#�����"�. 

1) ����������"������"$����#����
�	���
���	"��
�
�����$��"��	��"����������	����
�(�����owym, zbadanym 
��	�	�������������������$���	�	��!	��"����	�	�+������������	���������"����"���!#�����
�	���7���'�<?0�
*�����
� 
������ >������"!%2G� 
���
�� ���� ��	����
#�� ����"!%� ��	"����#��� � zakresie tego prawa, co 
�	��!	�$�������������	���!#����	"������"���������������#�����#��"�����!�G 

2) ������������	������������#�!������"!%���!#��������
��
������!	�"���������"!%���!#��7�����������
2G���	"�
	�!%�����
��"�����$�������"!%�����������'�?<<�*�����
�
������>������"!%���!#�����
�	������	���� �
pozbawiony tego prawa ��!	��!�� �
����!����!���� ����������
��������!�� 
!%���"�+��������������	�����
���#���#������	��!���!����#����#�!	����!%�����"!%�������G 

3) ������ ��� 
�	���
$� �� ����
��
� ��� �������"!%� ��	�	� �������� ��!#�����
�	�� ������ ��� �������� 	�������"$��
w ��#���
� 
������ ��	�����"�� ��� 	������#���
� �
�� 	���	���!	���
� ����	"!����� � przypadku jej likwidacji 
7���'� ?0?� *�����
� 
������ >������"!%2G� 
���
�� 
������ ���� ��	����
#�� �������� 
��	"����#������� �� �"��
zakresie; 

4) ��������� 	�"������ ��������"!%� ��!#�G� 
���
�� ���� ��	����
#������"!%� ������!	����� 	�������� 	�"������!��
��!#��
�����G 

5) ������ ��� 
������������ 	�����
� �
�� 
�"��������� ��� ��������"!%� ��!#�!%G� 
���
�� ���� ��	����
#�� ����"!%�
������!	�����	�����������������
������������	�����
��
��
�"��������������!#�!%�
�����' 

6.1.2. Prawa �	��	���
��������������������*�������� 

��!#�����
�	���
��������	"��
�
#��������
#�!��
�����������	���	����	�
!	�����!�������
���!�. 

1) ���������
!	�����!������+���"���������	���
����	������������������������+���"���������	���
G�
��	"��������!#��
��������#�����������#�����������
����+���"���������	���
G 

2) �����$���	"	�������!#�����
�	����������#�!"��!����#����#�#������	���������������
�	�����������
�����$�
��������	������������	�"!	�#�����+��������������	����$�#�����������
����	!	�������������"!%��������
w por	���
���������#�����	����+��������������	�����7���'�?--�*�����
�
������>������"!%2G 

3) ���������	�����������
!%����+��������������	��������	�����!%���������"!%������'�?,,–427 Kodeksu 

������>������"!%G 

4) ���������������"���
����"�)��	��!	�#����	����"�����
����G�	�������	����'�<A1����'�<�*�����
�
������
>������"!%� ��� �������� ��!#�����
�	"� �����	���
#�!"!%� !�� ��#����#� #����� ������ !	�� � �������
�
	����������� �"���� ���"� )��	��!	�#� ��������� �" � �������"� ��	�	� ��#�����	�� +����� �������	�����
w ����	����������������	ielnymi grupami; 
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5) ������ ��	���������� ������� ��!"#��#� �� ���������"������ �����
� ������� ��!"#��#� 7���'� <?/�*�����
� 
������
Handlowych); 

6) ������������	"��������������������	���������	��
�	��	��������!�������������������	������(�����������
wraz z odpisem spra��	���������"�)��	��!	�#����	���������������������������7���'�<;1�*�����
�
������
Handlowych); 

7) ������ ��� ��	���������$� �� �����
� ������$� ����"� ��!#�����
�	"� 
��������"!%� ��� 
�	���
� �� +���"��
�������	���
$� ������ ��� �������� �"������ �����
� ����"� �"!%� ��!#�����
�	"$� ������ ��� �������� �"������
�����
� ��������� �� ������!%� ��#��"!%� ���	������� ������ +������� �������	����� 7���'� ?-0� *�����
�

������>������"!%2G 

8) ��������������������	����$��������������!#�����
�	"��������#�!"!%�#������	���������������
�	�����������
repreze���������� ��� +���"�� �������	���
$� ����"� ���!���!�� 
!	��������� ����� �������	����� ��	�	�
�"������ �� �"�� !��
� �����#�� 	������� !�� ��#����#� 	� ��	�!%� ����$� �� �"�� #����#� ����"� �"�����#� ��	�	�
����������!���7���'�?/-�*�����
�
������>������"!%2G 

9) ������ ��� ��	���������� ������� ����������� +������� �������	����� ���	� ������ ��� ���	"������
�������!	��"!%���	�	����	�����������
!%����7���'�?,/�*�����
�
������>������"!%2G 

10) �����������������
�	����������	�	����	��$����!	���������+��������������	����$���(����!#�����"!	�!"!%�
Spó���$�#������#�������
	���������������!��"������"���#���#����	�������������+��������������	�����7���'�
?,A�L�/�*�����
�
������>������"!%2G 

11) ������	�����������
��
���#����������������
���	������	��������	��
����
�	����������(����!#�$�� których 
mowa w art. ?,A�L�/�*�����
�
������>������"!%�7���'�?,;�L�/�*�����
�
������>������"!%2G 

12) ������ ��� �������� 	�������� ��	�	� ��������� ������������ 	����������� 	���	������ 	� 
����	������ �������
�
���!	��#� �
�� ������	������ #�#� ������ 7��������� ��� ������ �	!	�����"!%2G� 
!%���� w tym przedmiocie 
����#�
#��+������������	������������������!#�����
�	�� �
����!#�����
�	"$��������#�!"!%$�!����#����#�
1=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
�7���'�/1A������������
���!	�"������!�������������
+�����!���"��2G 

13) ������ ��� 	�������� ��� ���
� ��#���������� ������
� �� 	������	����� 
������ ��� �����	����� ��(����!#��

�	�����"!%� �����
� ��!#�����
�	���� ��	�� +���"�� �������	������ 7���'� ?,;� L� ,� *�����
� 
������
Handlowych); 

14) ������ ��� ����������� �����	���� �� ������������ �"�	��	���#� 
���!�� �	���"$� #����� 
������ ���� �"��!	"�
�����	���� �� ������������ �"�	��	���#� #�#� �	���"� �� ��������� ���
� ��� ����� 
#��������� !	"�
�
�"�	��	�#�!�����	�����7���'�?A@�L�/�*�����
�
������>������"!%2' 

+������%)	�����������������������*�������� 

���������"��������	�������!#�����
�	�� #����������������������������
������!#��7���'�<,;�*�����
�
������
Handlowych). 

��!#�����
�	� ��������$� 
	"��
#�!"� �
�� ���!�!"� ����
�� ������� �����
#�!�#� �� ��	
�����
� ���'� ?� L� /� ���'� ?��
*�����
�
������>������"!%�������������
������������$�	������	��"�#�������	��iadomienia go o powstaniu 
stosunku dominacji w terminie dwóch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia 
�"���"����������������
�	���!#����������"!%���	�	���!#�����
�	������!����������������
#�!��������������
�
do Emitenta, reprezentuj�!"!%����!�#�����<<=��������
�	��������������������7���'�@�L�/���L�@�*�����
�
������
Handlowych).  

)��"!����
���"���"�����������	���!#�������������	�	������������������	�������	�������
���������	�����"!���
�
���"���"�������������	�	�������������
#�!��7���'�@�L�,�*�����
�
������>������"!%2���
!%�����+�������
�������	�������!#�����
�	"$����	�����	����
�	���������'�@�L�/�*�����
�
������>������"!%� #������������$�
!%"������ ���������"���������
�����	������	��!�����������	�
�	�������������������������"!%� 7���'� @�L�<�
K�����
�
������>������"!%2' 


���
�� 
������ ���� ��	����
#�� ����"!%� ��������"!%� ������	���� 	���	��"!%� 	� ������������ ��!#�'� )��"�!"�
��!#���������	������	�����������"!%���������"!%������!	�������	�!	���������' 
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B	;	�
�������#2#����*���������������2 �����$����2 �����$��*�����(0)*� 

+������%)	���������	�������������
������������������� 

������ ��!#���� 
������ #���� ����"� �� ���� �������� ����"�� ������!	������ ��	�� ������!	������� �"����#�!"���
z ��	�������*�����
�
������>������"!%������"!%���	������������' 

 

+������%)	���������	��������������
����������������
�����	�	���)�����
*�%)�	�����������*��1���	���	�
*� 

������ ��!#���� ��������� �������	��"��� ��� �
���!	����� �����
� ���������� ������!���"��� ��������
������!	��������������"��������������
���!	�"������!�������������+�����!���"��' 

 

��������	����'�/?0�
��'�/����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��$�����"$����. 

1) ���"���
����"!�����!#����������
���!	��#�����������������	����!	"��1=��
��/-=�������#���!	�"�����������
Walnym Zgromadzeniu albo 

2) ��������� ��	��� 	�"!���� ��!#�� ������� �
���!	��#��� ����!�� 	�������#�!�#$� !�� ��#����#� 1=� ����� !�� ��#����#�
/-=� ������� ��� +���"�� �������	���
$� �� �� �"���
� 	�"!��� ����� ���� �������!	��� ��!#�� 	�������#�!"!%�
�������������������!�#�����1=�������������!�#�����/-=���!	�"������������ 

3) �����������!#����������
���!	��#�	�������#�!���
�������/-=�����������+���"���������	���
�� ���"���
��
	�"�� ��!#�$� 	������#�!� ���������� ��!	��� ������� �� !�� ��#����#� ,=� ������#� ��!	�"� ������� ��� +���"��
Zgromadzeniu –��� ��	"����
�
������ �
���!	��#$� �����#� ��!#�� ���
�	!	���� ��� ��� �����
� ��� ���
�����"��
�"��
� �������"�� �
�� 1=� ������#� ��!	�"� ������� ��� +���"�� �������	���
� – w ��	"����
� ��	�����"!%�

�������
���!	�"!%G�������	��� ����������#��	�����������	"����
�	����!�����#��"�!	�#� �������!#�$� #��� ��
����
��������!#����!	���$ 

4) w w"���
����"!�����!#��
�������
���!	��#�����������
����	����!	"��������������,1=$�1-=��
��01=�������#�
��!	�"�����������+���"���������	���
$ 

5) ���"���
�	�"!�������������������!	�����!#��	�������#�!"!%��
��������!�#�����������������,1=$�1-=��
��
75% ogólnej li!	�"�����������+���"���������	���
 

–� 	������	��"� #���$� �� ��������� ?� ���� ��� ����� ���������� 	����
� ��� ��!%
��
� ��������� ������!���"!%$�
�"����#�!����������������	����"!����
��	�"!�����!#�$�	�������� �*����#�����������+�����!���"!%���&����$�

������ ���	�F�	����!%���"�*���
���!#�� �� *���
������� �� ����#� �������!#�$� �� ������ �� #�#����"���� ��� ���� �
��������"!%� ��!#�� �� ��	"��
�
#�!"!%� �
� ������� ��� +���"�� �������	���
'� �������������� 	���	����
z ��������!���� �
����	����!	������/-=�������#� ��!	�"�����������+���"���������	�niu, winno dodatkowo 
	������ � ��(����!#�� ���"!	�!�� 	�������� ����	���� 	�����	����� 
�	���
� �� 
���!�� �
���!	��#� �� ��������
12 ������!"����	�������� �����	����������������	�!��
�	�����	����� �����
�	���
'�+����	"����
��������	���#�
zmiany tych zamiarów lub celu, w� �������� /,� ������!"� ��� ����� 	�������� 	������������� ���	� �� ��������
������#�	"�$� ��!#�����
�	� #���� ������	��"� ���	���!	���� ����(������ � �� �"�� *����#�� ���������
+�����!���"!%� �� &����$� 
������ ���	� ���	���� F�	��
� �!%���"� *���
���!#�� �� *���
������� 7���'� /?0� 
��' 5 
���������
���!	�"������!�������������+�����!���"��2' 

�������� 	� ���'� /?;� 
��'� /� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��� ���"!��� ��!#�� 
������
�
���!	��#� �
�� �"�������"!%� �� 	���	�
� 	� �"��� ��!#���� ������� ����	"���"!%$� �� ��!	���� �����
#�!�#�
��������!��� �
�� ��	����!	����� ��!	���� ������������ ,1=$� <<=� �
�� 1-=� ������#� ��!	�"� ������� ��� +���"��
�������	���
$��"�����	�	��������*����#�����������+�����!���"!%���&����$��"�������������������������
�
���"��#�!���'� 

Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy n��"!��� ���"!	"� ��!#�� 
������ �
���!	��#� 	��#�
#�!"!%� ����
�"��!	���� �� ����!��� ��� ���
�	����"�� �"��
� ��	��������"�� 7���'� /?;� 
��'� ,� ������ �� �
���!	�"������!���
����������+�����!���"��2'� 

*����#�� ���������+�����!���"!%� �� &����� �� ��������� /?� ���� ��� ����� 	������� wniosku przez potencjalnego 
���"�!�. 

1) udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo  

2) �������� 
�	�������� 	�	�������� #������ ���"!��� ������������"� ���
�	����� ��	������� ������ �����
	���������"� ������
� ����������� �������� �
�� ����������� ��������#'� *����#�� ��������� +�����!���"!%� 
�� &����� ����� ������ � 
�	�������� 	�	�������$� �� ��	"����
$� ��"� �� �������� �������!%� ,? ������!"� ��	���
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������ 	�������� ������
� ����������!�� ���� �"���"���� �
�� �"���"���� �� ������� ��������"�"� ������	���
���������������'�/?0������'�/1-����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��' 

 

�������� 	� ���'� /1/� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��� ���"!��� �� ����!��� �����"�$�
w �������������	"������;-����$���!#�����
�	!	��"!%�����
���!	����������
��
���"�������"!%���	���	�
�	��"���
��!#���� ������� ����	"���"!%$� 	�������#�!"!%� !�� ��#����#� /-=� ������#� ��!	�"� ������� ��� +���"��
�������	���
$� �����
#�� ���� �"��!	���� �� �"���
� �
���!	����� �����	����� ��	������ ��� 	����"������ ���� ���
���	������
��	��������kcji.  

 

�����	�������	������������
#�����
����������
�	���	���!	��������"�����!��/--=�������!����!#�$���������#��
�" ���	������������"!��'�F������������	���	���!	��������������" �
���
����������	������!	����������
�
�
������#�����!���#�����"�
!#�'� 

 

������	��� �����	����� ��	�����$� �"����#�!"� 	� ���'� /1/� 
��'� /� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ����������
+�����!���"��$� ���� ������#�� �� ��	"����
� ���"������ ��!#�� 
������ �
���!	��#� ���
�	!	��"!%� ��� �����
�
�"��!	����������
�	����"���"��
���	��������"�' 

 

Zgodnie z art. 154 Pr�������
���!	�"������!�������������+�����!���"�������"$����������������!#�����
�	���

�������
���!	��#��
���"�������"!%���	���	�
�	��"�����!#���������������	"���"!%$�����!	����	�������#�!�#�
��!	����������1-=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
$�#����������	��"���. 

 

/2������	���������	�������	�������	���������	����"����������������	�������	�����"!%���!#����#�������G� 

albo 

,2�	�"!��$���	����"�������������������
�	���������"!%���!#�$������#���!	�"���!#�$�������������
#����������!���
�������!�#�����1-=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
' 

 

:��������������������	����
�����������" �����	����. 

 

1) �������#�!��"��"�����#�	��������!%�@�������!"���	��������������	�������	�����������–�#��������������!#����
����!"��� ��	��������� ��	������ �"�� �����"���"� ��� �"��
� ���
�����"�� ��	�	� ������ �����	"� ���� 
@�������!"�–�����������#�!��"�	�����������	���������
$ 

2) !��"$� ��� �����#� ��!#�� �"�"� ���"����� �� ����!��� ��������"�� �
�� �� ������	�#� �(��!��� �
���!	��#� – 
w ��	"����
���"���	�����������	��������� ��!#����������!����	�dmiotem obrotu na rynku regulowanym 
7���'�/11�
��'�/����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��2'� 

 


��������� ��� ���'� /11� 
��'� ,� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��$� !���� ������������
w ��	����
� ��������� �" � �������� ����	�� ���� ��#�"��	�� !���$� #���� 	�� ��!#�� ����!�� ��	�����������	������
���������	"��#�!"��
���������"���	�����������
���������������������	��������
����	�����������
������������
����!������������
#�!�$��
���������"$���������!	"�����	
��������"��������������'�/1A��
��'�<����'�/ Prawa  
���
���!	�"������!�������������+�����!���"���	����!��"�����������/,�������!"���	��������	��������	�����'� 

 

��� !���� ������������ �� ��	����
� 
����� ���� �������� ������ � �	�!	"� �
�� ����$� ������ �������� �	"��#�!"�
	�����	���"�� ���	������	����!#��7���'�/11�
��'�<����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��2'� 

 


�������
���!	��$������#���!#����#������	������������	��������������
�����"��
��������"�$�#����������	���$�
���� ������#� ���� ��� ,� ���� ����!	�� ��	��� ������ ��	��!	�!��� ��	"#�������� 	������$� ��	���	� � �� ��"����
��������"�� �� ���'� A/� 
��'� /� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ����������+�����!���"��� 7�	�'� �� ��"���� ������
�
�����!���2�����������	��
����"!	�!�������	��������	�����' 

 

)��"!��$�	�"!����
���������������	�	��������������������
����	����������	�����"���!#��
�������
���!	��#��
��
�"�������"!%���	���	�
�	� �"�����!#���������������	"���"!%�
����� ���� 	�����"!��$� 	�"!��� �
�������������
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�"!%� ��!#�� �
�� ������� ����	"���"!%� ��	�	� �������� �����
#�!"� 7/1A�� 
��'� /� ������ �� �
���!	�"�� ����!���
����������+�����!���"��2' 

 

Wyl�!	���� �"��#� ������	��� 	������� 	� ��	�������� ���'� /1A�� 
��'� <� ������ �� �
���!	�"������!��� ����������
+�����!���"������!	"��#�. 

/2�����������!	���������	"����!%���������!%$���������!	"����������
��
���������	
����������"!	�!�. 

a) wspólnego nabywania akcji tej 
�������
���!	��#� �
���"�������"!%���	���	�
�	� �"�����!#�����������
depozytowych, lub 

b) 	����������������������+���"���������	���
���#�
���������"!	�!����������"!%�������
�����$��
� 

c) ������	�����������#����������#������"�����	��������	��	��	��������
����� 

!%�!����"� �"���� #����� 	� �"!%� ���������� ���#��� �
�� 	�����	��� ���#� � !	"����!�� �����
#�!�� ���������� �"!%�
������	���G� ������	��� ��� �"���"����� ��� ��	�	� #����� 	�� ������ ����	
������$� ����	���� ��	�	� �����"�
porozumienia: 

1) ���(
��
�	
�������"!"#�"�$�������������	"����
$���"���������!����
����	����!	����������������
���!	�"�
������� �������������� �"!%� ��	�����!%� ������
#���� 	���	�
� 	� ���"������$� 	�"������� �
�� ������������
��!#���
�������������	"���"!%���!	������	�	. 

a) �����(
��
�	��������"!"#���	��	��	������	�	����samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

b) �����(
��
�	��������"!"#���
����	������	�����"����
���	�!	"���������#��������#$�	��	��	������	�	�����
sam podmiot, 

2) ���������!��$�����	"����
�����������������!����
����	����!	����������������
���!	�"��������������������
�� �"!%� ��	�����!%� ������
#�� �� 	���	�
� 	� ���"������$� 	�"������� �
�� ������������ ��!#�� �
�� �������
depozytowych: 

a) ��	�	���������	�!�����������
������"�$���!	����	��!������
������	�!	�������������
$�	 �"��!	��������!#��
nabytych w ramach wykonywania c	"����!�$�������"!%�����������'�<-�
��'�,����'�,����������
���!	�"��
����!�������������+�����!���"��$ 

b)  ������!%��"���"������!	"����!�$�������"!%�����������'�<-�
��'�,����'�?����������
���!	�"������!���
���������� +�����!���"��� –� �� 	�������� ��!#�� �!%��	�!"!%� �� ������ 	��	��	��"!%� ����(���� ���������
������!���"!%$�	�����"!%������������$�#����	��	��	�#�!"$��������������
�	��!�������!����"���"�� �
����������
����+���"���������	���
' 

 

3
,
,
+
�)��������� 
��������� ������������� ��������� ������4� ������%�
� ���4������ Limited – Powiernika 
Obligatariuszy 

+���	"����
���#�!��� ����#����!#�� ����������� ��
��
��������"����"����	�����$� �#'��� ���	"����
�����������
��	�	�+���	"!����� 	����
� �� ��#�!����(������"!%����������������!���"!%��� ��!	����/-@'-/-'-0,� 7�������.� ����
�	�� �����������	����� � �"���!"��������	����������2�������	�+���	"!�����������	����!	"����������������"!%�
w 
����������������
���!	�"������!�������������+�����!���"��' 

Natomiast gdy emisja Akcji serii E dojdzie do skutku na minimalnym poziomie, tj. subskrybowanych zostanie 
A@'-;@'@<1� 7�������.� ������	������� �	�� � ��������� �	����� �	������� �	�� � �"���!"� �	�� ���� ��	"�	���!�� ��� 2�
:���!���� ��
����� :�����"� �������� �	����#�!"� #���� ���������� ����������
�	"$� ��� ��
���� ��#�!��� ,A'?;A'A-;�
Akcji serii E przekroczy 25% ogólnej� ��!	�"� ������� ��� +���"�� �������	���
� 
�����$� �� �"�� ���"��
	������	��"� ���	��� ��� 
	"������$� 	������� 	� ���'� /?;� 
��'� /� ������ � Publicznym Obrocie Papierami 
+�����!���"��� 	�	�������� *����#�� ��������� +�����!���"!%� �� &����� ��� ���"!��� ��!#�� ������ �� 
STALEXPORT SA.  

)����!"�F!%���"����/�)��	�"!	�#������������	���������������
�	"�	������/-���#��,--,��'�����������	����"�
���
����� ����#�� ������!#�� 	������"!%� :���!���� ��
����� :�����"� �������� 	������ 	������	��"� ��	�	�
obligatariuszy do dokonania zapisu na Akcje serii E. ��!#����������	�������	�����������������!%
��
����������
������!���"!%�:���!������
�����:�����"��������$�����"�	������	��"�#��������(������ �����������
�	"����"��
(��!��'� ����������
�	�$� �� !���
� /1� ���� ��� ����� ���������� ��	�	� :���!���� ��
����� :�����"� ������� 
	������������$� ������ ��� ����	� � ��!%
���� ��������� ������!���"!%$� ��� ������ 	������� ��	���������� ��!#��
z rachunku Citicorp Trustee Company Limited. W przypadku niewskazania przez obligatariuszy rachunków 
���������������!���"!%$� :���!���� ��
�����:�����"��������� 
��������"� #���� ��� ���	����"���!#�� ������ �� ���
���
����#�!�������������#�����	�����������������������"!%������!%
���������������	!	�����"!%�����������
�	"' 

��	����������$���	���"���������
�����"�$���!#����������	���!%
��
����������������!���"!%�:���!��� Trustee 
:�����"� �������� ��� ��!%
���� ��������� ������!���"!%� ���	!	�����"!%� ����������
�	"� �"����$� 	������� 
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	� ���'� ;<� 
��'� /� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��$� 	�	�������� *����#�� ���������
+�����!���"!%���&����' 

W wyniku przeniesienia akcji ������ �� ��� ��!%
���� ��������� ������!���"!%� ���	!	�����"!%� ����������
�	"�
7���	����"���!#��������������������
�	"$�����	"���������	������!%
��
����������������!���"!%2�Citicorp Trustee 
:�����"���������
���!��,1=�������#���!	�"�����������+���"���������	���
�
�����' 

 

+������%
�	���
�����	�2����
��������
	�&	������	)	���������������
�&�����)�����
*�	)�	��* 

������ �� �
���!	�"�� ����!��� ����������+�����!���"��� ���
�
#�� ��������	������ � 	� �"�
�
� �����!%�������
������	���$�������"!%�������"��#$����������������
#�!". 

1) 	�������	����'�/1@�
��'�/��"���"����������������
�	���!#�$�������	�����"����"���	����
�	������������	���$�
������"!%�����������'�/?0$����'�/?;$����'�/1/������'�/11�#������	��
��!	��G�����"��������������	�
$�������"��
����������'�/1?$������
#����	��
��!	��� ��"���"����������������
�	 wszystkich posiadanych akcji; 

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o którym mowa w art. 147 ust. 1 lub 2 oraz 
�����'�/?A$������������	����	"��"����/'---'---�	�$ 

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunków, o których mowa w art. 151 ust. 1 lub 2, 
�����������	����	"��"����/'---'---�	�$ 

4) 	������� 	� ���'� /@A�$� ���� ���� �"���
#�� ������	�
$� �� ����"�� ����� �� ���'� /?;$� �������� ���	�� ��	"��"� 
���/'---'---�	�$ 

5) 	������� � 	� ���'� /@;$� ���� ����sza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunków, o których mowa  
�����'�/1,�
��'�/�����������'�/1<$������������	����	"��"����/'---'---�	�$ 

6) 	������� 	� ���'� /0/$� ���$� ����!� ��!#�����
�	���
������ �
���!	��#� �������#�!"�������� 1-=�������#� ��!	�"�
��������a Walnym Zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o którym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto  
���"���
����"!��������������!#�����
�	���
�������
���!	��#��������#�!"��������1-=�������#���!	�"��������
na Walnym Zgromadzeniu i nie zbywa, przed wykonaniem prawa ����
$������#�����!����!#�$�������������
#��
��������!����������!�#����� 1-=�������#� ��!	�"�����������+���"���������	���
$� �����������	����	"��"� 
���/'---'---�	�$ 

7) 	������� 	� ���'� /0,$� ��������	����
$� �� ����"��������� ���'� /1?$� ������
#�� !���� ����	�� ���� �������������
�������������'�/11�
��'�/����'�/���������'�,$������������	����	"��"����/'---'---�	�' 

+������%)	��������������������)
�����*�!������
�����������'����
�	�%�&�	����6	����������� Konsumentów 

F������ �� �!%������ *���
���!#�� �� *���
������� �������� ��� ��	���������!�� ������	��� 	����	����� 	�����
�
���!�����!#�� ���	������ F�	��
� �!%���"� *���
���!#�� �� *���
������$� #������ ��!	�"� ������ ��	���������!���

!	�����!	�!"!%������!�����!#�������
��������"�$�����	��	�#�!"������	����	����$���	����!	������������� �
50.000.000 EURO. 

��	"� ������
� �"�����!�� �����
� ����	�� ���� ���� 
����� ������ 	������� ��	���������!��� ��	����������

!	�����!	�!"!%������!�����!#�$�#�������	�����"!%���	���������!���������!"!%������
�����������"!%$��������"!%�
���������	���������!"���	����������
!	�����!	�!"������!�����!#�'�+����� ��F�������������	���!	���
����	�����
����
�� �
��
� ���������� ���
�� ��!"!%� �����	������ ��	�	� )������"� 9���� ������� �� ��������� ���
� ���
�
��������	����������	��	�#�!��������	����	�����	�����
����!�����!#�' 

 

������	���	����	��������"!	"�	amiaru: 

1) ����!	��������!%��
�����!�#������	����"!%���	���������!��$ 

2) ��	�#�!���–�����	�	����"!����
����#�!�����!#�$����"!%����������������!���"!%$�
�	�����$�!����!���
��!	��!��
��#���
� �
�� �� #����������� ���"� ������� –� ��	���������#� �
�� ���������#� ��������� ���� !��"�� ����� !	��!���
#��������
�����!�#���	���������!�����	�	�#��������
�����!�#���	���������!��$ 

3) 
����	�������	�	���	���������!���������������	���������!"$ 

4) ��#�!��� �
�����"!�����!#�������
�	������ ���������	���������!"$������
#�!����
	"�������!��najmniej 25% 
����������+���"���������	���
��
���������	���
�+���������$ 

5) ��#�!��� ��	�	� ��� ����� ������ (
��!#�� !	������ �����
� 	��	��	�#�!���� ����� �����
� ������������
u ����
�
#�!"!%�	���������	���������!��$ 

6) ��	��!	�!��� �"���"������ ����� 	� ��!#�� �
�� 
�	������ ��#��"!%� �
�� ���"�"!%� ��	� 
��	�������� 	����	�����
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów. 
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)�����������	����	���
�	���������!�����!#�. 

/2�#��������������	���������!". 

�2���������"������������ ���	�#�!�����������$ 

b) któreg����!#���
��
�	���"��������#�����
�����"��$ 

!2�	�����������!#���
��
�	���������������� ��"���"���������� 

 

– ������	����!	"��������"����
���	�!	"���������#��������#�������"��	����!%������������"!%�����	��	�#�!"!%�
	����	����������������!��/-'---'---��F��G 

 

1) #��������!	�"�
�	�������"��
���	���������!���	�����	�#�!"!%������� ����!�����!#��������	����!	��,-=$ 

 

2) ������#�!�#����!	����"�����"!�
��
����#�!�
���	�	�����"�
!#��(�����������!#����!��
��!%������	����"$�#������
��	��������� �	��������!�� ��������!	�#� ��#� ����"�
!#�� #���� ������	���� ��� �����"� �
�� !
�	"� ��!%
����
�����������������!#�����"!%���	���������!��$��������
��������������	������������������	���
��"�������
�
�����������"!��$����	���. 

a) ����"�
!#����������"���
#�������	��"!%���!#�$�	��"#����������������dywidendy, lub 

b) �"���
#�� ��� �������"��!	������ !��
� ��	"���������� �����	����"� !����!�� �
�� !	��!�� ��	�������������$�
#������#���
��
���"!%���!#�������
�	�����$ 

 

���	��� F�	��
� �!%���"� *���
���!#�� �� *���
������� ��� �������� ����"�
!#�� (��������#� ����� ��	���
�" , 
w ����	�� ��!"	#�$� ������$� #������ 
�������� ���$� ��� �����	����� ��!#�� ���� �"��� �� �����"!�� �������� �
��

	�����������������!	������	���
��"�������
����������!%����"!��' 

 

1) ������#�!�#� ��� !	����"�� ���"!�
� ��	�	� ��	���������!�� ��!#�� �� !��
� 	���	���!	����� ����	"������!�$� ����
���
������ ��� ���� ���	��� ��� �"���"���� ����� 	� �"!%� ��!#�� �
�� 
�	�����$� 	� �"��!	������ ������ ��� �!%�
���	����"$ 

2) ����!�#� ������������ ������������� 
������!������� ����� 
���������$� 	� �"��!	������ ��	"������$� ��"�
	�����	�#�!"� ��	�#� � ��������� #���� ����
������� ����� �����"� ��� ��
�"� ����������#$� ��� �����#� �������
����
���!����	���������!"���	�#��������$ 

3) ��	���������!���������!"!%������#�����#���
�"�����������#' 

�����	����� 	�����
� ���!�����!#�� �������� �" � ��������� �� ��������� 0� ���� ��� ����� 	����!��� 
���y lub 
���������� ����#� !	"����!�$� ��� ���������� �����#� ��� ������� � ���!�����!#�'� �����	����� 	�����
� ���!�����!#��
�����
#�� ��	���������!�� ��	�#�
#�!"� ��������$� ��	���������!�� ���#�
#�!"� �
�� ���"��#�!"� ��!#�� �
��
����������������"�
!#��(����������������	���������!�$�����"����"����!#����!��
�	���	���!	���������	"������!�'� 

����������������"�������������������!%����!�����!#�����������" �	����!	��������������#������� ���������
2 ������!"� ��� ����� #���� ��	!	�!��$� ��	"� !	"�� �� ��	"����
� 	�����
� ���"!��� ��!#�� ���
�	!	��"!h do 
�
���!	����������
�������������� ������������" �	����!	��������������#������� ���������/?������������� #����
��	!	�!��'� 

 

5�� !	��
��"������ ��!"	#�� ��	�	� ���	����F�	��
��!%���"�*���
���!#�� ��*���
������� �
�� 
��"�
� ������
$�
w #����� ��!"	#�� �������� 	���� � �"����$� ��	���������!"$� ����"!%� 	������ ���!�����!#�� �������� 	����	���
$� 
���������	�����������	"��������������������������!�����!#�' 

���	���F�	��
��!%���"�*���
���!#����*���
��������"��#��������	����!"	#��	���������������������!�����!#�$�
w wyniku której nie �����������
������
��!���������	"!#�������
#�!������"��
$����
����!	��������
���!#�����
�"��
����� 	�������� ���������������!	���$� �
�� 	���	
#���������������!�����!#�'�+"��#�!� 	����$����	���F�	��
�
�!%���"� *���
���!#�� �� *���
������������ 	������	� � ��	���������!�� �
�� ��	���������!��� 	�����	�#�!"!%�
������ ����!�����!#������������������������"!%����
������
����	"#� ��!%�	������	����$����	!	�������!����. 

1) 	�"!���!����!���
��!	��!����#���
�#��������
������
���	���������!��$ 

2) �"	�"!��� ���� ��������� ���� ��	���������!�� �
�� ��	���������!���� ��	���������� ���� 
!	�����!	�!"���
w ���!�����!#�$� �� �	!	�������!�� ��	�	� 	�"!��� ������������ ������
� ��!#�� �
�� 
�	�����$� �
�� ����������
z (
��!#��!	�����������
�	��	��	�#�!�����
��������������#��������
������
���	���������!��$ 
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3) udzie��������!��!#��������"��!	�"!%�����
�������'� 

 

���	��� F�	��
� �!%���"� *���
���!#�� �� *���
������� �������� �� ��!"	#�� ������� ����������� ���
����� ���	�
�������� ��� ��	���������!�� �
�� ��	���������!��� ������	��� ���������$� �� �"	��!	��"�� ��������$� ��(����!#��
o realizacji tych warunków. 

5�!"	#�� �� �������� 
�	�������� 	���"� ��� ���!�����!#�� �"����$� #������ �� ��������� <� ���� ��� ����� #�#� �"������
���!�����!#������	���������������'� 

 

+���(��%
�	���
�����	�2����
��������
	�&	������	)	���������
�������
�&���'����
�	�%�&�	����6	����encji 
i Konsumentów 

���	��� F�	��
� �!%���"� *���
���!#�� �� *���
������� �������� �� ����	�� ��!"	#�� ��� ��	���������!�� �����
���������� �� �"�����!�� ��������!�#� ����������� � ��� /'---� ��� 1-'---� �F��$� #������ ��	���������!�� ���$�
!%� �"����
�"�����. 
 

1) nie wykonuje obow��	�
�	����	�����	�����
����!�����!#�$ 

2) �"���
#�$� ��� ��#�!�
� �
�� ���"!�
� ��!#�� �
�� 
�	�����$� ������ �"����#�!�� 	� �"!%� ��!#�� �
�� 
�	�����$�
z naruszeniem art. 13 pkt. 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentów, 

3) �������� ��!#�� �
�� 
�	���"� ��� 
��"��� okresu, o którym mowa w art. 13 pkt. 3 Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsumentów, 

4) �"���
#��!	"����!�$��������"!%������������������	"�� ������������
�	����	�����	�����
����!�����!#�' 

 

���	���F�	��
��!%���"�*���
���!#����*���
�����������������" �������	����!"	#�������	���������!�������
���������� �� �"�����!�� ��������!�#� ����������� � ��� ,--� ��� 1'---� �F��$� #�����$� !%� �"� ���
�"������ ���
wniosku, o którym mowa �����'�,,�F����"����!%������*���
���!#����*���
������$��
����	����	���
�	�����
�
���!�����!#���������ieprawdziwe dane. 

+���	"����
����	����	�����	�����
����!�����!#�$����	���F�*�*�����$�������	����!"	#�$��������#�!� ������� #�#�
wykonania ������
���!%���������"!%�����!"	#�$�����	� ����	!	�������!��	�"!�����!#��	�������#�!"!%����������
���� ��	���������!�� �
�� ��	���������!���� �
�� ��	���	����� ������$� ���� ������ ��	���������!"� �����
#�� ��������
��������'� 

5�!"	#�� ����� ���� ����� 	���� � �"����� ��� 
��"���� 1� ���� ��� ����� ���������� ���!�����!#�'� +� ��	"����
�
����"����������!"	#�����	���F�*�*�����$�������	����!"	#�$������� ����	���
���	���������!"'�5�����	���
�
������� ����
#�� ���� ������������ ��	����"� ���'� 1,A–550 *�����
� 
������ >������"!%'� ���	������ F�*�*�
��	"��
�
#����������!#�����������������
!	�����!	�!"!%������	����'����	���F�*�*���������������"����� ����
���
� �� 
������������� 
���"� �
�� ���#�!��� ���"!%� �������������"!%� 	����	�#�!"!%������	"���!����� ����
�
����	�������'� �������� �� ��	"����
� 	������ �� �"������
� ��!"	#�� ���	��� F�*�*� ����� �����" � ���
��	���������!���������������������"�����!����������!�#������������ ����/-����/'---��F���	������"��	����
	�����'�*�������������������������$���!	�!�������"�����	���#�����!"	#�' 

���	���F�*�*�����$�������	����!"	#�$������" ����������������!�� (
��!#����������!	�� �
���!%��	�!����������
organu 	��	��	�#�!���� ��	���������!"� �
�� 	���	�
� ��	���������!��� ����� ���������� �� �"�����!�� ���
�	�����!���������!�� ��	�!�������� �"������	����� �� �	!	�������!�� �� ��	"����
$� #������ ������ ��� 
�"������ �����
���
�"����������	��������	�����
����!�����!#�' 
��	"� 
�������
� �"�����!�� ���� ��������"!%� ���	��� F�*�*� 
�	�������� �� �	!	�������!�� �����$� �������� ���	�
�����!	���!��
��	�����������
�	�������	�������
����"' 

 

G	�����+ �#(#+��*#������+#�!#+0��������� �!���(#���+����$���#2�#��$��*���$� 

+� �������!��� 	�����"� �������� #��"���� ������� 	����"� �������������� ��!%����� 	���	��"!%� 	� �����daniem 
i �������� ��!#���'� B�������	"� 	�������������� 
	"�������� �	!	������"!%� ��������	�� �������� ����	"��� �
z �����������!	��"!%���	�	������!�����������"!%��������!��������"!%' 
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7.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy 

7.1.1. Opodatkowanie dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez krajowe osoby fizyczne 

 

�������������� ���������� ��!%����"�� ��� ����� (�	"!	�"!%� 	� �"�
�
� �"������"� ���"��� ���� ����
��
������
#�!"!%�	�������������"!%���	�	���	����"�F����"���������
�5�!%����"����������8�	"!	�"!%. 

 

1) �����������������������#����!��"���	"!%������	"���"�	��"�
�
��"������"$ 

2) ��	"!%��"�	��"�
�
��"������"�������!	������	���	"!%������	����"!%�������$ 

3) ��������	��"�
�
��"������"��"�����/1=���	"!%��
$ 

4) �����������������
�#������������"���!�#�!���"�������'�
��������������!��������������
�	 ��	"����#�!�#����
�"����"��
�"����	�����!��#�������!%
��������!�������������������
�	��
�����������' 

 

7.1.2. Opodatkowanie dochodów z dywidendy uzyskiwanych przez krajowe osoby prawne 

�������������� ������������!%����"���������������"!%$���#�!"!%� ����	���� ��� ���"����
���	�!	"���������#�
�������#$����"�����������
��������
#�!"!%�	�������������"!%���	�	���	����"�F����"���������
�5�!%����"�����
Osób Prawnych: 

 

1) �������������������������������!��"���	"!%���	��"�
�
��"������"$ 

2) ��������	��"�
�
��ywidendy wynosi 15%  uzyskanego przychodu, 

3) ������ ������
� 
��	!	������ 	� �"�
�
� ���	"����#� �"������"� ���	� ���"!%� ��	"!%����� 	� �"�
�
� 
�	���
�
w 	"���!%�����������"!%�����!	�� ���� �������"�������
�����!	������	������� 	� ���'� /;�F����"�� Podatku 
Dochodowym od ����������"!%G�������
���������!������!	������������������!	������� �������"!%�����!%�
podatkowych, 

4) 	��������������������
���!%����������������!%��	�!�������������������#���
�"�����������#$�
	"��
#�!��
��!%��"���������������	�!"!%������
��$ 

5) ����������� ������
� #���� ������� �"���!�#�!�� �"�������$� ������ �����!�� ������ ������
� ��!%��������
z ��	"����#�!�#�����"����"��
�"����	�����!��#�������!%
��������!��������������������
�	��
�����������'� 

 

G	;	��(#+��*#������+#�!#+0������(���+�� ��*���� 

7.2.1. Opodatkowanie krajowych osób fizycznych 

5�!%��"� ��������� ��	�	� ����"� (�	"!	��� 	� �"�
�
� ���	����"� ��!#�� ������������� ��� ��� 	�����!%� �����"!%�
��������"!%���F���������������
�5�!%����"����������8�	"!	�"!%'���	�����������������������#������!%��$�
��������!"� �����!�� ������	"� ��	"!%����$� !	"��� ������ 
	"������ 	�� ���	����"� ��!#�$� �� ���	����� 
	"�������
��	"!%��
$� !	"��� �"�������� ���������"��� ��� ��#�!��� ��!#�'� )�� ���������!%� ������
� ��!%�������� ��� �����
(�	"!	�"!%� ������#�!"!%� ��!%��"� 	� ����������� 	�"!��� ��!#�$� ���!	"��$� 	������� 	� �rt. 44 ust. 8 Ustawy o 
������
�5�!%����"����������8�	"!	�"!%$�������	�������!�����	���!	����������������!%����"����"�����!��
19% ��!%��
�	��������!�$�������"!%�
	"������������!%�����������������,-������������!�������������	��������!�
����	����$� �� 	�� ��
�	��� –� �� ��������� 	�������� 	�	������ �����������'� + �������!%� �������!�� 	���!	���
�������!"� ������	���� ��� ������ � 
�	����� �������"�� �������!#�� �� �"�����!�� 
	"�������� ��!%��
'�
W 	�	�����!%���!	�"!%���!%���	�����	����"���!#����!	"�����	���!%�������������"���	 inny!%������������������
������������
����"�����!��	������#�����"�����!����!%��
�������������������"�����
���������"�' 

 

Zgodnie z art. 52 pkt. 1. lit b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych, w okresie od 1 stycznia 
2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 rok
�������	
#��	����������	�������
���!%���������������� (�	"!	�"!%�
��!%����� 
	"����"!%� 	� ����������� 	�"!��� ��������� ������!���"!%$� ������ ��� ���
�	!	���� ��� �
���!	�����
�����
� ���������� ������!���"��$� ���"�"!%� ��� ���������� �
���!	��#� �(���"� �
�� ��� &����	��� ���ierów 
+�����!���"!%$� ����� �� ���
�����"�� ��	��������"�� �����"�� ����!��� �
���!	�"�$� ����� ��� ����������
	�	�������� 
�	��������� �� ��"���� ���'� ;,� �
�� ;<� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��'�
���������������������	�����������$�#���������	������"!%����������������!���"!%�#������	����������	��������!��
��������!	�#'�+� ������ ��	"����
� ��!%��� 	�� ���	����"� ��!#�� ��!	"� ���� 	� ��!%����� 
	"������"�� 	� ���"!%�
�����������������������������
����	�����!%������"!%'� 
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Ponadto w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku 
��!%�������������!%��"�
	"������	������	�!#������$��"����#�!"!%�	����������������!���"!%$�������"!%������
�����'�<�
��'�<����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��'� 

 

7.2.2. Opodatkowanie krajowych osób prawnych 

5�!%��"� ��������� ��	�	� ����"� ������� 	� �"�
�
� ���	����"� ��!#�� ������������� ��� ��� 	�����!%� �����"!%�
��������"!%���F���������������
�5�!%����"���������������"!%'���	�����������������������#������!%���
��������!"� �����!�� ������	"� ��	"!%����$� !	"��� ������ 
	"������ 	�� ���	����"� ��!#�$� �� ���	����� 
	"�������
��	"!%��
$� !	"����"�������� ���������"��� ��� ��#�!��� �
�� ���"!��� ��!#�'�5�!%��� 	�� ���	����"� ��!#�� ��!	"� ����
z ��!%�������������"���	����"!%������������������������������
�����	�����!%������"!%'� 

 

Stosown��� ��� ������������ ���'� /;� F����"� �� ������
� 5�!%����"�� ��� ����� �����"!%� �"�����  podatku 
dochodowego od osób prawnych wynosi: 

 

1) 28% podstawy opodatkowania  w okresie od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 r., 

2) 24% podstawy opodatkowania w okresie od dnia 1 stycznia 2003 r. do dnia 31 grudnia 2003 r., 

3) 22% podstawy opodatkowania w okresie od dnia 1 stycznia 2004 r. 

 

H������	�������	����'�/;�
��'�,�F����"���������
�5�!%����"���������������"!%�������������"�����������#����
���"�����������������	��"$�������"��	���������������
�������������������������
���������	����������
#������
��� ��!	���
� ���
� ������������ ��	��!	"��#�!���� ���� �� ���"�� ���
� ��������	��"�� ��� ���!�� ����� ���
�
podatkowego. 

 

����"�������$����������	����"���!#�$�	������	�������	�������z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym 
��� ����� �����"!%� ��� �"��	����� 
	"�������� 	� ����� �"�
�
� ��!%��
� �� ��������#� !�� ������!� �������!#��
���������#����"�����!����!%��
�7�
�������"2$�������������������!	���
����
����������������	��������!��������
rachun���
�	��
������������	���!	��'�����!	�������!	���� #���� #���� �����!��������	"�����������������"�����
��!%��
�������������������!	���
����
����������������
���	���!	���	����!��"!%�	������	������������!�'� 

 

-�������	
�����	
���
��	�����
����	�����
�& 

Na podsta���� ��	������� ������ �� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��$� �����"� �
���!	�"� ������
���������� ������!���"��� ���"��� ���$� !�� ��� 	����"$� ��� �"��
� ���
�����"�$� 	�� ��������!����� ����������
������	�!"!%� ��	�������������� ����������'� �������� 	� ���'� ;� ���� ;� F����"� �� ������
� ��� :	"����!��
:"����������"!%�D���	��������������������!���"!%��������������������������$�������	�!"���	�������� �
���������� ���	� ���	����� ��������� ������!���"!%� �����"����� 	�� ��������!����� ������ ���������!%� �
��
������$�������	�!"!%��	�������� ����������E�#����	������������������
����!	"����!��!"����������"!%'� 

 


��������������	����������'�A;�
��'�/�����/����������
���!	�"������!�������������+�����!���"��$���	���	�
�
z ���'�A;�
��'�,����������
���!	�"������!�������������+�����!���"�����������!��� domu maklerskiego lub 
����
$�������	�!�����	�������� ���������������#�����"�����������	"����
. 

 1) ��	����	��������������������!���"!%.� 

a) ����	"���������(�	"!	�"��$� 

b) ����	"����������������
#�!"��������������	�����"�$� 

c) �!%��	�!"!%���������	�"���������	������������������	
�����
���	�������*�����
�!"�������$� 

d) ����"������������"����	��������������
������!����������������������
���	��
!"#�"�$� 

e) w drodze dziedziczenia,  

h) ����	��"!%�����������#���������������������"$ 

i) w wykonaniu umowy, o której mowa w art. 96 Prawa o P
���!	�"������!�������������+�����!���"��' 
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+� ��	"�����!%$� ��"� ���	����� ����� 	� ��������� ������!���"!%� #���� �����"����� ��	� ��������!����
��	�������������� ������������$� �������� ���� ������������
� ���������� ��� !	"����!�� !"����������"!%�
w �"�����!�� /=� ������!�� �"�����#� 	�"���"!%� ��������� ������!���"!%� 7���'� 0� 
��'� /� ���� /� ���'� �� F����"�
o ������
����:	"����!��:"����������"!%2'� 

7.2.4. Podatek dochodowy od zagranicznych osób fizycznych i prawnych 

5
,
6
+
�7�����������������������������������emu opodatkowaniu 

�������� �"��#� 	����"� �������������� ����
#�� ���� �����$� !�� ��� �����"$� ��� ����������� 	������!	�"!%$� !%"��� 
���
���������������	�����������������#���
�������������
$������#�������� #�����	�!	��������������������	�
���#�����!"����#�!���	�����	��������������������������������#�!���#��������	��"��
��	��	��
$������������!	�#'� 

 

+����	�� � �"!%� 
���� ��	����
#�� ���
�!#�� ������� ������
� ��!%�������� �� ����
��
� ��� �"�������
w ���������
� 	�� ������� ����������� ��� /-=$� 1=� ����� -='� ������������� ������� �"����#�!�j z umowy 
w �������� 	������������ �����#���
� ������������
� ����� ������������ ������
� 	������� 	� ����� 
�����
w ��	"����
���!%�����	��"�������#�������������"��!	���������	����������
������������	������	����
����
�����!����� 	�"!	����������� ������
� ��!%�������� �	�'� !���"(����
� ��	"���!#�$� �"������� ��	�	� ����!����
����������!#�����������'� 

 

������	��� ������!	����� !���"(����
� !���"� ��� ������!��� 	������!	�"�$� ����"� 
	"��
#�� 	�� ������� ������!%�
������������ ��!%��"'� :���"(����� ��	"���!#�� ��� ��
�" � ��	���� ��	"������ 
�������
� ��	�	� ��������$� !	"� ���
	�������� � ������� 7����� 	���������2�
����������
����������	"��������#$� !	"� ���� 	���	����
���� ������#�!��
���������!�$������!� ������������"�����!�����������#���
������'� 

 

+� �"�� ��������� ��	"����
$� #������ �����	"����� 
�������$� ��� �� ����
��
� ��� ������ ����"� 	������������
�������������� 
���"� ����	"��������#$� ������ ��	����"���"� ���
�!#�� ���#���#� ������� ���������#� 
7���!�����������	�������������!	���2$����	������������ ��������	������������"���	����
�����������������������
������
$���	�������������
�	��
�����������' 

 

5
,
6
,
��������������������������������!������ 

5�����������	���	
�������������	�������!�$�	���	������	 ��������!������	"!%��
��
����!%��
$�������������
�
��� �������� �����	"����� �������� �� ���#
� ������	����� ����������
� ������
#�� �� przedstawieniu bankowi 
��������!	�!��
�����	���	����
����	��!	���
�	������!	���������!������
�	��
�����������$���������	�#�!����
�"������!���	������	������������������"����#�!����	���������������	�
'� 

 

+���	"����
���"���	���	�#����	���	��"�	 ��������!�����rzez nierezydenta przychodu lub dochodu, od którego 
�������� �
��	���!	�������������� ��� ������������	�	���������� �
�� ��������������!���� ��	"�������– dokonanie 
��	���	
� ������
#�� ��� 	������
� �������$� ��	�	� ��������� �
�� ���������$� ���������� ������!	����� �� ���iczeniu 
i �������
�������
� �
��	���!	�����������������	������
������"�������
� �
��	���!	������������������!����
�

�	������ ���������
$� �� ���� 	������� 	� ������"��� ��	�������� 
��"���� ������� �!%� �������!�� 7���'� ,0� ������
Dewizowego). 

 

7.2.4.3. Opodatkowanie transferu dokonywanego przez osoby fizyczne 

+����
�,,���#��,--,����
���"�
����*����"�
!"#�"���	���$�������'�������/A�
����"�	������,/�����������,--/����
�
�� 	������� 
����"� �� ������
� ��!%����"�� ��� ����� (�	"!	�"!%� ���	� 
����"� �� 	�"!	�������"�� ������
� 
od niektóry!%� ��	"!%����� �������"!%� ��	�	� ����"� (�	"!	��� 75	'� F'� ��� /<?� ��	'� /1-;2� #���� ���	����"� 
	�*����"�
!#�'���	�!	�������"�
���
�*����"�
!"#�����	������������	���������
�/;�!	���!��,--,����
�75	'�F'�
��� 0A� ��	'� 0/12'� +� 	���	�
� 	� 
������ ��!"� ������	
#�!�#� ��	�	� ����	��"� �"��#� ��	����$� 
���!��"� ��!�
�������	�������#�����������������F����"���������
�5�!%����"����������8�	"!	�"!%�	����"$�������#�!��
�'��'� ��� ������
� ���'� 1,�'� �"�� ���"�� ����"� ��������!�� ������ ���������"� �� ��	
�����
� ��	������� ������
dewizowego, przekazyw���� 	�� �����!�� ��	�	� ����"� (�	"!	��� ��	�����"� ������� � ������������
� 
,=�	�"!	�������"��������������!%����"�' 

 



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA  ���������			
�1������������ 

 

 46 

7.2.4.4. Prawo dewizowe 

Zgodnie z art. 9 pkt 5 i 6 Prawa Dewizowego ograniczeniom podlega nabywanie i zbywanie papierów 
������!���"!%������#
���	�	������	"�������	����#�����	�!�!%�7�	�'�����������"!%������	�!	����������������$�
��������!"!%�����������!	������������F�����
����#����#$���	"�!	"�����#����	�!���������!������
����#�������
���	��
�&�������!	�����
��������	�!#��+�������!"�&�������!	�#�����	��#
������
#���������������	�����������
!	������������F�����
����#����#2�	���������	����������#�����	����������!��������"!%����������'�H���������
��!"� L� <� ���'� ,� �� ?� ���'� �� ��	���	��	�����4�������� 8�������� 	� ����� <���	������ ,--,� �'��� �������� �����"!%�
	�	����� dewizowych (Dz.U. nr 154, póz. 1273) zezwolono na zbywanie i nabywanie w kraju przez 
�����	"������� 	� ���#��� ��	�!�!%� ��������� ������!���"!%$� 	� �"#������� ��������� ������!���"!%� ��
��"!%�
o ��������� �"�
�
� �����	"�� ���� ���'� �����!	������ 	�	������� ��� ���"����e w kraju przez nierezydentów 
z ���#�����	�!�!%��������#�����"!%$�����!"!%���	��������������
����&�+�7L�<����'�?����'�!���	���	��	����2' 

 

������!	������ �������� #������ �����"������ ��	�	� �����	"������� 	� ���#��� ��	�!�!%� ��	��!	��� ��������"!%�
w wykonaniu czynn��!�$�������"!%�������������!�������	��	�#�!"��7���'�;�����/?�������5���	�����2'� 

 

+"��	����	��"�"������	�������!����!%������������"!%���	�	������	"���������������!%$���#�!"!%�����	�������
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, podlega ograniczeniom jedynie w p�	"����
���"������� ��"�����"!%� �
��
�"�"���"!%� �������� ��������"!%� ��	����!	�� ��!	���� ����������� � /-'---� �F��� 7���'� ;� ���� <� ������
Dewizowego). 

C	� �*���,����� ���#�� '$0�� #� �'2�$����� '�)'%#��� ,'2� ������ � ���� ������ �!� (����� �$�������
oraz istotnych postanowi���� �!�'$0� 


����������	�������
���"����
�����#��
��
������
��������"!"#�����	���	�
�	�����#����!#���������' 

D	� ��*������� �� � �$������ �����)� '$#��� #*���,#��� �� ���	� DB� '���� � 
���#� #� ('2,���� $�
#2�#����(�(����$������#���#� $� 

W dniu 3 lipca 1998 r. Emitent� 	������ 	�9�����(�)���M���� 	� ����	���� ��	"�/-/�9��!��"�
�����$�)���M���$� 
)M�/-,A@�7F
�2�
����$��������#�����������'�;@�������� �
���!	�"������!�������������+�����!���"��' 

9.1. Termin wystawienia pierwszych kwitów depozytowych 

Pierwsze kwity depozytowe wys��������	�����"������
�<����!��/;;A��' 

D	;	� 8���2�� �*���� #2��� �!� (�#%��$�$� �$����� *���0�� +�(#� �#� �!� ����� �� ,���2�� %)#�0�� �����,� $�
�%�#$�+����':�*�0��������!�� ��*�) ����!��,���#�(#�������(�#%��$'��$�����*���0��+�(#� �#� �! 

������������#����	����"��������#��<',--'---�&5�'�+�!%�������	��!	�!����������
��"��������"!%�	�������
,--'---�&5�� ���������#�!"!%� �����#� ����#� ��!	���� ��!#�� �� 	�������#�!"!%� /$1@=� ������#� ��!	�"� ������� ���
+���"���������	���
�
�����'�&��������*���"�5���	"�������� ��	�������	"�����������"�"��������"�����#�
&����	������������+�����!���"!%������	����
�/;;A��' 

+�/;;;��'��"����������	�����������	��/-'---�&5�$��������"!%����!�������&����	������������+�����!���"!%�
we Frankfurcie i Berlinie. 

D	>	�8���2���*����(�� (�+���� �!������+���*����+�(#� �#�y 

Na jeden GDR przypada jedna akcja. 

D	@	� ��$����#��� �� #���%������ (����� �$������� �*���� ��,�� �� � ��*'� ���,������� (�#%��$'� �$����� *���0��
depozytowych 

������������#��&5����������!��
. 
– ���������������	���
�	���������������(���������"���!%�	������!	�"!%$ 
– po�	��	����� ����
� ��!#�����
�	"� 
������ �� �������"� ��!#�������$� #����� ��� ��#�����	�� ��������� (
��
�	��

inwestycyjne i banki, 
– 	�����	�������"����!����!#�$ 
– ��	�����������������(���"���������	�������	���
�#�#���	��	��������!�����!	�!%�	������!	�"!%�����������, 
– �
������������"������!�����!	�!%�	������!	�"!%�������������	�����"!%' 

+�	"������	�����	����!����	�����"�	�����	�����' 

D	A	������������#%�������������(����#�����'��)���#����*���0��+�(#� �#� �! 

)���������#��������!	���������	����	���
��������!�����������pozytowych. 
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D	B	�� ��*:����*�0� $��#�#��������*��� �+�(#� �#�� 

&5��
�����������	��������������
�����������!%�������"���$�8����(
�!�����9�������' 

9.7. Nazwa (firma) domu depozytowego 

Bank of New York, 101 Barclay Street, New York, NY 10286 

10. Wskazanie czy� �$������ $�� ��$���� ������/� '$#��� #*���,#��� �� ���	� DB� '���� � 
���#� 
#�('2,���� $�#2�#����(�(����$������#���#� $� 

)�� �	���� ����	��	����� ��������
� �������� ���� 	�����	�� 	���	� � 
���"$� �� �����#� ����� �� ���'� ;@� ������ 
�� �
���!	�"�� ����!��� ���������� +�����!���"��$� ���"!	�!�#� ��������� ������!���"!%� �(������"!%� 
w publicznym obrocie.   

11. Zasady dystrybucji Akcji 

��	�	�
#+$�#���"��'���  

�����������(��
#�!"����!#�������������
���!	�"������!�������������������!���"���#���. 
 
Beskidzki Dom Maklerski S.A. 

�'�
��#�������ego 27 
43-300 Bielsko-9���� 

11.2. Informacje ogólne 

+� ����!%� �
���!	��#� 

����"�!#�� ��!#�� ������ �� 
������ �(��
#�� ��� ��#�!��� /-@'-/-'-0,� ��!#�� �� ������!��
���������#� ,$--� 	�� �����$� �"��������"!%� ��� ���������� F!%���"� )�� ,� )��	�"!	�#����� +�������
Zgromadzenia A�!#�����
�	"� 
������ 	� ����� ,0� ���������� ,--,� �'� 7����!	���� ��� <� ��	�	���
� I� �����#�	����
��������
2���������������"��	������������
�	�����������������	������#����!#���������' 

)�� ���������� 
������������ 	��������� �� F!%����� )�� ,$� ���	��� ��������� ����	��� ������y otwarcia  
��	������!����
����"�!#�$�	����"���	"�	���
���!#�����	�������	!	�����������
������	�������	������
���!	��#�


����"�!#�'�������"�����
�	����������������������!%�(��������!%������#�	������������
' 

�����"������!#������������	"#���������������
����!%�����
���*�������9�����	������5��
�4������������
'�'�
����	��"!%�������!	���
����A���	�	���
�I���������
' 

11.3. Osoby do których kierowana jest Oferta 

)������������F!%���"�)��,�)+���
������	������,0�����������,--,��'$�������������	������������#�!�����!#��przez 
���"!%!	����"!%� ��!#�����
�	"� 	������� �"��!	���$� �� ��!#�� ��	�	��!	���� ��� ��� ��#�!��� ��	�	� ����	"!�����

������"!%� 
���������� 
�� 7+���	"!����2� �� 	������ 	�� ������ �����������"� �� �����!�� ����	"������!��
��	"��
�
#�!"!%� ��� ����!� 
�����$� 	������� 	� ������ +���	"!����� ��������!�� ����!	���� ��� /� ��� F!%���"� )�� ,�
)��	�"!	�#����� +������� �������	����� 
���������� 
�� 	� ����� ,0� ���������� ,--,� �'� 	�����	!	���� 
������!	���
����<���	�	���
�I���������
' 

11.4. Cena emisyjna Akcji 

:��������"#��� #����#���!#��	�������
�������������	������,$--�	��	�� #�������!#�'���!#�����������!�������������
�����������"����������!������	"������!������������"!%������!%$�	�������	�������+���	"!����' 

11.5. Termin przeprowadzenia subskrypcji Akcji 

�����"������!#���������	"#���������������
#�!"!%�������ach: 

 

Otwarcie Publicznej Subskrypcji 22 stycznia 2003 r. 

��	��!	�!�����	"#��������	������������!#� 22 stycznia 2003 r. 

�����!	�������	"#��������	������������!#� 21 marca 2003 r. 

�������!����
���!	��#�

����"�!#� 21 marca 2003 r. 

��	"�	������!#� 4 kwietnia 2003 r. 

 
���	���
�������������������� ������� �����
���!	��#���������!�$�����"�������'�A/����������
���!	�"������!���
����������������!���"�����(����!#����	�������������
������!����
���!	��#�

����"�!#����!#����#������#��������
������	���#�#���	��!	�!�������	���	�������������
�	������!����
������	���
����
���	"#��������	������$����#�����
�	������	���	����!	��������	"#��������	������' 
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��	B	�����+ ���$��������*)�+�������(��0������*��� 

�����"������!#����	"#������������������!%����,,���"!	����,--<����
����,/����!��,--<����
$����
����!%�����
���
*������� 9�����	������ 5��
� 4������������ 
'�'$� ����"!%� ������ 	��#�
#�� ���� �� ����!	���
� ��� A� ��	�	���
� I�
niniejszego Prospektu, w godzinach pracy tych POK-ów. 
 
+���	"!���� �
�� #���� �������!��������� 	���" � �������� ��!	��� 	�pisów na Akcje,� ���������	�� ���� ���������� ���
���!��� +���	"!����'� +� ��	"����
� 	�������� 	������� ��� ��!	��� ��!	��� ��!#�� ����#�	�� ���� ���������� ��� ���!���
+���	"!����$� 	����"� ��� 	������� 
	����� 	�� ���������+� ��	"����
� 	�������� 	������� ��� ��!	��� ��!#�� �����	�� ��� 
����������������!���+���	"!�����	����"��������������������#����	����"�	������������!	�����!#������	���������������
+���	"!�����������!���+���	"!����' 
����"�������#�!��	����������!#����������
�+���	"!���������"����	� ����
��!�������
���*���������	"#�
#�!"��
	����$��"!����	�����!��������#����
�+���	"!��������	C�
������!�������
����"�	������!	�#�!�����!%�
���������
� 
��������	����������+���	"!����'���"�����"��"!%����
������$�������!%���������	������	�	����!���������*������$�
��	����#������*���	"#�
#�!"��	����' 
 
*���"� 	����� ��� ��!#�� ��������� 	���� � 	�����"� �� ���!�
� ��	������	�!%.� ������	"� �	��!	��"� #���� ��"������
otrzymuje Emitent, drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika 
��	"#�
#�!���� 	����� ���	"�
#�� +���	"!���$� ��	�!�� �	��!	��"� #���� ������ ,� ���	"�
#�� ��*� ��	"#�
#�!"� 	����$�
����������!	����"�������"�–�������<���?����	"�
#��+"�	�����"��
�������������954�
'�'�+	���(���
���	��	����
�
	��������	���������"�������!	���
����?����	�����!	���
����1���	�	���
�I������#�	������������
' 
 
Wype�����"�(���
���	����������	������ �������
#�!������. 

 1. B��������	�����C)�	���78����2' 

 2. ������	�����	�����C
���	�����������' 

 3. )
�������
����
���������!�$���
��C)
��������!��������#����
' 

 4. Status dewizowy Wierzyciela. 

 4. ��!	�����!#������������#����	������ 

 5. 6�!	��������� ��
����"�����"!%���!#���������' 

 6. ����������������
�����������������������"!����
����"�����"!%���!#���������' 

 7. ������!	����� �
����"�����$� ��� 	���	���� ���� 	� ����!��� ��������
� ���	� 	� � ����!��� 
���
�
� 
������ ���	� 
�����!���
#�����
�����
���!	��#�

����"�!#����!#�$����
������#�!�����!#������	�������
���
�
�
�����' 

 8. 5�����������������"C�����������#�!"!%�	����' 

 9. 5������	"#�!��$����!	� ��������������"�
����������#������	"#��������	������������!#�' 

 10. �������������
�
������������������	"#�!���	����
' 
 
������ #���� ��	���
����"� �� ���� ����� 	������ � ����"!%� 	����	����'� +� ��������� 	���	����� 	������� #���� ���
�����������"'���������������������	����
$�����#�#�!����#�����������	� #�������������$���������������"�������"�
formularz zapisu �����
#��#������������� '���������	������ �	����������	�#
�����"��������+���	"!���' 

��	G	��*)�+�����+ �(#� ����+�(#�#�������*��� 

+������!�������������	����
������!#��+���	"!������������(���
���	
�	����
�7����!	�������?����	�����!	�������1�
��	�	���
�I���������
2�	���" ��������������D5"���	"!#����������������!#���������E$�������
���������	���������
�����!%
��
����������������!���"!%�+���	"!�������	"����!%���	"�	�����"!%��
���!#�$���	������!	���!������������
potwierdzenia nabycia Akcji w POK –�
��(��
#�!���$�������"��	�����"�	������	����$���������������	������������
��'���������	���������
�	�������������������	�!"��#������!%
�������������������!���"!%' 
 
5"���	"!#����������������!#����������	������ . 
– �
���� ��!%
��
� ��������� ������!���"!%$� ��� ����"�� ��#�� �" � 	����nowane wszystkie przydzielone przez 

���	���
��������!#�$ 
– ��������	�����
���������������$�������	�!������!%
�������������������!���"!%$ 
– ��	���7(����2�������	��������!�!�������!%
��
����������������!���"!%$ 
– ���
	
��.�D����	����	�����������������!%
��
����������������!���"!%��
����7'''2���	"����!%���	"�	�����"!%�

Akcji STALEXPORT SA” , 
– ���
	
��.� D	������	
#�� ���� ��� ���	���!	����� ����(���������� ��� ��������(��
#�!���� ����	����!%� 	�����!%�

���"!%����"!	�!"!%��"������������"��#���!%
��
����������������!���"!h”, 
– �����������"�������#�!�#��"���	"!#�' 
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��	C	�����)�����(�����(�)�#$#���*� 

+���	"!����� ��� 
���������� ��� ���������� 	������$� �"���	"!#�� ������������ ��!#�� ���	� ��� ������
� ��������	���
���"!�����!#��	����������!������������!����'��������"����
#�!����!%�������	���������!�����	������	����#����
��� ��	���������� ���!��������� ��*� �������!��!����+���	"!����$� ����	��	������ 	� �������!	��"�� ������������
��������� ����� �� (������ �������#$� 	������#�!���� 
��!������� ��� ���������� ��'� !	"����!�� �� ����� ���"!	�!��
��!����!"��������mocnika. 

+���	"����
���"�+���	"!�����������	�������� ����	��"�������!�$��������!���������������	������� � ��������
�"!����	�����!��������#����
���	���
��!	��"����#�	"�����������	�	���
��!	����	"��������$�	����������"���� �
���	���
����������������������
#�!"!%��������!��!��������	����������������
�+���	"!����' 


	!	������� 
����� �����"� 	���!� � ��� �"�
�!#�$� �� �����#� �������!��!���� #���� 
�	������� ��	�� ���"����
��
�	�!	"���������#� �������#'� +� ������ ��	"����
� �������!��!���� �
��� �" � 
����	"��������� ��	�	� ��������
przed�����!�������� �"������"!	��� �
�� 
�	��� ����
����"$� !%"��� ��� ��	����"� ������ �
�� 
���"�
����	"��������#$������#��������#�����	�!	�����������������������������!	�#' 

������ �������!��!���� 
�	��������� �� #�	"�
� ���"�� ���� ������� �
��� 	���� � ��	���
��!	��"� ��	�	� ��
�acza 
��	"������������#�	"��������'� 

5��
����� �������!��!���� �
�� #���� ������ ��� �������!	���
� 	������!�� 	� ��"�������� ��	�	� ���!�������
��	"#�
#�!����	�����������!#����	����#������*- u. 

����!������
�����B���������$����	�������	�F������������!���
�������#�������
����
��������!��!����������
�" �
��	!	�������������������' 

��	D	��*���,��������$��'�������������(���$�����*��� 

�������� 	� ��	�������� *'�'%'�+���	"!���� ��	�������� �" � 	���	��"� 	������$� #������ 
������ ������� �� �����#�!�
�
emisji do skutku, tzn., gdy: 

– nie zos��������#��"!%�!����#����#�A@'-;@'@<1���!#�$ 

– 
����������	���������
��
���#����������
!%���"�������"��	���
� ��������
�	�������������!���
��	��!�
�
������!"���������#�#����	��!��$ 

– �������������� 
��
� �������#�!�� 	���#����������� ����"��	����� �������
� 	����������� ������� ����
prawomocne. 

��	�<	����'�*��()���#��������*��� 

����"!�����!#��������������	�	��������������	�	�+���	"!����������
����������������������������
�����	����
�
���	��
$�	�����	!	��"��������!	���
����@���	�	���
�I���������
'� 

��!#�� �"������� ����� +���	"!������ �� ����!%� �������#�� �!%� ����	"������!�� ����!� 
�����'� +� 	���	�
� 
	����"��	"�������"����
#�������!	��� ������"�����������������!#�' 

��	��	��*'�*��(���������+#*#��������#�����#� $����$������()�� �����*��� 

��!#�� �"������� ����� +���	"!������ �� ����!%� �������#�� �!%� ����	"������!�� ����!� 
�����'� +� 	���	�
�
���"��	"�������"����
#�������!	��� ������"�����������������!#�' 

��	�;	�
�� +���)��*��� 

���	���������������������	"�	���
���!#��������������������	���
$������������������ �A@'-;@'@<1���!#����������
	������� ��#���� 	�������$� 	������� 	� 	�������� �
����"�!#�� ������"����� �����#�	"���������!��'� ���	��� �������
��	"�	���
���!#����#������#������������,� �"������������"�	������!����
���!	��#�

����"�!#����!#�'����������
��	"�	���
���!#�������������	��������������	�����"�	apis. 

��	�>	�� +�������(#�����+������2 �����*��� 

���	���#���������
�����#����!#����	�	�
�����#������"����	����	���#���������
�����#����*5�+���*��(��
#�!���$�
������"����������"�+���	"!����	���"��	����������!#����!���
�/-�����������"����#�!���
!%���"����	��
 KDPW  
��	���#���������
���!#����*5�+$���	��!	�����"����������������	������"!�����!#�' 
+���	"����
�	����������	�	�+���	"!�����D5"���	"!#����������������!#�E��������	"��������������	��������"!��$�
������������!#��	�������	���������������#������!%
��
����������������!���"!%' 

��	�@	�����+ �#�������$�� ��#�,���������()��������#�'���+()��#� �!�*�#� 

��
��������(���$������!#����������#���������	������	�������"�������������$���������������	��!	��������������
Akcje. 
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��	�A	��+���(������#+�(���(�#��+�������$������*��� 

E��������������������	�������	���������#����!#��#��"��������	"����
�
!%"��������	�	�+���
������F!%���"�
)�� ,�)+��� 	� ����� ,0� ���������� ,--,� ���
$��� �������� ����"��	����� �������
� 	����������� 
������ ����	�	�
����#�� ��!#�� 	� �"��!	������ ������ �����
� ���"!%!	����"!%� ��!#�����
�	"� 
������ ���	� �� �������� 	����� 
��
���
!���
����������������#�#�������!�' 

�����	����� ���	��
� 
������ �� ����������
� ��� ��	�������	����� ����#�� ��!#�� 	�������� ������� ��� �
���!	��#�
��������!����(������������
�9����!���' 

��
��������(���$������!#����������#���������	������	�������"�������������$������"�����������!	��� �	����
�
����!��"!%�����' 

��	�B	��%)#�������#�+#����'��$������*����+#��*'�*' 

+� ��	"����
� ��#�!��� ����#�� ��!#�� ��� ��
��
$� ���	���!	���� ��� ��������
� �!%� ��	"�	���
$� �������� �"������ 
z wnios����� ��� 
��
� ��#���������� �� ���������� ����
� ��� *��#������ ��#����
� 
�������� ����"��	�����
�������
�	�����������������	������#����!#�'� 

��� ���	"����
� �������������� 
��
� ��#���������� �� ������� ��� *��#������ ��#����
� 
�������� ����"��	�����
�������
�	�����������������	������#����!#�$�
����������������(����!#����(������������
�9����!���' 

��	�G	����+#�������$�����+#��*'�*' 

H������ �� �������� �
���!	��#� 

����"�!#�� ���� 	�������� ��#���� ���������� ���� � A@'-;@'@<1� ��!#�� ������ �$� �����
�������������� 
��
���#���������� �� �������� 	���#����������� ����"��	����� �������
� 	����������� ������� ����
�������!����
�����	�������	����������"��	������������
����
��
���#����������������������	��!�
�������!"����
��������	��!���F!%���"�)��,$����!	�������#����!#����������������#�	��������
��
' 

�����	����� ���	��
� 
������ �� �����#�!�
� ����#�� ��!#�� ������ �� ��� ��
��
� 	�������� ������� ��� �
���!	��#�
��������!����(������������
�9����!���' 

��
��������(���$������!#����������#���������	������	�������"�������������$������"�����������!	��� �	����
�
����!��"!%�����' 

�;	� ��$��� � �$������� +#� ������ �(�#��+������ �*���� +#� #2�#�'� ��0���%#� ��� � �*'�
regulowanym 

���������� ��	�	� 
������ ��!#�� ����� ����"� ���������!	���� 	�"������ � �� ����� �������� �� �����!%� 
	����"!%!	����"�����!#����
�����$� �������"������ �"��
����������"��&�+���+arszawie S.A. W ocenie 
���	��
�
�����$���!#��	�����"��"����������	�������	�	���������
���!	�����!%�������
������
�����������' 

4�#�!����
���	�����"��	�$��	����#�!�������!�
���L/@����
�����
�&����"$����	�������������"������������	��
�
GPW z wnioskiem o wprowa�	�������!#����������
�����"��
����������"��7����������	"����
����	���
������
�����
����"������� �	�����������������"�&����"������
�	!	�������!#����������
�����������2'�)��	���!	����
���
	"�����
�������#���#�����!#������"��	������������
�	��������������	����zarejestrowaniu Akcji w KDPW, 
���	���
������	���"���������������	��
�&����"����������	�������!#����������
�����������' 

9����!� ���� 
����� ������� ��	�������	����� �
����"�!#����!#�$� ���	��� 
������ ����
#�$� ��� ������	�� ����������
Akcji po dokonaniu asymilacji z a�!#����
���������!�����������"�������	�������������BBB����������,--<����
' 

H�������� 
�	�������#�!$�����"���������� 	��������������������	�������!#�� ��������
������������ 	���	����
#���� 	� 
��	������ 
	"�������� ��#�����!#�� ������#� ����"��	����� �������
� 	��������go oraz zarejestrowaniem 
��!#����*5�+����!%���"����!#��	��������"�����!#���$����	���
���������������	����������� $��������������
��!#����	��!	������������������"�����"��#���������' 

�>	���"#�$����:�����$����������2�+����'+���,�)�(#� ���*:���2��(������:���,���*#� �!�� ()��:���*�
�0��������������"#�$��:�2��(#���+��#�,'2�(#���+��#:�����2�+����"�����#��)���2 ����,'2�#2������
Akcji 

�������� ���� ���	��� 
�	������ ���"!	��$� 	���	���!	��$� 	���!	���"!%� �"����$� #��� �������� �� ����#� (�����$�
��	�����������
�����������$��������	���(�������������"!����
����#�!�����������"!%���	�	����������!#�'� 
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����������H	��
�����������E�������� 
 
��������	�L,0���	���	��	��������������!��$������#�	"��������������	�����������������������"!%' 
5����� ��������"�$� ��� ����"� ����	��	���� ��������� 	�����e, przez podmiot uprawniony do badania, 
������	������ (��������� 	������� �� ��������� 
����������"�� ��� �
���!	��#� ��������!�� �����!��� �����!	�"��
���	� ��������������� ������	������ (��������� 	��������� ��������� 
����������"�� ��� �
���!	��#���������!��
skonsolidowany�� �����!��� �����!	�"�� #���� �	���� <-� !	���!�� ,--,� �'� 5����� ��	���	����� �����������

������������������
���!	��#���������!��������
������!	�����#�����	����<-���	������,--,��'$�����������������
��	���	����� �����������
������������������
���!	��#���������!�� ����������������� ������
������!	����� #����
�	����<-�����	��������,--,��' 
���"��	��������"��������������������������������������������#���������������������.����'�����3����'!��'��$�
������	�����������������(��
#�!�������	���:����
��B�(����!"#�"��*�+�&�7+���	���$�ul. Mazowiecka 13). 
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���������H	����������� 

�	�����'���(0)*� 

STALEXPORT 

�(0)*���*� ��� 

 

STATUT 

 

I. POSTANOWIENIA OGÓLNE 

 

§ 1 

/'�)�	���
��������	���
����������
��������!"#��' 

,'�
�����������
�"�� ������
�(���".�
�����������
� 

 

§ 2 

Siedzib� Sp��ki jest miasto Katowice. 

 

§ 3 


������������������"���
���	���	���!�������	��������������������������������	��.���	�d������������>����
�
Zagranicznego „Stalexport”.  

 

§ 4 


������ ������	�� �	�������� � ��� ���������� �����#�	���� 
���
�
$� *�����
� ������� %������"!%� ���	� ���"!h 
������	
#�!"!%���	������' 

 

��	�
����
��7�������8�������
I��� 

§ 5 

��	��������	��������!��
�����.� 

51.52.Z �
��	�����%
����������������
�������� 

51.56.Z �
��	�����%
��������	�����"!%��������
���� 

51.57.Z 
��	�����%
����������������	���
 

51.51.Z �
��	�����%
����������������"!%$�!����"!%$���	��"!%����	�����
�������!%�dnych 

51.55.Z �
��	�����%
�������"������!%���!	�"!% 

51.53.A �
��	�����%
������������ 

51.53.B �
��	�����%
������������������
������"!%����"��������������������� 

51.65.Z �
��	�����%
��������	�����"!%����	"����
�	��	���������	��"��
$�%����
������������
�������� 

51.61.Z �
��	�����%
���������������� 

50.10.A �
��	�����%
��������#�	������!%���!	�"!% 

51.70.A ���	����������	�����%
�������"���!#���	����� 

51.70.B ���	����������	�����%
�����������"���!#���	��ana 

37.10.Z �������������������������"!%�����������	���
 

28.52.Z Obróbka mechaniczna elementów metalowych 

74.20.A �5	�������� ���	�����������#�����������
���������$�
�������"!	����$���!%������!znego 

51.12.Z �5	�������� ���������	�#�
#�!"!%��������	�����������$��
�$����������!%������������	��"����"!% 

63.40.C �5	�������� ���	�����"!%�����!#�������������"!% 

74.14.A �5����	������	��������������	������	��������!����������!	�#���	��	��	���� 

74.40.Z  Reklama 
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72.10.Z �5����	������	�����������	��
�����
�������� 

72.20.Z �5	�������� ���	���������������������� 

55.11.Z  Hotele i motele z restauracjami 

55.23.Z ��	����������#�!�����������������	�������������$���	������	��#����������"(ikowane 

70.20.Z �+"��#�������
!%����!����������"���!%
��� 

70.32.A ����	��	���������
!%����ciami mieszkalnymi 

70.32.B ����	��	���������
!%����!������������	����"�� 

65.22.Z ���	�������(���"�
�	������������"��� 

65.23.Z ���	���������������!����(��������$���	������	��#����������"(������� 

45.21.A �+"���"�������������������
������"!%�	���	��"!%�	��	��szeniem budynków 

@<',/'�����	��������	�������� ���������#�!�����������������"' 

45.21.B Wykonywanie robót ogólnobudowlanych w zakresie obiektów mostowych 

45.23.A �9
���������������"!%����	"���"!% 

 

���	���
�7������������ 

§ 6 

*�������	�������"��"�����,1'@@0'@1,$--�	�� 7����	���!������ �����������	�� �����	�� �	�e����� ��������"���!"�
�	�� ������� �	�����������	�����--C/--2' 

 

§ 7 

1. *������� 	�������"�
������ �	����� ���� ��� /,'A<<'A,@� 7������!������������ ��������� ��	y�	���!�� ��	"� �"���!��
�������������	���!����	�� 2���!#��	�"��"!%�������	�!�������������!�����������#�,$--�	��7����	����2������$� 
w tym 8.341.030 (osiem milionów trzysta czter�	���!��#������"���!"���	"�	���!�2���!#�������������
����!%.����
��'� �� --------/� ��� ��'� �� --A<?/-<-$� ?;,'0;@� � 7!	���"���� �	����� �	������� ���� �"���!�� ����������
�	����� �	������� �	�� 2� ��!#�� ������9$� �� �
����!%.� ���9�--A<?/-</����9�AA<<A,@����	�?'---'---� 7!	���"�
miliony) akcji serii D. 

2. +�	"��������!#��
�����������!#����������	�!����' 

§ 8 

1. ��!#�� ����� �" � 
���	���� 	�� 	����� ��!#�����
�	�� �� ����	�� #�#� ���"!��� ��	�	� 
������ ��� ���
���!%�
ustalonych w Uchwale Walnego Zgromadzenia. 

2. ���	���
������ #���� 
���������"� ��� ����"��	����� �������
� 	�����������
�����$� ��� 	�����!%� ��������"!%� 
�����'�???������������*�����
��������%������"!%�7����������!����"2$�	�	����	��e����$���. 

1) ��!#��������"��	��"�����������������" ����#���������	������	�������"������e������G 

2) ���	��� #���� 
��������"� ��� ���#�!��� ��!"	#�� �� �"��!	���
� �
�� ������!	���
� ���"!%!	����"!%�
akcjonariuszy od prawa poboru akcji nowej emisji 	��	��������"�)�dzorczej; 

3) !��������"#�����!#��
���������	���	��	��������"�)��	��!	�#' 

 

�H	���������
I��� 

 

§ 9 

W�adzami Sp��ki s�: 

1.  Zarz�d Sp��ki. 

2. Rada Nadzorcza. 

3. Walne Zgromadzenie. 

 

�	���������
I��� 

§ 10 

1. ���	��������������	�/����<�����' 

2. ���	�������	��
������
#�������)��	��!	�$�����	�����"!%�!	����������	��
������)�dzorcza na wniosek 
���	�������	��
' 
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3. +������� �����!#�� !	������� ���	��
� ����� ��	"� ����#��� ����$� �� �!%� ������"� �"����#�� 	� ������ ���"!���
+��������������	�����	�������	�#�!����������	������(���������	��������������"������������"�����������
(
��!#��!	�������a�	��
' 

4. +������������!#��!	����������	��
$�������!"!%�(
��!#�������
�-/'-/',--/��'$� �#'������
���#�!������"!���
*�����
��������%������"!%$��������������!	���
����
������������,-01.  

5. :	������ ���	��
� ����� �" � �� ����"�� !	����� �������"� �
�� 	�����	��"� �� !	"����!��!%� ��	�	� �����
)��	��!	�$�����������	�	�+������������	����' 

6. )�����	�������	��
�������" �����������������������#�!����"�����������������������#�!��	�����	���������
terenie Rzeczypospolitej Polskiej. 

 

§ 11 

1. Zarz�d prowadzi sprawy Sp��ki, a prawo cz�onka Zarz�du do reprezentowania Sp��ki dotyczy wszystkich 
czynno�ci s�dowych i pozas�dowych Sp��ki. 

2. ���	��� 
��������"� #���� –� ��	� �����!	���!�� 
	"��������� 	���"� ���"!%� ������� – do nabycia i zbycia 
����
!%����!���
��
�	���
�������
!%����!����������!��������!�
��i�������	���"!%' 

3. F!%���"����	��
�	�����#����	�	������������	��!���������$�������	"����
�������!�����������!"�
#�������
���	�������	��
' 

4. F!%���"����	��
�����������������$�����������"�������"�	������ ����	����������$����������!�"!%�!	�������
���	��
$�������������������"!%�������	!	�������
!%���"$�	�a���������������	�������"����!�"!%�!	�������
Za�	��
' 

5. ���	��������
!%���� ����#����
�����'����
���������	��
�	�������	���ada Nadzorcza. 

 

§ 12 

Je�eli Zarz�d jest wieloosobowy, do sk�adania o�wiadcze� w imieniu Sp��ki uprawnieni s�: 

��������	
��� ���
���������������

����
��� ������������
���������������

	�� –  cz�onek Zarz�du z prokurentem 

 

§ 13 

Wynagrodzenie oraz inne warunki zat�
�������� !	����������	��
� 
�����������)��	��!	�$� 	������#�!� 	� �����
������������
���"$��������������	���
#��
�������������
���"!%������!%�	�!	�����������	��
' 

 

B. RADA NADZORCZA 

§ 14 

1. Rada Nadzorcza sk�ada si� z 6 do 9 cz�onków, wybieranych na okres wspólnej kadencji wynosz�cej trzy lata. 

2. +������������	����������
#���������
#��!	����������"�)��	��!	�#�
�����#�!��!	e����#��!%���!	�����������
�����!#�' 

3. ������
��� #����
����#����9�������
���"� ����	��#
� ��������� !����#����#�/-=���!#��
�����$��
����#����
Ba������
���"� ����	��#
� #���� 
��������"� ��� �����"������ �� �d���"������ � ,� 7���!%2� !	����������"�
)��	��!	�#$�#�����������)��	��!	�������������	�����#�����;�7�	�����!�
2�!	�������������<�7��	�!%2�!	������$�
#������ ����� )��	��!	�� ������� ���� 	� ;� �	�����!�
� !	������'� ���������� �� ���������� !	������� ���"�
)��	��!	�#�������
#����(�r��������������������!	�����	���������
���!�'� 

4. ���"��	�� ������ ��� �����"������ �� �����"������ !	����������"�)��	��!	�#� �����"��cza Europejskiego 
9���
� ���
���"� ��� ����������� ���� �����"������� �� �����"�a����� ��	�����"!%� !	������� ���"�
Nadzorczej. 

§ 15 

1. �����)��	��!	����� ��"��������	"��������	���
��"�����������������
� ��#�"����	e�����!	�!�������"�
)��	��!	�#$� #���� ������!�� ���	� 
�������	�$� �� ��� ����#�"�� ������	eniu, w razie zaistnienia potrzeby, 
do���
#���"������
	
������#�!"!%' 

2. ��	������!	�!"����"�)��	��!	�#��
��#����	�����!�$����������������	������	�	���	e�����!	�!���$�	���
#��
������	����� ���"� �� ��	������!	"� ��� ��!%'� ��	������!	�!"� ���"� )��	��!	�#� ����	�����#� �����!#�� �
��
!	���������"�)��	��!	�#�����	��"���	�	���	������!	�!����	���
#������������������	���������	����������
wybranej Rady oraz przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodnicz�cego Rady. 
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3. �����)��	��!	������������� �	���������#� (
��!#����	������!	�!���$� #����������!�� �
��
�������	��Rady 
�����������
���#�"�' 

 

§ 16 

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie co najmniej raz na trzy miesi�ce. 

2. Przewodnicz�cy Rady Nadzorczej lub jego Zast�pca ma obowi�zek zwo�a  posiedzenie Rady na ��danie 
Zarz�du lub cz�onka Rady, zawieraj�ce proponowany porz�dek obrad, w terminie dwóch tygodni od dnia 
otrzymania wniosku. 

 

§ 17 

1. �� 
�	������������ ������������ 
����
� ,$� ����� )��	��!	�� ����#�
#�� 
!%���"� ��z�	������� �����	��!���
������$� �#'� ��!	��� ���������	��"��	�#�!�� ������� �����"!%�����"!%� ������$� ��	"� ���!���ci co najmniej 
�����"������
����"�)��	�rczej. 

2. ���#�!��� 
!%���"� �� ������!%� ��������"!%� �� L� /A� 
��'� ,� ���'� /1� �"����� #�����"���o�!�� ��	"����!%�
!	����������"�)��	��!	�#' 

3. �����)��	��!	��
!%��������#����
�����$�����"��	!	������������������"��#�#�������owania. 

4. :	������������"�)��	��!	�#��������� �
�	����������#������
�
!%�������"$�����#�!����#����������������
	�� ��������!����� ������� !	������ ���"� )��	��!	�#� 	� �"��!	������ ������ �������	��"!%� ��� ���	���
�
obrad na posiedzeniu Rady. 

5. :	��������� ���"� )��	��!	�#� ����� ��� � 
�	���� �� ����#������
� 
!%���� ����#�!� ���#� ����� �� ��"����
������"�� �
�� ��	"� �"���	"�����
� �������� ��	������������ ����	
��e������ ���� ��� �������� $� ����
���
����������������������	"����!%�!	����������"�������!�����#���
�
!%���"' 

 

§ 18 

1. Rada Nadzorcza sprawuje sta�y nadzór nad dzia�alno�ci� Sp��ki we wszystkich dziedzinach jej dzia�alno�ci. 

2. W szczególno�ci do uprawnie� Rady Nadzorczej nale�y: 

 1) 	�������	��������
�����
����	��
�
�����$ 

 2) �����"������ �� �����"������ ���	!	�����"!%� �
�� ��	"����!%� !	������� ���	��
� 7�� ���������
�
tajnym), 

 3) 	���������� 
���� 	� !	�������� 	��	��
$� �� �"�� 
��������� �"������	����� ���	� ���"!%� ���
�����
�"���"������(
��!#��!	���������	�du, 

 4) 
��������� �"������	����� ���� !	������ ���"� ������������� ��� �������� ���"���
������� �"konywania 
nadzoru w przypadku powierzenia tego uprawnienia przez Walne Zgromadzenie, 

 5) 	�����	����$�	�����"!%��������$���!	"����!��!%����	!	�����"!%��
����	"����!%�!	�������	��	��
�
7�����������
���#�"�2$ 

 6) ������������!	����������"�)��	��!	�#����!	���������"���"������!	"����!��!	����������	��
�����
����!"!%��������� �����!%�!	"����!�$ 

 7) �!���� ������	���� ���	��
� 	� �	��������!�� 
������ ���	� ������	������ (����������� 	�� 
�����"� ����
�������"$���	���������!%�	������!��	���������������
�������$�#�����	�������� faktycznym, 

 8) �!����������������	��
����"!	�!"!%����	���
�	"��
����������"!������aty, 

 9) ����������+�����
��������	���
� !���!	����� ���������� ������	������ 	��"������ �!��$� �� ����"!%�
mowa w pkt. 7 i pkt. 8, 

 10) udzielanie zgody na zmniejszenie zatrudnien��$� #����� ��� ���� !%�������� �	�'� 	���������� ��
������� 
����	
�����
�����!��"!%���	��isów, 

 11) �"���$���������������	��
$����������������������	�������	�#�!���������������a��	����(�������"!%$ 

 12) �"�������� 	���"� ��� ���"!��� �� 	�"!��� ����
!%����!�� �
�� 
�	���
� �� ����
!%����!�� ���� 	���	���#� 
	�������������	��������!���
��������������!�����"��#����!�
����������	���"!%$ 

 13) 
�	�����������	�������	�	��������������"�����������#����������!#���
��
�	�����������"!%�������!%$�
����"!%������� �#������	������	����!	��#������������	���"!%��
��,1=������������	�������"�������#�
������$� 

 14) 
�	��������	�	���������������	�����	�������!�����	���
��
����	������icielstwa, 

 15) 	�������	���������
� ������"!"#��������	�����
��!%���"������������ �����
������ ��&�u�"�*���������#�
STALEXPORT oraz wprowadzanie do nich wszelkich zmian, 
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 16) ���������������#������
!%������	���������"!%���	�	����	������+���"!%������adzeniach, 

 17) �"�������� 	���"� ��� 
�	�������� ������!#�� �
�� ����!	��$� �� ������ ��� 	�!�������� ���"!%� 	������	���
pozabilansowych, kt��"!%������� �#������	������	����!	����� ����������	���"!%$ 

 18) �"�������� ��� �������� ���	��
� 	���"� ��� ����#�� ������!#�� ���"!%� ���� 	�������� �� 	� �������
������	������' 

 

§ 19 

1. ����� )��	��!	�� �"���
#�� ���#�� ������	��� �����������$� ����� #������ �������� � ����!%� !	������� 
��������	��������������������������"!%�!	"����!�����	��!	"!%' 

2. :	������������"�)��	��!	�#��"���
#�����#����������������	���������!��' 

 

C. WALNE ZGROMADZENIE 

§ 20 

1. ��"!	�#���+������������	��������"������������������@�������!"����
��"���������go roku obrotowego. 

,'� )��	�"!	�#��� +����� �������	����� ����� ���"�� � ���� �� ����"�� ��������$� ��"� �����"� �
�� ����"�

�������������	���"������+���"!%��������	���
	��#�� ���	������	���$�	�	�!%��������������	
#�!"!%�
procedur. 

3. +������������	�����	���
#�����	���
�����' 

4. ����� )��	��!	�� ��� ������ 	�������� ��"!	�#����� +������� �������	����$� #������ �a�	��� ���� 	����� ��� 
�������������������"����
��'�/����	�)��	�"!	�#�����+����������o���	����$�#���������	�������	�������� 
��������������!%��"��������������	����	������dpowi������������������	�	������)�d	��!	�' 

5. ��!#�����
�	��
����!#�����
�	�������	���
#�!"�!����#����#�/C/-��������
�	�������������������� �	��������
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. 

 

§ 21 

1. +������������	��������������#���� �
!%���"�#��"������������!%���#��"!%����	�d����������$�!%"������
!��"���������	�������"�#���������	�������"$��������	����!�"!%�����	���������	�!��
����"!	�!�������	��!���

!%���"' 

2. +������� �� !%�������	�� ���	�����"�� ���	� �������� �� 	�������� )��	�"!	�#�����+�lnego Zgromadzenia 
������" �������������
!%���"����"��	�����������#���$��������������"�"�
����	!	���������	���
������' 

 

§ 22 

Walne Zgromadzenia odbywaj� si� w siedzibie Sp��ki. 

 

§ 23 

1. +������������	�������!#�����
�	"�����������	������!	�!"����"�)��	��!	�#��
��#����������!����������"�
c	���������"�)��	��!	�#$�������	���������!���!��!	����������"�)��	��!	�#�–����	������	��
������������
�"	��!	�������������� ���	�	����	��$��������p�����������������
��������"!%����
!	�����!������+���"��
�������	���
��"������������	������!	�cego. 

2. Walne Zgrom��	����������
!%���� ����#����
�����$��������#�!"��	!	����������"��������	����������' 

 

§ 24 

1. Uchwa�y Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagaj� w  szczególno�ci: 

 1) 	�������	����� ��� ��	����	���
� ������	������ ���	��
� 	� �	��������!�� 
������ ���	� ������	��nia 
(�����������	��
�����"������������"G 

 2) ���	����	"��
����������"!��������"G 

 3) 
�	�������� !	������� ���	��
� �� !	������� ���"� )��	��!	�#� �����
�orium z wykonania przez nich 
������	���G 

 4) 	�"!��� �� �"�	������������ ��	�������������� �
�� #���� 	������	�����#� !	��!�� ���	� 
������������ ��� ��!%�
ograniczonego prawa rzeczowego; 

 5) emisja obli��!#��	������"!%��
��	��������������	������G� 
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 6) ��	����	�������	�������	�����������	������(�����������&�
�"�*���������#�
���EXPORT; 

 7) 	������ ����
�
� 
�����$� �� �"�� 	������ ��	������
� �	��������!�� 
�����$� ����"��	����� �
�� ���i������
�������
�	����������$���������
���	������kcji; 

 8) ��������	��������	������
��	��������!��
�����G 

 9) ��	���	��������������!#��
�����G 

 10 ��!	����$����	��������	���	���!�����
�����G 

 11) �����"������ !	������� ���"� )��	��!	�#� ��� �!	�����#�	"�� 
�������
� ��!	�"� #�#� !	������� ��� �����
�����!#�����	��!%������"�����G 

 12) 
���������	������"������	����������������"!%�!	����������"�)��	�rczej. 

2. Tak d�ugo jak Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju posiada  co najmniej 10% akcji Sp��ki, podj�cie uchwa� 
w sprawach okre�lonych w punktach (5), (7), (9) ust�pu 1, wymaga g�osowania za ich przyj�ciem przez 
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju  

 

§ 25 

Z zachowaniem w�a�ciwych przepisów prawa, zmiana przedmiotu przedsi�biorstwa Sp��ki mo�e nast�pi  bez 
obowi�zku wykupu akcji. 

 

H	�&��
��������
I��� 
§ 26 

Rokiem obrotowym Sp��ki jest rok kalendarzowy. 

 

§ 27 

1. Kapita� zapasowy tworzy si� na pokrycie straty, docelowo do wysoko�ci nie mniejszej ni� 1/3 kapita�u 
zak�adowego. 

2. Spó�ka mo�e utworzy  inne kapita�y rezerwowe na pokrycie szczególnych strat lub wydatków. 

 

§ 28 

1. Akcjonariusze maj� prawo do udzia�u w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, o ile Walne 
Zgromadzenie podejmie uchwa�� w tym przedmiocie. 

2.  Walne Zgromadzenie ustala dzie� dywidendy oraz termin jej wyp�aty. 

 

H�	�
��7������������	���� 
§ 29 

1. Sp��ka zamieszcza swoje og�oszenia w Monitorze S�dowym i Gospodarczym. 

2. Ka�de og�oszenie Sp��ki powinno by  ponadto wywieszone w siedzibie  Sp��ki w miejscach dost�pnych dla 
wszystkich pracowników. 

 

Tekst Statutu –� ������
������
� '�&����� ��� �� 517!� � !"#$�%� � �!� �� 
���� -�8���88�� ��� �� ��������
	)�������� ��������� �����
	���	� �� �*���� �� ��������� ������� 9:� +� ����� �� �� :� -� ����� �;� –� �	����� ���	� ��
�	���
�
��o�	�
������
���
�������6���	�
�����������
	�
��	����	������*���
�������8<��88���� 

 

Katowice, 7 marca 2002 r. 
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;	��+(������������'�
���+���2�#��0� 

�55�B�6�:�)����)�H�B)8��4�:HB 

*��H�+�&����H�
��F�
	5�+�&� 

ul. Lompy 14 

Katowice 

���F������F��7�������� 
 


��������	����-0'/,',--,���dz. 10:45:00 

Numer KRS: 0000016854 

 
ODPIS AKTUALNY 

����F��7���
������
6����I� 
 

5������#�����!#����*��#��"����#����	��
����"� 03.07.2001 

Numer wpisu 10 Data dokonania wpisu 28.11.2002 

Sygnatura akt KA. VIII NS-REJ.KRS/12357/02/870 Ostatni wpis 

Oznaczen������
 
	5���H�)�+M�+�*���+B:�:>�+M5�B�6$�&�
��5��:�M�
*��H�+�&����H�
��F�
	5�+�&� 

 
����)�� 

 
Rubryka 1 – Dane podmiotu 

1. Forma prawna 
�N6*���*:MH)� 

2. REGON 271936361 

3. Firma „STALEXPORTE�
�N6*���*:MH)� 

?'�+!	�����#�	����#�����!#� �>9$�/-/<-$�
	5���H�)�+M�+M5�B�6�IBBB�&�
��5��:��-REJESTROWY 

1'�:	"���	���������!��������	���	�������� �
��������!	��	����"�����������������
����������
���"��������!"�����# 

NIE 

 

Rubryka 2 – Siedziba i adres podmiotu 

1. Siedziba ���#����
*�$���#'���	
*B�$��������4'�*���+BCE, gmina M. KATOWICE, miejsc. KATOWICE 

2. Adres ul. MICKIEWICZA, nr 29, lok. ---, kod 40-085, poczta KATOWICE 

 

Rubryka 3 -����	���" 

Brak wpisów 

 
Rubryka 4 – Informacje o statucie 

1. Data zmiany umowy/statutu  
i informacje o dokumencie 
	������#�!"��	�iany 

1 
�*������*
���6:�)B�����'�)��D�E�/-1,@C;<$�,@'/-'/;;<��' 
REP. NR „A”10772/93, 03.11.1993 R. –�*�):����B��)����B��)����+�6�
96�
�:�M*�+�+��
��+B� 
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2 

AKT NOTARIALNY Z DN. 29.06.2001 R. REPERT. A NR 9464/2001 
KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA LESIAK$��+��
B+B

*�$�
40--;A�*���+B:��F�'�46M

*��, 

F:>+�6��)��,<�+�
���+B���4B�)�+�
���F:B��
�N6*B. 

PAR. 1 PKT 2, PAR. 4, PAR. 5, PAR. 6, PAR. 7, PKT 1, PAR. 8, PAR. 10, PKT 1 
DO 5, PAR. 11, PAR. 12, PAR. 13, PAR.14, PAR. 15 PKT 1 I 2, PAR. 16 PKT 2,, 
PAR.17 PKT 4 I 5, PAR. 18, PAR. 19 PKT 1, PAR. 20, PAR. 21, PAR. 23 PKT 1, 
PAR. 24, PAR. 27, PAR. 28 

 

3 

07.03.2002, REPERTORIUM „A” NUMER 3256/2002 NOTARIUSZ 
ALEKSANDRA LESIAK, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA 
��
B�*$��+��
B+B

*�$�?---;A�*���+B:��F�'�46M

*� 2 

�4B�)M�+�
���F:B��
�N6*B.����'�@�F
�'�/$����'�0�F
�'�/ 

 

Rubryka 5 

/'�:	������#����	��������
����	���������� NIEOZNACZONY 

,'��	��!	����������������������4�������

����"���&�������!	"$���	�	��!	���������
�����	��������� 

------ 

<'�+����������������  ***** 

4. Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste 
��������"����!#�����
�	����
���"�
�"�

!	�����!��������!%���!%��
����#���
�
������������"����#�!"!%�	���!#�O 

NIE 

1'�:	"�����������
�	����#�����������
�	������
w zysku 

NIE 

 

Rubryka 6 –�
���������������������� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 7 – Dane jedynego akcjonariusza 

Brak wpisów 

 

Rubryka 8 –�*������������� 

/'�+"����� ��������
�	���������� ,1�@@0�@1,$--��6 

,'�+"����� ��������
���!������� ------ 

3. Liczba akcji wszystkich emisji 12833826 

?'�+����� �������������!ji ,$--��6 

1'�*������������������!	��!���������
�
����!����� 

A<�?/-�<--$--��6 

Podrubryka 1 
Informacja o wniesieniu aportu 

Brak wpisów 

 
Rubryka 9 – Emisja akcji 

Brak wpisów 

 

Rubryka 10 –�+	������������#�!�
�
!%���"�������#�!%�������!#��	������"!% 

1. D�������#�!���
!%���"�������#��
obligacji zamiennych i akcji 
wydawanych za te obligacje 

1 21.12.1996 
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����)�; 
 

Rubryka 1 – Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu 

1. Nazwa organu uprawnionego do 
reprezentowania podmiotu 

����	5�
����������
�N6*B��*:MH)�H 

,'�
�����������	����!#�������� 
SAMODZIELNIE –������
�����	5F-DYREKTOR GENERALNY, 

6	:�)B��–�5+�H�:�6�)*�+B������	5F��F9�:�6�)�*�����	5F���
PROKURENTEM. 

Podrubryka 1 
5����������!%��	�!"!%��������������
 

1. Nazwisko/Nazwa lub firma +	
�:� 

2. Imiona EMIL 

3. PESEL/REGON 45080102213 

4. Numer KRS **** 

5. Funkcja w organie 
�����	���
#�!"� 

�����
�����	5F-DYREKTOR GENERALNY 

@'�:	"�������	�������	�����	����
��!	"����!��!% 

NIE 

1 

0'�5�������#����#�������	�������
	�����	������!	"����!��!%O 

.. 

1. Nazwisko/Nazwa lub firma 
���* 

2. Imiona EDWARD 

3. PESEL/REGON 50101704376 

4. Numer KRS **** 

5. Funkcja w organie 
�����	���
#�!"� 

:�6�)�*�����	5F 

@'�:	"�������	�������	�����	����
��!	"����!��!% 

NIE 

2 

0'�5�������#����#�������	�������
	�����	������!	"����!��!h? 

.. 

1. Nazwisko/Nazwa lub firma 
*�6��M

*B 

2. Imiona 4B�:�M
6�+ 

3. PESEL/REGON 54040902910 

4. Numer KRS **** 

5. Funkcja w organie 
�����	���
#�!"� 

:�6�)�*�����	5F 

@'�:	"�������	�������	�����	����
��!	"����!��!% 

NIE 

3 

7. Data do jakiej osoba z�������
	�����	������!	"����!��!%O 

.. 

 

Rubryka 2 – Organ nadzoru 

1. Nazwa organu RADA NADZORCZA 

Podrubryka 1 
5����������!%��	�!"!%��������������
 

1. Nazwisko 9�9�)�* 

2. Imiona 
��)B
6�+ 1 

3. PESEL 39090702314 

1. Nazwisko 4�&5�
 

2. Imiona ANTONI 2 

3. PESEL 52062305832 

1. Nazwisko OKOLSKI 

1 

3 

2. Imiona JÓZEF 
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 3. PESEL 39032002652 

1. Nazwisko BELOT 

2. Imiona PHILIPPE 

 

4 

3. PESEL --- 

1. Nazwisko FORBES 

2. Imiona LINDSAY 5 

3. PESEL --- 

1. Nazwisko MAJKA 

2. Imiona P���4M
6�+ 

 

6 

3. PESEL 67080203275 

 

Rubryka 3 – Prokurenci 

1. Nazwisko 5B����
 

2. Imiona URSZULA 

3. PESEL 54021902269 
1 

4. Rodzaj prokury SAMOISTNA 

1. Nazwisko WASZCZAK 

2. Imiona JAN 

3. PESEL 50091202818 
2 

4. Rodzaj prokury SAMOISTNA 

 

����)�3 
 

Rubryka 1 

/'���	��������	��������!��
��	���������!" 

1 1/�1,���
����5���>F���+��4����B�B��F5�4����B 

2 1/�1@���
����5���>F���+������
��6M:>��N6���5F*�N+ 

3 1/�10���
����5���>F���+���5��5N+�B��6�4F 

4 <0�/-�����&�
��5���+�)B��4�����+M:>��5��5N+�B��6�4F 

5 
1/�1/���
����5���>F���+�����B+�
��6M:>$�:B�*6M:>$�&���+M:>������
PRODUKTÓW POCHODNYCH 

6 1-�/-���
����5���>F���+����H��5N+�4�:>�)B:�)M:> 

7 
1/�1<�9�
����5���>F���+��4����B�6N+�9F5�+��)M:>�B�
+M��
���)B��
�)B���)�&� 

8 28 52 Z OBRÓBKA MECHANICZNA ELEMENTÓW METALOWYCH 

9 @<�?-�:�5�B�6��)��P�����
��6M:>��&�):HB����)
�����+M:> 

10 0-�,-���+M)�H�4�)B��F:>�4��:B�)��+6�
)M���:>F)�* 

11 
0?�/?�5���5��+��+���*��
B�����+�5��)B��5�B�6��)��:B�
&�
��5��:��H�B�����	5��)B� 

12 @1�,,�������
��6��8��4M�F5�B���)B��*�EDYTÓW 

13 74 40 Z REKLAMA 

14 0,�,-���5�B�6��)��P�+���*��
B������&��4�+�)B� 

15 
45 21 F WYKONYWANIE ROBÓT OGÓLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE 
�9B�*�N+�B)�M)B��
*B:>$�&5�B��B)5�B�H�)B��
*��
M8B*�+�)M:> 

16 
45 21 B WYKONYWANIE ROBÓT OGÓLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE 
OBIEKTÓW MOSTOWYCH 

17 ?1�,<���9F5�+��5�N&�*�6�+M:>�B�
�M)�+M:> 

18 
1/�/,���5�B�6��)��P��&�)�N+���H4FH	:M:>�
B��
����5��	����B+$�
�F5$�4����B�B�:>�4B*��BN+�����4M
6�+M:> 

 

19 55 11 Z HOTELE I MOTELE Z RESTAURACJAMI 
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Rubryka 2 –�+	���������	�����"!%���kumentach 

Rodzaj dokumentu Kolejny nr w polu 5����	������� Za okres od do 

1 26.07.2001 01.01.2000 – 31.12.2000 R. 

2 19.06.2002 01.01. – 31.12.2001 R. 
/'�+	���������	������
���!	�����

sprawozdania finansowego 
3 09.09.2002 01.01. – 31.12.2001 R. 

1 ***** 01.01.2000 – 31.12.2000 R. 

2 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 
2. Wzm��������	������
�����������������

rewidenta 
3 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 

1 ***** 01.01.2000 – 31.12.2000 R. 

2 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 
<'�+	���������	������
�
!%���"��
��

postanowienia o zatwierdzeniu 
sprawozdania finansowego 3 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 

1 ***** 01.01.2000 – 31.12.2000 R. 

2 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 
?'�+	���������	������
�������	������	�

�	��������!���������
 
3 ***** 01.01. – 31.12.2001 R. 

 

����)�@ 
 

Rubryka 1 –���������!� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 2 –�+���	"������!� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 3 –������������������
�����������
�������
��������	�����
������!� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 4 –�F���	�����������	���#���	�!�������	���������!"���	��
!#� 

Brak wpisów 

 
����)�5 

 

Rubryka 1 – Kurator 

Brak wpisów 

 

����)�B 
 

Rubryka 1 – Likwidacja 

Brak wpisów 

 

Rubryka2 –�B�(����!#������	���	���
��
��
�����������
������� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 3 –����	����������"!	�" 

Brak wpisów 
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Rubryka 4 –�B�(����!#��������!	���
$����	������
����	���	���!���
 

Brak wpisów 

 

Rubryka 5 –��������������
������!���� 

Brak wpisów 

 

Rubryka 6 –��������������
������� 

/'�B�(����!#���������!�
��������������

��������� 


	5���H�)�+M�+M5�B�6���&�
��5��:�M�+�*���+B:�:>$� 

M&)'��*����F*6'�0-C-/C;$�-/'-A',--/ 

,'�B�(����!#����	������!�
��������������

��������� 

---, --- 

<'�B�(����!#����
!%"����
�
����
 ---, ---, --- 

 

 
Katowice, 07.12.2002 godz: 10:45:00 ���!	� �	������� 

  

Podpis 

 

����&��H�5+B&� 
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>	�� 2�����'�!��) ���+�� ������%#���,��%#��%�#$�+�������*��#nariuszy 

 

��!��)�����;  

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy 

�(0)*����7�8�9
��7���������#�����!: 

��#)���%#���+��'�;G�,���#(�+��;<<;��#*' 

 

��������������������������� ��
����������!������������������������������9':���������$ � 
 
�$�����  

 

5	����#�!�����������������'�?<-$����'�?</�L�/$�L�,����'�<$�L�<�- § 7, art. 432 § 1, art. 433 § 2 i art. 440 § 2 Kodeksu 
�������%������"!%����	�L�,?�
��'�/����'�0�
���
�
�
�����$�)��	�"!	�#���+������������	�������!#�����
�	"�
posta�����$�!��������
#�. 

§ 1 

1) Podw"��	�� ���� �������� 	�������"� 
������ �� ������ ���� ����#�	�� ���� /0,'/;<',0-� 	�� 7���wnie: sto 
�������	�����������������"������	����� �	���������	"��"���!�������!��������m�	�������	���"!%2������������	��
����,/,'-,-'/??�	��7�������.������!���������!����������������	���!����"���!"�����!	����	���!��!	���"�	����2�
�� ����	�� ����#�� ��������#� ���� A@'-;@'@<1 7�������.� ������	������� �	�� ���������� �	����� �	������� �	�� �
�"���!"��	�� ������	"�	���!����� 2����������!�#�����/-@'-/-'-0,�7�������.������	�� �����������	����� ��"���!"�
�������	����������2���!#��	�"��"!%�������	�!�����������D�E$�� ������!�����������#�,�	��7����	����2������' 

2) :��������"#�����!#��������D�E��"�����,$--�	��7�������.�����	����2�	��#�������!#�' 

3) ��!#��������D�E������
!	�����!	" ����"������	�����������1 stycznia 2003 r. 

4) ����#����!#��������D�E���	�	��!	����#������������	"!�����
������"!%�
������������!%��������
��������#��
����	"������!����	"��
�
#�!"!%��������!�
�����' 

5) ��!#�� ������ D�E� 	������� ����!���� ��������� �����������"��� �� �����!�� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!"!%�
����	"!����������!�
�����'�
	!	������"��"��	����	��"!��������	"������!�$� #��������������������	"!�����
���	�	������������� ��!	�"���!#�$���������#����	"��� �����e�
�	���!%���������	���!	�������/���������#�	�#�

!%���"$���������!"�#�#������������!	�� ' 

6) +"��!	�����������������
���!#��������D�E�������
��
�������"!%!	����"!%���!#�����
�	"�
���ki. 

7) F����������������	���
��������. 

a) �����������������
������!�����	������!����
����"�!#����!#�$ 

b) �����������	�������	"�	���
���!#��������D�E����	������������!%���	"�	���
$ 

c) 
������������"!%��	!	������"!%����
����$�����������	�����"�
���
������������#�	��
!%����' 

8) �������	
#���������	���
���������������������	����!%�!	"����!�������!	�"!%��������i���������"��������
�����������������#�	�#�
!%���"����	���������������	������������$������	!	�������!����. 

a) ���#�!��� �	������ ��#�!"!%� ��� !��
� �������	����� ��!#�� ������ D�E� ��� �
���!	����� ���otu oraz, po 
	���#���������
�����"��	������������
�	�����������������	������#����!#��������D�E$�������#�!����	������
m�#�!"!%����!��
��������	�������!#��������D�E�������r����������
����&����	������������+�����!���"!%�
w Warszawie S.A. na rynku podstawowym, 

b) ���#�!����	��������#�!"!%����!��
�	���#�������������*��#��"����#����	��
����"��	�������
���
!���

�����$�	���	��"!%�	�����"��	�������������
�	�����������
������� ��!#��������D�E$����	!	�������!�����
	�������$��� ��"���� ���'� </-�L�,���	�'� 	� ���'� ?</�L 0� �� ���'� ??/�L�/�����0�*�����
� �������%������"!%$�
������!	�������(���������
��������������� �"�����!����#�������������
�	����������' 

 

§ 2 

+�	���	�
�	�����"��	�������������
�	�����������������	������#����!#��������D�E�	��������������"!%!	������
	����"�L�@���L�0����'�/�
���
�
�
��������������
#�!"�������. 
 

5��"!%!	����"�L�@�������!�. 

DL� @'� *������� 	�������"� 
������ �"����� ,1'@@0'@1,$--� 	�� 7����	���!��� ��� � ��������� �	�� ���� �	�� �	�������
��������"���!"��	�� ������� �	�����������	�����--C/--2'E 
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otrzymuje brzmienie:  

DL�@'�*�������	�������"�
�������"�������������#�����/;0'A@-';,,$--�	��7�����	����� �	���������edem milionów 
osiemset �	�� �	������� �"���!"� �	����� ���� ����	���!��� ���� 	����� --C/--2� �� �������!�#� ���� ,<0'@A0'0;@$--� 	��
7�����!��� ��	"�	���!�������������������	�� ����������	���������������"���!"������������	����� �	��������	�� �
	���"!%�--C/--2'E 

 

Dotychczasowy § 7 pkt 1 o tre�!�. 

DL�0'/'�*�������	�������"�
�������	������������/,'A<<'A,@�7������!�����������������������	"�	�e�!����	"��"���!��
��������� ����	���!��� �	�� 2� ��!#�� 	�"��"!%� ��� ���	�!����� ��������!�� ������l��#� ,$--� 	�� 7���� 	����� --C/--2�
�����$����"��A'<?/'-<-�7�����������������	"����!	����	���!��#������"���!"���	"�	���!�2���!#�������������
����!%.�
��� ��'� �� --------/� ��� ��'� �� --A<?/-<-$� ?;,'0;@� 7!	���"���� �	����� �	������� ���� �"���!�� ����������
�	����� �	������� �	�� 2� ��!#�� ������ 9$� �� �
����!%.� ��� 9� --A<?/-</� ��� 9� AA<<A,@� oraz 4.000.000 (cztery 
miliony) akcji serii D.” 

 

otrzymuje brzmienie:  

DL0'/'� *������� 	�������"� 
������ �	����� ���� ��� ���� ����#� ���� ;A';<-'?@/� 7�	����� �	������� ������ ���������
�	����� ���� ��	"�	���!�� �"���!"� !	���"���� �	�� �	������� #����2� �� ���� ���!�#� ���� //A'A?<'A;A� 7���� ��������!���
��������� ��������� !	����	���!�� ��	"� �"���!�� ��������� �	����� �	������� �����2� ��!#�� 	�"��"!%� ��� ���	�!����� 
��������!�����������#�,$--�	��7����	�����--C/--2������$����"��A'<?/'-<-�7�����������������	"����!	����	���!��
#������"���!"���	"�	���!�2���!#�������������
����!%.������'���--------/������'���--A<?/-<-$�?;,'0;@�7!	���"����
�	����� �	������������"���!�������������	����� �	��������	�� 2���!#��������9$����
����!%.����9�--A<?/-</����9�
8833826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii�5����	��������!�#�����/-@'-/-'-0,�7�����	�� �����������	����� �
�"���!"��������	����������2���!#�������������
�erach: od nr. E 12.833.827 do nr. 118.843.898.” 

 
�����+�������� )��������(�����(#2#�' 

 

+"�����������	����
������!	���!�$�����!%�#��.�	�������������!��������������%
���!	����������!�$�������#�!�����
������#� ������������!�� %
�� � 	�������� ��	�����!	"!%� ��	��"��
� ������e��$� ����!"!%� ������%�������

����������
�G�������� ���������!��%����
��"�������%
t��!	"��������#
� ��	�������!�����	�������	"���"�
���� 
������ �"����� �
��� 	������� �� ��	��!	e���!%� ���������"!%$� ������������ 	��!"�����"� �	����� #�#�
	������	��$����	!	�������!������!�����������	�������%���������#��"!%' 

+���!����"��	�������	���
����������
��	�
�	��"��"��������#�!����	����
���!"	#��� �	��������#�!"!%�na 
!��
��������������
��
�"	�!#��
���������	�#�#�&�
�"�*���������#' 

*�
!	��"��������������
��
�"	�!#��
����������
�������������������������
�������$�����"����#�!��	�������
����	"!�����
�����$�	�������%�������$�#���������"�
!#������$����"����������������(�����
#�!��
�����' 

H����� 	� �����	"!#�� 
������"!%� 
���������� 
�� ��	����"����$� ��� ������� ����	"������!�� ����� 	���� �
dokonana  – w przypadku uzyskania zgody wierzyciela –���(������	�����"�����	"������!��
�������#������!#��

�����$����	�����!%���������"!%���������ych porozumieniach z wierzycielami. 

��	"#�!��� ����	"������!�$� ��	"��
�
#�!"!%� ����	"!������ 
���������� 
�$� #���� �����
� ��������������� ���
����"!��� ��!#�� ������ D�E� �� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� 
'�'$� �����"� �!��� � #����
���	"���������
�����$��������������
#�����
�!#��#�#�	��o���	��$��	��������"�������������	�������!	"������!��
���	�"� (��������'�+����������!#����	����� ��������	�������	�����!	"����!��	����	�#�!"!%�����������������
i �"���������	��!�������
���������	����	�
�������������#�&�
�"�*���������#' 

+��!��������	��
$�������(���
��������#������
��
�"	�!#��	���
������
�����$�������������������	���������
�#�#�
��!#�����
�	"� ��	����� ��� 
	"������� ���"!%� �����	��� ���������"!%� � �����	"� �������� � ����	����
funkcjonowania STALEXPORT SA. 

)����"�	�����
	�� $������	"#�!�������	��"!%����"��#�����	"������!�$�#���������
�����������������������"!���
��!#�� ������ D�E� �� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� 
�$� #���� !��owe i ekonomicznie 
uzasadnione. 

Ustalona cena emisyjna jest o 0=��"��	������������#�!��"���������#���!#��
��������� SA, która w okresie 
od 2 kwietnia 2002 roku do 30 ��	������,--,����
$��"�������/$A@�	��7#�����	���"���A@C/--2' 

+�	���	�
�	����"��	"����	�������	���������#����!#��������D�E����"��#�#�#�������!�����������#�#���$�	�������
���	��
� 
���������� 
�$� �� ���
����#� �"�
�!#�� ����������'� F�	�������#�!� ������ ��	����������� ���� �
��
�
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�"�����#�������!����!#�����	���������"�"���	��#
��"��
��������������������!�$�
��������!��������"#�����!#��
�����	������#�#�������!�����������#��#'�, 7���2�	���"!%' 

Uznaje�����	����$�����"��!	�������	"��
�
#�!������!#�����
�	���������������	���������#�!�����!#��������D�E�
���"�	�������������������
�����$�#�����#�#���!#�����
�	"' 

 

��)�����*����� 

 

� *��� ����� ���,�� ��#���� �!� �*)�+� ���(������� � ��� (#*� ���� (#+� ���#��%#� *�(���)'� ��*)�+#��%#�
STALEXPORT SA 

 

Lp. Nazwa 
����� ��,�#��� 
(#+,�%������ 
konwersji 

Liczba Akcji 
serii E 

+#�#2����� 

 �#2#���������!��+,#���*���#��   

1 GCB Centrostal Bydgoszcz 3 321 028,00 1 660 514 

2 
&��:�����$�)��"�
�!	 953 542,00 476 771 

3 :�����	���$�+��!��� 824 714,00 412 357 

4 :�����	���$�&����!� 637 426,00 318 713 

5 Polfactor, Warszawa 108 466,00 54 233 

6 Trade-Trans, Warszawa 75 852,00 37 926 

7 ��	���'�+�������������8������$�*���� 65 208,00 32 604 

8 WEIL GOTSHAL MAGNES, Warszawa 64 578,00 32 289 

9 Huta Ostrowiec 62 338,00 31 169 

10 Silscrap, Bielsko-9���� 57 750,00 28 875 

11 ��	���'�+�������������9������$������� 52 982,00 26 491 

12 Przeds. Domet, Konin 45 172,00 22 586 

13 Clifford Chance Puender, Warszawa 39 494,00 19 747 

14 AIR Products, Góra Kalwaria 35 068,00 17 534 

15 :���������$�&����� 34 360,00 17 180 

16 
����	����������!"�

���!���+����"!%$�:%��	�� 28 460,00 14 230 

17 Trzuskawica, Sitkówka 27 136,00 13 568 

18 +�������$�+���	!%������!� 26 512,00 13 256 

19 ����%
�$�9��	�!%�� 25 408,00 12 704 

20 Stalprodukt Bochnia 25 318,00 12 659 

21 Avesta Polarit, Tychy 23 836,00 11 918 

22 Eurotinplate Service, Warszawa 18 854,00 9 427 

23 Maillis M.J.Pol., Warszawa 17 716,00 8 858 

24 9���"!������������5�����!��"$�&�"��� 16 504,00 8 252 

25 System, Katowice 16 152,00 8 076 

26 Polhydro, Konin 15 822,00 7 911 

27 Huta Batory, Chorzów 15 790,00 7 895 

28 :�����	���$�*�����!� 14 750,00 7 375 

29 ��������������"!	�"$�&����!� 12 814,00 6 407 

30 
����$�9��	�� 12 714,00 6 357 

31 

����$���	��� 12 336,00 6 168 

32 Polskie Górn. Naft. I Gazow., Sanok 11 702,00 5 851 

33 KZA Zielonka 11 412,00 5 706 

34 Huta Andrzej, Zawadzkie 11 400,00 5 700 

35 Huta L.W., Warszawa 10 632,00 5 316 

36 +�����
������$�:	����!%��� 10 220,00 5 110 
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37 Kolgart-Metal, Warszawa 10 152,00 5 076 

38 Hartwig, Szczecin 9 454,00 4 727 

39 Tom, Szczecin 9 358,00 4 679 

40 BGM Petrotrade, Szczecin 8 936,00 4 468 

41 Transborder, Katowice 8 088,00 4 044 

42 Petro Carbo Chem., Gliwice 7 840,00 3 920 

43 ��	���'�+���������������-Mar, Kamienica Polska 7 722,00 3 861 

44 Arthur Andersen Polska, Warszawa 7 678,00 3 839 

45 ������"�4����
���!	���
������$�*�����!� 7 664,00 3 832 

46 �������+��!��������(��$�*����� 6 714,00 3 357 

47 RWTVV Polska, Katowice 6 598,00 3 299 

48 Glimar, Gorlice 6 258,00 3 129 

49 >
���!	��B	�����	��"�����-Handlowa, Katowice 6 126,00 3 063 

50 Ulisses Spedycja, Kraków 6 086,00 3 043 

51 Tadan-Sped, Katowice 5 966,00 2 983 

52 ������"�4��������������������"!%$������ 5 922,00 2 961 

53 Polkomtel, Warszawa 5 906,00 2 953 

54 IBM Polska, Warszawa 4 720,00 2 360 

55 Pactor, Katowice 4 704,00 2 352 

56 +��!������4������)������	�"!%$�&����!� 4 474,00 2 237 

57 ������$�5�������&����!	� 4 392,00 2 196 

58 *
����$�6
��� 4 134,00 2 067 

59 �"���!���
������+������$��"���� 4 092,00 2 046 

60 >
+��������*
���$�
�������+��� 3 992,00 1 996 

61 
�	����$�
�
��� 3 960,00 1 980 

62 Polcolorit, Piechowice 3 930,00 1 965 

63 Firma Handlowo-
���"!"#���H'&����$������������&��" 3 838,00 1 919 

64 HMN, Szopienice 3 650,00 1 825 

65 Izba Gospoda�!	��4������)������	�"!%$�*�����!� 3 622,00 1 811 

66 �������������!%���'$�*�����!� 3 586,00 1 793 

67 Mostostal, Kraków 3 532,00 1 766 

68 2B PPHU, Nysa 3 408,00 1 704 

69 ��	��������������4��������������������"!%$�*����� 3 378,00 1 689 

70 Mirtrans, Gdynia 3 314,00 1 657 

71 >
���8������$�������!%����!� 3 076,00 1 538 

72 Dom Maklerski Citybrokerage, Warszawa 3 062,00 1 531 

73 8�������(��$�������!%����!� 3 058,00 1 529 

74 Grupa Finansowa Premium, Katowice 3 028,00 1 514 

75 Wagonslits Travel, Warszawa 2 908,00 1 454 

76 Kombinat Górniczo->
���!	"�9�������$�9
����� 2 840,00 1 420 

77 PHU Montonaft, Trzebinia 2 606,00 1 303 

78 ��������*�����������(���!	��$�+���	��� 2 534,00 1 267 

79 Sigma, Katowice 2 498,00 1 249 

80 Polcargo, Szczecin 2 464,00 1 232 

81 H���89&��������!� 2 350,00 1 175 

82 Lhoist Bukowa, Krasocin 2 334,00 1 167 

83 *������!#��F��	���!	���*���"���$�+���	��� 2 206,00 1 103 

84 Krajowy Depozyt Papierów, Warszawa 2 100,00 1 050 

85 
����	����������$�:%��	�� 2 058,00 1 029 
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86 Kol-Trans-Hut, Gliwice 1 920,00 960 

87 �������������"�������"!	��$������!	�� 1 846,00 923 

88 PHU Katowice 1 794,00 897 

89 DHL International Poland, Warszawa 1 746,00 873 

90 ����������������-9
������"�������$�9��	�� 1 700,00 850 

91 
���������B��'����'$�+��!����� 1 614,00 807 

92 >
+��������4����
���!	�"$�
�������+��� 1 610,00 805 

93 4���	"�������"�����������
���!%����"$�9������� 1 494,00 747 

94 �������������������F�"�����#$�*�����!� 1 424,00 712 

95 :'>������$�&����� 1 288,00 644 

96 B�	��!%���	���'�9
�������$�
����no 1 230,00 615 

97 ����������:������F��
��$�&����!� 1 206,00 603 

98 Polbot, Katowice 1 104,00 552 

99 Coma, Katowice 1 100,00 550 

100 Tech-Kon, Warszawa 1 090,00 545 

101 Acting, Katowice 1 074,00 537 

102 Transgór, Rybnik 1 068,00 534 

103 Danatrans, Gliwice 1 046,00 523 

104 Inbet-Trans, Katowice 1 028,00 514 

105 B������3�������$���	��� 976,00 488 

106 Shipcontrol, Gdynia 948,00 474 

107 Wandalex, Warszawa 892,00 446 

108 H���������������	
��������)�(�"���&�	
$�+������ 874,00 437 

109 Instytut Materia��������������"!%$�&����!� 846,00 423 

110 Polsin - Karbit, Chorzów 830,00 415 

111 Transprojekt, Kraków 828,00 414 

112 Eurocargo, Szczecin 814,00 407 

113 Polsped-&����!%$�
�
��!� 798,00 399 

114 Terramar, Gdynia 792,00 396 

115 Impexmetal, Warszawa 788,00 394 

116 9����$�
���� 770,00 385 

117 Messenger Serice Stolica, Warszawa 762,00 381 

118 F��
���4�!%���!	��-���"!	��$�
���������!��������� 750,00 375 

119 ������9�
���5����	���������'�+���	"�'$�5�������&����!	� 726,00 363 

120 �

�
�����$�*�����!� 726,00 363 

121 Fosa, Chorzów 698,00 349 

122 ��#��������	���'�+���!�����$�*�����!� 692,00 346 

123 Hotel Orbis Silesia, Katowice 666,00 333 

124 PSM C.Hartwig, Katowice 662,00 331 

125 Transbud, Katowice 640,00 320 

126 Pedmo, Tychy 626,00 313 

127 TP SA, Pozn�� 598,00 299 

128 Eurometal, Gliwice 552,00 276 

129 PTK Centertel, Warszawa 546,00 273 

130 Intersped PST, Katowice 544,00 272 

131 :
�����$�5�������&����!	� 526,00 263 

132 Przds. Transportowo-Kolejowe, Zabrze 456,00 228 

133 >
���9������$�5�������&����cza 432,00 216 

134 
�����$���	��� 428,00 214 
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135 4���3$�9������� 404,00 202 

136 Miejskie Przeds. Taksówkowe, Katowice 386,00 193 

137 PTH Pacon, Gliwice 348,00 174 

138 Jawa, Poraj 346,00 173 

139 Witzenman Polska, Warszawa 332,00 166 

140 Regionalna Izba Gospodarcza, Katowice 320,00 160 

141 +�#'���	���'�+���!��������*�����	�!#�$�*�����!� 320,00 160 

142 Fundacja Instytutu Studiów Wschodnich, Warszawa 298,00 149 

143 AB-OIL, Chorzów 292,00 146 

144 Schenck Polska, Warszawa 288,00 144 

145 Centrozap Finanse, Katowice 256,00 128 

146 �
�	���
������+������$��
��������� 234,00 117 

147 Medison, Katowice 230,00 115 

148 &�	����	�5�
������'�*��!�������������!��$�*�����!� 212,00 106 

149 9��������	���'�4������)������	�"!%$�9����� 192,00 96 

150 Verlag Dashofer, Warszawa 180,00 90 

151 TP SA, Warszawa 176,00 88 

152 +"��������
����������$�
�������� 172,00 86 

153 Agencja Artystyczna Para, Katowice 170,00 85 

154 Transangela, Gliwice 170,00 85 

155 Warta, Katowice 158,00 79 

156 ������"�4��������������������"!%$�&liwice 150,00 75 

157 Lobbe Recycling, Sosnowiec 144,00 72 

158 >
���H����� $�
���������!� 128,00 64 

159 Spedycja-Transport-Cargo, Katowice 122,00 61 

160 Cargo Service, Szczecin 116,00 58 

161 &����!	��������"�5���������$�
������	 116,00 58 

162 Hand Press, Tychy 106,00 53 

163 Amadeo, Katowice 100,00 50 

164 5��������
��!	$�
���������!��������� 94,00 47 

165 Ruch S.A. o-��������	"������*���!�!%$�
����"����*������� 92,00 46 

166 Hartwig, Warszawa 84,00 42 

167 Agencja Poligraficzno-Reklamowa Jotan, Katowice 76,00 38 

168 Linde-Gas Pol, Kraków 76,00 38 

169 
���"!#��4���	"������������������:����$�*
��� 72,00 36 

170 >
���9��	�� 72,00 36 

171 Bosh Rexroth, Pruszków 72,00 36 

172 8���"������	�����������������!%��!	�"!%$������������&��" 66,00 33 

173 Neutral-S���$�
�
��!� 58,00 29 

174 Alba P. Tech. San., Chorzów 52,00 26 

175 Eden Springs, Krzeszowice 50,00 25 

176 8��
��+"�����!���$���	��� 40,00 20 

177 Bumar, Warszawa 40,00 20 

178 HTS PH TRANS - SPED Sosnowiec sp. z o.o. 38,00 19 

179 Huta Buczek, Sosnowiec 38,00 19 

180 Chemitex, Sieradz 32,00 16 

181 Stalexpol, Katowice 30,00 15 

182 EKO-&���$�+���� 30,00 15 

183 :�����$���������!���������	"��� 26,00 13 
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184 Zeus, Katowice 26,00 13 

185 TP SA, Katowice 24,00 12 

186 Sewera Pol. Chem., Katowice 20,00 10 

187 MG Centrum, Katowice 18,00 9 

188 PK-Distribution, Warszawa 18,00 9 

189 Przeds. Energetyki Cieplnej, Katowice 6,00 3 

190 Z-dy Energetyczne S.A. Cieszyn 2,00 1 

191 CZH, Katowice 2,00 1 

 ����$��#2#���������!��+,#���*���#�� 7 031 070,00 3 515 535 

    

 �#2#���������!��+,#�����%��������   

1 KAPSCH AKTIENGESELLSCHAFT 5 356 652,00 2 678 326 

2 OY LISTECH LTD. 3 002 608,00 1 501 304 

3 RHI AG 850 498,00 425 249 

4 STRATMIN GRAPH. 453 004,00 226 502 

5 VOEST ALPINE ROHSTOFFHANDEL GMBH 411 516,00 205 758 

6 FEROTECHNIK LTD 388 128,00 194 064 

7 ERFTCARBON 314 644,00 157 322 

8 THYSSEN STAHLUN 221 204,00 110 602 

9 HERMES ALLOYS 210 588,00 105 294 

10 FIRST INDUSTRIAL S.A. 197 870,00 98 935 

11 EKO STAHL GMBH 193 106,00 96 553 

12 RISSE + WILKE 189 096,00 94 548 

13 BAKER OIL TOOLS 173 102,00 86 551 

14 STOPINC AG 139 892,00 69 946 

15 MARCEGALIA SPA 115 062,00 57 531 

16 MANNESMANN HANDEL 106 888,00 53 444 

17 WULFRATH REFRACTORIES 101 984,00 50 992 

18 DAUSSAN 100 678,00 50 339 

19 STOLLBERG GMBH 91 876,00 45 938 

20 CHLUM.KERAM.ZAV 75 384,00 37 692 

21 NON-FERRUM SWITZERLAND 66 664,00 33 332 

22 FERROGLOBUS 62 756,00 31 378 

23 AFFIVAL SOLESMES 57 176,00 28 588 

24 PROCENTO 52 038,00 26 019 

25 VALLOUREC PREC. 46 368,00 23 184 

26 COFERAL MINERALIEN GMBH 46 006,00 23 003 

27 THYSSEN ST.SERV 45 120,00 22 560 

28 MITSUI & CO 43 024,00 21 512 

29 ALSICAL HUTTENW 41 282,00 20 641 

30 FR.LOHMAN STAHLHANDEL 39 222,00 19 611 

31 ALPOS HANDELSGES. M.B.H. 38 054,00 19 027 

32 FERROMETAL HOLDINGS LTD 30 600,00 15 300 

33 BESTAR STAHLHAN 30 022,00 15 011 

34 FOSECO GmbH 27 622,00 13 811 

35 GRAFIN STRACHWITZ UND PARTNER GmbH 26 744,00 13 372 

36 REFRATECHNIK GMBH 24 958,00 12 479 

37 KRALODVORSKE ZELEZARNY A.S. 24 684,00 12 342 

38 KM EUROPE METAL AG 23 442,00 11 721 
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39 SLEVARNY TRINEC a.s. 20 434,00 10 217 

40 ALCAN DEUTSCHLAND GMBH 20 080,00 10 040 

41 JENNA STAHL GMBH 16 700,00 8 350 

42 SMS DEMAG AG 16 556,00 8 278 

43 VALLOUREC&MANNESMANN DEUTSCHLAND GMBH 16 370,00 8 185 

44 THYSSEN STAHLUNION 16 314,00 8 157 

45 SEIDL + PARTNER 12 404,00 6 202 

46 DEUTSCHER EISENHANDEL AG. 11 856,00 5 928 

47 GIULINI CHEMIE GMBH 11 482,00 5 741 

48 SIMONDS INDUST. LTD ENGLAND 11 082,00 5 541 

49 TUBIFICIO DI TERMI 10 042,00 5 021 

50 REINHOLD MENDRITZKI KALTWALZWERK GMBH & CO.KG 9 938,00 4 969 

51 WILLICHER EDELSTAHLHANDEL GMBH 9 370,00 4 685 

52 BOC GASES,TECHNICAL SUPPLY CENTRE 7 640,00 3 820 

53 SPECIAL METALS 7 402,00 3 701 

54 BATORY PRODUCTOS METALURGICAS 4 938,00 2 469 

55 THYSSEN EDELST. 4 808,00 2 404 

56 HUGO SMITZ GMBH CO 4 748,00 2 374 

57 ZELEZARNY VELKY SENOV S.R.O. 4 596,00 2 298 

58 PREMIER CAMERA TAIWAN LTD. 4 450,00 2 225 

59 ERACHEM EUROPE /MMM/ 4 442,00 2 221 

60 HYDRAULIK INNOV 4 338,00 2 169 

61 SOCIETE COMMENTRYENN 4 072,00 2 036 

62 BUNDY TI GROUP AUTOMOTIVE SYSTEMS S.P.A. 3 936,00 1 968 

63 TI GROUPE 2 254,00 1 127 

64 KANTHAL AB HEATING TECHNOLOGY 1 400,00 700 

65 PIEC-EXPORT 828,00 414 

66 EURO STEEL DISTRIBUTION 572,00 286 

67 SALZGITTER STAHLHANDEL 258,00 129 

68 K.O.-OCEL S.R.O 242,00 121 

69 DOMO HANDELSGES 106,00 53 

 ����$��#2#���������!��+,#�����%�������� 13 663 220,00 6 831 610 

    

 �#2#���������(#�#���)�   

1 Citicorp Trustee Company Limited 56 997 618,00 28 498 809 

2 )8�� 36 045 670,00 18 022 835 

3 Bank Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa 27 744 926,00 13 872 463 

4 Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. Katowice 13 800 650,00 6 900 325 

5 PKO BP Katowice 13 361 094,00 6 680 547 

6 
����3������
���������5�����������
��*�����!� 10 523 626,00 5 261 813 

7 9������	��"�����->������"�
'�'���������!���' 9 677 088,00 4 838 544 

8 9B&�9����&�������
'�'�+���	��� 8 672 744,00 4 336 372 

9 9�����!%���"������������*�����!� 7 206 338,00 3 603 169 

10 Bank Handlowy S.A. Katowice 3 101 392,00 1 550 696 

11 Deutsche Bank S.A. Kraków 1 731 302,00 865 651 

12 
���������������encja Prywatyzacji Warszawa 1 550 504,00 775 252 

13 9������	��"�����-Handlowy S.A. Gliwice 910 000,00 455 000 

14 PZU   KATOWICE  1 050,00 525 

15 FARYNA KRZYSZTOF 176,00 88 
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16 KLUBA ANDRZEJ 160,00 80 

17 
F�B*���8�6 134,00 67 

18 ZLOBINSKI GRZEGORZ 94,00 47 

19 KOWAL WIKTOR 86,00 43 

20 MAGIEROWSKA IZABELA 80,00 40 

21 ���B:�*��9���)� 62,00 31 

22 +���
��*����9B��� 62,00 31 

23 FIRLUS JOACHIM 58,00 29 

24 
*�6��M

*B�4B�:�M
6�+ 56,00 28 

25 4�*�
��4�6&������ 56,00 28 

26 HOLDOWICZ JOLANTA 56,00 28 

27 KOCHANSKI JERZY 56,00 28 

28 +�
�6�+
*�-9��)�������9B��� 56,00 28 

29 BRZOZOWSKI TADEUSZ 54,00 27 

30 ZATONSKA MARIA 48,00 24 

31 )B�9F�*�+
*B�
6�+�4B� 48,00 24 

32 CZAPLA ZBIGNIEW 48,00 24 

33 KAROLAK DOROTA 48,00 24 

34 KUKULA ANDRZEJ 46,00 23 

35 KLIMEK BARBARA 38,00 19 

36 :������4�6&������ 36,00 18 

37 KARENDAL GRZEGORZ 36,00 18 

38 SOBCZYK MALGORZATA 32,00 16 

39 *��B�6��B��� 32,00 16 

40 MARCHACZ EWA 30,00 15 

41 WALESA DAMIAN 30,00 15 

42 HORZELSKA AGNIESZKA 28,00 14 

43 NOWAK IZABELA 22,00 11 

44 �����)B�*�B+�)� 20,00 10 

45 FORYS MARIAN 14,00 7 

46 WAWROWSKA TERESA 10,00 5 

47 NABRDALIK BOGNA 10,00 5 

48 ROZLACH DARIUSZ 10,00 5 

49 5�5��
�5����� 10,00 5 

50 OBARZANOWSKI ZBIGNIEW 6,00 3 

51 LABOCHA ZBIGNIEW 4,00 2 

 ����$��#2#���������(#�#���)� 191 325 854,00 95 662 927 

    

 ����
���6������������������ 212 020 144,00 106 010 072 
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4. Wzór formularza zapisu na Akcje – wersja w j. polskim 

Formularz zapisu na Akcje serii E STALEXPORT SA 
Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii E STALEXPORT SA, b���!����!#����	�"��"���������	�!�������������!�����������#�,$--�	�������$�
��������������!	����/-@'-/-'-0,������!"�F!%���"�)��,�	������,0�����������,--,��'�)��	�"!	�#�����+��������������	�������!#�����
�	"�
��������
����������!%���	�������*�����
�
������>������"!%'���!#�� ����������	�	��!	���� ��� �����#�!����� ��"�����
���!	��#� �
����"�!#�� � ������
���!%�
��������"!%����������!������������#�	"��(���
���	
' 

/'�B������)�	�����C)�	���78����2. 

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

2. Adres zamieszkania/Siedziba i adres: 

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

3. Numer dokumen�
���������!�$���
��C)
��������!��������#����
. 

........................................................................................................................................................................................................ 

4. Status dewizowy:  rezydent  nierezydent (��������;���������< 

5. Liczba subskrybowanych Akcji  _ _ _   _ _ _   _ _ _ ��������.�'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 

@'�+����� ��
����"�����"!%���!#�� _ _ _   _ _ _   _ _ _ , _ _ 	�$��������.�''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' 

......................................................................................................................................................................................................... 

0'�8�����	�����"�	����!#�.�+����������������"��������!������	"������!�$���������"�������!	���
����/����F!%���"�)��,�
)+���
������	������,0�����������,--,��'$���������!"������!	��������<���	�	���
�I���������
' 

W����� � �����
� ��������������� ������������ �� �����!�� ����	"������!�$� ��	"��
�
#�!���� 

����"�������� ����!�
STALEXPORT SA: 

 _ _ _   _ _ _   _ _ _ , _ _ 	��$��������.�''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''................................ 

......................................................................................................................................................................................................... 
�����+��������'2�*� 2enta: 

H�$�����#���������"7�2�������!	��$����	���	�����7��2�����	������!�����������
�����"#�����
����������
�����	�	������!���
���
�
�
������
����!���
#�����
�����
���!	��#�

����"�!#����!#�������	���!���
#����	�������
���
�
�
�����' 
 

........................................................... ���!	� ������������� ..................................................................... 

data i podpis �
���
�����
���*������� �������	"#�!������	������� 

������#�!����	���� Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. 

przyjm
#�!����	���� 

�����!	� ���	"#�
#�!����	���� 

Dyspozycja deponowania Akcji serii E STALEXPORT SA 
=-��������������
����������������������������������#������������'�$%#&'(�)�%�$#< 

 

����	����	�����������������!%
��
����������������!���"!%����''''''''''''''''''......................................................... 
 

prowadzonym przez .................................................................................................................................................. 

=������������������ 
�����������go) 
 

������������!�!������#����''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''���	"����!%
    =����������������������
��
< 
przydzielonych Akcji serii E STALEXPORT SA. 
Uwaga: 
5"���	"!#����	��������������������
���
���!%
��
����	����	�"��������
���������������������!�!�������!%
��
�#������������'�+�	������
���������!#��	��"�
�
��������!�������"�����������"���	"!#����������"������#�!"' 

�����+��������'2�*� 2����? 

�������	
#������������	���!	���������(���������������������(��
#�!��������	����!%�	�����!%����"!%����"!	�!"!%��"������������"��#�
��!%
��
����������������!���"!%' 
 

........................................................... ���!	� ������������� ..................................................................... 

data i podpis �
���
�����
���*������� �������	"#�!������	������� 

������#�!�����"���	"!#� Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. 
��	"#�
#�!�����"���	"!#� 

�����!	� ���	"#�
#�!�����"���	"!#� 
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5. Wzór formularza zapisu na Akcje – wersja w j. angielskim 

Registration for Shares series E of STALEXPORT SA 

This document constitutes a subscription for ‘STALEXPORT SA’s’ ordinary bearer Shares, “E” series, with a nominal value of PLN 2.00, each. They have 
been issued in the number of 106,010,072 pursuant to Resolution No. 2 of 27th November 2002 of an Extraordinary Meeting of the Company Shareholders, 
as well as the relevant provisions of the Commercial Companies Code. “E” Shares are intended to be taken up by way of public subscription, according to the 
conditions specified in the Prospectus and this form. 

1. Name and surname/Name of company: 

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

2. Address of residence/Address of the company seat: 

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

3. ID, PESEL or Passport number/Proper Registration Number for legal entities: 

........................................................................................................................................................................................................ 

4. Foreign currency status:  Resident  Non-resident (mark correct answer) 

5. Number of Shares subscribed for  _ _ _   _ _ _   _ _ _  in words: ................................................................................... 

6. Value of the Shares subscribed  _ _ _   _ _ _   _ _ _ , _ _ zl, in words: ....................................................................... 

......................................................................................................................................................................................................... 

7. Form of payment for  the shares: by a non-cash contribution in the form of outstanding debts specified in Enclosure no. 1 
to Resolution No. 2 of the Extraordinary Meeting of the Company Shareholders of 27th November 2002, constituting 
Enclosure no. 3 to Chapter VI of the Prospectus. 

The value of the non-cash contribution in the form of outstanding debts of STALEXPORT SA against the Subscriber: 

 _ _ _   _ _ _   _ _ _ , _ _ zl , in words: ............................................................................................................................. 

......................................................................................................................................................................................................... 
Subscriber’s declaration: 

I, the undersigned, declare that I am acquainted with the contents of the ‘STALEXPORT SA’ Issue Prospectus, as well as with the contents 
of the Company’s Articles and accept the conditions for the Public Subscription to the “E” shares and further that I accept the provisions  
of the Company Articles. 

 

........................................................... Stamp with address and telephone numbers 
of Customer Service Point 

..................................................................... 

Date and signature of the Subscriber of Beskidzki Dom Maklerski S.A. Date of acceptance stamp and signature of the  

 accepting the subscription person accepting the subscription 

Order to deposit of Shares of E series of STALEXPORT SA 
(Placing the order to deposit of Shares series E of STALEXPORT SA is not obligatory) 

Please deposit on mine securities account no  ............................................................... held in a brokerhouse/ bank (name) 

......................................................................................................................................................................................................... 

(brokerage house/bank (name)) 

which is properitted by .................................................................................................. all allocated to me Shares series E
    (properitor of the account) 

STALEXPORT SA. 
Notice: 

Declaration without full account, the name of brokerage and the name of account holder is deemed null and avoid. In case this form is 
fulfilled improperly, all the consequences are born by the person placing the order. 

Subscriber’s declaration: 

I undertake to inform immediately in writing the Entity Offering the Shares series E about any changes relating to the account number stated 
above. 

 

........................................................... Stamp with address and telephone numbers 
of Customer Service Point 

................................................................ 

Date and the signature of the person of Beskidzki Dom Maklerski S.A. Date of acceptance stamp and signature of the  

placing the order accepting the order person accepting the order 
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B	��(���#�+����������+':�+#� �������*)�+'����(��������%#:���#��#��%#����(#*� �����*��� 
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�������������"!�����!#����������� ����"��	��"�����������	�������"��
����������
� 

�	���!��)��#�(#+� ������'�*�(���)'���*)�+#��%#	 

�������� 	� ���#������ 
!%���"� )��	�"!	�#�����+������� �������	����� 
���������� 
�� ���������� #����
����"��	������������
�	�����������
��������� 
������������������#�	������/0,'/;<',0-$--�	��7�������.�
�����������	�����������������"������	����� �	���������	"��"���!�������!����������	�������	���"!%2������������	��
����,/,'-,-'/??$--�	��7�������.������!���������!����������������	���!����"���!"�����!	����	���!��!	���"�	����2� 
�� ����	�� ����#�� ���� ����#� ���� A@'-;@'@<1� 	�� 7�������.� ������	������� �	�� � ��������� �	����� �	������� �	�� �
�"���!"��	�� ������	"�	���!����� �	���"!%2����������!�#�����/-@'-/-'-0,�	��7�������.������	�� �����������	����� �
�"���!"� �������	������� ���� 	����2� ��!#�� 	�"��"!%� ��� ���	�!����� ������ �$� � ������!�� ���������#� ,� 7���2� 	�����
����� i cenie emisyjnej 2 7���2�	����������' 

����"��	������������
�	��������������������� �	��"��!	�����������������
����"!%!	����"!%���!#�����
�	"' 

:��������#����!#���������������������	����#��������	���
����"�!#���������	"!�����
������"!%�
����������
SA w zami���	�������������������"��������!������	"������!����	"��
�
#�!"!%��������!�
�����' 

;	�
���+$�#���*)�+0�����(������� �!:�����#�/���$��#+��� ��� ��*)�+'����(��������%#	 

��	��������� �����
� ��������������� ����	������ ��� ����"!��� ��!#�� ������ �� �� ����"��	��"�� ���itale 
	�������"�� 
���������� � 
�� ��� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!�� ����	"!������ ����!� 
���������� 
�$�
��#����
�������
�����$�����!%����
�!#��������
���!%���������"!%��������	"!#�!%�
������"!%' 

+����� ������
� ����������������� �����!�� ���"��	"!%�����	"������!�� ���������� ��� ������ ,/,'-,-'/??$--� 	��
7�������.������!���������!����������������	���!����"���!"�����!	����	���!��!	���"�	���"!%2'�+����� ����	�������

����������	"�	����������
������"���������#$�������������	"������!���"�����	����"!%�������!#����������#'� 

+����"��������������	�����"���������������������	!	������"�������!	���
����/���������#�	����������	�����$�
����"����������"���������	�������!%������� �����	"������!����	�	��!	��"!%�����������#�' 

>	�8���2�����#+�����*����� +���� �!�����$��������*)�+����(�������y. 

+�	������ 	�������������������"����	!	�����"�������!#���"����!#�����
�	����"���"!%� 	����������������#�
����A@'-;@'@<1��7�������.�������	��������	�� �����������	����� �	��������	�� ��"���!"��	�� ������	"�	���!����� 2�
���������!�#�����/-@'-/-'-0,�7�������.������	�� �����������	����� ��"���!"��������	����������2���!#�'���!#��������
���������!#����	�"��"���������	�!����$���������!�����������#�,�7���2�	����������'�5����!#�������������������
��	"���	���� ������ ���������� 
����������� �
�� ������	��'� ��� ���������� �����"� ������������� ���� �����
��	"	���������	����!#������������������������"�
�"����
!	�����!��������!%���!%��
�����	�������#���
�
�����' 

F��������� !��"� ����"#��#� ��!#�� 	�"���#� ��� ���	�!����� ������ �� �� �"�����!�� ,� 7���2� 	����� �����$� ��	��"��	�� 
��<0$1=����
�����!���������������!#��
����������
�$�����������	����,/ ����	��������,--,����
��"�������
/$,1�	��7#�����	���"�����	���!������ �����	"2'�F��������!��������"#���#�����������0�=��"��	��������������!����
��������� ��!#�� 
���������� 
'�'� 	 �	��!�
� �������!%� ������!"� ��	��� ������ ����	��	����� �����#�	����
������	�����$� ������ �"����� /$A@� 	���"� 7#����� 	���"� ������	������� �	�� � ����	"2� 7�������� ������ � ��!#��
STALEXPORT SA obliczona za okres od 2 kwietnia 2002 roku do 30 ��	������,--,����
2' 

+�	���	�
�	����"��	"����	�������	���������#����!#�������������"��#� #�#�������!�����������#� #���$�	�������
���	��
� 
���������� 
�$� �� ���
����#� �"�
�!#�� ����������'� F�	�������#�!� ������ ��	����������� ���� �
��
�
�"�����#�������!����!#�����	���������"�"���	��#
��"��
��������������������!�$�
��������!��������"#�����!#��
�����	������#�#�������!�����������#��#'�, 7���2�	���"!%' 
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@	���#2 ���#�������*)�+����(������� 	 

������������	�!"����������������	"!�����
����������
�$�����"!%�����	"������!����#����	�����"�
�������
STALEXPORT SA, zatwierdzonym  w dniu 27 !	���!�� ,--,� �'� ��������������� 
��
� ��#�������� 
��*�����!�!%�7�"��'�������F��'�0-C-/C;2' 

���!"	"#��� ����������� ����$� ������ ����� ����� � �����"� ������������� ��� ����"!��� ����"��	������ �������
�
	����������� 	������� #���� �� ����!	���
� ��� /� ��� �����#�	���� ������	�����$� �������#�!"�� ����	"!����� ��	�	�
podanie jego imienia i ��	�������
��(���"$��������	�"' 

A	���,�(�� �������*)�+'����(��������%#	 

��	"#�!��� ����	��"!%� ���"��#� ����	"������!�� #���� �����
� ��������������� ��� ����"!��� ��!#�� ������ �� 
�� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� 
�� #���� ���	"����� ���� 
�����$� ������� ������
#��
���
�!#��#�#�	������	��$��������������!#����	��������"����������
����������
�����	�������!	"������!��
���	�"� (��������'� ��	����� ��� ��� ��	�������	����� !	"����!�� 	����	�#�!"!%� ��� �����������o i rynkowego 
�	��!�������
���������	����	�
�������������#���
�"�����������#' 

�����"��	"!%��	���������	"#�!�������	��"!%����"��#�����	"������!��#���������
�����������������������"!���
��!#�� ������ �� �� ����"��	��"�� ��������� 	�������"�� 
���������� � 
�� #���� !���we i ekonomicznie 
uzasadnione. 

 

��)�����*��+#����������%#��(���#�+���������#���? 

1. ��������������
��
���#����������*�����!�!%��"��'�������F��'�	������,0 czerwca 2002 r. o zatwierdzeniu 

����
�
����������
�$ 

2. +"��	� ����	"!����$� ����	�!"!%� ������ �����������"� ��� ����"!��� ����"��	������ �������
� 	�����������

����������
�����	�	���������������!	�"���!#�����������"�����"!%���	������	�������������������"'� 

 

 

*�����!�$�,?�����	��������,--,����
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G	� �(����� �� ��(#��� �����,����%#� 2��%)�%#� ����+����� �� 2�+����� �(���#�+����� �����+'�
+#� �����%#��*)�+'����(��������%#:���#��#��%#����(#*� �����*���� ���������7�8�9
��7���� 
w Katowicach 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

OPINIA I RAPORT 
�����8����&��6��&��&���������7� 
��6��������
������������������: 

��7������&������������
����
���&�: 
WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E 

STALEXPORT SA W KATOWICACH 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KATOWICE, LISTOPAD 2002 ROK 
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�
����������8����&��6��&��&���������7� 

��6��������
������������������: 

��7������&������������
����
���&�: 

WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E STALEXPORT SA W KATOWICACH 

 

��	�������	����� �������� 	���!	������ 
�����	������ ���	��
� 
���������� 
�� �� *�����!�!%� 	� ����� ,?�
����	�������� ,--,� ���
$� �� ����!�
� �� �������������� 	� ����� /<� ���������� ,--,� ���
� 
��
� ��#�������� ��
*�����!�!%�+"�	����IBBB�&�������!	"�*��#��������#����
�
�dowego w sprawie: Sygnatura akt KA VIII Ns-
Rej. KRS 14639/02/475 z wniosku STALEXPORT SA w Katowicach. 

�������	��	�����
�����	���������	��
���������	����"�#�������	���#��������' 

)��	"�� 	�������� �"��� 	�������� ������	������ ���	��
� �� �"�������� ������� �� #���� �����	����!�$� �	�������!�� 
�����������!�' 

)��	���������	���������
�����	���������	��
�	�����������	��	�����"��!	�������
�"��
���!#�����
�	"�#���������
���	�
��
���#����������*�����!�!%�IBBB�+"�	����&�������!	"�*��#��������#����
�
��������������������" �

�"���������"�����"��!��
'� 

)�����	"#�
#��"�������������	������!������!��������	�!�!%�	��"�
�
�����!�������#�	�#�������' 

9������������	�������	�����"�������������������������. 

1) ���"�
�
�</,�F����"�	������/1���	������,---����
�*�������������%������"!%�75	'�F'�z 2000 r. nr 94, poz. 
1037), 

2) F����"�	�,;���	������/;;?��'�����!%
������!��75	'�F'�	�,--,��'$�)��0@$���	'�@;?2$ 

3) ��	���	��	����� ���	"������ �	�!	"���������#� 	� ,?'/-'/;<?� �'� ������ �� �����������
� 
������"�� 75	'� F'� 
/;<?��'�)��;<���	'�A<@�	�����'�	�������2. 

9������� ��� 	������������"� �� ��	�������	�����"� �� ����� ������$� ��"� 
	"��� � �"����!	�#�!�� ������ $� ���

�����	������ ���	��
� ���� 	������� ������"!%� 	�����	���!��� �� 
	"��� � �������!	��� ��������� ��� �"��������
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu. 

Sprawozdanie Za�	��
� 	������� ����	��	������ 	���	�
� 	� ��������"������"��	�������������
� 	�����������

����������
���� ������ ��������#�	�� ���� /0,'/;<',0-$--� 	���"!%� �� ���������	�� ���� ,/,'-,-'/??$--� 	����� 
������	�� ����#�� ��������#����� A@'-;@'@<1� �� �������!�#����� /-@'-/-'-0,���!#�� ������	�!����� ����������������!��
���������#�,�	�������������!���������"#��#�,�	����������' 

:��������#����!#���������������������	��������������	���
����"�!#���������	"!�����
������"!%�
����������

����	������	�������������������"���	"��
�
#�!"��������!�
�����' 

+�	���	�
�	��"�$���������
�����	���������	��
�������������������
#�!"!%����!��
��!%. 

1) �!����������	����!�$��	�������!�������������!������	��	������������	�����' 

2) 
�����	���
$�!	"�
�����	���������	��
�#�������������$��	�'�	���������	"���������menty wymagane w art. 
311 Ksh. 

3) �!����� !	"� 	����������� ��	�	� ���	��� 
������ ��������� ������� �"!��"� �������� �����������"!%� #����
zasadna. 

4) 
�����	���
$�!	"������� ��������������������"!%�	������������������"��!	����	�������	�����������������

�"�����	�	����	���
���������	$��������������������!�����������#����#�����"!%�	��������!#�' 


	!	��������
�����������	�����������"��	"!%�	���������	��������������!��' 
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�����$ :� ��� (���(�#��+�#��� (����� ���� 2�+����� ����#��� � ������������ (#+������ +,�� � ��������
niniejszej opinii. 

Naszym zdaniem: 

1) �(���#�+����� �����+'� �������� ��� ��*��� �,�$��� � � $�%���� �� ��!� �� $#���� ��� '���/� ���

(����+)#����������,��: 

2) ����#�#����� *���%#��� $��#+�� � ��� � �*)�+0�� ���(������� �!� ����� ����+��� 7��	"� ��	"#�!�
�

	��������$��������#����#�	��������utku w krótkim okresie czasu), 

3) ����#�/� �*)�+0�� ���(������� �!� ��� ��� ��*��!� ���#�� �!� ��(�*���!� #+(#���+�� ����#����

nominalnej obejmowanych za nie akcji. 

 

 

0��!���������� * 

Kancelaria Porad Finansowo->���!����� 
dr Piotr Rojek 

���������	�������	���	
�	���
�����	���� 
40-?@6�>� �������
�
����� ������/6 

������ ��������������� �������� ���
������onych do 
��������������������������������������+3?@ 

  

  

Krystian Kubanek #�������2��������� 

�������������� �����!������������ �� 

pod nr 9529/7105 

4�������"�����
 

 

Katowice, dnia 19 listopada 2002 roku 
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��
��7������8����&��6��&��&���������7����6��������
������������������ 
��7������&������������
����
���&�: 

WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E STALEXPORT SA W KATOWICACH 
 

��7�8�������7

�� 

��	��������� �������� �"��� ������	������ ���	��
� 
���������� 
�$� ���"!	�!�� �����
� ��������������$�
����	������ ��� ����"!��� ��!#�� ������ ���� 	�������� #���� �����	����!�$� �	�������!�� �� ���������!�$� #��� ��������
!����� �"������ ������$� !	"� ������ � �������� �����������"!%� ���������� !�� ��#����#� ������!�� ���������#�
obejmowanych za nie akcji. 

 

�	�������
�����������:����7�8��������
�
����������
������������������ 

 


���	��	���� ������	������ ���	��
� 
���������� 
�$� ���"!	�!�� �����
� ��������������$� ����	������ ���
pokrycie akcji serii E zawiera informacje na temat: 

�2���	������
��������������������"!%$ 

�2���!	�"����	����	�#
��"�����"!%�	�������"����������������!#�$ 

!2������
��������"!%����������������������������������"!%$ 

�2�	����������#������"��"!��"��������$ 

e) umotywowania zamierzonej transakcji – celu przyj�!��������
���������������' 

5��������	������	���!	���. 

– �������������� 
��
� ��#�������� �� *�����!�!%� �"��'� ���� �� F��'� 0-C-/C;� 	� ,0� !	���!�� ,--,� ���
� 
��	�������	���
������
�
����������
� 

– +"��	� ����	"!����$� ����	�!"!%� ������ �����������"� ��� ����"!��� ����"��	������ �������
� 	�����������

����������
�����	�	���������������!	�"���!#�����������"�����"!%�	�������������������"' 


�����	���������	��
�������
	�� �	�����������$�	����������������	"�������������"��"������������'�<//�
Ksh. 

 

Ad a) 

��������	� ����!��� ������	���������	��
$���	��������������
���������������$�����	�������������"!�����!#��
������ �� �������	"������!�� ��	"��
�
#�!������	"!����������!�
����������
�$� ��#���� 
������� �����"��	�

�	���������������
�!#��������
���!%���������"!%��������	"!#�!%�
������"!%' 

W ce�
�������	����������������!�����	�������!�$��"�������������
#�!�����!��
�"����������. 

– ������	���� �"��	"� ����	"!����� ���	� ��	"��
�
#�!"!%� ��� ����	"������!�� ��#��"!%� ��������������

������"����	��������	������!��	��������������
��������#�!����
�������$ 

– po�������� �"��	"� ����	"!����� ��#��"!%� 
������� 	������� �� ��������#� ������!#�� ���������#� ���	�
��	����������#� 	� �"��	��� ����	"!����� ����	�!"!%� ������ �����������"� ��� ����"!��� ����"��	������
�������
�	�����������
����������
�$���������!"�	���!	�������������	������	��	��
$ 

– �������	���� 	������ � �
�"� ����	"������!�� ��� ?-=� 
���	���
� �"��	��"!%� �� ������!#�� ���������#� 
����	����������#�	�����������	"������!�������"!%�������
�!#�' 

+��"���
� ��	�������	����� ���!��
�� ��������"!%� �������	���$� ��� ��	"������ ����	"������!�� ��#���� 
�������
�����"������"��	"���������	����,-�����������,--,����
�����������#�������!#�����������#�#����	������	�����
�����������	���"$�7	�������	����'�<�
��'�/��
����,/�F����"�����!%
������!�$���	���"����	������	����$�����"!%�
��������"��������!���
�������������������2' 

 

Ad b) 

+�	������	�������������������"����	!	�����"����	"�	�"����!#�����
�	�����	����
#�������"�� ���������#�����
A@'-;@'@<1����������!�#�����/-@'-/-'-0,���!#�$��������������!#������������	�"��"���������	�!����'��������������
�����"� ������������� ���� ����� ��	�� ��!#���� ��	"	����� ������ ����� �"�
�"� ��� 
!	�����!���� �� ��!%���!%� �
��
���	�������#���
' 

Dokonano sprawdzenia, czy liczba akcji ustalona w minimalnym i maksymalnym zakresie emisji przy cenie 
����"#��#� �����#� !����� ���������#� ,� 	�� �� �����������#� ������!�� �����
� ��������������� 	������� 
��������
����������' 
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Minimalna liczba akcji  /0,'/;<',0-�	��.�,�	�C��!#��– 86.096.635 akcji 

Maksymalna liczba akcji  ,/,'-,-'/??�	��.�,�	�C��!#��Q�/-@'-/-'-0,���!#� 

 

Ad c) 

�������� 
��������"��� ��� ����������� �����
� ��������������� �� 	������ 	�� ��!#�� ������ �� ��� ����	"!�����

���������� 
�$� ����"!%� ����	"������!�� ��#���� 	�����"� 
������� �����"�$� 	�������	��"�� �� ���
� ,0�
!	���!��,--,����
����������������
��
���#����������*�����!�!%' 


	!	�������� 	����������� ����$� ������ ����� ����� � �����"� ������������� 	������� #���� �� 	���!	���
� ���
������	�����'���������������$�	���"#�����������"��	��!	���#�#����D������!#��	�������E�D����������E�,,,---$�
D��������"E�?,@����������1@';;0'@/A�	�$���	�������������"(���!#����	�"�����	"!����' 

Dokonano równ���� ����������� 	����������� ����	"!����� ����!	������ ��� ������	������ 	� ������!#�� ���������
7��������������	����������2–��������������!�������������	���' 

 

Ad d) 

+����� ������
� ���������������������"�����#� ���!��� ,/,'-,-'/??� 	������� 
��������������� ��������� #��o 
!	�� � ���������#� ������!�� ����	"������!�� ��#��"!%� 
������$� 
#��"!%� �� ���������#� ���	� ��	����������#�
������!#����������#�����
���"��!	����. 

+���	"������!����#����
�������– @-1'00/'A?<$@A�	� 

 x 35% 

 ,/,'-,-'/??$--�	� 

 

����������	�������!��	�����������������"���������#���	�����������������	�#�!	��!��������
' 

 

Ad e) 

���	�����������	����
����"������	�����	�����������!#��	���	����	�����#����!#������������	������	��������
�����������"�������
#�!�. 

–������������
�!#��	������	���
����������
�$ 

–����������	������ktywów netto, 

–�������!	����	������������!�����	�"�(��������$ 

–�����������������������"�������	��!�������
�����' 

)��	"��	���������	������������"��#���!#��	��#�
#��
	����������' 

 

Ocena zastosowanej metody wyceny 

5����
#�!� �!��"� 	����������#� ��������#������" wyceny wnoszonego aportu w zamian za akcje serii „E”, 
����"!%�����������#����
����������
�������"��	�� �����
�����������
#�!�������!	���!�. 

– �����!#���"����
����"����������!#��������D�E�������"!%!	����������	"!�����
�����$�����"!%�����	"������!��
��	"��
�
#�!�� ��� ����!� 
���������� 
�� 	�����"� ��#���� 
������� ��� ��!"� �������������� 
��
�
Rejonowego w Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 roku. 

– �����!#���"���������������������"������	��"����� ����"!��� ��!#�� ������ D�E�������"��	��"�����������
	�������"�� 
������ ��� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!�� ����	"!������ ����!� 
���������� 
�$� �� ������ ���
����	"������!����#����
�������	������,0�!	���!��,--,����
' 

– +���	"������!�$��� �"������	"������!�����
�����$� 	�����"��!��������� ��� ����������	"������!�� 
������"!%$�
których sprawdzenia w �"��� ���'� ?-� ��	���	��	����� ���	"������ �	�!	���������#� 	� ����� ,?'/-'/;<?� ���
�
������ �� �����������
� 
������"�� 75	'F'� 	� /;<?� �'� )�� ;<� ��	'� A<@� 	� ����'� 	�������2� �������� ���	���
komisarz. 

– ��������	�	����������'�B'1'���������������
��
���#����������*�����!�!%�+"�	������&�������!	"�	������
27 czerwca 2002 roku: 9$��� �� ������ �������� ����� ��� �;� ��������� – w przypadku uzyskania zgody 
wierzycieli –� �� ������� �������� ������ �������� 
��������� ��� ������ ��
������� ��� ��������� ������������ ��

���������������
�������������erzycielami”. 


������ ���� ��	���������� �� �"��#� ��������#� �������� ������"!%� ����	
����� 	� ����	"!������'� ������
����	"!����$����
	"��������������!	����$�	��������	�����	������������	��	�����"�����	"������!��
������"!%�
na akcje serii „E”. 
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���"��	�� ��(����!#�� �� ������� ������"� ��������
#�� ����
���� �!��"� �����	����!�$� ���������!�� �� �	�������!��
�"!��"�����	��"!%����������������������������"!%' 

�����������!	����!��"��	!	�������#���	"#���$���. 

– ��	"��#����#� !	�� � 	� ����	"!����$� ��� ����"!%� ����������� �
����"�!#�$� 	������� 	� ����!��� ���'� B'1'�
�������������� 
��
� ��#�������� �� *�����!�!%�+"�	���� �� &�������!	"� 	� ����� ,0� !	���!�� ,--,� ���
$�
�"����� 	����� ��� ������� ����	"������!�� 
������"!%��� ����	�� ��#�!��� ��!#�� ������ D�E$� ����	�!��� 	������
���"!%!	��� ��	"��
�
#�!�� ��� ����!� 
���������F� 
�� ����	"������!�� 
�������� �� �������!�� ��!	��#$�
���������#�!�#����������#�������!������#�'� 

– ����#����!#��������D�E$�����#�#����������!#���������#��	������	�����
����������
��������#�	��������
��
�
w krótkiej perspektywie czasu. 

 

����#�/��#$���,���emisji: 

�������� 	� ������!	��"��� ��	�	� 
������ ��(����!#���$� ������ � ���������#� ����#�$� �� �"�� ���"�� 	�����	����
������� �����"��	������������������������"!%�
����������
������������	�������#������	��	����������	"�
,/,'-,-'/??$--�	����/0,'/;<',0-$--�	�'� 

Ustalo���D�������E$�����"!%. 

– ������ ������ � �������� ����"����"� ��	���� ������������ ����"��	����� �������
� 	����������� 
������ 
�� ����	�� ����#�� �� ��#�!��� /-@'-/-'-0,� ��!#�� �� ������!�� ���������#� ,� 	�� ������ =+.3
.+.
.5,� (� ,� ��� A�

,+,
.,.
+66�..���<� 

– ������ ������ � ���
��
#�� �����	����� ���������#� ����#�$� �#'� ��#�!��� ��	"��#����#� A@'-;@'@<1� ��!#�� ��
������!�����������#�,�	���=B3
.?3
3/@�(�,����A�+5,
+?/
,5.�..���< 

���	����
#������#���. 

 
�#�����#���=��#2#��������(0)*� 

3��+�)*�4 

-���)#� �!. 
Liczba akcji (�� ��� �!�+#�'*)�+' 

(605.771.843,68) 

(#���+'*����!�� ��*���� �!���
'*)�+' 

(364.224.134,14) 

212.020.144,00 106.010.072 35 % 58 % 

172.193.270,00 86.096.635 28% 47 % 

 

F�������� �� ����!�
� �� ���"��	"� �����"��� ������ � ������������ ����"��	����� �������
� 	�����������
STALEXPORT S��	��������������#��������"!%����"��#�	������	���
������"!%������!#��������D�E' 

 

� ������*)�+0�����(������� �! 

����
#�!� ����#�� ��!#�� ������ D�E$� ������ �� ��"!%� ���������"!%� 	��������!%� ������ ��
����� � �������#��
	������	��� 
������"!%�
����������
�� (zgodnie z ���������� 
� 	
@
���� ���������� $��
���������!����

>� ����������������(�C������������������,5���������,..,����
<����������������������"$���	"#������������� �
����	"������!�� �������#�!"!%� 	�������$� ����	��"!%� �������� �� 	������ 	�� ���#������� ��!#�$� ����������
zo���������	"�	����������
������"���������#' 

*�����������!���������#�!�#��������#�$��"����#�!��	���	"#���#���
�����	����
����	��
�
�����������"��"!��"�
�"�����	�������!#����������#' 

���� ���������� ������ � ����	��"!%� �� 	������ 	�� ���#������� ��!#�� �������� �����������"!%� �� �����!��
��������!��
������"!%$���	"��
�
#�!"!%��
����"�������7�#'�����	"!�����2�����!�
����������
'�'��"��#��
�����" ��������������!�	����
����'�,A'�����/'�
��'�0�F����"�	������,;���	������/;;?����
�����!%
������!�����
�������� �"!���� ��������!�� ������ 	���� � ��������� �� 9������� ����!������� ����� ��� �� ������������

�� ��������:
� 

 

�� ���*��+����$��'�����#���� 

�����	
#�!� ���	!	������� ������"� �"!��"� ������!�� ����	��"!%� �������� �����������"!%� �� 	������ 	��
���#���������!#��������D�E$������"��	�� �����
��������!"(�������������#�����#�' 

H��� �������� ���"��#$� ������!�� ������������$� ����	���� ��� 
�����$� �� 	������ 	�� ���#������� ��!#�� ������ D�E�
���#�
#�� #��"���� 	������	����� 
�������� 
���������� 
�� �� !���� � �
����"�!#�� ����������� #���� �"���� 
���"��!	�����������	"!�����
������"!%�
�����' 
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�������#�!$� ��� 	������� 	� 	������� ���'� B'1'� �������������� 
��
� ��#�������� �� *�����!�!%� +"�	���� ��
&�������!	"� 	� ����� ,0� !	���!�� ,--,� ���
$� �� ����	�� �
����"�!#�� ��"�����#� 	������� ���������� ������
#�!��
warunki: 

– ��	"��#����#� !	�� � 	� ���"!%!	����"!%� ����	"!����� �"��	�� 	����� ��� ���������� 	�����"� ��������!��

������"!%� ����	�	� �������#�� ����!%� ����	"������!�� ��	"��
�
#�!"!%� �������!� 
���������� 
�� ���
akcje planowanej emisji.  

– #����!	������ ������ � D	����	��"!%E� ��� �������#�� ����	"������!�� �
���"!	���� ��������� � ���	���
����������
� ��	������$� ����	����
� �� 
�����	����
� ���	��
� 
�����$� #���� ������!�� �����!	��#$�
���
��
#�!�#���#�!������������#�����#�������
��
$ 

��������	"�
�	!	� $������������������#�$�	�������	���	���������"������"��#�	����������$���#�	ie do skutku 
�� ����
������ �������� �������� !	��
$� �� �"�� ���"�� 	������� 	�� !	�� � 	������	��� 
���������F� 
�$�
�"����#�!"!%�	�	���������
����
$�	������������������������!�������"��	������������
�	����������' 

��	"�����	"����
���'�	������$��#'.� 

– ��#�!��� ��� ��
��
� ���������#� ����#�$� �� �"���
� �����#� ������� ���� 	������� ��������!�� 
������"!%$�
��	"��
�
#�!"!%�����	"!������7�#'��
����"������2�����!�
����������
�$ 

– stosunkowo krótkim okresem realizacji planowanego zdarzenia 

������ ��	"�
�	!	� $� �������	������
�����	����
����	��
� 
��������������"!��"� ��������!�$�����	��"!%� 
��	������	�����#���������!#�� #������������$������������!���	����
����'�,A'�����/'�
��'�0�F����"�	������,;�
��	������/;;?����
�����!%
������!�����������"�#��
	�� �	��
	���������' 

5��������$� ���	
�
#�!� ���"!%$� ����������!%� ���� ��	��������� ��	"����
$� 	������� (�������-prawnych z 
	�����
����
��!#��(�������"!%$��������"��"�������
�" �������#�����	"��������	���������#��!��"�	����������'�
??������?�
��'�<'�F����"��� ��!%
������!��	������,;���	������/;;?� ���
� 7���	�	��	�������2$� �����"!	�!��� 
9��� �����!���������������������� ������
������������:
 

Zgodnie z przytoczonym zapisem 7� �������������������� ����� ��������� =������� ������<��� ����������
� ���

����������� ��� �� ����������� ���� ��� � ����������� ������� �������� ������������ ������ ���������������
!� ��� ��

����!������������ ��������
!�������� ������������� ������������� ��� � ��
 

��	"#�
#�!���$����������� 	�����"�����	"������!�$� 	����	��"!%�����������#���������������������������� !	��
$�
����	�	��!%�	������������!#��������D�E����������#�����#�����������"���	"#� $������	"����!����	���"����	������
��������!�����"!%$�������������!����������������
��"������$��!%������� ������!��7	�"����������2�����������
����	"�������
�������!����������#$��������
����������!���������"�
	�� �	��������������' 

+���!������(���
�����"!%���	���������������"��"�����	"#� $��������	������
�����	����
����	��
�
������
��������"!��"��������������������"!%$�����	��"!%����
����������
����	������	�����#���������!#��
serii „E” jest poprawna o ile: 

– ���"!	"���������!����	"��
�
#�!"!%�����	"!����������!�
����������
�$ 

– �� ���������� 	�����"� 	�� ��'� ��������!�� �� ����	�� �������#�� ��� � ��!#�� ������ D�E� ��#�	��� ��� ��
��
� 
w stosunkowo krótkim okresie czasu. 

H�������$���"�"���������������#���������	��������
��
�������������������!	��
��
��������	��������������
�
�"�"�"� ����	"������!�� ����� ���� 	������	����� 
���������� 
�$� ����"� ���������"� ��	"#� � ����� �������
�"!��"�����	��"!%��������������������"!%' 

5����
#�!� �"!��"� ��������!�� �� ��	"�����!%� ����	��"!%� ���"��#� ���������"� ���� ����
���� � �� �������
�	!	������"� 	����������������������F���������$� �� �������� ����!������	"���"�"� ������	��� ��������� ����!%�
����	"������!�' 

B����$�
�	�������#�!����������������	!	�����"!%��������!�$��������������
����$�����	����������!����������������
F���������$� �����������"� (��������� 	���	���� 	� ��
����������"�� ����!	������ �������!�� ���������"�
������ ����
���	�!#��7	�"�����������2�������!�������!�#���������!�� ���"!%���������	"������!��
����������

������	��"!%����
��������(�������������������������"!%' 

�����	�!� ���� ��� �������!	�"!%� ��	"������$� ������ ������"!	���� ����"�"� ��� � ���� ��	��������� ��������
�����������"!%$� �� ����"!%� ������� ��!%��	����� ������"� �" � 	�������� ��� ����	��"!%� ��� 
������ ��������
��������!�$� ���������"� ����!"	��� � ������ � �������!�� #���� ���������"� !	"����� ��������
#�!"� �!%� ������ �
�����!�' 

B� ���$� 	������� 	� 	�������� �������������� F���������$� �� �� �	!	�������!�� ���'� B'?'� �������������� 	� ����� ,0�
czerwca 2002 roku 9$��� �� ������������ !�������� ��� �������� �� ,.� �� ���� ���� �������� �� +,-�����������

���������� ������� ��� ����� 
��������������� ���� 
����
*�  �
� �� ���� ���� ��� ��
������ ��� ���� ����� �� � �����


������������������ ����������$��
����������������� �����������
����

: 
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��������	�������	�����!�����'��������������$������
#�!����
���	�!#��������!����������!�$�����������"�"�	���� $�
������������	������ 	�����#������� ��!#�$� ���������"�
�	������ � �	�'� ������������� (��������$� �����������
������ ���
���������!�����!%�����	"!����' 

B� ���$� ��	����
#�!� �������!	��� �"�
�!#�� ���������"� ���� ����
�" � 	������� ���� B'@'� ��'� ���������enia, który  
�� ����!�� ����	
#�$� ��� 93.D� ������ �������� !������� = �
� ��� ��;� ����������� ����!�������� ����� �� – przyp. 
�
 ����<��������������� �������!�/-������������� ������	0)��E�+�@D
�-�������������� ���������������������


������� +,� ��������� ��� ����� 
��������������� ���� 
����

� ��� ���;� ���� ��� ��� �����;� ������� ��� �������

�������!������� ����!�������
����� ����!����������!������� ����
���������
:  

+���!� ���� �(���
�����"!%� 	������� ���
��
#�!"!%� 	������	����� ��
������ ����!� ����!%� ����	"!����$�
aktualizacja warto�!�� ��������!�� 
������"!%$� ����	��"!%� �������� �� 	������ 	�� ���#������� ��!#�$� ������
���" � ���� ��	"� 	����������
� �����"� �"������$� �����#� ������������� �"���"� ������ �"��������$� ��	"#���� ���
��	��������������	���"!%������
�����	��	������"!��"���������!�����"!%' 

S	!	�������� ����!	����� ������!�� 	�"����������#$� �������!	�"!%� ��������!�� 
������"!%$� ��	"� 	�������
$� 
�����
�������� #���� ���"��������$� ������	"!����� ������������ �����������
� �"!%�����������!���������!�������
�
������������������
��������	������	�����#���������!#����	"�������������
#�!����	
����"' 

��	"#�
#�!�	������������"!	�!�. 

– #*���'�()���#����7���!	�#�!������������!#�2.��������	��!�
����$ 

– ()���#���.�������"!%�����!%����������"!%���������"!%$��������	��"!%�������!	�����������$ 

– stopy dyskontowej.���	"#���#������	���������������!��1,��"�������"!%��������������"!%$������������
�
/1�����������,--,����
��"�������@$-<=$ 

– stopy rekompensaty finansowej: 3-������!	�"� +B9��� 7��� �	���� /1� ���������� ,--,� ���
� – 6,82%) 
�������	��"���/$1=�����"�
�������#$��#'�A$<,= 

ob��!	���������� � 	���
���	������ �������!	�"!%���������!�$� ����������"�"�	���� ���	�������������	��"!%�
�������������������"!%���	������	�����#���������!#�' 

5������	!	�����"!%�������!�$���������"!%� #���������� �������������!������!���#�������	������
��!��"����sji, 
��	�!����������"��������"����	"��	����������������������
#�!". 

 

 &0����%�������(#+� ��������
*�(���)0� 

�#,���%�������(#+� ��������
*�(���)0� 

��� ��;��� 
��������� ,/,'-,-'/??$--�	� /0,'/;<',0-$--�	� 

��� ��;��� 
����
�������
  � A-�?<?�/0@$<0�	� 65 325�-<0$?@�	� 

Rekompensata finansowa (naliczone odsetki) @,�;-?�-,-$;1�	� 1/�-A0�A,;$;1�	� 

��� ��;��� 
����
�������  � /0�1<-�/11$?<�	� /?�,<0�,-0$1/�	� 

 

H����"�����	����"��	"!%�	��������$�����	"����
������!#����#�����#�$���	"�	�������
$������	������������adu 
��������������� ��� �������!	��� ��������!�� 
�������$� ����"!%� ��
�������� �"���"� ����� ���� 
����������
��
������� ���������"� ������ � ��	�!��"� ��������!�� ����	��"!%� �������� �� 	������ 	�� ���#������� ��!#�$� 
��������
#�!"!%��������!��!%. 

0��������	
�
����������������� 
Poziom przeceny w stosunku do 
����	����
�����	����� 

1���	�2����������	���� 

,/,'-,-'/??$--�	� 8,27% /;?�?A;�;AA$10�	� 
/0,'/;<',0-$--�	� 8,27% /10�;1@�-@,$?;�	� 

 

 
0��!���������� * 

Kancelaria Porad Finansowo->���!����� 
dr Piotr Rojek 

���������	�������	���	
�	���
�����	���� 
40-?@6�>� �������
�
����� ������/6 

������ ��������������� �������� ���
������onych do 
��������������������������������������+3?@ 

  
  
Krystian Kubanek #�������2��������� 

�������������� �����!������������ �� 

pod nr 9529/7105 

4�������"�����
 

Katowice, dnia 19 listopada 2002 roku 
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C	�8�����
'�*�0���2�)'%���,������(�� �$'��� �!���(�� �����*�������������7�8�9
��7��� 

 
Centrala Bielsko-9���� 43-300 Bielsko-9����$�
�'�
��#�����������,0 tel. (033) 812-84-41; fax (033) 812-84-42 

���	����*�towice 40-096 Katowice, ul. 3 Maja 23 tel. (032) 208-14-00; fax (032) 208-14-02 

���	����*����� 31--/<�*�����$����!�
	!	��������1 tel. (012) 423-22-21; fax (012) 423-22-21 

���	����+���	��� 04-359 Warszawa, ul. Kobielska 19 tel. (022) 612-45-45; fax (022) 879-84-79 

���	����+��!��� 50--@/�+��!���$����!�
���"�/< tel./fax (071) 372-35-40; (071) 344-11-28 

POK Bytom 41-902 Bytom, ul. Rycerska 11 tel. (032) 282-52-65; fax (032) 282-83-39 

POK Cieszyn 43-400 Cieszyn, ul. Górna 24 tel. (033) 851-50-01; fax (033) 851-50-02 

��*�5�������&����!	� 41-<--�5�������&����!	�$�
�'�<�4�#��// tel. (032) 262-00-10; tel./fax (032) 262-68-58 

��*�&����� 67-,--�&�����$�
�'�9
������"!%�@� tel. (076) 835-40-10; fax (076) 835-40-10 

��*�H����	���������# 44-<<1�H����	���������#$�
�' Harcerska 14 tel./fax (032) 471-14-40 

��*�*��" 32-@1-�*��"$�
�'�
�����������/@ tel. (033) 845-07-66; fax (033) 845-07-51 

POK Lubin 59-300 Lubin, Rynek 11 tel./fax (076) 846-67-32; (076) 846-67-34 

POK Sosnowiec 41-200 Sosnowiec, ul. Modrzejowska 32a tel./fax  (032) 266-45-76 

POK Tarnów 33-100 Tarnów, Pl. Kazimierza Wielkiego 2 tel. (014) 621-31-86; fax (014) 627-31-80 

POK Tychy 43-/--��"!%"$����#��H����������BB�,- tel. (032) 217-78-75; fax (032) 217-78-77 

��*����" 68-,--����"$�
�'�+"�	"��������/ tel./fax (068) 375-98-51 
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9. Definicje i skróty 

��E����F�������I7�����7����
���
����� 

 

Akcje serii E, Akcje 

���A@'-;@'@<1����/-@'-/-'-0,���!#��������	�!��������������������

����������
��	�����	������*�����!�!%$���������!��
���������#�,$--�	�������$���������"!%��������������F!%���"�
Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, 
���#���#������
�,0�����������,--,����
$� 

Akcjonariusz +���!�!������!#���"��������"!%���	�	��������� 

Aport 
+����������������"��������!������	"������!�����"�����!��
212.020.144,00�	�$���	"��
�
#�!"!%�+���	"!����������!�
STALEXPORT SA 

Art. ���"�
� 

6�
��	�	:��"��'��� :�
#+$�#��
�"��'���  

9�����	���5���4���������
'�'�	�����	������9�����
-9����#$� 

�'�
��#�����������,0$�?<-300 Bielsko-9���� 

Doradca Prawny Kancelaria „Dariusz Cyran i P������	"E�
������*�����"����� 
	�����	������*�����!�!%$�
�'�4�!�����!	��,;$�?--085 Katowice  

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej 

�$�����:��(0)*�:��7�8�9
��7��� 
����������
��������!"#���	�����	������*�����!�!% 

EKD �
����#����*���"(���!#��5	��������!� 

EUR, EURO Jednostka monetarna Unii Europejskiej 

&��)+�:�&��)+��
�(���0��
����#���#� �!:�&
� &���������������+�����!���"!%���+���	�����
'�' 

&�'(�:�&�'(����(���)#��:�&�'(��
��(���)#����7�8�9
��7���:�
&�'(����(���)#����$������ 

&�
���������������������
����������
��������!"#���	�
����	������*�����!�!%$������#�������	������������"�����	�	�����B�
niniejszego Prospektu 

GUS &����"�F�	���
���"��"!	�" 

Inwestor krajowy, Rezydent Osoba, o której mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1 Prawa Dewizowego 

Inwestor zagraniczny, Nierezydent Osoba, o której mowa w art. 2 ust. 1 pkt. 2 Prawa Dewizowego 

KDPW S.A., KDPW *��#��"�5���	"�����������+�����!���"!%�
'�' 

Kodeks Cywilny, k.c. Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny  
(Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93, ze zmianami) 

Kodeks Karny, k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku – Kodeks karny  
(Dz. U. z 1997 roku Nr 88, poz. 553, ze zmianami) 

Komisja, KPWiG *����#�����������+�����!���"!%���&���� 

�#+�*���(0)�*�!��+,#� �!:��	�	!	 F������	������/1���	������,---��'�*�������������handlowych 
(Dz. U. Nr 94 poz. 1037 ) 

����#� �����������+#� 	�K.r.s. F������	������,-����������/;;0��'���*��#��"����#����	�������"��
(Dz. U. Nr 121, poz. 769 ze zmianami) 

KW *������+��!	"��� 

MSR 4���	"���������
�������"���!%
������!� 

LIBOR 
London Inter Bank Offered Rate –����������!���������	"#�������
��"�"#������"��
�����	"������"����������"����
����	"������"!% 

Lista Wierzycieli 

Lista podmiotów uprawnionych do nabywania Akcji serii E, 
��������!������!	�������/�F!%���"�)��,�)+���
����������
SA z dnia 27 lis�������,--,��'�	�����	!	����������!	���
����<�
��	�	���
�I���������
 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy, NWZA 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
STALEXPORT SA 

NBP Narodowy Bank Polski 



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA  ���������8
�"��������� 

 87 

NSA )�!	���"�
�������������!"#�" 

Oferta, Oferta publiczna  
�(�������#�!������
���!	��#�

����"�!#�����A@'-;@'@<1����
/-@'-/-'-0,���!#��	�"��"!%�������	�!���������������������!��
���������#�,$--�	�������� 

Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. – Ordynacja podatkowa  
(Dz. U. z 1997 r. nr 137, poz. 926, ze zmianami) 

PAP �����������!#����������
'�'�	�����	������+���	���� 

PKB Produkt Krajowy Brutto 

PKD �������*���"(���!#��5	��������!� 


8�:��)#� :��)� 

�����"��������������!	"����	�!	"���������#��������#�
�������	��"���������
������������������ia 1 stycznia 1995 r. 
	�������	�
������	������0����!��/;;?��'�����������!#��	�������
(Dz. U. Nr 84, poz. 386 ze zmianami) 


#+$�#���"��'��� :��"��'���  9�����	���5���4���������
'�'�	�����	������9�����
-9����#$� 

�'�
��#�����������,0$�?<-300 Bielsko-9���� 

P��:�
'�*���2�)'%���,����� 
�
��������
�����������9�����	������5��
�4������������
'�'$�
����"����	�����	"#���� �	����"������!#����������
������
STALEXPORT SA  

Prawo Bankowe Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe  
(Dz. U. z 1997 r. nr 140, poz. 939, ze zmianami) 

Prawo Dewizowe Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe  
(Dz. U. z 2002 r. Nr 141, poz. 1178) 

Prawo o Publicznym Obrocie 

�(����$������#���#� $� 

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie 
����������������!���"���7#�����ity tekst Dz. U. z 2002 r.  Nr 49, 
poz. 447) 

Prospekt, Prospekt emisyjny 

)����#�	"��������������"#�"$�����!"�#��"�"���������������!"��
���
�������	������#�!"����(����!#����������!��$���!#�!%$�
wprowadzanych do publicznego obrotu oraz akcjach oferowanych 
w p
���!	�"������!��$�����	��	��"�	�������	���	���	��	������
o prospekcie. 

Publiczna subskrypcja 
�(�����
����������
��������!"#������"!	�!�����A@'-;@'@<1�
do 106.010.072 Akcji serii E, na warunkach przedstawionych  
w niniejszym Prospekcie 

��+��&��)+  Rada Gie��"����������+�����!���"!%���+���	�����
������
Akcyjna 

��+����+�#������(0)*�:���+��
Nadzorcza �����)��	��!	��
����������
��������!"#�� 

��%',�$���&
�:���%',�$���&��)+  ���
������&����"����������+�����!���"!%���+���	�����
'�'� 

�#�(#���+������#�
�#�(�*���:�
R#�(#���+����� 

��	���	��	��������"�4���������	������/@�����	��������,--/��'� 
�����������	!	������"!%����
����$�#��������������
��������� ��������������"#�"����	���������������
� 
(Dz. U. z 2001 r. Nr 139, poz. 1568, ze zmianami). 
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ISSUE PROSPECTUS 

from 86.096.635 to 106.010.072 of ordinary series E bearer shares. 

� � � � � � �� 	 � 
 � � 

with its registered seat in Katowice, ul. Mickiewicza 29 

www.stalexport.com.pl  

On the basis of this Prospectus from 86.096.635 to 106.010.072 series E Ordinary Bearer Shares with a par value of PLN 2,00 each are introduced to the public trading. 

Issue price per series E Share: 

 Issue price Fees and other expenses Actual proceeds to the Issuer 

Series E Share 2,00 0,004 1,996 

Aggregate series E Shares 212.020.144,00 400.000,00 211.620.144,00 

Within the framework of the series E Public Share Subscription the Company shall offer 106,010,072 Shares with a nominal value of PLN 2.00 each for acquisition. 

On the basis of Resolution No. 2 of the Company’s Extraordinary Shareholders’ Meeting dated 27 November 2002 the pre-emptive rights of the shareholders that have 
hitherto had a shareholding in the Company have been excluded and the Shares have been earmarked for acquisition by the Creditors of STALEXPORT SA involved in 
debt restructuring arrangements in exchange for a non-cash contribution in the form of the debts which they are owed by the Company. 

The Public Subscription shall commence on January 22nd 2003. The registration for E series shall be accepted on January 22nd and continue until March 21st 2003. . 
Series E shares will be allocated to creditors, on condition that valid registrations are placed for no less than 86.096.635 series E shares, in conformance to the List of 
Creditors. Series E Shares shall be allotted on April 4th 2003. The Public Subscription shall not be effected by way of a bought-deal underwriting agreement. 

12 833 826 ordinary bearer shares with a nominal value of PLN 2.00 each designated with the code PLSTLEX00019 are being traded on the regulated main securities 
market. The Board of Directors of the Issuer intends to float series E Shares on the stock exchange in the third quarter of 2003. 

The main risk factors are the following: the risk connected with implementing the Company’s development strategy, STALEXPORT SA’s financial commitments in 
relation to steelworks, its dependency on suppliers, the risk connected with the repayment of the Company’s debt restructuring liabilities, the risk connected with 
personal rights given on European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), the risk connected with the economic environment, the situation of the iron and 
steel industry, the risk connected with the restructuring of the iron and steel industry, the competition risk, the risk connected with changes to the Polish taxation system, 
the risk of the share issue not coming to fruition, the risk of legal proceedings being initiated in relation to the resolution concerning increasing the Company’s share 
capital via issuing series E Shares, the risk connected with registering the increase in the Company’s share capital, the limitation of liquidity and the risk of fluctuation of 
the stock quote of the Issuer’s shares on the Warsaw Stock Exchange, the risk of the quotation of the Issuer’s shares being suspended, the risk connected with the Issuer’s 
shares being excluded from trading on the stock exchange, the risk of the decision to permit the public trading of the share issue being withdrawn. 
A detailed description of risk factors is contained in Chapter I, Section 2 of the Prospectus. 

The floation of the series E Shares for public trading is to be carried out solely under the terms and conditions and in accordance with the principles specified in the 
Prospectus constituting the sole legally binding document containing information concerning the Issuer and the series E Shares. 

Series E Shares under this Prospectus shall be registered in public trading by filing a registration notice with the Polish Securities and Exchange Commission (Polish 
SEC) pursuant to the provisions of Art. 63 of the Polish Act on Public Trading in Securities. The Issuer shall file the registration notice with the Polish SEC no later than 
30 days prior to the commencement of the subscription period. The filing of the registration notice has the effect of the Polish SEC granting consent to register shares in 
the public trading. If the registration notice concerning Series E Shares does not comply with relevant requirements, the Polish SEC may voice an objection to the 
registration of Series E Shares in public trading on the basis of the registration notice no later than 16 days prior to the commencement of the Public Subscription (i.e. by 
January 6th 2003). The registration notice was filed in Polish SEC on December 16th 2002. Voicing an objection repeals the effects of the registration notice and gives 
rise to the obligation to seek consent from the Polish SEC to register Series E Shares in public trading. Therefore, no announcement by the Polish SEC concerning the 
decision to register Series E Shares in public trading is being published. 
The Lead Manager for Series E Shares in the public trading is Beskidzki Dom Maklerski S.A. ul. *!����������&��
�"�5	-300 Bielsko-9����"�)������ 

The Issuer has not nor plans to conclude a bought-deal or a best-efforts underwriting agreement for Series E Shares. 

This Issue Prospectus was prepared in Katowice on December 13th 2002 and comprises information updating its contents as at January 15th 2003. The Issue Prospectus 
is valid up until the allotment of series E Shares based on the rules defined in the Issue Prospectus, however no later than up until June 30th 2003. Pursuant to the 
provisions of Art. 74 of the Polish Act on Public Trading in Securities, the Public Subscription should be concluded no later than April 30th 2003. 

The Issue Prospectus, along with appendices thereto, will be made available to the public no later than one business day prior to the commencement date of the Public 
Subscription (that is, on January 21st 2003 at the latest) at the following locations: the Issuer’s registered offices, the Lead Manager’s registered offices, the Customer 
Service Points accepting the registrations for Shares series E, the Information Centre of the Polish SEC (ul. Mazowiecka 13, Warsaw, Poland), the Promotions 
Department of the WSE (ul.  ��������5"�(�����"�)�����<� 

The Abridged Prospectus has been published in accordance with the timeframe specified in article 81, paragraph 1 of the Law on the Public Trade in Securities, no later 
than one day prior to the date of the commencement of the Public Subscription. 

Pursuant to the provisions of Art. 79.2 of the Polish Act on Public Trading in Securities, by the day on which the Issue Prospectus is made available to the public, the 
Issuer is obliged to promptly provide information to the Polish SEC on every change in the data contained in the Issue Prospectus, and to amend the Issue Prospectus and 
the Abridged Issue Prospectus accordingly. Pursuant to the provisions of Art. 81.1.1 of the Polish Act on Public Trading in Securities, from the day on which the Issue 
Prospectus is made available to the public and throughout the period of its validity, the Issuer is obliged to concurrently forward information to the Polish SEC and the 
WSE on every change leading to the amendment to the Issue Prospectus. The Company shall notify the Polish Press Agency within 20 minutes after such information has 
been disclosed to the Polish SEC and the WSE. The above information should be forwarded within 24 hours as of the occurrence of the event or of the Issuer becoming 
aware of the event. 

If information resulting in the amendment to the Issue Prospectus may considerably affect the price or value of the shares, the Issuer will publish such information, in 
accordance with the timeframe specified in article 81, paragraph 1 of the Law on the Public Trade in Securities  within seven days as of the date of the acquisition of such 
information. 

In accordance with § 27 of the Prospectus Ordinance, the current Prospectus does not include any periodical reports. 

The balance sheet date as at which the last financial statements that were audited by an authorised auditing entity and which were included in the last half year report that 
was made available to the public and the last consolidated financial statements that were audited by an authorised auditing entity and which were included in the last half 
year report that was made available to the public is the date 30 June 2002. 

The following periodic reports: 

- Semi-Annual Report SA-P/2002 released to the public on September 30th 2002, 

- Consolidated Semi-Annual Report SA-PS/2002 released to the public on October 30th 2002, 

- Quarterly Report SA-Q 3/2002 released to the public on November 4th 2002, and 

- Consolidated Quarterly Report SA-QS 3/2002 released to the public on November 14th 2002. 

are available at the Information Centre of the Polish SEC at ul. Mazowiecka 13, Warsaw, Poland, at the Issuer’s and the Lead Manager Head office and on the Issuer’s 
Web page: www.stalexport.com.pl 

No depository receipts shall be issued outside of the territory of the Republic of Poland in connection with Series E Shares which are the subject of this Offering. 

The Lead Manager herby represents that he shall not take any actions designed to stabilise the price of Series E Shares before, during, or after the Offering. 

Shares under this Issue Prospectus shall be registered in the public trading pursuant to the provisions of Art. 63 of the Polish Act on Public Trade in Securities, thus the 
filing of the registration notice has the effect of the Polish SEC granting consent to the registration of the shares in public trading. Participation in the subscription for 
Series E Shares under this Issue Prospectus is possible solely in the territory of the Republic of Poland. In other countries, this Issue Prospectus can only be used for 
information purposes. 
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