PROSPEKT EMISYJNY

od 86.096.635 do 106.010.072 Akcji zwyktych na okaziciela serii E
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z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29
www.stalexport.com.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do publicznego obrotu od 86.096.635 do 106.010.072 Akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda

Cena emisyjna Akgji serii E

Akcjeserii E Cenaemisyjna Szacunkowe koszty emigji Rzeczywiste wplywy Emitenta
Na jednostke 2,00 0,004 1,996
Razem 212.020.144,00 400.000,00 211.620.144,00

W ramach Publicznej Subskrypcji Akcji serii E Spétka oferuje do objecia 106.010.072 Akcji o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda.
Na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZA Spotki z dnia 27 listopada 2002 r., prawo pierwszefistwa do objgcia Akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy zostato wytaczone, a Akcje przeznaczone sa do objgcia przez Wierzycieli uktadowych STALEXPORT SA w zamian za wklad
niepienigzny w postaci wierzytelnosci przystugujacych im wobec Spotki. Otwarcie Publicznej Subskrypcji Akcji serii E nastapi 22 stycznia
2003 r. Zapisy na Akcje serii E begda przyjmowane w dniach od 22 stycznia 2003 roku do 21 marca 2003 roku. Zamknigcie Publicznej
Subskrypcji Akcji serii E nastapi 21 marca 2003 roku. Wierzycielom zostang przydzielone Akcje serii E pod warunkiem ztozenia waznych
zapisow zgodnie z Lista Wierzycieli, na nie mniej niz 86.096.635 Akcji serii E. Przydziat Akcji serii E nastapi 4 kwietnia 2003 roku.
Publiczna Subskrypcja Akcji serii E nie nastapi w trybie wykonywania umowy o subemisj¢ ustugowa.

W obrocie regulowanym na rynku podstawowym GPW znajduje si¢ 12 833 826 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda, oznaczonych kodem PLSTLEX00019. Zarzad Emitenta zamierza wprowadzi¢ Akcje serii E do obrotu gietdowego w trzecim kwartale
2003 roku.

Glowne czynniki ryzyka to: ryzyko zwiazane z realizacja strategii rozwoju Spotki, zaangazowanie finansowe STALEXPORT SA w hutach,
uzaleznienie od dostawcow, ryzyko zwigzane z realizacja zadan inwestycyjnych, ryzyko zwiazane ze sptata zobowiazan uktadowych Spotki,
ryzyko zwiazane z osobistymi uprawnieniami przyznanymi EBOR, ryzyko zwiazane z otoczeniem ekonomicznym, sytuacja przemyshu
hutniczego, ryzyko zwiazane z restrukturyzacja przemystu hutniczego, ryzyko konkurencji, ryzyko zwiazane ze zmianami w polskim
systemie podatkowym, ryzyko niedojscia emisji do skutku, ryzyko zaskarzenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji serii E, ryzyko zwiazane z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ograniczenie ptynnosci i ryzyko wahan kursu
akcji Emitenta na GPW w Warszawie SA, ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta, ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji Emitenta
z obrotu gietldowego, ryzyko cofnigcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu. Szczegolowy opis czynnikow ryzyka znajduje sig
w pkt. 2 Rozdziatu I Prospektu.

Wprowadzenie Akcji serii E do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie,
stanowiacym jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Emitencie oraz Akcjach serii E.

Wprowadzenie do publicznego obrotu Akcji serii E objgtych niniejszym Prospektem nastgpuje na podstawie Zawiadomienia o emisji
ztozonego do KPWiG zgodnie z art. 63 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi. Emitent ztozy do KPWiG Zawiadomienie
o emisji, najpdzniej na 30 dni przed dniem rozpoczgcia subskrypcji. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie
przez Komisj¢ zgody na wprowadzenie akcji do publicznego obrotu. W przypadku, gdy Zawiadomienie o emisji Akcji serii E nie spetnia
przewidzianych dla niego wymogoéw, KPWiG moze, najpdézniej na 16 dni przed dniem rozpoczgcia Publicznej Subskrypcji Akcji serii E (tj.
do dnia 6 stycznia 2003 r.), zglosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia Akcji serii E do publicznego obrotu w tym trybie. Zawiadomienie
o emisji zostato ztozone w KPWiG w dniu 16 grudnia 2002 r. Zgloszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkow Zawiadomienia i naktada
obowiazek uzyskania zgody KPWiG na wprowadzenie tych Akcji do publicznego obrotu. W zwiazku z powyzszym nie zamieszcza sig
o$wiadczenia KPWiG w zwiazku z decyzja o dopuszczeniu Akcji serii E do publicznego obrotu.

Podmiotem oferujacym Akcje serii E w publicznym obrocie jest:

¥ Beskidzki Dom Maklerski SA
o/ ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Emitent nie zawarl i nie zamierza zawrze¢ umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna Akcji serii E.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w Katowicach w dniu 13 grudnia 2002 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia
15 stycznia 2003 roku. Termin wazno$ci Prospektu uptywa z dniem przydziatu Akcji serii E na zasadach okreslonych w Prospekcie, jednak
nie pdzniej niz 30 czerwca 2003 r. Zgodnie z brzmieniem art. 74 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi Publiczna
Subskrypcja Akcji serii E powinna si¢ zakonczy¢ nie pézniej niz 30 kwietnia 2003 r.

Prospekt Emisyjny wraz z zalacznikami bgdzie udostgpniony do publicznej wiadomosci co najmniej na 1 dzien przed dniem rozpoczgcia
Publicznej Subskrypcji Akcji serii E (tj. co najmniej od dnia 21 stycznia 2003 r.) w siedzibie Emitenta, w siedzibie Oferujacego, w Punktach
Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje serii E, w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (Warszawa,
ul. Mazowiecka 13), w Dziale Promocji Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA (Warszawa, ul. Ksiazgca 4).

Skrot Prospektu zostanie opublikowany w formie i trybie art. 81 ust. 1 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto Sciowymi
najpozniej na jeden dzien przed terminem rozpoczgcia Publicznej Subskrypcji.



Zgodnie z art. 79 ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi Emitent ma obowiazek, do dnia udostgpnienia Prospektu,
niezwlocznie dostarcza¢é KPWiG informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie oraz uwzgledni¢ te zmiany w Prospekcie
i jego skrocie. Zgodnie z art. 81 ust. 1 pkt. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi od dnia udostgpnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci Emitent jest obowiazany do rownoczesnego przekazywania KPWiG oraz GPW kazdej informacji powodujacej
zmiang tresci Prospektu — w okresie jego waznosci. Po uptywie 20 minut informacje te nalezy przekaza¢ réwniez do Polskiej Agencji
Prasowej. Powyzsze informacje powinny by¢ przekazane w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomosci.

W przypadku, gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie moglaby w znaczacy sposéb wptynac¢ na ceng lub warto$¢ akcji, Emitent
opublikuje je w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informacji.

Zgodnie z § 27 Rozporzadzenia o Prospekcie, niniejszy Prospekt nie zawiera raportow okresowych.

Dniem bilansowym, na ktory sporzadzono ostatnie zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdanie finansowe zawarte
w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci raporcie potrocznym oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte
w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie potrocznym jest dzien 30 czerwca 2002 r.

Ponizsze raporty okresowe:

. Raport potroczny SA-P 2002 przekazany do publicznej wiadomosci 30 wrzesnia 2002 roku;

. Skonsolidowany raport potroczny SA-PS 2002 przekazany do publicznej wiadomosci 30 pazdziernika 2002 roku;

. Raport kwartalny SA-Q 3/2002 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 4 listopada 2002 roku;

. Skonsolidowany raport kwartalny SA-QS 3/2002 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 14 listopada 2002 roku;

sq dostgpne w Centrum Informacyjnym Komisji Papierow Wartosciowych i Gield w Warszawie, ul. Mazowiecka 13, w siedzibie Emitenta
i Oferujacego oraz na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.stalexport.com.pl

W zwiazku z Akcjami serii E bgdacymi przedmiotem niniejszej Oferty, nie sa i nie beda wystawione poza granicami Rzeczypospolitej
Polskigj kwity depozytowe.

Oferujacy o$wiadcza, Ze nie bedzie podejmowac dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu Akcji serii E, zarowno w trakcie, przed, jak i po
przeprowadzeniu Oferty.

Akcje objete niniejszym Prospektem beda wprowadzone do publicznego obrotu zgodnie z art. 63 Prawa o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, w zwiazku z tym zlozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie przez KPWiG zgody na wprowadzenie
AKcji do publicznego obrotu. Uczestniczenie w Publicznej Subskrypcji Akcji serii E objetych niniejszym Prospektem mozliwe jest
wylacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terenie innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat
informacyjny.
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ROZDZIAL 1. PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

1. Streszczenie najwazniejszych informacji o Emitencie i jego Grupie Kapitalowej

1.1. Specyfika i charakter dzialalno$ci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Zgodnie ze Statutem Spotki przedsigbiorstwo STALEXPORT SA prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza — w tym
inwestycyjna, produkcyjna, handlowa i ustugowa na wlasny rachunek lub we wspdipracy z podmiotami
krajowymi i zagranicznymi narynku krajowym oraz zagranicznym.

Glownym zrodtem przychodow Emitenta jest obrot krajowy i zagraniczny wyrobami hutniczymi, w tym
wyrobami stalowymi, poétwyrobami stalowymi oraz surowcami i materiatami hutniczymi.

STALEXPORT SA przechodzi obecnie proces glebokiej restrukturyzacji, bedacej efektem modyfikacji
podstawowych zalozen strategii firmy i w duzej mierze, zmiany uwarunkowan, w jakich Spotka dziatata
dotychczas.

Model firmy, jako zintegrowanego holdingu stalowego - posiadajacego w swych strukturach spotki zajmujace
si¢ skupem i przerobem ztomu, huty i inne zaklady produkcyjne, spotki dystrybucyjne i autostradowe — nie
sprawdzit sig, a koszty jego tworzenia i dziatania powaznie zagrozity bytowi spotki-matki.

Naktady inwestycyjne w hutach Grupy Kapitatowej STALEXPORT znacznie przekroczyly pierwotne plany.
Rownoczesnie naktady te nie znajdowaty pokrycia w generowanej przez Spotkg nadwyzce finansowej. Spotki
produkcyjne Grupy Kapitalowej generowaly ogromne straty. Glownym zrédlem finansowania wydatkow
kapitalowych staly si¢ kredyty — glownie krotkoterminowe. W rezultacie tego nastgpila utrata plynnosci
finansowej w roku 2000 i niemozliwym okazato si¢ wywiazanie STALEXPORT SA ze swoich zobowigzan
wobec partnerow finansowych i handlowych.

Spotka stangta na skraju bankructwa i tylko szybkie wdrozenie jej restrukturyzacji, obejmujacej: finanse, aktywa
oraz obszary aktywnosci gospodarczej mogto odwroci¢ widmo upadtosei.

Wobec powyzszego Zarzad przygotowal i zlozyt w dniu 20 czerwca 2001 roku wniosek o otwarcie
postepowania uktadowego, ktore zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001 roku. W dniu 27 czerwca 2002 roku.
Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Postanowienie to
uprawomocnito si¢ 5 lipca 2002 roku.

Kluczowym celem do osiagnigcia w najblizszym okresie czasu jest zawarcie porozumien okotoukladowych
(konwersja zobowiazan na akcje, porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi).

Zarzad STALEXPORT SA poczawszy od poczatku roku 2001, konsekwentnie realizuje strategi¢ majaca na celu
utrzymanie przychoddw i obnizenie kosztow.

Szereg dziatan restrukturyzacyjnych zostato zakonczonych, a wiele z nich jest powaznie zaawansowanych.
W ramach dziatan restrukturyzacyjnych wprowadzono nowa filozofi¢ w Grupie Kapitatlowej STALEXPORT

SA. Obecnie Grupa Kapitalowa ma strukture formalnie zdecentralizowana, lecz z silna koordynacja dziatan
operacyjnych, w tym zwlaszcza handlowych, oraz regularnym monitoringiem i nadzorem.

Ostatecznym celem jest stworzenie stabilnej, dobrze funkcjonujacej i zyskownej organizacji handlowej, z misja
utrzymania wiodacej pozycji na rynku wyrobow stalowych.
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent posiada nastepujace udzialy w podmiotach Grupy Kapitalowej.

Warto$¢ Udzial Udzial Emitenta
Kapital Liczba nominalna ETItQTntaW w glosach na
Podmiot zakladowy | posiadanych | posiadanych cpielz Zgromadzeniu
. . zakladowym : :
(W tys. z1) akdji akdgji . Akcjonariuszy
podmiotu 2
(W tys. zb) %) (%)
Spélki zalezne
Stok Sp. z 0.0. w Wisle 15.975 159.750 15.975 100,00 100,00
Stalexport. Autostrada Matopolska SA 29 553 29 553 29 553 100,00 100,00
w Mystowicach
Stalexpor.t Autostrada Dolnoélaska S.A. 40.100 40.100 40.100 100,00 100,00
w Katowicach
Stalexport Zaptor SA w Olsztynie 5.500 55.000 54.277 98,69 98,69




Prospekt emisyjny STALEXPORT SA

Rozdzial I. Podsumowanie i czynniki ryzyka

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0.

8.080,5

6.737

7.916

97,96

97,96

Stalexport Serwis Centrum SA
w Katowicach

22.718,8

222.140

22.214

97,78

97,78

Korporacja TLK SA
w Katowicach

2.050

19.000

1.900

92,68

92,68

Stalexport Centrostal Warszawa SA
w Warszawie

19.641,2

3.452.952

17.264,8

87,90

87,30

Elstal-Labedy Sp. z o.0.
W Gliwicach

161.630

100.900

100.900

62,87

62,87

PpiOZ Ztomhut Sp. z 0.0.

26.626

17.426

17.426

65,45

65,45

Stalexport-Centrostal SA Lublin

500

3.300

330

66,00

66,00

Stalexport-Transroute Autostrada SA
w Mystowicach

100

55

55

55,00

55,00

Spélki posrednio zalezne*

Stalexport Autostrada Slaska S.A.
w Katowicach (spotka zalezna od
Stalexport Autostrada Dolnoslaska SA)

44.000

44.100

24.156

Ferropol Sp. z 0.0. w Gliwicach (spotka
zalezna od Elstal-Labedy Sp. z 0.0.)

200

100

200

100,00

100,00

Stalexport Metalzbyt Sp. z 0.0.

w Biatymstoku (spotka zalezna od
Stalexport Centrostal Warszawa SA)

2.980,4

58.846

2.942,3

98,72

98,72

Stalexport Serwis Centrum
Belchatow S.A. (spotka zalezna od
Stalexport Centrostal Warszawa SA)

3.335

1.586.500

3.173

95,14

91,60

ABD Sp. z 0.0. w Komornikach (spotka
zalezna od Stalexport Wielkopolska Sp.
z 0.0. w Krzyzu Wlkp.)

27.004

504.000

25.200

93,3

93,3

Stalbud Sp. z 0.0. w Katowicach (spotka
zalezna od Stalexport Serwis Centrum
S.A. w Katowicach)

3.600

3.600

3.600

100,00

100,00

Petrostal SA w Warszawie (spotka
zalezna od Stalexport Centrostal
Warszawa S.A.)

2.050,5

1.367

1.367

100,00

100,00

* W przypadku spotek posrednio zaleznych informacje o liczbie posiadanych udzialow, ich wartosci nominalnej oraz udziale
W kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie dotyczq STALEXPORT SA, lecz spotek zaleznych,
w ktorych posiadaniu sq akcje lub udziatly przedmiotowej spotki.

Zrédio: STALEXPORT SA
1.1.1. Spotki produkcyjne

Elstal Labedy Sp. z o.0.

Elstal Labedy Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu notarialnego z dnia
09.07.1993 r. Zatozycielami spotki byli: Emitent, ktory objat 51% udzialow oraz Huta Labedy SA, ktora objeta
49% udzialow. Obecnie Emitent posiada 62,87% udziatdéw spotki, Huta Labgdy SA 37,13%. Przedmiotem
dziatalno$ci spétki jest prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej w zakresie:

- produkcji zeliwa i stali oraz stopéw zelaza

- zagospodarowania metalowych odpadow i ztomu

- dystrybucji energii elektrycznej

- produkcji ciepta (pary wodnej i goracej wody)

- dziatalnosci agentow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych

- sprzedazy hurtowej metali i rud metali

- sprzedazy hurtowej odpadow i ztomu

- towarowego transportu drogowego pojazdami specjalizowanymi

- przetadunku towaréw

- magazynowaniai przechowywania towaréw

- pozostalego posrednictwa finansowego, gdzie indziej nie sklasyfikowanego

- wynajmu nieruchomosci na wtasny rachunek
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- wynajmu pozostatych maszyn i urzadzen
- dziatalnosci w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
- badan i analiz technicznych

Finansowy majatek trwaty stanowi 7,08% aktywow Spoitki, na ktory sktadaja sie¢ udziaty w spolce Ferropol
Sp. z 0.0., w ktorej Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Kapitaty whasne spoltki (skonsolidowane) wynosity na koniec czerwca 2002 roku 3.300 tys. zt. Przychody ze
sprzedazy za I potrocze 2002 wyniosty 134.200 tys. zt. Spotka osiagneta wynik brutto na sprzedazy 1.209 tys. zt.
Jednakze po uwzglednieniu kosztow ogodlnego zarzadu i kosztow sprzedazy wystapita strata na sprzedazy w
wysokosci 3.085 tys. zt. Strata netto wyniosta 14.255 tys. zt. Gtéwnym powodem straty netto sa wysokie koszty
finansowe oraz rezerwy na naleznosci.

Ferropol Sp. z 0.0. —spétka zaleina Elstal Labedy Sp. z o.0.

Ferropol Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach zostatla powotana do zycia na podstawie aktu notarialnego z dnia
12.12.1988 r. Zatozycielami spotki byli: Finimex, Lincoln/Anglia/20% udziatéw, Huta Labedy Gliwice SA
42 % udziatéw, CIE Impexmetal Warszawa 38% udzialow. Obecnie 100% udziatéw posiada Elstal Labedy
Sp.z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie:

- wytwarzania wyrobow metalowych

- uszlachetnianiai sprzedazy materiatéw wsadowych

- $wiadczenia ushug budowlano—montazowych inwestycji przemystowych

- eksportu wyrobdw produkcji wiasnej

- eksportu wyrobdéw produkcji innych podmiotéw na zasadzie komisu

- importu na potrzeby ushugowe i produkcyjne spotki, wspolnikow

- prowadzenia dziatalnosci handlowej na terytorium kraju

- obrotu wierzytelno$ciami.

Przedsigbiorstwo Przerobu i Obrotu Zlomem ,,Ztomhut” Sp. z o.0.

Przedsigbiorstwo Przerobu i Obrotu Ztomem ,,Ztomhut” Sp. z 0.0. z siedziba w Przyborowie 100 zostato
powotane do zycia na podstawie aktu notarialnego z dnia 27.07.1999 r. Zatozycielem Spoétki ,,Ztomhut”
Sp. z 0.0. byta Huta Ostrowiec SA, ktora objgta 100% udziatéw — 7500 szt. udziatow o wartosci 1.000,00 kazdy.
Aktem notarialnym z 20.03.2000 r. zostal podwyzszony kapital zakladowy Spoiki ,.Ztomhut” Sp. z o.0.,
a wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat nowy wspolnik STALEXPORT SA. Ponowne
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito — aktem notarialnym z dnia 1.12.2000 r. z kwoty 24.926.000,00
do kwoty 26.626.000,00 tj. o kwotg 1.700.000,00. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym w liczbie
1.700 szt. po 1.000,00 kazdy objeta Huta Ostrowiec SA.

Obecnie udziatowcami Spotki ,,Ztomhut” sa:

- Stalexport SA — 65,45%

- Huta Ostrowiec — 34,55%

Aktem notarialnym z 10.05.2002 r. nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki ,,Ztomhut” Sp. z o.0.
poprzez obnizenie ilo$ci udziatoéw z 26.626 szt. do ilosci 9.798 szt. proporcjonalnie do stanu ich posiadania przez
poszczegdlnych udziatlowcoéw. Zmiany te do chwili obecnej nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Przedmiotem dziatalno$ci spoiki jest:

— sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

— zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu

—sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu

— pozostata sprzedaz hurtowa.

— sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych

—sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych

—towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi

—wynajem nieruchomos$ci na wlasny rachunek

W aktywach Spotki wystgpowal finansowy majatek trwaty, na ktéry skladaty si¢ udzialty w Centroztomie
Warszawa, w ktorej Spotka posiadata 60,42% oraz akcje w Centroztom—Stalexport SA w Gliwicach, w ktore)
Spotka ,,Ztomhut” posiadata 99,5% udziatu w kapitale zaktadowym. W/w spotki ogtosity upadtosé¢: Centroztom
Warszawa dnia 8.10.2001 r., za$ Centroztom—Stalexport Gliwice dnia 28.09.2001 r.

Na cato$¢ posiadanego finansowego majatku trwatego zostat dokonany odpis aktualizacyjny w zwiazku z trwata
utrata jego wartoSci.
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Kapitaty wlasne spotki wynosity na koniec czerwca 2002 roku 9.892 tys. zt. Przychody ze sprzedazy za 1
potrocze 2002 wyniosty 9.825 tys. zt. Pomimo duzych trudnos$ci zwiazanych z problemami ptatniczymi Huty
Ostrowiec SA spotka osiagneta zysk ze sprzedazy wysokosci 106 tys. zt. Ostatecznie po uwzglednieniu
pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych zysk netto obnizyt sig do 94 tys. zt. Spotka jest w
dobrej kondycji finansowey.

1.1.2. Spotki dystrybucyjno-serwisowe

»Stalexport Centrostal Warszawa” SA

Spoétka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 15 listopada 1994 roku. Zatozycielem spétki byt Emitent,
ktory objal wowczas 58% akcji. Obecnie Emitent posiada 87,9% akcji.

StalexportCentrostal Warszawa SA jest najwigkszym dystrybutorem wyrobdéw hutniczych na terenie centralnej

Polski. Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:

— produkcja metali i wyrobdw z metali,

— produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wyjatkiem maszyn i urzadzen,

— zagospodarowanie odpadéw,

— budownictwo,

— handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,

— handel detaliczny, z wyjatkiem sprzedazy pojazdéw mechanicznych i motocykli; naprawa artykulow uzytku
osobistego i domowego,

— transport ladowy, transport rurociagowy,

— dziatalno$¢ wspomagajaca transport; dziatalno$¢ zwiazana z turystyka,

— posrednictwo finansowe, z wyjatkiem ubezpieczen i funduszoéw emerytalno-rentowych,

— dzialalno$¢ pomocnicza zwiazana z posrednictwem finansowym i ubezpieczeniami,

— obstuga nieruchomosci,

— wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi oraz wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego,

— pozostale ushugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej,

— eksport i import w zakresie dziatalnosci Spoétki oraz prowadzenie skladu celnego w zakresie dziatalnosci
spoiki.

Poziom aktywow Stalexport Centrostal Warszawa SA na koniec I polowy 2002 roku wynosit 123.442 .4 tys. zt

za$ kapitaty wlasne wyniosty 26.119,8 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2002 r. spotka uzyskata przychody na poziomie 70.955,9 tys. zt. Marza brutto na
sprzedazy wyniosta 11.583,7 tys. zl, za§ wynik na sprzedazy minus 838,0 tys. zt. Wynik netto wynidst
560,3 tys. zt.

Do aktywow Spotki nalezy majatek trwaty, na ktory sktadaja si¢ nieruchomosci w Warszawie, Biatymstoku i
Czestochowie oraz maszyny, urzadzenia i $rodki transportowe. Majatek trwaty funkcjonuje w postaci dobrze
wyposazonych, stale modernizowanych i nowoczeénie zorganizowanych baz magazynowo-handlowych w
Warszawie oraz w Oddziatach w Bialymstoku i Cz¢stochowie.

Przedmiot dziatalno$ci spotek, w ktorych Stalexport Centrostal Warszawa SA posiada znaczace udzialy,
przedstawiony jest ponizej:

wtalexport Serwis Centrum Belchatéw” SA

Spotka powstata 1 wrze$nia 1996 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— produkcja konstrukcji metalowych i ich czgscli,

— budownictwo ogélnei inzynieria ladowa,

— sprzedaz hurtowa drewna i materiatow budowlanych,

—sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzgtu dodatkowego, wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
— pozostata sprzedaz hurtowa,

— sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta,

— pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sklepowa,

— towarowy transport drogowy,

— pozostala dziatalno$¢ ushugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

»Stalexport Metalzbyt” Spolka z 0.0. w Bialymstoku

Spoétka powstata 28 czerwca 1991 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— handel detaliczny i hurtowy, eksport, import artykutami przemystowymi i spozywczymi oraz materiatami
inwestycyjnymi i budowlanymi w kraju i za granica,

— $wiadczenie ustug,
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— produkcja wyrobow,
— prowadzenie sktadéw celnych,
— prowadzenie filii, oddziatow i przedstawicielstw w kraju i za granica.

» Petrostal” SA w War szawie:

Spoétka powstata 24 sierpnia 1993 roku. Przedmiot dziatalno$ci Spotki:

— handel hurtowy jak i detaliczny, zaréwno w kraju jak i za granica surowcami, artykutami przemystowymi i
konsumpcyjnymi,

— $wiadczenie ustug handlowych w szczegdlnosci ustug komisu i posrednictwa handlowego,

— $wiadczenie ushug konsultingowych z wylaczeniem doradztwa prawnego,

— produkcja i ustugi w zakresie branzy: surowcowsj, paliwowsj, elektrycznej i elektrotechniczngj, energetycznej,
budowlangj,

— $wiadczenie ushug transportowych i spedycyjnych,

— prowadzenie sktadéw celnych — po otrzymaniu zezwolen,

— ustugi przedstawicielskie — po uzyskaniu koncesji,

— ushugi finansowe, z wylaczeniem ustug ubezpieczeniowych — po uzyskaniu zezwolen.

» centrostal Profil” Sp. z0.0. w Krakowie:

Spotka powstata 24 maja 2001 roku. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

— produkgcja rur stalowych, przewodéw rurowych i profili drazonych,

— produkcja sztab, pretow i profili ciagnionych,

— produkcja wyrobdéw waskich i ptaskich i walcowanych na zimno,

— produkcja wyrobéw formowanych i sktadanych na zimno,

— pozostala obrobka wstgpna zeliwa i stali, gdzie indziej nie sklasyfikowana; produkcja stopoéw zelaza, z
wyjatkiem wymienionych w 27.10.Z.,

— obrobka metali i naktadanie powlok na metale,

— obrébka mechaniczna elementéw metal owych,

— produkcja wyrobdéw metalowych pozostata,

— zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu,

— zagospodarowanie niemetalowych odpaddw i wyrobow wybrakowanych,

— dziatalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliéw przemystowych,

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i
grzeynego,

— sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu.

Stalexport Serwis Centrum SA

Stalexport Serwis Centrum SA (SSC SA) z siedziba w Katowicach zostala powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego dnia 20.04.1995 r. i powstata w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Ustugowo — Handlowego
Sp. z 0.0. Spdika jest sredniej wielkosci firma handlowa dziatajaca w branzy wyrobdw hutniczych specjalizujaca
si¢ w sprzedazy wyroboéw hutniczych ze stali zwyktych, konstrukcyjnych, wysokostopowych (petny profil
asortymentowy). Stalexport Serwis Centrum SA posiada trzy oddzialy prowadzace sprzedaz wyrobow: w
Katowicach, Opolu oraz we Wroctawiu. Spoitka realizuje swoja dziatalno$¢ statutowa gtownie poprzez:

— sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

— obrobke metali i naktadanie powtok na metale,

— magazynowanie i przechowywanie towarow,

— zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,

—sprzedaz hurtowg odpadow i ztomu,

— pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

oraz

— produkuje konstrukcje metalowe:

— maty zbrojeniowe — siatki budowlane typowe i nietypowe,

— strzemiona,

— stal zbrojeniowg cigta i gigta wg zapotrzebowania,

— stal zbrojeniowg cigta na odpowiednie dtugosci,

— stal zbrojeniowa w dhugosciach fabrycznych

przez podmiot zalezny Stal-Bud Sp. z o. 0. z siedziba w Katowicach (w trakcie polaczenia z SSC SA).
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Obecnie Emitent posiada 97,78% kapitalu zaktadowego Spotki. Poziom aktywow Stalexport Serwis Centrum SA
na koniec I potowy 2002 roku wynosit 37.440,2 tys. zt za$ kapitaty wlasne wyniosty 24.979,2 tys. zt.

W pierwszym poélroczu 2002 r. Spotka uzyskata przychody na poziomie 27.617,3 tys. zi. Marza brutto na
sprzedazy wyniosta 4.271,7 tys. zt za§ wynik na sprzedazy minus 321,2 tys. zt. Wynik netto wyniost minus
267,2 tys. zt.

Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0.

Jednostka zostala zawiazana na podstawie umowy spoiki spisanej aktem notarialnym w dniu 12.06.1990 r.
Emitent posiada 97,96% udziatléw w kapitale zaktadowym spoéiki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— obrét towarowy wyrobami hutniczymi,

—ushugi sortowania, cigcia,

— transport wyrob6w hutniczych,

— consulting,

— obrét innymi towarami oraz ustugami,

— produkcja nie zabroniona przepisami prawa.

Wg stanu na dzien 20.09.2002 r. aktywa trwate stanowia 60,7%, natomiast aktywa obrotowe 39,3% sumy
bilansowej. Udzial inwestycji dtugoterminowych w sumie bilansowej wynosi 42,6%.

Poziom aktywoéw Stalexport Wielkopolska SA na koniec I potowy 2002 roku wynosit 60.762,6 tys. zt za$
kapitaty wlasne wyniosty 18.436,6 tys. zi.

W pierwszym poélroczu 2002 r. Spotka uzyskata przychody na poziomie 40.061,1 tys. zt. Marza brutto na
sprzedazy wyniosta 7.714,5 tys. zt, za§ wynik na sprzedazy minus 216,5 tys. zt. Wynik netto wyniost minus
360,0 tys. zt.

» Stalexport Centrostal” SA LUBLIN

LStalexport Centrostal” SA LUBLIN z siedziba w Lublinie zostala powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22 grudnia 1992 r. Dziatalno$¢ gospodarcza Spotka rozpoczeta 1 pazdziernika 1993 r.

Wejscie do Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA nastapilo poprzez prywatyzacje Przedsigbiorstwa
Panstwowego Obrotu Wyrobami Hutniczymi ,,CENTROSTAL” na drodze tzw. szybkiej sprzedazy.
Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej w zakresie:

—handel hurtowy i komisowy

— handel detaliczny

— produkcja metali

— produkcja metal owych wyrobéw gotowych

— produkcja maszyn

— dziatalno$¢ wspomagajaca transport

— towarowy transport drogowy

— doradztwo techniczne

—wynajem nieruchomos$ci na wlasny rachunek

— badanie rynku i opinii publicznej

—reklama

— skup, przerdb oraz sprzedaz ztomu stali i metali kolorowych.

Poziom aktywow StalexportCentrostal SA w Lublinie na koniec I potowy 2002 roku wynosit 6.368,6 tys. zt za$
kapitaly wtasne wyniosty 2.317,9 tys. zt.

W pierwszym poéiroczu 2002 r. Spotka uzyskata przychody na poziomie 7.277,1 tys. zi. Marza brutto na
sprzedazy wyniosta 1.209,3 tys. zt, za$ zysk na sprzedazy 74,3 tys. zt. Zysk netto wyniost 226,8 tys. zt.

1.1.3. Spotki autostradowe

Stalexport Autostrada Malopolska SA

—Stalexport Autostrada Matopolska SA z siedziba w Mystowicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 19.12.1997 roku.
Zatozycielami spotki byly:
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— Stalexport SA
— Stalexport Serwis Centrum SA
— Towarzystwo L easingowo—K redytowe SA

Obecnie Emitent posiada 100% udziatow Spotki.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

—budowa drog kotowych i szynowych

— pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca transport ladowy

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Spotka Stalexport Autostrada Malopolska SA nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

Poziom aktywow SAM SA na koniec I potowy 2002 roku wynosit 78.933,5 tys. zt, za$ kapitaly wlasne wyniosty
44.963,3 tys. zt. W pierwszym potroczu 2002 r. Spotka uzyskata przychody na poziomie 34.511,7 tys. zt za$
zysk na sprzedazy wyniost 17.620,8 tys. zt. Zysk netto wyniost 11.507,7 tys. zt.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Transroute Autostrada SA z siedziba w Mystowicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Zatozycielami Spotki byli: Emitent, Transroute International SA
(Francja) i Katowicko-Matopolska Autostrada Stalexport S.A. Emitent objat wowczas 54 akcje co stanowilo
54% udziatbw w Spotce. Obecnie Emitent posiada 55% udzialdow w spoétce. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na utrzymaniu i eksploatacji platnej autostrady A4 na
odcinku Katowice-Krakéw w zgodzie z koncesja udzielona Emitentowi, a w szczegolnoscei:

- eksploatacji systemu poboru optat,

- zarzadzaniu ruchem na autostradzie,

- utrzymywaniu wyposazenia w odpowiednim stanie technicznym,

- rutynowym utrzymaniu cato$ci obszaru autostrady,

- $wiadczeniu ustug informacyjnych i doradczych w zakresie utrzymania i eksploatacji autostrady

Spotka nie posiada na wlasnos¢ aktywow znacznej wartosci, a niemal 100% uzywanych przez nia aktywow
(sprzet do utrzymania i eksploatacji autostrady oraz niezbgdne wyposazenie) stanowi przedmiot leasingu.

Spotka nie posiada zadnych udziatéw w innych podmiotach gospodarczych.

Stalexport Transroute Autostrada SA zajmuje si¢ utrzymaniem oraz poborem opfat w imieniu koncesjonariusza
na odcinku autostrady A4 Krakéw—Katowice.

Poziom aktywdéw STA S.A. na koniec I potowy 2002 roku wynosit 9 5239 tys. zt za$ kapitalty wlasne wyniosty
6 985,3 tys. 7k

W pierwszym potroczu 2002 spotka uzyskata przychody na poziomie 10 356,8 tys. zt. Marza brutto na sprzedazy
wyniosta 4 295,0 tys. zt za$§ zysk na sprzedazy 2 387,0 tys. zt.

STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska SA

— Stalexport Autostrada Dolno$laska SA z siedziba w Katowicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia02.12.1997 r.

Zatozycielem Spoéiki byty nastgpujace podmioty:

- STALEXPORT SA,

- STALEXPORT Serwis Centrum SA,

- Towarzystwo Kredytowo-L easingowe SA.

Obecnie Emitent posiada 100% udziatéw Spoétki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w zakresie:

—budowa drég kotowych i ladowych,

— pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca transport ladowy.

Niemal 100% aktywow Spotki stanowi finansowy majatek trwaly, na ktory skiadaja si¢ udziaty w Spotce
Stalexport Autostrada Slaska SA, w ktorej Spotka posiada 54,9% udziatow w kapitale zakladowym.

Spotka STALEXPORT Autostrada Dolnos$laska SA poprzez swoja Spotke zalezna STALEXPORT Autostrada
Slaska SA (pozostali udziatlowcy spotki to NCC AB i Egis Projects SA) prowadzi starania o uzyskanie koncesji
na eksploatacje autostrady A4 na odcinku Wroctaw—Gliwice.
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Spotka STALEXPORT Autostrada Slaska SA zostata dopuszczona do drugiego etapu przetargu na wylonienie
koncesjonariusza na w/w odcinku autostrady.

Poziom aktywéw STALEXPORT Autostrada Dolnoslaska SA na koniec I potowy 2002 roku wynosit 11.906,2
tys. zt za$ kapitaty wlasne wyniosty 3.998,9 tys. zt.

STALEXPORT Autostrada Slaska SA

Stalexport Autostrada Slaska SA z siedziba w Katowicach zostata powotana do zycia na podstawie aktu
notarialnego z dnia 24.08.2000 r.

Zatozycielami Spotki byly nastepujace podmioty:

— Stalexport Autostrada Dolno$laska SA z siedziba w Katowicach (54,9%),

—NCC AB z siedziba w Szwecji (25,1%),

— Egis Projects SA z siedziba we Francji (20,00%).

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest prowadzenie nastgpujacej dziatalnosci:

—budowa drog kotowych,

—wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych,

—rozbioérkai burzenie obiektéw budowlanych,

— pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca transport,

— dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

W aktywach Spolki przewaza majatek obrotowy. Spotka nie posiada udziatbw w innych podmiotach
gospodarczych.

1.1.4. Pozostate spotki

Stalexport Zaptor SA

Firma Stalexport Zaptor SA z siedziba w Olsztynie istnieje od 1954 roku. Poczatkowo pod nazwa ZAPTOR
dziatata w zakresie zaopatrzenia rolnictwa i przemystu rolniczego. W 1991 roku ZAPTOR przeksztalcit sig w
Spotke Akcyjna, a nastgpnie przystapit do Grupy Kapitalowej STALEXPORT SA od tej chwili pod nazwa
Stalexport Zaptor SA. Aktualnie Spotka prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie:

— sprzedazy hurtowej i detalicznej stolarki budowlanej,

— sprzedazy hurtowej i detalicznej materialow budowlanych,

— sprzedazy hurtowej i detalicznej kabli i przewodow energetycznych,

— produkg;ji stolarki aluminiowsj,

— wynajmu pomieszczen.

STALEXPORT SA jako podmiot dominujacy posiada 98,69% w kapitale zaktadowym Spotki. Udzial w kapitale
zakltadowym odpowiada udziatowi gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Spétka STOK Sp. z.o0.0.

STOK Sp. z o0.0. z siedziba w WisSle zostala powotana do Zzycia na podstawie aktu notarialnego z dnia
08.08.1991 roku. Przedmiotem realizowanej dziatalnosci Spolki jest $wiadczenie ustug hotelowych,
gastronomicznych, szkoleniowych i sportowo—rekreacyjnych narzecz kontrahentéw instytucjonalnych oraz osob
indywidualnych. Emitent posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spoiki.

Hotel ,STOK” Sp. z 0.0. oddany do uzytku w lipcu 1993 roku jest potozony w gorach Beskidu Slaskiego w
miejscowosci Wista Jawornik.

Kapitaty wlasne Spotki wynosily na koniec czerwca 2002 roku 21.378 tys. zt. Przychody ze sprzedazy za 1
potrocze 2002 wyniosty 1.719 tys. zt. Spoétka poniosta stratg brutto na sprzedazy w wysokosci 165 tys. zt a po
uwzglednieniu kosztéw zarzadu strat¢ na sprzedazy wysokosci 465 tys. zi. Po uwzglednieniu przychodow
finansowych strata netto ostatecznie wyniosta 443 tys. zt.

Zgodnie ze strategia Emitenta spotka jest przeznaczona do zbycia.

Korporacja, TLK” SA

Korporacja ,,TLK” SA z siedziba w Katowicach zostata powotana do Zycia na podstawie aktu notarialnego z
dnia 26 listopada 1991 roku.

Zatozycielami Spotki byli:

—PHZ ,,Stalexport” z siedziba w Katowicach,
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» ENerco-Zremb” Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
— ,,Cofitech” SA z siedziba w Paryzu,
ktorzy objeli odpowiednio: 90%, 5%, 5% akcji.

Obecnie Emitent posiada 90,48% akcji w kapitale zaktadowym Spotki.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— dziatalnos$¢ zapewnienia finansowania dziatalnos$ci przemystowej,

— dziatalno$¢ organizowania zaopatrzenia lub sprzedazy dla matych i srednich firm,

— dzialalno$¢ Sciagania naleznoS$ci platniczych i oceny zdolnosci kredytowej jednostek gospodarczych,
— dziatalnos$¢ organizowania wzajemnych rozliczen pomigdzy podmiotami gospodarczymi,

— dziatalno$¢ doradztwa w zakresie planowania i organizowania pracy i efektywnosci zarzadzania,

— dzialalno$¢ w zakresie opracowywania systemow rachunkowosci i kontroli wewngtrznej,

— dziatalno$¢ w zakresie wynajmu, dzierzawy oraz leasingu operacyjnego maszyn, urzadzen i pozostalych
srodkow transportu ladowego,

— dziatalno$¢ w zakresie leasingu finansowego,
— dzialalno$¢ w zakresie analizy systemowej potrzeb i problemow uzytkownika systeméw komputerowych,

— dzialalno$¢ doradztwa w zakresie konfiguracji sprzetu komputerowego i zwigzanego z tym oprogramowania
komputerowego.

Niemal 80% aktywow Spolki stanowia aktywa trwate, w tym 62% rzeczowy majatek trwaty, a kapitaly wlasne

Spotki sa ujemne.

ABD Sp. z 0.0. w Komornikach

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 8 wrzesnia 1999 roku w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowym w Poznaniu.
Przedmiotem dziatalno$ci spoiki jest:

— dzialalno$¢ ustugowa w zakresie hotelarstwa i gastronomii,

— ustugi w zakresie zakwaterowania §wiadczone przez hotele z restauracjami,

— ushugi gastronomiczne w restauracjach,

— dziatalno$¢ handlowa polegajaca w szczeg6lnosci na kupnie i sprzedazy hurtowej i detalicznej artykutéw
przemystowych i spozywczych,

— import i eksport towaréw i ustug wymienionych w przedmiocie dziatalnosci,

— budowa hoteli, moteli, pensjonatow oraz obiektow podobnych, a takze ich kupno i sprzedaz oraz inne
czynnosci majace bezposredni zwiazek z przedmiotem dziatalnosci.

1.2. Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dzialalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
Produkty, towary i ustugi

Grupa Kapitalowa STALEXPORT SA nalezy do najwigkszych przedsigbiorstw dziatajacych w branzy hutniczej
w Polsce.

Od kilku lat dominujaca pozycj¢ w sprzedazy Emitenta zajmuja wyroby hutnicze. Podstawowa oferta handlowa
obgimuje:
— ksztattowniki stalowe,

—blachy,

— pétwyroby stalowe,

— prety i profile z miedzi,

— prety ze stali niestopowe;j,

—rury i profile zamknigte ze stali,

— materiaty hutnicze,

— materiaty ogniotrwate,

—rudy zelaza,

— ztom stalowy.

Odrebna pozycje stanowia ushugi autostradowe.
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Istotny wptyw na poziom oraz struktur¢ obrotow Grupy Kapitalowej STALEXPORT SA miaty trudno$ci
finansowe Spoétki dominujacej oraz wylaczenie z Grupy Kapitatowej glownej spotki produkcyjnej Huty
Ostrowiec SA z powodu utraty przez nia ptynnosci finansowej. Sprzedaz produktow, towaréw i ushug w |
potroczu 2002 roku w STALEXPORT SA przedstawia ponizsza tabela.

Glowne towary i ustugi w obrocie STALEXPORT SA w I pétroczu 2002 roku (w tys. zl)

Wartos$¢ . e
Produkt sprzedazy U((:/?;‘ ! W '[I)l/(;.sion

w tys. zl
Ksztaltowniki stalowe 57 506 16% 53,5
Blachy i tasmy stalowe 53492 15% 44,8
Usthugi autostradowe 37434 11% -
Prety ze stali niestopowych 36 604 10% 37,3
Materiaty hutnicze 32587 9% 1914
Rury 24 347 7% 12,7
Ztom 19675 6% 61,8
Potwyroby 16 931 5% 213
Materiaty ogniotrwate 16 853 5% 3,7
Ruda zelaza 13322 4% 115,5
Pozostate 46 330 13% -

Razem 355 082 100% -

Zrédto: STALEXPORT SA

Najwigksze pozycje w sprzedazy Grupy Kapitalowej STALEXPORT SA stanowily wyroby ptaskie oraz
ksztaltowniki ze stali, stanowiac blisko 1/3 cato$ci obrotow spo6tki dominujacej. Kolejna 1/3 obrotow stanowity
za$ surowce i materiaty hutnicze. Nastapily znaczne zmiany w asortymencie sprzedazy. Najwigksza uprzednio
grupa asortymentowa, tj. prety stalowe zmniejszyty udziat w sprzedazy do poziomu 10% i jest to bezposrednio
zwiazane z sprzedaza Huty Ostrowiec SA i utrata kontroli nad ta spoika, jak i ograniczeniem produkcji w samej
Hucie Ostrowiec SA.

Niekorzystna sytuacji spotki dominujacej w potaczeniu ze spadajacym popytem na stal na rynku kragjowym oraz
pogorszeniem sytuacji odbiorcow wpltynegly na ogdlny spadek sprzedazy spotek dystrybucyjnych. Istotnymi
czynnikami wpltywajacymi na wielko$¢ i strukturg sprzedazy byty:

- wyjscie Huty Ostrowiec SA z Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA

- ograniczenie dostgpu spotek do kredytow w zwiazku z sytuacja spotki dominujace;j
- zaostrzenie kryteriéw kredytowania odbiorcow.

W I pétroczu 2002 roku sprzedaz towarow w spotkach dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA
przedstawia ponizsza tabela.

Wartos$¢ q aa
Produkt sprzedazy U((:/?)a ! W '[I)l/(;sion

w tys. zl
Prety zebrowane ze stali 32305 17,5 29,1
Ksztaltowniki stalowe 32124 174 19,5
Blachy tasmowe i tasmy stalowe 30592 16,6 17,1
Blachy grubei bednarka ze stali 19 661 10,7 14,8
Walcowka i prety gladkie ze stali 14115 7,7 10,3
Rury 11754 6,4 -
Pozostale towary 43710 23,7 -
Razem 184 263 100,0 -

Zrédto: STALEXPORT SA

Gtowna pozycje w sprzedazy spoétek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA stanowity wyroby
ze stali (ponad 90%). Nastapity znaczne zmiany w strukturze asortymentowej. Najwigkszy spadek sprzedazy w
poréownaniu do analogicznego okresu roku 2001 zanotowano w grupie pretow zbrojeniowych (-57%) i pretow
gladkich (-37%) oraz blach tasmowych i tasm (-40%). Relatywnie mniejszy spadek sprzedazy nastapit w grupie
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ksztattownikow stalowych i blach grubych (20-25%) co wptyngto na wzrost udziatu powyzszych asortymentow
w cato$ci sprzedazy spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowe;.

Spotka Elstal Labedy Sp. z 0.0. produkuje jeden asortyment wyrobow, tj. potwyroby ze stali z przeznaczeniem
do dalszego przetwarstwa w walcowniach na wyroby gotowe. Ferropol Sp. z 0.0. — spotka zalezna (100%) od
Elstal Labedy Sp. z 0.0. posiada walcowni¢ drobna, ktora rowniez produkuje jeden asortyment wyrobow, tj.
prety stalowe w zakresie grubosci 8—16 mm. Cato$¢ sprzedazy Spoétki Elstal Labedy Sp. z o.0. jest prowadzona
przez spotke dominujaca i jest zawarta w jej obrotach.

Spotka Ztomhut Sp. z o0.0. zajmuje si¢ skupem i przerobem ztomu stalowego. Okoto 2/3 sprzedazy spotki
stanowit ztom niewsadowy podlegajacy przerobowi w spotce na ztom wsadowy z przeznaczeniem dla hutnictwa.
Pozostata 1/3 sprzedazy stanowit ztom wsadowy stanowiacy jedynie przedmiot obrotu handlowego.

Spotka STALEXPORT Autostrada Matopolska SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania autostrada
ptatna A4 na odcinku Krakow—Katowice.

Spotka Stalexport — Transroute Autostrada S.A. prowadzi dziatalno$¢ operatorska na odcinku autostrady A4
Krakow-Katowice.

Spoétka Sok Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ hotelarska i gastronomiczna na terenie Hotelu ,,Stok” w Wisle,
ktorego jest wlascicielem, oraz rezydencji STOK w Wisle dzierzawionej od STALEXPORT SA.

Rynki dzialalno$ci

Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w latach 1999-2001 (w tys. z})

Obszar 2001r. % udziat| 2000r. | % udzial 1999r. % udziat
Rynek krajowy 1541834 835 | 2200852 | 74,6 1894525 | 794
Sprzedaz eksportowa 304 519 16,5 748 666 254 491 855 20,6

Zrédio: STALEXPORT SA

Struktura geogr aficzna sprzedazy Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2002 r. i za 3 kwartaly 2002 r.
(w tys. zb)

Obszar 3 kwartaly 2002 r. % udzial I pétrocze 2002 r. % udzial
Rynek krajowy 885 816 89,7 620 976 89,7
Sprzedaz eksportowa 101 579 10,3 71 059 10,3

Zrédio: STALEXPORT SA

W strukturze obrotéw nastapit spadek udzialu eksportu oraz wzrost udziatu sprzedazy krajowej. Gtéwna
przyczyna spadku obrotéw grupy w handlu zagranicznym byty problemy finansowe spotki dominujacej, w tym
brak kapitalu obrotowego na finansowanie transakcji zagranicznych. Istotnym czynnikiem ograniczajacym
dziatalnos¢ eksportowa byt wysoki poziom kursu waluty krajowej ograniczajacy optacalno$¢ sprzedazy polskich
wyrobow za granicg oraz obnizajacy si¢ poziom konkurencyjnosci polskiego hutnictwa wynikajacy z opdznien
we wdrazaniu procesu restrukturyzacji sektora.

Sprzedaz eksportowa realizowana byla wylacznie przez podmiot dominujacy STALEXPORT SA.

W strukturze eksportu STALEXPORT SA nadal dominowaly ksztattowniki stalowe, ktére stanowity prawie 2/3
eksportu, jednakze w innych asortymentach nastapity zmiany.

Udziat pretow ze stali niestopowej dostarczanych spadt ponizej 5%. Drugim po ksztaltownikach towarem
eksportowym staly si¢ potwyroby ze stali produkcji Elstal Labedy (kgsy jakosciowe dla kuzni). Ponadto wigkszy
udzial w eksporcie miaty rury stalowe — gtéwnie produkcji Huty Batory (6%) oraz wyroby z metali niezelaznych
(6%) i liczniki zuzycia mediéw (ponad 4%).

Glownymi rynkami zbytu bytly Kanada i Argentyna (ksztattowniki stalowe), Czechy (pétwyroby, cynk), Niemcy
(rury, potwyroby, wyroby z miedzi) oraz Biatorus i Ukraina (wyroby z miedzi), Syria (liczniki).
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Gléwne towary w eksporcie Grupy Kapitalowej STALEXPORT SA w I poétroczu 2002 roku

Produkt Warto$é w tys. zt Udzial w %
Ksztattowniki stalowe 45 462 63
Potwyroby ze stali 8 655 12
Rury stalowe 4150 58
Prety ze stali niestopowe;j 4123 57
Wyroby z metali niezelaznych 3676 51
Liczniki zuzycia mediéw 3127 43

Zrédlo: STALEXPORT SA
Wymienione w tabeli gldéwne towary w eksporcie stanowia ponad 95% sprzedazy eksportowe;.

Rynek krajowy stanowit w I potowie 2002 r. prawie 90% catosci obrotoéw Grupy Kapitatowej STALEXPORT
SA Grupa Kapitalowa utrzymata pozycje najwigkszej sieci handlowej w zakresie handlu stala w Polsce.
Stosunkowo najwigkszy udziat w sprzedazy i dystrybucji stali spotki dystrybucyjne Grupy Kapitatowej
posiadaja w Polsce potnocnej, znaczny udziat w regionie zachodnim i warszawskim. Mniejszy udziat w regionie
Dolnego i Gornego Slaska. Najmniejszy udziat sie¢ posiada w Polsce poludniowo-wschodnigj oraz w woj.
16dzkim i pomorsko-kujawskim. W zwiazku z wyjsciem w roku 2003 spotki Centrostal S.A. w Gdansku z Grupy
Kapitatlowej STALEXPORT S.A. nalezy spodziewa¢ si¢ znacznego spadku udzialu Grupy w sprzedazy na rynku
Polski potnocne;j.

Drastyczny spadek sprzedazy w stosunku do I potowy 2002 r., nastapit w catosci sieci w zakresie pretow
stalowych co jest wynikiem sytuacji Huty Ostrowiec SA. W pozostatych asortymentach 2 spotki utrzymaty
poziom sprzedazy z analogicznego okresu roku 2001, 2 zanotowaly spadki rzedu 25% a jedna spdtka S.C.
Warszawa rzgdu 60%, co wynika z faktu natozenia sig¢ trudnos$ci finansowych Grupy i spowolnieniaw sektorze
budownictwa gtéwnego odbiorcy spotki.

Dominujacym rynkiem zbytu dla spotek Elstal Labedy Sp. z 0.0. 1 Ferropol Sp. z 0.0. pozostawat rynek krajowy
(odpowiednio 90% i 100%), przy czym zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy byla realizowana poprzez
STALEXPORT SA.

Calos¢ dochodow spotki STALEXPORT Autostrada Matopolska SA pochodzita z tytulu wynagrodzenia od
STALEXPORT SA otrzymywanego za zarzadzanie autostrada A4 Krakow—Katowice.

Analogicznie Spotka Stalexport Transroute Autostrada SA otrzymywata catos¢ wynagrodzenia z tytulu umowy
operatorskiej z STALEXPORT Autostrada Matopolska SA.

Glowne towary i ustugi w sprzedazy na rynek krajowy STALEXPORT SA w I pétroczu 2002 roku

Towar Tlo$¢ w tys. ton Wartosé w tys. zt |Udzial w %
Blachy i tasmy ze stali 44 840 53 492 18,8%
Ustugi autostradowe - 37434 13,2%
Materialy hutnicze - 32587 11,5%
Prety stalowe 27973 26 641 9,4%
Rury i profile zamknigte ze stali 11 106 20197 7,1%
Ztom stalowy 61 836 19675 6,9%
Materialy ogniotrwate 3659 16 676 5,9%
Rudy zelaza 115503 13322 4,7%
Ksztaltowniki stalowe 9699 12 045 4.2%
Zelazostopy 3737 8937 3,1%
Potwyroby stalowe 10494 8276 2,9%

Zrédlo: STALEXPORT SA

Nalezy zaznaczy¢, iz wraz ze zmiana strategii Grupy Kapitatlowej STALEXPORT SA (rezygnacja z dzialalnosci
ztomowej i hutniczej) poglebi si¢ obserwowana zmiana asortymentowa w zakresie sprzedazy na rynku
krajowym w kierunku wzrostu towaréw o charakterze rynkowym, tj. gtdéwnie gotowych wyrobow hutniczych,
w tym wyrobow ptaskich, rur i ksztaltownikow.
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Sprzedaz krajowa STALEXPORT SA realizowana jest za posrednictwem spotek tworzacych rozbudowana sie¢
dystrybucji podzielong na cztery regiony dziatania. Zasigg geograficzny dziatalnosci spotek dystrybucyjnych
obrazuje ponizsza ilustracja.

LEGEMNDA
D - regicraine cenira sproedazy
0 = Kuczowe Biuraipreadebasiceizieg handkee

Zrédio: STALEXPORT SA

Gléwni dostawcy

Nastapily zmiany w strukturze dostawcéw. Najwigkszymi dostawcami w [ potowie 2002 roku byly: Huta
Sendzimira SA (16%), Huta Katowice SA (14%), Huta Ostrowiec SA (9%) i Elstal Labedy Sp. z 0.0. z Ferropol
Sp. z 0.0. (6%).

Dla poréwnania w I potowie 2001 roku najwigkszymi dostawcami byly: Huta Ostrowiec SA (21%), Huta
Sendzimira SA (13%), Huta Katowice SA (9%) i Elstal Labedy Sp. z 0.0. (6%), a w II potowie 2001 roku : Huta
Sendzimira S.A. (14%), HutaKatowice S.A. (13%), Elstal Labedy Sp. z 0.0. z Ferropolem Sp. z 0.0. (7%) i Huta
Ostrowiec SA (7%).

Gtownym dostawca dla spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA pozostawata spotka
dominujaca, ktorej udziat wyniost 36%. Udzial kazdego z pozostatych dostawcow do spotek dystrybucyjnych
nie wynosil wigcej jak 10%.

Gléwni odbiorcy

Zaden z odbiorcéw Grupy Kapitalowej STALEXPORT SA nie posiadat ponad 10% udziatu w skonsolidowane;
sprzedazy Grupy Kapitalowe;j.

Zmienila si¢ struktura po stronie odbiorcéw. W STALEXPORT SA zwigkszyla si¢ koncentracja sprzedazy.

W I potowie 2001 roku sprzedaz do 10 najwigkszych odbiorcow stanowita 48% catosci. W I potowie 2002 roku
sprzedaz do 10 najwigkszych odbiorcow stanowita blisko 65% catosci.
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W I polowie roku 2002 najwigkszymi odbiorcami byly: Huta Katowice (11,1%), Wirth Limited (8%), Huta
Sendzimira (7,7%), Baustal (7,7%). Spoiki dystrybucyjne Grupy Kapitalowej miaty 20% udziat w sprzedazy
STALEXPORT SA, a spotka Elstal Labgdy Sp. z 0.0. 6,9%.

Wysoka pozycja firmy Wirth Ltd oznacza duze uzaleznienie eksportu od jednego odbiorcy (39% catosci
eksportu).

W spoétkach dystrybucyjnych Grupy Kapitatlowej wystapita tendencja odwrotna, tj. nastapito przesunigcie
sprzedazy do szerokiego kregu mniejszych odbiorcéw kosztem sprzedazy do duzych odbiorcow. Powodem tego
jest lepsza kondycja ptatnicza mniejszych odbiorcéw oraz che¢ dywersyfikacji ryzyka zwiazanego z
odzyskiwaniem naleznosci z tytutu sprzedazy.

Zaden z odbiorcow spotek dystrybucyjnych nie posiadat 10% udziatu w ich sprzedazy.

1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wplywajacych na przyszle wyniki

W ocenie Zarzadu Spotki, na realizacj¢ przysztych wynikow Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej wptywac beda
dwie zasadnicze grupy czynnikow:

Zewngtrzne:

1. Polityka prywatyzacji sektora hutnictwa, a w szczeg6lnoSci prywatyzacji Spotki ,,Polskie Huty Stali” SA
(PHS SA), ktora jest najwigkszym partnerem handlowym Emitenta. Niewiadomym pozostaje wybor inwestora
strategicznego dla PHS SA i jego polityka w zakresie sprzedazy oraz zaopatrzenia, a tym samym zachowanie
poziomu obrotow Emitenta z PHS SA. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz opierajac si¢ na dotychczasowych
doswiadczeniach z zakresu prywatyzacji jest mato prawdopodobne, aby ewentualny inwestor strategiczny w
PHS SA pojawit si¢ w okresie krotszym anizeli w roku 2004 lub 2005, co stanowi dostateczny horyzont czasowy
umozliwiajacy Emitentowi dokonanie reorientacji obrotéw handlowych w wypadku braku zainteresowania ze
strony inwestora strategicznego w PHS SA kontynuacja wspolpracy handlowej z Emitentem.

2. Poziom konkurencji — wraz z wejsciem Polski do Unii Europejskiej mozna spodziewaé si¢ nasilenia
konkurencji ze strony dystrybutoréw wyrobow hutniczych z krajow Unii, co moze tworzy¢ barierg dla wzrostu
obrotow Emitenta

3. Poziom stép procentowych — ich wysokos$¢ determinuje bezposrednio poziom kosztow obstugi zadtuzenia
Emitenta oraz posrednio ma wplyw na poziom aktywno$ci gospodarczej, w tym szczegélnie sektorow
odbiorcéw wyroboéw hutniczych — budownictwai produkcji débr inwestycyjnych.

4. Kursy walut — poziom kursu dolara amerykanskiego oraz euro determinuje w znacznym stopniu
konkurencyjnos¢ eksportu wyrobow polskiego hutnictwa, efekt ten dla Emitenta jest cze$ciowo tagodzony
faktem prowadzenia réwnolegle przez Emitenta importu wyrobdw hutniczych.

5. Polityka celna — ochrona producentow krajowych moze powodowaé okresowe utrudnienia w zaopatrzeniu w
niektére grupy asortymentéw wyrobdéw, jak rowniez wywotywane przez nie wahania cen moga wpltywaé na
wyniki Emitenta szczegdlnie w wypadkach, kiedy to stosowane sa diugoterminowe umowy pomigdzy
Emitentem oraz spotkami Grupy Kapitalowej Emitenta a odbiorcami.

6. Polityka podatkowa — poziom stawek VAT na poszczegdlne wyroby hutnicze ma wplyw na popyt na nie,
dotyczy to w szczegdlnosci pretdow zbrojeniowych — jednego z podstawowych asortymentéw w sprzedazy
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej — ktore sa obecnie oprocentowane preferencyjna stawka VAT — 7%.

Wewngtrzne:
1. Zawarcie porozumien okotouktadowych przez STALEXPORT SA (konwersja zobowiazan na akcje,
porozumienia z wierzycielami zabezpieczonymi)

2. wdrazanie nowej strategii handlowej STALEXPORT SA i Grupy Kapitatlowej STALEXPORT SA
ukierunkowanej na:

umocnienie pozycji lidera w dostawach wyrobéw hutniczych i ustug o konkurencyjnych cenach dla szerokiej
rzeszy klientéw narynku krajowych,

wykorzystywanie nisz rynkowych w zakresie wyrob6w stalowych na rynkach zagranicznych,
3. Sprawne przeprowadzenie procesu restrukturyzacji STALEXPORT SA:

— zmiana modelu wspotpracy pomigdzy spotka-matka a spotkami dystrybucyjnymi,

— skupienie si¢ na najbardziej rentownych kanatach sprzedazy,

— obnizenie kosztéw ogdlnych o 30% w stosunku do roku 2002,
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sprzedaz zbednego majatku trwatego,

sprzedaz zbg¢dnych aktywow finansowych.

N

. Dziatania zwiazane z restrukturyzacja Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA:

rezygnacja z nierentownej dziatalno$ci produkcyjnej w hutnictwie i przetworstwie ztomu,

sprzedaz aktywow nie zwiazanych z dziatalnoscia podstawowa Grupy,

— dokonczenie zagospodarowania majatku zbednego w spdtkach dystrybucyjnych (poprzez sprzedaz lub
wynajem),

— obnizenie kosztow ogdlnych w spétkach Grupy Kapitatowej o 40% w stosunku do roku 2003, redukcja

zatrudnienia, poprawa wydajnosci pracy.

1.4. Krotki opis strategii i rozwoju Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej

Nowy Zarzad STALEXPORT SA - po dokonaniu analizy przyczyn =zaistnialego kryzysu, zar6wno
wewngtrznych, jak i zewngtrznych — opracowat i rozpoczat od poczatku roku 2001 realizacj¢ nowej strategii
STALEXPORT SA i jego Grupy Kapitalowej opartej na pigciu podstawowych zatozeniach:

— koncentracji na handlu krajowym i niszowo zagranicznym,
— stopniowym wycofywaniu si¢ z dziatalnosci produkcyjnej,
— radykalnym obnizeniu kosztow funkcjonowania,

— utrzymaniu rentownej dzialalno$ci autostradowej, przy czym ta ostatnia ma wptyw na wizj¢ Stalexport SA
w przysztosci i jej warto$¢ rynkowa, natomiast nie ma wptywu na przeplywy pienig¢zne i wyniki finansowe,
— konsolidacji spotek dystrybucyjnych w celu wykorzystania efektu synergii.

W celu realizacji nowej strategii handlowej zmieniono strukturg organizacyjna Grupy Kapitatlowej, dazac do jej
maksymalnego uproszczenia i sptaszczenia. Kluczowymi wyzwaniami, jakie stangty przed stuzbami
handlowymi STALEXPORT SA i jego Grupy Kapitalowej, bylo prowadzenie handlu bez dostgpu do nowych
srodkéw kredytowych (stare zostaly zamrozone w nierentownych inwestycjach), co przy ograniczonych
srodkach obrotowych pociagato za soba konieczno$¢ innych form finansowania ze swej natury mniej
efektywnych od formy kredytowo-gotowkowey.

W roku 2003 przewiduje si¢ dokonczenie zasadniczych dziatah w ramach procesu restrukturyzacji
STALEXPORT SA i Grupy Kapitatowej. Kluczowym celem do osiagnigcia w najblizszym czasie jest zawarcie
porozumien okotouktadowych przez spotke dominujaca (konwersja zobowiazan na akcje, porozumienia
Z wierzycielami zabezpieczonymi).

Obok dziatan zwiazanych z przeprowadzeniem emisji Akcji serii E prowadzone sa rozmowy z bankami na temat
restrukturyzacji kredytow zabezpieczonych. Celem jest uzyskanie warunkéw restrukturyzacji zblizonych do
warunkéw porozumien uktadowych (umorzenie czg$ci odsetek karnych, odroczenie o rok i roztozenie ptatnosci
naraty).

Rownolegle sa prowadzone dziatania:

— nakierowane na wzrost strumienia pieni¢dzy pozyskiwanych z rynku poprzez rozwdj i integracjg sieci
sprzedazy, wzrost poziomu przetworstwa stali, wzrost poziomu obstugi klienta, utrzymanie udziatu
w rynku handlu stala,

— zmniejszanie kosztow dzialalno$ci bgdace wynikiem doskonalenia procesow wewngtrznych we wszystkich
obszarach funkcyjnych grupy kapitatowej (W spotce dominujacej koszty ogdlne zostaty zmniejszone z 51,6
min zt w roku 2001 do 31 mln zt, aw roku 2002 nastapi dalsza redukcja do poziomu okoto 21 min zt),

— wewngtrzna integracje strategii i polityki marketingowej, handlowej, logistycznej, finansowej w oparciu
o integracj¢ systemow informatycznych grupy handlowse,

— poprawe¢ komunikacji wewnetrznej nakierowanej na integracje kadry zarzadzajacej i pracownikow
wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatowej wokot programu restrukturyzacji STALEXPORT SA.

Istota zmiany polegala na rezygnacji z tej czgsci handlu, ktéry powodowal zamrozenie $rodkéw obrotowych,
naliczanie papierowych marz, a w zasadzie bezpowrotna utrate Srodkow pienieznych z powodu faktycznego
finansowania przez STALEXPORT SA nierentownych przedsiewziec.

Do istotnych projektéw wdrazanych w ramach spotek Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. nalezy zaliczy¢:

— program obnizki kosztéw rodzajowych spolek dystrybucyjnych do poziomu 60% uzyskiwanego zysku
brutto na sprzedazy rozpisany na zadania rzeczone realizowane w roku 2003. Realizacja programu pozwoli
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na zapewnienie rentownosci spotek dystrybucyjnych Grupy Kapitatlowej STALEXPORT SA
i uregulowanie zaleglych zobowiazan wobec spotki dominujace;j.

— udostgpnienie scentralizowanej informacji o stanach magazynowych w poszczegdlnych skladach spétek
dystrybucyjnych Grupy Kapitatlowej STALEXPORT SA co pozwoli na zapewnienie maksymalnej
dostgpnosci towarow dla klientdow sieci przy minimalizacji stanu zapasow magazynowych i kosztow
logistyki. W ramach projektu stworzony zostaje jednolity katalog wyrobow bedacych przedmiotem obrotu w
spotkach dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. Prace nad opracowaniem i wdrozeniem
programéw informatycznych prowadzone sg we wspolpracy z firma ComputerLand. Uruchomienie systemu
planowane jest w pierwszym kwartale 2003 roku.;

— centralizacj¢ zarzadzania organizacja transportu zaopatrzeniowego dla spotki dominujacej oraz spotek
dystrybucyjnych Grupy Kapitatowej STALEXPORT S.A. — umozliwienie w procesie negocjacji z PKP
i spedytorami uzyskania obnizki kosztow transportu;

Strategia opracowana przez Zarzad STALEXPORT SA w poczatku roku 2001, jej realizacja w ciagu pierwszego
potrocza 2002 oraz przyjety program wprowadzania tej strategii w warunkach postgpowania uktadowego
w latach 2002-2007, opracowany przy Scistej wspotpracy z firma Booz Allen & Hamilton wskazuja, ze istnieje
realna szansa uniknigcia upadtosci spotki dominujacej STALEXPORT SA i dezintegracji Grupy Kapitalowej
STALEXPORT SA.

Pomimo ostabienia tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, konsumpcja wyroboéw stalowych nie ulegta istotnemu
spadkowi. Grupa Kapitalowa STALEXPORT SA posiada wciaz pozycje lidera w zakresie dystrybucji wyrobow
hutniczych, a przedstawiona strategia daje szansg¢ na jej wzmocnienie. Jest to podstawa do przyjecia prognozy
stabilnych przychodéw Grupy Kapitatowej i zapewnienia jej trwatej pozycji na rynku wyrobdéw hutniczych.
Konsekwentna realizacja strategii doprowadzi do umocnienia pozycji STALEXPORT SA, jako czotowego
krajowego dystrybutora wyrobow hutniczych, co bgdzie miato znaczny wpltyw na stopniowe odbudowanie
wartosci firmy dla jej akcjonariuszy i wierzycieli.

Najistotniejszym zadaniem warunkujacym przetrwanie firmy i pelne wdrozenie planu restrukturyzacji jest
oddtuzenie Spotki.

1.5. Osoby zarzadzajace Emitentem i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow na WZA

Sklad Zarzadu STALEXPORT SA:

Imig i nazwisko Funkcja
Emil Wasacz Prezes Zarzadu
Mieczystaw Skotozynski Czlonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia Prospektu osoby zarzadzajace Emitenta nie posiadaja akcji Spotki w  liczbie
zapewniajacej co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na WZA STALEXPORT SA przedstawia ponizsza tabela:
AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na WZA STALEXPORT SA

Udzial Udzial w
. . . . .. | wkapitale . . ogolng liczbie
Akcjonariusz Liczba posiadanych akgji i Liczba glosow glosw na WZA
(%) (%)
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3800 000 29,96% 3800 000 29,96%
PKO Bank Polski SA 1791 306 13,96% 1791 306 13,96%

Zrédio: STALEXPORT SA
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2. Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcow Akcji Spotki

2.1. Czynniki zwigzane z dzialalno$cia Emitenta

2.1.1. Ryzyko zwiqzane 7 realizacjq strategii rozwoju Spotki

Pomimo realizacji w ostatnich latach programu restrukturyzacji, Spotka w dalszym ciagu znajduje si¢ w trudnej
sytuacji finansowej objawiajacej si¢ wysokim zadluzeniem, niekorzystnymi wskaznikami finansowymi oraz
trudno$ciami w regulowaniu zobowiazan i pozyskiwaniu nowych zewnetrznych zrédet finansowania.

W dniu 20 czerwca 2001 roku Zarzad zlozyt wniosek do Sadu Gospodarczego o otwarcie postgpowania
uktadowego z wierzycielami, ktdre zostato otwarte w dniu 1 sierpnia 2001 roku. W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad
Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie o zatwierdzeniu uktadu STALEXPORT SA z wierzycielami.
Postanowienie to uprawomocnito si¢ 5 lipca 2002 r. Warunkami decydujacymi o mozliwosci wywiazania si¢ z
postanowien porozumienia uktadowego jest zatozenie o splacie czgsSci naleznosci uktadowych, w formie
zamiany wierzytelnosci ukladowej na akcje dluznika oraz restrukturyzacja istniejacych kredytow
zabezpieczonych tj. umorzenie czgsci odsetek karnych, odroczenie o rok i roztozenie ptatnosci na raty. Brak
porozumienia w sprawie restrukturyzacji kredytow zabezpieczonych stwarza ryzyko niewywiazania si¢ przez
Spotke z porozumien uktadowych. Czg$¢ bankow posiada kredyty zabezpieczone i niezabezpieczone. Warunki
porozumien w zakresie restrukturyzacji kredytow zabezpieczonych sa przygotowywane i zostana podpisane po
skutecznym zakonczeniu emisji Akcji.

2.1.2. Zaangazowanie finansowe STALEXPORT SA w hutach

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa i wspotpracuje z polskimi hutami, dla ktorych w przesztosci petnita w
praktyce funkcje podmiotu kredytujacego. Wigkszos$¢ zakupionych przez STALEXPORT SA spoétek produkcyjnych
znajdowata si¢ w trudnej sytuacji finansowej i wymagata realizacji kosztownych programéw modernizacyjnych
i restrukturyzacyjnych. Zmiana polityki Spotki w zakresie wspolpracy z polskimi hutami, sprzedaz akcji Huty
Ostrowiec znacznie zmniejszyly zaangazowanie finansowe STALEXPORT SA w polskich hutach atym samym i
ryzyko zwiazane z niekontrolowanym wyptywem kapitatu. Pewnym zagrozeniem w tym zakresie jest mozliwo$¢
przerwania budowy Walcowni Rur Jedno§¢ w Siemianowicach. Ewentualny brak zamknigcia finansowego
spowoduje, ze kredyty inwestycyjne porgczone przez STALEXPORT SA stang si¢ natychmiast wymagalne
i konsorcjum bankowe wezwie STALEXPORT SA do wywiazania si¢ z porgczenia. Ryzyko to jest stosunkowo
niewielkie dzigki znacznemu zaangazowaniu Panstwa w proces budowy walcowni.

2.1.3. Uzaleinienie od dostawcow

Gléwnymi dostawcami Emitenta sg nastepujace podmioty:

— w zakresie dostaw narynek krajowy —m.in. Huta Sendzimira SA i Ferropol Sp. z 0.0.

— w zakresie dostaw na eksport — Huta Katowice SA.

Indywidualny udzial pozostaltych dostawcow nie przekraczat kilku procent catosci dostaw. Ewentualne
przedluzanie si¢ procesu restrukturyzacji branzy, a w konsekwencji ograniczenie lub nawet zaniechanie

produkcji krajowych hut, moze spowodowaé wystepowanie powaznych zaburzen, zar6wno w procesie dostaw
surowcow, jak i dystrybucji wyrobéw hutniczych prowadzonych przez Emitenta.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane 7 realizacjq zadan inwestycyjnych

Z uwagi na zmiang strategii funkcjonowania Grupy Kapitatowej STALEXPORT SA oraz jej sytuacj¢ finansowa
Zarzad STALEXPORT SA zaprzestal inwestycji w sferg produkcyjna. Jedynymi prowadzonymi inwestycjami sa
zadania w zakresie modernizacji i ujednolicenia infrastruktury informatycznej. Ich skala i zakres nie stwarza
zagrozenia dla mozliwosci finansowych spotki.

2.1.5. Ryzyko zwiqzane ze splatq zobowiqzan ukltadowych Spotki

W dniu 27 czerwca 2002 r. Sad Rejonowy w Katowicach wydal postanowienie o zatwierdzeniu uktadu
zawartego pomigdzy STALEXPORT SA a wierzycielami na Zgromadzeniu Wierzycieli w dniu 28 maja 2002 r.
(sygn. akt X Ukt. 70/01/9).

Propozycje uktadowe Spoétki zaktadaja podzial wierzycieli na dwie glowne grupy, tzn. wierzycieli drobnych,
ktérych wierzytelno$ci nie przekraczaja 50,0 tys. zl oraz wierzycieli gléwnych, o wierzytelnosciach
przekraczajacych tg wielkosc.

Wierzyciele gléwni winni umorzy¢ 40% naleznosci objetych uktadem.

Sptata wierzycieli drobnych nastapi w czterech rownych, kolejnych ratach kwartalnych, ptatnych w kwartale
nastgpujacym po kwartale, w ktorym uprawomocni si¢ postanowienie Sadu w przedmiocie zatwierdzenia
uktadu, natomiast splata wierzycieli gldéwnych, w dwudziestu ratach kwartalnych, z dwunastomiesigczna
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karencja, liczac od dnia uprawomocnienia si¢ uktadu, tj. w kwartale nastgpujacym po kwartale, w ktorym
uprawomocni si¢ postanowienie Sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

Sptata wierzytelno$ci moze zostaé dokonana — w przypadku uzyskania zgody wierzyciela— w formie zamiany
wierzytelnosci uktadowej na akcje dluznika, na zasadach okre§lonych w odrgbnych porozumieniach
z wierzycielami. 60% wierzytelnosci wierzycieli glownych begdzie oprocentowane wg 3-miesigczne]j stawki
WIBOR + 1,5%. Naliczanie odsetek rozpocznie si¢ po uplywie 12 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢
uktadu. Ptatno$¢ odsetek nastgpowac bedzie na koniec kolejnego, kwartalnego okresu odsetkowego, rownolegle
z ratami uktadowymi.

W przypadku niedojscia emisji Akcji serii E do skutku Emitent zobowiazany bedzie realizowaé postanowienia
zatwierdzonego uktadu. Realizacja tychze postanowien stanowi¢ begdzie znaczne obciazenie finansowe dla
Spoiki, ktora poprzez przyjecie wierzytelnosci, przystugujacych wierzycielom STALEXPORT SA, jako wktadu
niepienig¢znego na pokrycie akcji serii E zamierzata z jednej strony doprowadzi¢ do redukcji swoich zobowiazan,
z drugiej natomiast do wzrostu aktywow netto oraz ograniczenia biezacych kosztow finansowych.

Konieczno$¢ wykonania postanowien zatwierdzonego uktadu, wobec niedojscia do skutku emisji akcji serii E,
moze spowodowac, iz planowane przez Zarzad kapitalowe i rynkowe wzmocnienie Spotki oraz zbudowanie
silnej Grupy Kapitatowej bedzie musiato by¢ realizowane w dtuzszym, niz zaktadano, okresie.

2.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno§¢

2.2.1. Ryzyko zwiqzane 7 otoczeniem ekonomicznym

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki stanowia czynniki makroekonomiczne. Z uwagi na to, ze Spotka nie ma
wplywu na wyzej wymienione czynniki, moga one stanowi¢ ryzyko dla jej dziatalnoSci oraz negatywnie
oddziatywa¢ na uzyskiwane przez nia wyniki finansowe. Niestabilno$¢ czynnikow zewngtrznych dla Spotki
wptywa réwniez niekorzystnie na mozliwos$¢ precyzyjnego prognozowania rozwoju Spotki w przysztosci.
Wsrod czynnikow makroekonomicznych nalezy przede wszystkim wskazac:

— tempo wzrostu produktu krajowego brutto, a w szczeg6lnosci dziatdéw przemystu bedacych odbiorcami
wyrobow stalowych (budownictwo, przemyst samochodowy itp.),

— poziom stép procentowych oraz stopg inflacji,
— polityke celna.
2.2.2. Sytuacja przemystu hutniczego

Spotka w duzym stopniu uzalezniona jest od sytuacji panujacej w polskim przemysle hutnictwa zelaza i stali.
Koniunktura gospodarcza w sektorze produkcji metali wykazuje najnizszy wskaznik sposrdéd wszystkich
sektorow monitorowanych przez GUS a miesigczna produkcja stali spadta do poziomu 700 tys. ton. Glowna
przyczyna kryzysu w krajowym hutnictwie jest ciagly wzrost importu konkurencyjnych wyrobéw hutniczych z
zagranicy, ktory osiagnat poziom 50% calosci zuzycia jawnego stali w Polsce. Wprowadzenie z dniem 19
sierpnia 2002 r. na okres 200 dni cet ochronnych na import stali powinien ograniczy¢ import i poprawic
kondycje hutnictwa krajowego.

2.2.3. Ryzyko zwiqzane 7 restrukturyzacjq przemystu hutniczego

Polski przemyst hutniczy przechodzi obecnie proces restrukturyzacji i modernizacji, ktory ma mu umozliwi¢
utrzymanie konkurencyjnej pozycji na migdzynarodowych rynkach. Niepowodzenie tego procesu moze miec
negatywny wplyw na poziom obrotoéw realizowanych przez Spotke, tym bardziej ze wystgpuje ona zaréwno jako
odbiorca produktow tego sektora, ktory narazony jest na problemy z zaopatrzeniem w konieczny do dziatalnosci
asortyment o preferowanych cechach jakosciowych, jak i podmiot aktywnie uczestniczacy w finansowaniu
programéw modernizacyjnych i restrukturyzacyjnych wybranych hut.

Duzy wptyw na dalsze funkcjonowanie tak sektora hutniczego w Polsce, jak i Spotki STALEXPORT SA bedzie
miato powotanie w dniu 6.05.2002 r. Spotki ,,Polskie Huty Stali”. Spotka ta konsoliduje huty: Katowice,
Sendzimir, Cedler i Florian, zrestrukturyzuje wiekszos$¢ z 4 mld zt dlugdéw, bedzie wytwarzata okoto 70% stali,
a jej srednie roczne obroty szacuje si¢ na okoto 7 mld zt. Zgodnie z programem restrukturyzacji hutnictwa akcje
Spoiki ,,Polskie Huty Stali” w dalszej kolejnosci zostana odsprzedane branzowemu inwestorowi. Deklaracje
zakupu akcji zlozyt hinduski Ispat, amerykanski US Steel i Konsorcjum europejskie, w sktad ktorego wchodza:
Arbed, Usinor, ThyssenKrupp Stahl i Saltzgitter. Logiczna konsekwencja takiego toku postgpowania bgdzie
konsolidacja na poziomie Spotki ,,Polskie Huty Stali” dostaw zaopatrzeniowych i sprzedazy wyroboéw
hutniczych. Stwarza to pewne niebezpieczefnistwo zmniejszenia obslugi zaopatrzeniowej hut przez
STALEXPORT SA, jak rowniez dostgpu do wyrobdw gotowych. Podejmowane dzialania zmierzaja do
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ograniczenia skutkOw niekorzystnego przebiegu wydarzen poprzez rozmowy z Zarzadem Spolki ,,Polskie Huty
Stali” co do przysztych zasad i form wspolpracy handlowej oraz budowe alternatywnych kierunkow
zaopatrzeniaw wyroby stalowe dla sieci handlowsy.

2.2.4. Ryzyko konkurencji

Okres ostatnich lat, w obszarze tradycyjnej aktywnos$ci gospodarczej Spotki, charakteryzowatl si¢ narastajaca
konkurencja, zarobwno ze strony polskich grup przemystowo-handlowych, jak i podmiotow zagranicznych.
Integracja z Unia Europejska oraz liberalizacja handlu moga spowodowac dalszy wzrost konkurentow. Nasilenie
konkurencji wobec polskiego przemystu hutniczego i pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa tej branzy, niosa za
soba potencjalne ryzyko upadto$ci czesci polskich hut. Ryzyko to obejmuje rowniez dostawcow
STALEXPORT SA, dlatego realizacja tego scenariusza moze spowodowac zaburzenie w dostawach wyrobow
handlowych dla STALEXPORT SA.

2.2.5. Ryzyko zwiqzane ze zmianami w polskim systemie podatkowym

W chwili obecngj trwaja prace nad zmiang polskich przepiséw podatkowych. W ciagu nastepnych dwoch, trzech
lat mozna si¢ spodziewa znaczacych zmian obecnie obowiazujacych przepisow podatkowych w zakresie
opodatkowania zyskow kapitalowych. Poniewaz obecnie niemozliwe jest jeszcze precyzyjne okreslenie kierunku
w jakim pojda zmiany polskiego prawa podatkowego — nabywcy akcji przed ich zbyciem powinni zapoznaé si¢
z obowiazujacymi w tym czasie przepisami prawa, a takze w miarg potrzeby zasiggna¢ porady prawne;.

Ponadto na wyniki finansowe Emitenta begdzie mie¢ wplyw planowane wprowadzenie dodatkowego
opodatkowania nabywania za granica ushug niematerialnych. W zwiazku z zakupami licencji po stronie Emitenta
pojawi sig ryzyko kursowe. Ze wzgledu na nieznaczng warto$¢ zakupionych licencji (gtownie oprogramowanie
komputerowe) ryzyko to ma niewielki wptyw na wynik finansowy Spotki.

2.2.6. Ryzyko zwiqzane z uprawnieniami osobistymi przyznanymi Europejskiemu Bankowi Odbudowy
i Rozwoju

Na dzien sporzadzenia Prospektu Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju posiadat 3.800.000 akcji Spotki
uprawniajacych do 29,96% ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z postanowieniami § 14
ust. 3 Statutu, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, tak dtugo jak posiada co najmniej 10% akcji, jest
uprawniony do powolywania i odwolywania 2 (dwoch) cztonkow Rady Nadzorczej, jezeli Rada Nadzorcza
sktada si¢ z mniej niz 9 (dziewigciu) cztonkow, albo 3 (trzech) cztonkéw, jezeli Rada Nadzorcza sktada sie
z 9 (dziewigciu) cztonkow. Powyzsze prawo do powotywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczej nie
wylacza Europejskiego Banku Odbudowy od glosowania nad powotywaniem i odwotywaniem pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z § 24 ust. 2 Statutu Spoiki, tak diugo jak Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju posiada co nagjmnigj 10% akcji Spotki, podjecie uchwat w sprawach: emisgji obligacji
zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, zmiany statutu Spotki, w tym zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki,
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, a takze umorzenia akcji oraz rozwiazania i likwidacji Spoiki,
wymaga gtosowania zaich przyjeciem przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

Wraz z dojsciem emisji Akcji serii E do skutku liczba akcji posiadanych przez Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju spadnie ponizej 10%.

2.2.7. Ryzyko zwiqzane z koniecznosciq uzyskania przez Citicorp Trustee Company Limited, bedgcego
Powiernikiem Obligatariuszy, odpowiednich zezwolen

W zwiazku z liczba oferowanych papieréw warto§ciowych istnieje mozliwosé, ze Citicorp Trustee Company
Limited, dziatajacy jako Powiernik Obligatariuszy przekroczy 25% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki, a tym samym zobowiazany bedzie do uzyskania, zgodnie z art. 149 ust. 1 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd na
nabycie Akgji serii E STALEXPORT SA.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 10 maja 2002 r. w sprawie zmiany
warunkéw emisji obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited zostal zobowigzany przez
obligatariuszy do dokonania zapisu na Akcje serii E. Akcje serii E zostang zaksi¢ggowane na rachunku papierow
warto$ciowych Citicorp Trustee Company Limited, ktory zobowigzany jest poinformowac obligatariuszy o tym
fakcie. Obligatariusze, w ciagu 15 dni od dnia dokonania przez Citicorp Trustee Company Limited
zawiadomienia, winni sa wskaza¢ rachunki papieréw wartoSciowych, na ktore zostana przeniesione akcje
zrachunku Citicorp Trustee Company Limited. W przypadku niewskazania przez obligatariuszy rachunkéw
papieréow wartosciowych, Citicorp Trustee Company Limited uprawniony jest do sprzedazy Akcji serii E po
aktualnej cenie gietdowej 1 przelania srodkow pienigznych na rachunki bankowe poszczegolnych obligatariuszy.
Przeniesienie, poza rynkiem regulowanym, Akcji serii E z rachunku papieréw wartosciowych Citicorp Trustee
Company Limited na rachunki papieré6w wartosciowych poszczegdlnych obligatariuszy wymaga, zgodnie z art.
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93 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi zezwolenia Komisji Papierow Warto$ciowych
i Gield.

W wyniku przeniesienia Akcji serii E na rachunki papierow warto$ciowych poszczegodlnych obligatariuszy
(sprzedazy Akcji serii E obligatariuszy, ktorzy nie wskazali rachunku papierow wartosciowych) Citicorp Trustee
Company Limited utraci 25% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2.3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta

2.3.1. Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Emisja Akcji serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

— cohgmnig 86.096.635 Akcji serii E nie zostanie subskrybowanych w czasie trwania zapisow,

— Zarzad Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu sze$ciu miesigey od dnia
powzigcia uchwaty w sprawie emisji Akcji serii E,

— uprawomocni si¢ postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E.

Zarzad Emitenta niezwtocznie oglosi niedojscia emisji Akcji serii E do skutku.
2.3.2. Ryzyko zaskarienia uchwaly o podwyiszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii E

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spotek Handlowych uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu skrzywdzenie akcjonariusza moze byc¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko Spolce powodztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje: Zarzadowi Spotki,
radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organéw, akcjonariuszowi, ktéry glosowal przeciw
uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym
Zgromadzeniu (jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty
nieobjgtej porzadkiem obrad).

Termin do wniesienia powodztwa w przypadku spdtki publicznej wynosi jeden miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale nie pozniej jednak niz 3 miesiace od dnia powzigcia uchwaty (art. 424 § 2 Kodeksu
Spotek Handlowych).

Osobom lub organom Spotki, o ktéorych wyzej mowa, przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce
powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia jako sprzecznej z ustawa. Powodztwo
0 stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno zosta¢ wniesione w terminie trzydziestu
dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaly (art. 425 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych).

Zgodnie z brzmieniem art. 423 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nie wstrzymuje postgpowania rejestrowego, jednakze Sad Rejestrowy moze, po przeprowadzeniu rozprawy,
zawiesi¢ postgpowanie rejestrowe.

W glosowaniu nad uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT SA oddano
6.208.807 (sze§¢ milionow dwiescie osiem tysigcy osiemset siedem) gloséw, w tym za uchwata oddano
6.208.797 (sze$¢ milionéw dwiescie osiem tysigcy siedemset dziewigédziesiat siedem) glosow, przeciw 10
(dziesie¢) glosoéw, przy braku gloséw wstrzymujacych sie.

Akcjonariusz glosujacy przeciwko podjgciu uchwaty nr 2 zglosit sprzeciw do tej uchwaly i zazadat jego
zaprotokotowania w akcie notarialnym. Tym samym nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystapienia przez niego
z powoddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

W opinii Zarzadu ryzyko wynikajace z mozliwosci zaskarzenia uchwaty jest niewielkie.

Do dnia sporzadzenia Prospektu Spolce nie zostal doreczony odpis pozwul.
2.3.3. Ryzyko zwiqzane 7 rejestracjq podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W chwili obecnej nie mozna jednoznacznie okresli¢, jak dtugo trwac bedzie postgpowanie, ktérego przedmiotem
bedzie rejestracja przez Sad Rejestrowy uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 27 listopada 2002 roku, dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji serii E.
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Zmiany regulacji wprowadzone przez Kodeks Spotek Handlowych zwigkszaja ryzyko odmowy rejestracji—
zgodnie bowiem z art. 431 8 4 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do
Sadu Rejestrowego po uplywie szedciu miesigcy od dnia jej powzigcia. Oznacza to, ze wniosek o wpis
podwyzszenia kapitatu zaktadowego musi by¢ zgloszony do Sadu Rejestrowego, pod rygorem jego odrzucenia,
w ciagu szesciu miesigey od dnia powzigeia uchwaty w sprawie emisji AKcji serii E. W przypadku gdy Zarzad
Emitenta nie zgtosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciagu szeSciu miesi¢ey od dnia powzigcia
uchwaty w sprawie emisji Akcji serii E, emisja ta nie dojdzie do skutku.

2.3.4. Ograniczenie plynnosci i ryzyko wahan kursu akcji Emitenta na GPW w Warszawie SA

Wierzyciele, do ktérych skierowana jest emisja Akcji serii E, musza uwzglednié ryzyko zwiazane z mozliwoscia
wystapienia znacznych wahan kurséw akcji. Kurs i ptynnos¢ obrotu akcjami na GPW w Warszawie SA zalezy
od sktadanych przez inwestoréw zlecen kupna i sprzedazy. Oznacza to, ze istnieje ryzyko, iz Wierzyciele, ktorzy
obejma emisje Akcji serii E i zostang akcjonariuszami Spotki, nie bgda mogli w dowolnym momencie dokonaé
sprzedazy Akcji serii E po satysfakcjonujacej cenie. Nalezy rowniez liczy¢ si¢ z mozliwos$cia spadku kursu akcji
ponizej ich ceny emisyjne;.

Zmiany kursow akcji nie zawsze odzwierciedlaja biezaca pozycje rynkowa i finansowa Emitenta. Bardzo czesto

ma na nie wpltyw biezaca koniunktura i nastroje inwestoréw wystgpujace zarowno na krajowym, jak rowniez na
migdzynarodowym rynku kapitalowym.

2.3.5. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta

Zgodnie z § 23 Regulaminu Gieldy, Rada Gieldy moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi na okres do
trzech miesigcy, a Zarzad do jednego miesiaca:

— jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta, nie ma gwarancji,
Ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

2.3.6. Ryzyko zwiqzane 7 wykluczeniem akcji Emitenta z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 24 Regulaminu Gieldy, Rada Gieldy moze na wniosek Zarzadu Gieldy wykluczy¢ papiery
warto$ciowe z obrotu gietdowego, jezeli:

—  przestaly spetnia¢ warunki okreslone w regulaminie GPW,

—  Emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie,

— uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

Chociaz w przesztosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta nie ma gwarancji,
ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

2.3.7. Ryzyko cofnigcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu

W sytuacji, gdy Spdtka nie dopelnia okreslonych obowiazkow wymaganych prawem, w szczegdlnosci

obowiazkow informacyjnych wynikajacych z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, KPWiG

moze:

wydaé decyzje o wykluczeniu papieré6w wartoSciowych z publicznego obrotu albo

— natozy¢ kare pieniezng w wysokosci 500 tys. zi,

— wydac¢ decyzjg o wykluczeniu papierow wartoSciowych z publicznego obrotu, naktadajac jednoczesnie karg
pieni¢zna okreslona powyzej.

Pomimo iz w przeszlosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta, nie ma pewnosci,

ze taka sytuacja nie bedzie miata miejsca w przysztosci.

3. Porownywalne dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

Dane finansowe odnoszace si¢ do biezacego okresu (I potrocze 2002 r. oraz 3 kwartaty 2002 r.) oraz dane
finansowe dotyczace lat 19992001 sa nieporownywalne, co wynika ze zmiany przepisow Ustawy o
rachunkowosci (nowelizacja ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujaca od 1 stycznia
2002 roku).
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3.1. Dane finansowe STALEXPORT SA

Rozdzial I. Podsumowanie i czynniki ryzyka

3 kwartaly

I potrocze

Wyszczegolnienie (w tys. zl) 20021 20021 2001 r. 2000r. 1999r.
Przychody ze sprzedazy netto 554 468 355081 1091 252 2830878 2194 436
ZysK brutto na sprzedazy 95 445 60 946 131 486 211 316 136 680
Zysk (strata) na dziatalno§ci operacyjnej -73941 -69 136 95 230 - 352 940 - 29 007
ZysK (strata) brutto -87 005 -85 027 180 483 - 557759 375602
ZysK (strata) netto -86 970 -84 941 189 824 - 578 424 206 573
Aktywarazem 758 346 754 266 862 396 1274 960 1485670
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 933 248 927 139
Zobowiazania razem 706 929 958 219 766 542
Zobowiazania dlugoterminowe 234 382 - 5608 137 769 141 693
Zobowigzania krotkoterminowe 310276 665 695 701321 820 450 624 849
Kapitat wlasny (aktywa netto) -174 902 -172 873 - 96 625 93199 671623
Kapitat zaktadowy 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338
Liczba akcji 12833826 | 12833826 | 12833826 | 12833826 12833826
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla -21,00* -20,54* - 14,79 - 45,07 16,10
;c/);kw};)‘dmony zysk (strata) na 1 akcje -18,00 1744 1256 - 3827 13,63
Wyptacona dywidenda na 1 akcje - - - - -
* narastajqco za 12 miesiecy

Zrédlo: Na podstawie zbadanych sprawozdar finansowych Emitenta
3.2. Dane finansowe Grupy Kapitalowej

Wyszczegollnienie (w tys. zh) . 1588121‘ tﬁly I gg:)rzof.ze 2001 r. 2000r. 1999r.
Przychody ze sprzedazy netto 987 395 692 335 1846 353 2949518 2386 380
ZysK brutto na sprzedazy 143 002 92 903 191 489 357 610 238 307
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej -54 460 -68 396 - 92445 13078 - 122038
ZysK (strata) brutto -197 206 -208 160 - 377192 - 137895 201 907
ZysK (strata) netto -197 084 -205 855 - 312898 - 78676 132980
Aktywarazem 1090 859 1115645 1798 981 2171699 2195484
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1081 446 1105629
Zobowiazania razem 1434 684 1479323 1363 265
Zobowiazania dlugoterminowe 277982 69 688 117 708 291 186 389 775
Zobowiazania krotkoterminowe 405 980 762 622 1316 976 1188137 973 490
Kapital wlasny (aktywa netto) -29 831 -30 925 167 117 505 637 595 130
Kapitat zaktadowy 25 668 128 338 128 338 128 338 128 338
Liczba akcji 12833826 | 12833826 | 12833826 | 12833826 12833826
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla -23,65* -30,78* - 24,38 -6,13 10,36
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje 20,08 26,13 -2070 521 878

zwykla

Wyptacona dywidenda na 1 akcjg

* narastajqco za 12 miesiecy

Zrédlo: Na podstawie zbadanych sprawozdar finansowych Emitenta
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4. Wskazniki efektywnoS$ci dzialalnoSci gospodarczej i zdolno$ci regulowania zobowigzan
Emitenta i Grupy Kapitalowej

W celu dokonania analizy efektywnosci dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Grupy Kapitatowej postuzono si¢

nastepujacymi wskaznikami:

— Stopazwrotu na zainwestowanym kapitale (ROE) — relacja zysku netto do $redniej warto$ci kapitatu wlasnego.

— Stopazwrotu z aktywéw (ROA) —relacja zysku netto do $redniej warto$ci aktywow.

Do obliczenia wskaznikéw ROE i ROA dla I potrocza 2002 v. i 3 kwartalow 2002 r. postuzono sie zyskiem netto

narastajqco za 12 miesiecy.

— Rentowno$¢ sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy.

— Stopa wyptaty dywidendy — relacja wielkosci zysku wyptaconego w postaci pieni¢znej dywidendy za dany rok
do zysku netto zaten rok.

— Wskaznik zadluzenia kapitaléw wilasnych — relacja zobowiazan i rezerw na zobowiazaniach do kapitalow
wtasnych (dla I potrocza 2002 r. i 3 kwartatow 2002 r.).

— Wskaznik zadluzenia kapitatéw wiasnych — relacja sumy zobowiazan dlugoterminowych i krétkoterminowych
do kapitatow wiasnych (dla okresu 1999-2001).

Wskazniki STALEXPORT SA

Wyszczegdlnienie 3 kwartaly 2002 r.| I polrocze 2002 r. 2001 2000 1999
ROE * * * -151,26% 36,06%
ROA -34,97% -32,61% -17,76% -41,91% 15,02%
Rentownos¢ sprzedazy 17,21% 17,16% 12,05% 7,46% 6,23%
Stopa wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kW'Sl.‘aZ"?ik zadiuzenia -533,58% -536,31% -731,62% |  1028,14% 114,13%

apitalow wilasnych

* Wskaznik nie zostal wyliczony z powodu ujemnej wartosci kapitatu wiasnego i straty netto w danym okresie.

Zrédlo: Na podstawie zbadanych sprawozdar finansowych Emitenta

Wskazniki Grupy Kapitalowej

Wyszczegdlnienie 3 kwartaly 2002 r.| I péirocze 2002 r. 2001 2000 1999
ROE * -580,07% -93,02% -14,29% 24,94%
ROA -27,51% -27,10% -15,76% -3,60% 5,97%
Rentownos¢ sprzedazy 14,48% 13,42% 10,37% 12,12% 9,99%
Stopa wyptaty dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wskaznik zadluzenia 362524%|  -3575,19% 858,49% 292,57% 220,07%
kapitalow wlasnych

* Wskaznik nie zostal wyliczony z powodu ujemnej wartosci kapitatu wlasnego i straty netto w danym okresie.

Zrédio: Na podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta

5. Celeemigi Akgji serii E

W zwiazku z wystapieniem szeregu okoliczno$ci, takich jak: zalamanie si¢ catego sektora hutniczego w Polsce,
polegajacego na trwatej nierentownosci hut i zaktadow przetworczych przemyshi stalowego, tradycyjnych
kontrahentow STALEXPORT SA, zmniejszajaca si¢ rentowno$¢ handlu wyrobami hutniczymi w kraju i za
granica, niekorzystne tendencje w rozliczeniach eksportowych, polegajace na szczegodlnie wysokim kursie
zlotego, ktore spowodowaly zdecydowany wzrost zobowiazan Spotki, w szczego6lnosci wobec bankdéw oraz
kontrahentow krajowych — Zarzad STALEXPORT SA podjat szereg decyzji i dziatan majacych na celu glgboka
restrukturyzacje STALEXPORT SA oraz Grupy Kapitatowe;j.

Kluczowym elementem restrukturyzacji STALEXPORT SA bylo postgpowanie uktadowe, ktérym objeci zostali,
zarO6wno wierzyciele handlowi, jak i wierzyciele instytucjonalni, w tym banki finansujace Spotke.

Jedna z propozycji uktadowych zgloszonych przez Zarzad STALEXPORT SA przewidywala, Ze splata
wierzytelno$ci moze zosta¢ dokonana — w przypadku uzyskania zgody wierzyciela — w formie zamiany
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wierzytelno$ci uktadowej na akcje Spétki, na zasadach okreSlonych w odrgbnych porozumieniach
Z wierzycielami.

Emisja Akcji serii E przeznaczona jest dla wierzycieli uktadowych Spoétki w ramach programu konwers;ji
wierzytelno$ci przystugujacych im wobec Spotki. Akcje serii E zostana objete w zamian za wklady niepieni¢zne,
za$ osobami wnoszacymi aport sa Wierzyciele STALEXPORT SA, ktorych wierzytelnoSci objgte zostaty
uktadem STALEXPORT SA, zatwierdzonym w dniu 27 czerwca 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego
w Katowicach (sygn. akt X Ukt. 70/01/9). Postgpowaniem uktadowym Emitenta zostato objetych, wedtug stanu
na dzien otwarcia postgpowania, tj. 01.08.2001 r., 51,0% wierzytelnosci Emitenta, w tym 53,0% zobowiazan
bilansowych oraz 47,7% zobowiazan pozabilansowych.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Zarzadu przedmiotem wktadu niepieni¢znego wnoszonego na pokrycie AKcji serii E
w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA sa wierzytelnosci przyshugujace Wierzycielom
wobec STALEXPORT SA, objgte uktadem Spotki, po ich redukcji na warunkach okre§lonych w propozycjach
uktadowych.

W Sprawozdaniu Zarzadu warto$¢ wkladu niepienigznego w maksymalnej kwocie 212.020.144 zt zostala
ustalona metoda ksiggowa jako czg$¢ nominalnej wartosci wierzytelnosci objetych ukladem, ujetych
w bilansowej oraz pozabilansowej ewidencji ksiggowej wedtug wyliczenia:

Wierzytelnosci objgte uktadem — 605.771.843,68 zt
x 35%
212.020.144,00 zt

W zamian za okre$lona powyzej taczng warto§¢ wkladéw niepienigznych Wierzyciele obejma nie mniej niz
86.096.635 1 nie wigcej niz 106.010.072 Akcji serii E o warto$ci nominalnej 2,00 zt kazda i cenie emisyjnej za
jedna Akcjg serii E 2,00 zt.

Przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci jako wkladu niepienigznego na pokrycie Akcji serii E w
podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA jest korzystne dla Spotki, bowiem spowoduje redukcje
jej zobowiazan, a w konsekwencji wzrost aktywow netto STALEXPORT SA oraz ograniczy biezace koszty
finansowe. Pozwoli to na przeprowadzenie czynnos$ci zmierzajacych do kapitatowego i rynkowego wzmocnienia
Spoiki oraz na zbudowanie silnej Grupy Kapitatowe;.

Z powyzszych wzgledow przyjecie wskazanych powyzej wierzytelno$ci jako wktadu niepienigznego na pokrycie
Akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA jest celowe i ekonomicznie
uzasadnione.

6. Wykorzystanie wplywow z emisji realizowanych w okresie ostatnich 5 lat

Emitent nie przeprowadzat emisji akcji w okresie ostatnich 5 lat.

7. Zmiana celow emigji

Organem uprawnionym do zmiany celow emigji jest Walne Zgromadzenie Emitenta. NWZA Spoiki z dnia 27
listopada 2002 roku nie okreslito procedury umozliwiajacej zmiang celow emisji. W zwiazku z powyzszym
zmiany celow emisji moze dokonaé jedynie Walne Zgromadzenie Emitenta poprzez zmiang postanowief
Uchwaty nr 2. W przypadku podjecia decyzji o zmianie celow emisji informacja o tym zostanie podana do
publicznej wiadomosci poprzez przekazanie Raportu Biezacego.

8. Podstawowe czynniki majace wplyw na cen¢ emisyjna Akcji serii E

Wysoko$¢ ceny emisyjnej ustalito Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki STALEXPORT
SA w Uchwale Nr 2 z dnia 27 listopada 2002 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego i zmian
Statutu Spoiki.

Ustalona cena emisyjna jest o 7% wyzsza niz §rednia cena gietdowa akcji STALEXPORT SA z ostatnich szesciu
miesi¢ey przed dniem sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu, dotyczacego wkladu niepieni¢znego wnoszonego na
pokrycie Akcji serii E (Zatacznik nr 6 Rozdzialu V niniejszego Prospektu), wynosi 1,86 zt (Srednia warto$¢ akceji
STALEXPORT SA obliczona za okres od 2 kwietnia 2002 roku do 30 wrzesnia 2002 roku).

Zdaniem Zarzadu Spotki w aktualnej sytuacji przeprowadzenie emisji Akcji serii E po cenie wyzszej od wartosci
nominalnej jest niemozliwe. Uwzgledniajac trend ksztaltowania si¢ kursu rynkowej wartosci akcji Spotki oraz
perspektywy rozwoju rynku kapitalowego w Polsce, ustalono ceng emisyjna Akcji serii E na poziomie jej
warto$ci nominalnej, tj. 2,00 zt.

Przedmiotem wkladu niepienigznego wnoszonego na pokrycie Akcji serii E w podwyzszonym kapitale
zaktadowym STALEXPORT SA sa wierzytelnosci przystugujace Wierzycielom wobec Spoltki objgte uktadem
po ich redukcji na warunkach propozycji uktadowych. Warto$¢ wkladu niepienigznego w postaci wierzytelnosci
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Rozdzial I. Podsumowanie i czynniki ryzyka

zostata ustalona przy zastosowaniu metody ksiggowej. Zgodnie z opinia niezaleznego bieglego rewidenta
zastosowana metoda wyceny jest zasadna i warto§¢ wktadow niepieni¢znych odpowiada wartoSci nominalnej

obejmowanych za nie akcji.

9. Stopien obnizenia wartosci ksiggowej netto na jedna akcj¢ dla nowych nabywcow

Stopien obnizenia warto$ci ksiggowej netto na jedna akcjg dla nowych nabywcow zostat ustalony przez
poréwnanie wartosci wktadow wnoszonych przez nabywcow Akcji serii E z warto$cia wktadow pienigznych
whniesionych przy poprzednich emisjach. Stan kapitatéw i1 funduszy wiasnych przyjety do obliczen wykazany

zostat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2002 r.

Stopien obnizenia wartosci ksiggowej na 1 nabywana Akcje serii E przy minimalnej wielkosci emisji

Wyszczegdlnienie w z1
Cenaemisyjnajedng akcji 2,00
Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcjg przed emisja -13,47
Wzrost wartosci ksiggowej na jedna akcje w wyniku emisji 13,46
Wartos¢ ksiggowa netto na jedna akcjg po emisji (pro forma) -0,01
Obnizenie wartosci ksiggowej netto na jedng nabywana akcje 2,01

Zrédio: Obliczenia wlasne BDM na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzqdzonego na dzien

30.06.2002 .
Stopien obnizenia wartosci ksiggowej na 1 nabywang Akcje serii E przy maksymalnej wielkosci emisji
Wyszczegdlnienie w zk
Cenaemisyjnajednel Akcji 2,00
Wartos¢ ksiggowa netto na jedna akcjg przed emisja -13,47
Wazrost wartosci ksiggowej na jedng akcje w wyniku emisji 13,80
Warto$¢ ksiggowa netto na jedna akcjg po emisji (pro forma) 0,33
Obnizenie wartosci ksiggowej netto na jedng nabywang akcje 1,67

Zrédlo: Obliczenia wlasne BDM na podstawie zbadanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzqdzonego na dzieh

30.06.2002 r.

Proporcje w strukturze kapitalu zakladowego Emitenta po objeciu minimalnej ilosci Akcji serii E

o Srednia
Nl e Laczny wl.(lad plelrug.iny cena
do kapitalu Spétki zaplacona za
1 akcje
ilos¢ akeji % Wartos¢ (z}) % (z1)
Dotychczasowi akcjonariusze 12 833 826,00 13,0% | 205 965 364,00 54,5% 16,02
Nowi nabywcy* 86 096 635,00 87,0% | 172193270,00 45,5% 2,00
RAZEM 98 930 461,00 100,0% | 378158 634,00 100,0% 3,82
* Akcje serii E zostanq objete w zamian za wkiad niepieniezny
Zrédlo: Emitent, obliczenia wlasne BDM
Proporcje w strukturze kapitatu zakladowego Emitenta po objeciu maksymalnej ilosci Akcji serii E
o Srednia
Nl e Laczny wl.(lad plelrug.iny cena
do kapitalu Spétki zaplacona za
1 akcje
ilos¢ akeji % Wartos¢ (z}) % (z1)
Dotychczasowi akcjonariusze 12 833 826,00 10,8% | 205 965 364,00 49,3% 16,02
Nowi nabywcy* 106 010 072,00 89,2% | 212020 144,00 50,7% 2,00
RAZEM 118 843 898,00 100,0% | 417985 508,00 100,0% 351

* Akcje serii E zostanq objete w zamian za wkiad niepieniezny
Zrédlo: Emitent, obliczenia wlasne BDM
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10. Warto$¢ ksiggowa netto i warto$¢ zobowigzan Emitenta

Rozdzial I. Podsumowanie i czynniki ryzyka

Na dzien 30 listopada 2002 roku warto$¢ ksiggowa netto oraz zobowiazania Emitenta wyniosty:

Wyszczegdlnienie

(dane w tys. z1)

Warto$¢ ksiggowa netto -272.689
Zobowiazania ogdtem, w tym: 665.015
zobowiazania dlugoterminowe 302.726
zobowiazania krotkoterminowe 362.289

Zrédlo: Emitent
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Prospekt emisyjny STALEXPORT SA Rozdzial Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

ROZDZIAL II. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

1. Emitent

Firma STALEXPORT Spoétka Akcyjna
Skrét firmy: STALEXPORT SA

Siedziba: Katowice

Kraj: Polska

Adres Spofki: ul. Mickiewicza 29, 40-085 K atowice
Telefon: (032) 251-21-81; 251-26-44

Fax: (032) 251-12-64; 251-28-22

Adres poczty elektroniczng: stalex@stal export.com.pl
Stronainternetowa: www.stalexport.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

Emil Wasacz Prezes Zarzadu

Informacje o migjscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostaly objgte wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawione w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci osob dzialajacych w imieniu Emitenta

Osoby nizej podpisane reprezentujace STALEXPORT SA oraz wystgpujace w swoim imieniu ponosza
odpowiedzialno$¢ za informacje zawarte w niniejszym Prospekcie.

Oswiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie s prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze ze zgodnie z moja
najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowiazania Emitenta ani okolicznosci,
ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane
przez niego wyniki finansowe.

Emil Wasacz

Prezes Zarzqdu
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2. Podmioty sporzadzajace Prospekt

2.1. Emitent

Firma STALEXPORT Spétka Akcyjna
Skrot firmy: STALEXPORT SA

Siedziba: Katowice

Kraj: Polska

Adres Spofki: ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice
Telefon: (032) 251-21-81; 251-26-44

Fax: (032) 251-12-64; 251-28-22

Adres poczty elektroniczng: stalex@stal export.com.pl
Stronainternetowa: www.stalexport.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta
Emil Wasacz Prezes Zarzadu

Informacje o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostaly objete wnioskiem
o niepublikowanie i przedstawione w ,,Informacjach objgtych wnioskiem o niepublikowanie”.

Wyzej wymienione osoby sa odpowiedzialne za sporzadzenie nastepujacych czgsci Prospektu:

¢ Rozdziat I: pkt. 1., pkt. 2.1.1., pkt. 2.1.2., pkt. 2.1.3., pkt. 2.1.4., pkt. 2.2., pkt. 3., pkt. 5., pkt. 6., pkt. 7.,
pkt. 10,;

e Rozdziat II: pkt. 1., pkt. 2.1.;

e Rozdziat II: pkt. 2., pkt. 12., pkt. 13,;

e RozdzialIV;

e Rozdzial V: pkt. 1., pkt. 2., pkt. 3., pkt. 6., pkt. 7.;
¢ Rozdziat VI

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b dzialajacych w imieniu Emitenta jako sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczam, ze Prospekt zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz
ze informacje zawarte w czgsciach Prospektu, za ktdrych sporzadzenie odpowiedzialny jest STALEXPORT SA,
sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznos$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa.

Emil Wasacz

Prezes Zarzqdu
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2.2. Kancelaria ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spétka Komandytowa

Firma Kancelaria ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spotka Komandytowa
Siedziba: Katowice

Krgj: Polska

Adres Spoiki: 40-085 Katowice, ul. Mickiewicza 29

Telefon: (032) 207-21-55

Fax: (032) 207-24-30

Adres poczty elektroniczne): kancelarial @kancel aria-dc.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Kancelarii ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spétka Komandytowa

Dariusz Cyran Adwokat, Komplementariusz

Rafal Sasiak Radca Prawny, Komandytariusz, Prokurent

Informacje o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Spétki ,,Dariusz Cyran i Partnerzy”
Spotka Komandytowa zostaly objgte wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w ,,Informacjach objgtych
whnioskiem o niepublikowanie”.

Kancelaria ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spolka Komandytowa jest odpowiedzialna za sporzadzenie
naste¢pujacych czesci Prospektu:

¢ Rozdziat I: pkt. 2.1.5., pkt. 2.2.6., pkt. 2.2.7., pkt. 2.3.1., pkt. 2.3.2., pkt. 2.3.3.;
e Rozdziat II: pkt. 2.2.;

e Rozdziat III: pkt. 3., pkt. 4., pkt. 5., pkt. 6., pkt. 7., pkt. 8., pkt. 9., pkt. 10.;

e Rozdziat V: pkt. 9.

Opis powiazan pomiedzy Kancelaria ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spélka Komandytowa oraz oséb
fizycznych dzialajacych w jej imieniu z Emitentem:

Pomigdzy Kancelaria ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spoétka Komandytowa jako podmiotem sporzadzajacym
Prospekt oraz osobami fizycznymi dzialajacymi w imieniu Kancelarii ,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spoétka
Komandytowa a Emitentem nie istnieja zadne powiazania personalne, kapitatlowe, organizacyjne ani umowne
poza umowa z dnia 15 czerwca 2002 r. o prowadzenie biezacych konsultacji prawnych, w tym sporzadzenie
czegsei Prospektu Emisyjnego.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci oséb dzialajacych w imieniu Kancelarii ,,Dariusz Cyran i Partnerzy”
Spotka Komandytowa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze Prospekt w czg$ciach, ktdre zostaty sporzadzone przez Kancelarig ,,Dariusz Cyran i Partnerzy”
Spotka Komandytowa, zostal sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje
zawarte w czg$ciach Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialna jest Kancelaria ,,Dariusz Cyran
i Partnerzy” Spotka Komandytowa, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci,
ktdrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Dariusz Cyran Rafal Sasiak
Adwokat Radca Prawny
Komplementariusz Komandytariusz, Prokurent
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2.3. Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Firma Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Skrét firmy: BDM SA.

Siedziba Spotki: Bielsko-Biata

Adres Spofki: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27

Telefon: Centrala: (033) 812-84-00; Wydziat Rynku Pierwotnego: (032) 208-14-10
Fax: Centrala: (033) 812-84-01; Wydziat Rynku Pierwotnego: (032) 208-14-11

Adres poczty elektroniczng: wrp@bdm.com.pl

Stronainternetowa: www.bdm.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.:
Jacek Rache Prezes Zarzadu

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu

Informacje o migjscu zamieszkania os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego
S.A. zostaly objgte wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w ,Informacjach objgtych wnioskiem
0 niepublikowanie’.

Beskidzki Dom Maklerski S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych czesci Prospektu:
* Wstep;

e Rozdziat I: pkt. 2.3.4., pkt. 2.3.5., pkt. 2.3.6., pkt. 2.3.7., pkt. 4., pkt. 8., pkt. 9.;

¢ Rozdziat II: pkt. 2.3., pkt. 3.;

e  Rozdziat III: pkt. 1., pkt. 11;

e Rozdziat V: pkt. 4., pkt. 5., pkt. 8., pkt. 9.;

Opis powigzan Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. z Emitentem:

Pomigdzy Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. jako sporzadzajacym Prospekt a Emitentem nie istnieja zadne
powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne poza nastgpujacymi:

* Umowa z dnia 26 czerwca 2002 r. dotyczaca sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, wprowadzenia do
publicznego obrotu Akcji Emitenta, przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji, wprowadzenia
Akcji Emitenta do obrotu gietdowego;

* STALEXPORT SA posiada 29.000 akcji imiennych Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. o wartosci
nominalnej 18,50 zt kazda, co stanowi 6,17% kapitatu zakladowego i uprawnia do wykonywania 6,17%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

Pomiedzy osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. a Emitentem nie
istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitatowe ani umowne.

Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dzialajacych w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. jako
podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze Prospekt w czgsciach, ktore zostaly sporzadzone przez Beskidzki Dom Maklerski S.A., zostat
sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz ze informacje zawarte w czgS$ciach
Prospektu, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Beskidzki Dom Maklerski S.A., sa prawdziwe i rzetelne
i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
prawa.

Jacek Rachel Janusz Smolenski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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3. Oferujacy Akcje w publicznym obrocie

Nazwa i sedziba:

Firma: Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Skrét firmy: BDM SA.

Siedziba Spoéiki: Bielsko-Biata

Adres Spofki: 43-300 Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27

Telefon: Centrala: (033) 812-84-00; Wydziat Rynku Pierwotnego: (032) 208-14-10
Fax: Centrala: (033) 812-84-01; Wydziat Rynku Pierwotnego: (032) 208-14-11

Adres poczty elektroniczng: wrp@bdm.com.pl
Stronainternetowa: www.bdm.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.:
Jacek Rachel Prezes Zarzadu

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu

Informacje o miejscu zamieszkania os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego
S.A. zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem
0 niepublikowanie.”

Powigzania Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. z Emitentem:
Pomigdzy Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. jako sporzadzajacym Prospekt a Emitentem nie istnieja zadne
powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne poza nastgpujacymi:

*  Umowa z dnia 26 czerwca 2002 r. dotyczaca sporzadzenia Prospektu Emisyjnego, wprowadzenia do
publicznego obrotu Akcji Emitenta, przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji Akcji, wprowadzenia
Akcji Emitenta do obrotu gietdowego;

* STALEXPORT SA posiada 29.000 akcji imiennych Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. o wartosci
nominalnej 18,50 zt kazda, co stanowi 6,17% kapitatu zakladowego i uprawnia do wykonywania 6,17%
0golng liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.

Pomigdzy osobami fizycznymi dzialajacymi w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. a Emitentem nie
istnieja zadne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne.
Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu Oferujacego

Dziatajac w imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. jako Podmiotu Oferujacego Akcje Emitenta
w publicznym obrocie papierami wartosciowymi, o$wiadczamy, ze Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej
starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu.

Jacek Rachel Janusz Smolenski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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ROZDZIAL I11. DANE O EMISJI
1. Rodzaj, liczba oraz warto$¢ emitowanych papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadzanych jest do publicznego obrotu od 86.096.635 do 106.010.072
Akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 zlote kazda. Na podstawie niniejszego
Prospektu oferowanych jest 106.010.072 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,00 ztote
kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 212.020.144 zt.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji serii E. Akcjom nie przystuguja
zadne szczegblne uprawnienia. Z Akcjami nie jest zwiazany obowiazek $wiadczen dodatkowych ani
zabezpieczen.

Papiery wartosciowe oferowane w publicznym obrocie

Akcje zwykte ) o ]\ﬂgznk; :‘]Z(ljy Szacunkowe
na Liczba Wartosé nominalna Cena emisyjna e prowizei _I_(oaty Wplywy Emitenta
okaziciela [szt] = = nominalnq el =l
serii E [l il
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 2,00 2,00 0,00 0,004 1,996
Razem 106.010.072 212.020.144,00 212.020.144,00 0,00 400.000,00 211.620.144,00

2. Koszty emigji Akcji

Zarzad przewiduje, ze calkowite koszty zwiazane z Publiczna Subskrypcja Akcji wyniosa 400 tys. zi.
Szacunkowe koszty emisji Akcji zostaly przedstawione ponizej:

Szacunkowe laczne koszty emisji Akcji

Rodzaj wydatku [w tys. zl]
Koszty przygotowaniai przeprowadzenia oferty 115
Koszty sporzadzenia Pospektu emisyjnego z uwzglkdnieniem kosztu doradztwa 285
Szacunkowy koszt promocji planowanej oferty 0
Razem 400

Koszty emisji Akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego rozliczane zgodnie z art. 36 ust. 2 b
Ustawy o rachunkowosci oraz art. 396 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych zmniejsza kapital zapasowy Spotki do
wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoScia nominalng akcji. Jezeli koszty emisji beda wigksze od
nadwyzki warto$ci emisji nad warto$cia nominalna akcji to ich pozostala czgs¢ zalicza si¢ do kosztow
finansowych.

3. Podstawy prawne emisji Akcji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

3.1. Organy uprawnione do podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych i ich wprowadzeniu do
publicznego obrotu

Zgodnie z art. 431 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych w zwiazku z art. 430 Kodeksu Spoétek Handlowych
podwyzszenie kapitalu zaktadowego wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415
Kodeksu Spotek Handlowych, dla swej skutecznosci musi by¢ podjeta wigkszoscia 3/4 glosow oddanych, o ile
statut nie ustanawia surowszych warunkéw powzigcia takiej uchwaty. Poniewaz w Statucie Spoltki nie zostaly
ustanowione surowsze warunki powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, uchwata w sprawie
emisji akcji zapadta przy zachowaniu przewidzianej w Kodeksie Spotek Handlowych wigkszosci 3/4 oddanych
glosow. Zgloszenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do zarejestrowania winno nastapi¢ w terminie
sze$ciu miesigcy od dnia jej podjgcia (art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych).

3.2. Data i forma uchwaly o emisji Akcji serii E

W dniu 27 listopada 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwale nr 2 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E, poprzez emisje nie mniej niz 86.096.635
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(stownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigédziesiat sze$¢ tysigey szeséset trzydziesci pigc) i nie wigeej niz
106.010.072 (stownie: sto sze$¢ milionow dziesig¢ tysigey siedemdziesiat dwa) Akcji serii E, skierowana
w catosci do Wierzycieli uktadowych Spotki w ramach programu konwersji wierzytelnosci przyshugujacych im
wobec Spotki.

Uchwata nr 2 otrzymata nastgpujace brzmienie:

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA w Katowicach
zwolanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E
i zmian Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 1, § 2 pkt. 3, § 3 —87, art. 4328 1, art. 4338 21 art. 440 § 2 Kodeksu
Apotek Handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanawia, co nastgpuje:

g1

1) Podwyzsza sig¢ kapital zaktadowy Spotki o kwote nie mniejsza, niz 172.193.270 zt (stownie: sto
siedemdziesiat dwa miliony sto dziewigédziesiat trzy tysiace dwiescie siedemdziesiat ztotych) i nie wigksza
niz 212.020.144 zt (stownie: dwiescie dwanascie milionéw dwadziescia tysigcy sto czterdziesci cztery zlote)
w drodze emisji nie mniej niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat sze$¢ miliondw dziewigédziesiat szesc
tysigey szeséset trzydziesci pigé) 1 nie wigeej, niz 106.010.072 (stownie: sto sze§¢ miliondw dziesigé tysigey
siedemdziesiat dwa) Akcji zwyktych na okaziciela serii ,,E”, o wartosci nominalnej 2 zt (stownie dwa ztote)
kazda.

2) Cena emisyjna Akcji serii ,,E” wynosi 2,00 zt (stownie: dwa zlote) za jedna akcje.
3) Akcje serii ,,E” beda uczestniczy¢é w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 r.

4) Emisja Akcji serii ,E" przeznaczona jest dla Wierzycieli uktadowych Spotki w ramach programu konwersji
wierzytelnos$ci przystugujacych im wobec Spotki.

5) Akcje serii ,,E” zostana optacane wktadami niepieni¢znymi w postaci wierzytelnosci przyshugujacych
Wierzycielom wobec Spotki. Szczegdtowy wykaz oraz wyceng wierzytelnosci, jak rowniez spis Wierzycieli
wraz z okresleniem liczby akcji, ktére maja przypas¢ kazdemu z nich, okresla zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaly, stanowiacy jej integralng czgsc.

6) Wylacza sie prawo poboru Akcji serii ,,E” w stosunku do dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki.
7) Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

a) okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji,

b) okreslenia zasad przydziatu Akcji serii ,,E” oraz dokonania ich przydziahu,

C) ustalenia innych szczegotowych warunkow, ktore nie zostaty uregulowane niniejsza uchwata.

8) Zobowiazuje si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynnosci koniecznych do prawidtowego wykonania
postanowien niniejszej uchwaly oraz postanowien przepiséw prawa, a w szczegdlnosci do:
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a) podjecia dziatan majacych na celu wprowadzenie Akcji serii ,,E” do publicznego obrotu oraz, po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii ,,E”, do podjgcia dziatan
majacych na celu wprowadzenie Akcji serii ,,E” do wtdrnego obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA na rynku podstawowym;

b) podjecia dziatan majacych na celu zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian w Statucie
Spoétki, zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki o Akcje serii ,E”, w szczeg6lnosci do
zlozenia, w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 i art. 441 § 1 pkt. 7 Kodeksu Spotek Handlowych,
o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objgtego kapitatu zaktadowego.

Uchwate podjeto w obecnosci osob reprezentujacych 48,38% kapitatu zakladowego, wigkszoscia 99,99%
glosow oddanych.

Uchwata nr 2 zostala zaprotokolowana w formie aktu notarialnego przez notariusza Aleksandre Lesiak,
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Katowicach, i zostata wpisana do repertorium A nr 15880/2002.

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Kodeks Spoétek Handlowych przyznaje dotychczasowym akcjonariuszom spoétki akcyjnej prawo pierwszenstwa
objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do posiadanej przez nich liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje
zadnych ograniczen w tym zakresie. Zgodnie z art. 433 § 2 KSH Walne Zgromadzenie, dziatajac w interesie
Spotki, moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catoSci lub w cze$ci. Uchwata
Walnego Zgromadzenia pozbawiajaca dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru powinna by¢ powzigta
wigkszo$cia, co najmniej czterech piatych gtoséw oddanych. Statut Spotki nie ustanawia surowszych warunkoéw
podjecia takiej uchwaty, w zwiazku z tym uchwata w sprawie wylaczenia prawa poboru zapada przy zachowaniu
przewidzianej w KSH wigkszosci 4/5 gtosow. Wylaczenie akcjonariuszy od poboru nowych akcji moze nastapi¢
w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia
Wahemu Zgromadzeniu opini¢ uzasadniajaca powody wylaczenia albo ograniczenia prawa poboru oraz
proponowana ceng emisyjng akcji badz sposob jej ustalenia.

W stosunku do Akcji serii E zostalo, na zasadzie art. 433 § 2 KSH, wytaczone w catosci prawo poboru,
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom. Akcje serii E sa przeznaczone dla Wierzycieli uktadowych
Emitenta

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 27 listopada 2002 roku zostata ustnie przedstawiona opinia
Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji serii E w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy oraz proponowana cen¢ emisyjna Akcji serii E. Zarzad STALEXPORT SA stwierdzil,
iz wystapienie szeregu okolicznosci, takich jak: zatamanie sig catego sektora hutniczego w Polsce, polegajace na
trwatej nierentownosci hut 1izaktadow przetworczych przemystu stalowego, bedacych kontrahentami
STALEXPORT SA; spadek rentownos$ci handlu wyrobami hutniczymi w kraju i za granica oraz niekorzystny
dla Spotki wysoki kurs zlotego w rozliczeniach eksportowych, spowodowalo zdecydowany wzrost je
zobowiazan w szczegolnosci wobec bankow oraz kontrahentow krajowych.

Wobec powyzszego Zarzad STALEXPORT SA zmuszony byt do podjecia szeregu decyzji i dzialan majacych na
celu gleboka restrukturyzacje Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej. Kluczowym elementem restrukturyzagji
STALEXPORT SA byto postepowanie uktadowe, ktorym objeci zostali Wierzyciele Spotki, zaréwno handlowi,
jak i instytucjonalni, w tym rowniez banki finansujace Spotke.

Jedna z propozycji uktadowych STALEXPORT SA przewidywata, ze splata wierzytelnosci moze zostaé
dokonana — w przypadku uzyskania zgody wierzyciela — w formie zamiany wierzytelno$ci uktadowej na akcje
Spotki, na zasadach okreslonych w odrgbnych porozumieniach z wierzycielami. Przyjecie wierzytelnosci,
przystugujacych Wierzycielom STALEXPORT SA, jako wkiadu niepienigznego na pokrycie Akcji serii E
W podwyzszonym kapitale zakladowym STALEXPORT S.A., nalezy oceni¢ jako korzystne dla Spotki, bowiem
spowoduje redukcje jej zobOowiazan, wzrost aktywow netto oraz ograniczy biezace koszty finansowe.
W konsekwencji pozwoli to na przeprowadzenie czynno$ci zmierzajacych do kapitalowego i rynkowego
wzmocnienia Spotki oraz na zbudowanie silnej Grupy Kapitatowe;.

W ocenie Zarzadu, obok efektu istotnej restrukturyzacji zadtuzenia Spoiki, rownolegle powigkszenie kregu jej
akcjonariuszy pozwoli na uzyskanie nowych powiazan kapitalowych istworzy mozliwo$¢ dalszego
funkcjonowania STALEXPORT SA. Nalezy zatem uznac, ze przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci,
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jako wkladu niepienigznego na pokrycie Akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym
STALEXPORT SA, jest celowe i ekonomicznie uzasadnione.

Wylaczenie przystugujacego akcjonariuszom prawa pierwszenstwa objecia Akcji serii E lezy zarowno
w interesie Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.

Majac to na uwadze, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wylaczylo w calosci prawo poboru Akcji serii E
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy.

5. Data, od ktorej Akcje majg prawo uczestniczy¢ w dywidendzie

Zgodnie z zapisem § 1 pkt 3 Uchwatly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2002 r.
Akcje serii E beda uczestniczyty w dywidendzie, poczawszy od dnia 1 stycznia 2003 roku.

6. Prawa z oferowanych Akcji, Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzace na nabywcy,
obowigzek uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub dokonania
okreslonych zawiadomien

6.1. Prawa i obowigzki zwigzane z posiadaniem akcji Spotki

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Spotki sa okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

6.1.1. Prawa majqtkowe zwiqzane 7 akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

1) prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347
Kodeksu Spotek Handlowych); Statut nie przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co
oznacza, ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci;

2) prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); przy
zachowaniu wymogo6w, o ktorych mowa w art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czgsci lub w cato$ci w interesie Spotki moca uchwaly Walnego Zgromadzenia
podjetej wiekszoscia co najmniej czterech piatych gltosow;

3) prawo do udziatu, w stosunku do dokonanych przez kazdego akcjonariusza wplat na kapital zaktadowy,
w majatku Spotki pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jg likwidagji
(art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych); Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie;

4) prawo do zbywania posiadanych akcji; Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalno$ci
akcji Spoiki;

5) prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na posiadanych akcjach; Statut nie przewiduje zadnych
ograniczen w zakresie prawa do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach Spotki.

6.1.2. Prawa korporacyjne zwiqzane 7 akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystuguja nastgpujace uprawnienia zwiazane z uczestnictwem w Spotce:

1) prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu;
wszystkie akcje Spotki daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu;

2) prawo, przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesiata kapitatu zaktadowego Spotki,
zadania zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 400 Kodeksu Spoétek Handlowych);

3) prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 Kodeksu
Spotek Handlowych;

4) prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 par. 3 Kodeksu Spotek
Handlowych na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata cze$¢ kapitatu
zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami;

35



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA Rozdziat Ill. Dane o emisji

5) prawo przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spotek
Handlowych);

6) prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spotek
Handlowych);

7) prawo do przegladania, w lokalu spéiki, listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu, prawo do zadania wydania odpisu listy tych akcjonariuszy, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 407 Kodeksu
Spotek Handlowych);

8) prawo zadania sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow tego Zgromadzenia przez
wybrang w tym celu komisj¢ zlozong co najmniej z trzech oséb, w tym jednej osoby wybranej przez
wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spotek Handlowych);

9) prawo do przegladania ksiggi protokotdéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu Spotek Handlowych);

10) prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczacych
Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art.
428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych);

11) prawo ztozenia do Sadu Rejestrowego wniosku o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktorych
mowaw art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych);

12) prawo do zadania zbadania przez biegltego okreSlonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg6lnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych, co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 158 b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi);

13) prawo do zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o zobowiazanie Spotki do ogloszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem (art. 429 § 2 Kodeksu Spoétek
Handlowych);

14) prawo do wniesienia powodztwa o naprawienie wyrzadzonej Spotce szkody, jesli Spotka nie wytoczy
powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkodg (art. 486 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

6.1.3. Obowiqzki zwiqzane 7 akcjami Spotki

Podstawowym obowiazkiem akcjonariusza jest wniesienie petnego wkladu na akcje (art. 329 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4
Kodeksu Spotek Handlowych w odniesieniu do Emitenta, zobowiazany jest do zawiadomienia go o powstaniu
stosunku dominacji w terminie dwdéch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bedacego spotka dominujaca w odniesieniu
do Emitenta, reprezentujacych wiecej niz 33% kapitalu zaktadowego Emitenta (art. 6 § 11 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez spotke albo spotdzielnig zalezng uwaza si¢ za nabycie
lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca (art. 6 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych) a uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, powzigta z naruszeniem art. 6 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych jest niewazna,
chyba ze spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci gtosow bez uwzgledniania gloséw niewaznych (art. 6 § 3
Kodeksu Spotek Handlowych).

Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwiazanych z posiadaniem akcji. Nabywcy
akcji nie sa zobowiazani do zadnych dodatkowych $§wiadczen na rzecz Emitenta.
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6.2. Prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji Spotki

6.2.1. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce ze Statutu

Obrot akcjami Spoéltki jest wolny i nie podlega zadnym ograniczeniom poza ograniczeniami wynikajacymi
z przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow prawa.

6.2.2. Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Obrét akcjami Emitenta wprowadzonymi do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi podlega
ograniczeniom okreslonym w Prawie o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Zgodnie z art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, kazdy, kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% lub 10% ogoélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu albo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publicznej w ilo$ci zapewniajacej, co najmniej 5% albo co najmniej
10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych
odpowiednio nie wigcej niz 5% albo nie wigcej niz 10% liczby glosow albo

3) posiadat akcje spotki publicznej zapewniajace mu ponad 10% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i naby? lub
zbyl akcje, zmieniajac posiadang liczbg gloséw o co najmniej 2% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu — w przypadku Spotki publicznej, ktorej akcje dopuszczone sa do obrotu na regulowanym
rynku gieldowym lub 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu — W przypadku pozostalych
Spotek publicznych; obowiazek ten powstaje zarowno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i
kilku transakcji tacznie,

4) w wyniku nabycia akcji Spotki publicznej osiagnat lub przekroczyt odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogdlne;j
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

5) w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych mu nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub
75% ogolng liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

— zobowigzany jest, w terminie 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych,

wynikajacego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji, zawiadomi¢ Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield,

Spotke oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow o samej transakcji, a takze o jej wplywie na ilos¢

posiadanych akcji i przystugujacych mu glosow na Walnym Zgromadzeniu. Zawiadomienie zwiazane

Z osiagnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, winno dodatkowo

zawiera¢ informacje dotyczace zamiardw dalszego zwigkszania udzialu w Spoéice publicznej w okresie

12 miesigcy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej

zmiany tych zamiar6w lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie

pézniejszym, akcjonariusz jest obowiazany niezwlocznie poinformowaé o tym Komisje Papierow

Wartosciowych i Gield, Spétke oraz Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (art. 147 ust. 5

Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi).

Zgodnie z art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi nabycie akcji Spotki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie powodujacej
osiagnigcie lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, wydanego na wniosek podmiotu
nabywajacego.

Zezwolenie nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji Spotki publicznej znajdujacych sig
wylacznie w obrocie na nieurzedowym rynku pozagietdowym (art. 149 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto§ciowymi).

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku przez potencjanego
nabywcg:
1) udzielazezwoleniai przekazuje agencji informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo

2) odmawia udzielenia zezwolenia jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie przepisow prawa albo
zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja Papierow Wartosciowych
i Gietld moze odmowié¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku, gdy w okresie ostatnich 24 miesigcy przed
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dniem ztozenia wniosku wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywatl w sposob nienalezyty obowiazki
okreslone w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi nabycie w obrocie wtornym,
w okresie krotszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, dokonuje si¢ wyltacznie w wyniku publicznego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji.

Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akcji, ktore maja
by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej wlasciwej instytucji.

Obowiazek ogloszenia wezwania, wynikajacy z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, nie powstaje w przypadku nabywania akcji Spotki publicznej dopuszczonych do obrotu
wylacznie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi kazdy, kto stat si¢ akcjonariuszem
Spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajacej
tacznie ponad 50% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jest obowiazany do:

1) ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki;
abo

2) zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktora spowoduje osiagnigcie
nie wigcej niz 50% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej ceny rynkowej z ostatnich 6 miesigcy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami
bgdacymi przedmiotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz
6 miesiecy — od Sredniej ceny z tego krotszego okresu,

2) ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej —
w przypadku gdy przedmiotem wezwania sa akcje nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
(art. 155 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi).

Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, cena proponowana
W wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza niz najwyzsza cena, jaka za akcje begdace przedmiotem wezwania
podmiot wzywajacy lub podmioty bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio
wobec niego dominujace, lub podmioty, ktore taczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt. 1 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi zaplacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Za ceng proponowana w wezwaniu uwaza si¢ rowniez warto$¢ rzeczy lub praw, ktore podmiot wzywajacy
zamierza wyda¢ w zamian za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi).

Spotka publiczna, ktorej akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gietdowym, jest obowiazana,
nie pézniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, przekaza¢ w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi (tzn. w trybie raportu
biezacego) opini¢ Zarzadu dotyczaca ogloszonego wezwania.

Nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji Spotki publicznej lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie, zbycie lub posiadanie
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tych akcji lub kwitéw depozytowych przez podmiot dominujacy (158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto§ciowymi).

Wyliczone wyzej obowiazki zgodnie z brzmieniem art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi spoczywaja:
1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

a) wspodlnego nabywania akcji tej Spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow

depozytowych, lub

b) zgodnego gltosowania na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki dotyczacego istotnych spraw Spotki, lub

C) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania ta Spotka
chociazby tylko jeden z tych podmiotdw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych
obowiazkow; obowiazki te wykonywane sa przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia:

1) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem
akcji lub kwitow depozytowych tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten
sam podmiot,

2) na podmiocie, w przypadku ktorego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gloséw okre$lonego
w tych przepisach nast¢puje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitow
depozytowych:

a) przez osobg trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 2 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

b) w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 4 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw
warto§ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé
prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu.

6.2.2.1. Obowiqzek uzyskania odpowiednich zezwolen przez Citicorp Trustee Company Limited — Powiernika
Obligatariuszy

W przypadku dojscia emisji Akcji serii E do skutku na maksymalnym poziomie, tj. w przypadku dokonania
przez Wierzycieli zapisu i objecia oferowanych papierow wartoSciowych w liczbie 106.010.072 (stownie: sto
sze$¢ miliondéw dziesigé tysigey siedemdziesiat dwa) zaden z Wierzycieli nie przekroczy progéow okreslonych
W ustawie Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Natomiast gdy emisja Akcji serii E dojdzie do skutku na minimalnym poziomie, tj. subskrybowanych zostanie
86.096.635 (stlownie: osiemdziesiat sze§¢ miliondow dziewigcdziesiat sze$¢ tysigcy szescset trzydziesci pigc)
Citicorp Trustee Company Limited dziatajacy jako Powiernik Obligatariuszy, na skutek objgcia 28.498.809
Akcji serii E przekroczy 25% ogdlng liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a tym samym
zobowiazany bedzie do uzyskania, zgodnie z art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto§ciowymi zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield na nabycie Akcji serii E
STALEXPORT SA.

Na mocy Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Obligatariuszy z dnia 10 maja 2002 r. w sprawie zmiany
warunkoéw emisji obligacji zamiennych Citicorp Trustee Company Limited zostal zobowiazany przez
obligatariuszy do dokonania zapisu na Akcje serii E. Akcje serii E zostang zaksiggowane na rachunku papierow
warto$ciowych Citicorp Trustee Company Limited, ktory zobowiazany jest poinformowa¢ obligatariuszy o tym
fakcie. Obligatariusze, w ciagu 15 dni od dnia dokonania przez Citicorp Trustee Company Limited
zawiadomienia, winni sa wskaza¢ rachunki papieréw wartoSciowych, na ktére zostana przeniesione akcje
zrachunku Citicorp Trustee Company Limited. W przypadku niewskazania przez obligatariuszy rachunkéw
papierow wartosciowych, Citicorp Trustee Company Limited uprawniony jest do sprzedazy Akcji serii E po
aktualnej cenie gietdowej i przelania srodkdéw pienigznych na rachunki bankowe poszczeg6lnych obligatariuszy.
Przeniesienie, poza rynkiem regulowanym, Akcji serii E z rachunku papieréw wartosciowych Citicorp Trustee
Company Limited na rachunki papierow wartoSciowych poszczegdlnych obligatariuszy wymaga, zgodnie
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z art. 93 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, zezwolenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield.

W wyniku przeniesienia akcji serii E na rachunki papieréw warto$ciowych poszczegodlnych obligatariuszy
(sprzedazy Akcji serii E obligatariuszy, ktorzy nie wskazali rachunku papierow wartosciowych) Citicorp Trustee
Company Limited utraci 25% ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6.2.3. Odpowiedzialnosé z tytulu niedochowania obowiqzkow zwiqzanych z publicznym obrotem

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania

obowiazkow, o ktorych mowa wyzej, w sposdb nastgpujacy:

1) zgodnie z art. 156 ust. 1 wykonywanie prawa glosu z akcji, ktore zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkow,
o ktorych mowa w art. 147, art. 149, art. 151 i art. 155 jest bezskuteczne; niewykonanie obowiazku, o ktorym
mowa w art. 154, powoduje bezskuteczno$¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych akgji;

2) zgodnie z art. 167, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowaw art. 147 ust. 1 lub 2 oraz
w art. 148, podlega karze grzywny do 1.000.000 zi,

3) zgodnie z art. 168, kto nabywa akcje bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 151 ust. 1 lub 2,
podlega karze grzywny do 1.000.000 zt,

4) zgodnie z art. 168a, kto nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 149, podlega karze grzywny
do 1.000.000 zt,

5) zgodnie z art. 169, kto oglasza i przeprowadza wezwanie bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 152 ust. 1 albo w art. 153, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt,

6) zgodnie z art. 171, kto, bedac akcjonariuszem Spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu, nie dokonuje wezwania, o ktérym mowa w art. 154 pkt 1, albo ten, kto
w wyniku nabycia stat si¢ akcjonariuszem Spotki publicznej posiadajacym ponad 50% ogdlnej liczby gltosow
na Walnym Zgromadzeniu i nie zbywa, przed wykonaniem prawa glosu, takiej ilo$ci akcji, ktore spowoduje
osiagnigcie nie wigeej niz 50% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, podlega karze grzywny
do 1.000.000 zt,

7) zgodnie z art. 172, kto w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 154, proponuje ceng nizsza niz okreslona na
podstawie art. 155 ust. 1 pkt. 1 albo pkt. 2, podlega karze grzywny do 1.000.000 zt.

6.2.4. Obowiqzki zwiqzane 7 nabywaniem Akcji wynikajgce 7 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na Przedsigbiorc¢ obowiazek zgloszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny obrét przedsigbiorcoéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosé
50.000.000 EURO.

Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktorych
naleza przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EURO podlega przeliczeniu na zlote
wedlug kursu $redniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Obowiazek zgloszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

2) przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéow, catosci lub czgsci
majatku lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad calym albo czg$cia
jednego lub wigcej przedsigbiorcow przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

4) objgcia lub nabycia akcji albo udzialow innego przedsigbiorcy, powodujacego uzyskanie co najmnigj 25%
glosow na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

5) objecia przez te sama osobe funkcji czlonka organu zarzadzajacego albo organu kontrolnego
u konkurujacych ze soba przedsigbiorcow,

6) rozpoczecia wykonywania praw z akcji lub udziatdéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument6w.
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Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:
1) jezeli obrot przedsigbiorcy:
a) nad ktérym ma nastapi¢ przejgcie kontroli,
b) ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
¢) z ktérego akcji lub udzialéw ma nastapi¢ wykonywanie praw

—nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EURO;

1) jezeli taczny udziat w rynku przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji nie przekracza 20%,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek
inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uplywem roku
od dnia nabycia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedhuzy¢,
W drodze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byla w praktyce mozliwa lub
uzasadniona ekonomicznie przed upltywem roku od dnia ich nabycia.

1) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorcg akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bgdzie on wykonywal praw z tych akcji lub udziatow, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy,

2) bedacej nastepstwem postepowania upadto$ciowego albo uktadowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza
konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

3) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenie zamiaru koncentracji powinno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub
dokonania innej czynnosci, na podstawie ktérej ma nastapi¢ koncentracja. Zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrolg, przedsigbiorca obejmujacy lub nabywajacy akcje lub
odpowiednio instytucja finansowa albo przedsigbiorca, ktdry nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdézniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia, przy czym w przypadku zamiaru nabycia akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu postgpowanie to powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu,
w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu,
sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w drodze decyzji zgod¢ na dokonanie koncentracji,
w wyniku Ktérej nie powstanie lub nie umocni si¢ pozycja dominujaca na rynku, wskutek czego konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigza¢ przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych
dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czgs$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami bezposrednio nie uczestniczacymi
W koncentracji, w szczegdlnosci przez zbycie okre§lonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania
z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsigbiorcow,
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3) udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spelnienia warunkéow oraz
naktada na przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkéw.

Decyzja w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasa, jezeli w terminie 3 lat od dnia jej wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

6.2.5. Odpowiedzialnosé 7 tytutu niedochowania obowiqzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw naklada w drodze decyzji na przedsigbiorce karg
pienigzna w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 1.000 do 50.000 EURO, jezeli przedsigbiorca ten,
cho¢by nieumyslnie:

1) niewykonuje obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji,

2) wykonuje, po objeciu lub nabyciu akcji lub udzialow, prawa wynikajace z tych akcji lub udziatow,
z naruszeniem art. 13 pkt. 31 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

3) posiada akcje lub udziaty po uplywie okresu, o ktéorym mowa w art. 13 pkt. 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow,

4) wykonuje czynnosci, od ktorych powinien si¢ wstrzymac po dokonaniu zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozy¢ w drodze decyzji na przedsigbiorcg karg
pienigzna w wysokos$ci stanowiacej rownowarto$§¢ od 200 do 5.000 EURO, jezeli, chocby nieumyslnie we
wniosku, 0 ktdrym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, lub w zgloszeniu zamiaru
koncentracji podat nieprawdziwe dane.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej
wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolno$ci zbycie akcji zapewniajacych kontrole
nad przedsigbiorca Iub przedsigbiorcami lub rozwiazanie spdtki, nad ktéra przedsigbiorcy sprawuja wspdlna
kontrole.

Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu Przedsigbiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sig¢ odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spoétek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organow spotek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKiK moze ponadto wystapic¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego. Ponadto w przypadku zwloki w wykonaniu decyzji Prezes UOKiK moze natozy¢ na
przedsigbiorcéw karg pieni¢zng w wysokosci stanowiacej rownowarto$¢ od 10 do 1.000 EURO za kazdy dzien
zwloki. Karg pieni¢zna naktada sig, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobg¢ pehiaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcow kare pienigzna w wysokosci do
dziesigciokrotno$ci przecigtnego wynagrodzenia w szczeg6lnosci w przypadku, jezeli osoba ta umyslnie albo
nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes UOKiK uwzglednia w szczego6lnosci okres, stopien oraz

okolicznos$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.
7. Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i obrotem Akcjami

W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem
i obrotem Akcjami. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdlowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych i doradcow prawnych.
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7.1. Opodatkowanie dochod6w z dywidendy
7.1.1. Opodatkowanie dochoddw z dywidendy uzyskiwanych przez krajowe osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych z tytulu dywidendy odbywa si¢ wedhug
nastgpujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych:

1) podstawa opodatkowania jest caly przychodd otrzymany z tytutu dywidendy,
2) przychody z tytutu dywidendy nie tacza si¢ z przychodami z innych Zrodet,
3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 15% przychodu,

4) ptlatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidendg. Spotka ta potraca kwotg podatku z przypadajacej do
wyplaty sumy oraz wplaca ja na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

7.1.2. Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez krajowe osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych, majacych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, odbywa si¢ wedlug nastgpujacych zasad okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,
2) podatek z tytutu dywidendy wynosi 15% uzyskanego przychodu,

3) kwote podatku uiszczonego z tytulu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych odlicza si¢ od kwoty podatku obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych; w braku mozliwosci odliczenia kwote t¢ odlicza sie¢ w nastepnych latach
podatkowych,

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spdtki wechodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace
dochody od spotek tworzacych tg grupe,

5) platnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktora potraca kwote podatku dochodowego
z przypadajacej do wyplaty sumy oraz wptlaca ja na rachunek wlasciwego dla podatnika urzedu skarbowego.

7.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji

7.2.1. Opodatkowanie krajowych osob fizycznych

Dochody osiagane przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogodlnych
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd,
stanowiacy roznicg pomigdzy przychodem, czyli kwota uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objgcie akcji. Na podatnikach podatku dochodowego od oséb
fizycznych osiagajacych dochody z odptatnego zbycia akcji, spoczywa, zgodnie z art. 44 ust. 8 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, obowiazek wptacenia zaliczki na podatek dochodowy w wysokos$ci
19% dochodu za miesiace, w ktorych uzyskali ten dochoéd w terminie do 20 dnia miesiaca nast¢pnego za miesiac
poprzedni, a za grudzien — w terminie zlozenia zeznania podatkowego. W terminach platnosci zaliczek
podatnicy obowiazani sa sktada¢ urzegdom skarbowym deklaracje o wysokosci uzyskanego dochodu.
W zeznaniach rocznych dochédd ze sprzedazy akcji taczy si¢ z dochodami osiaganymi z innych Zrodet i podlega
opodatkowaniu w wysokosci zaleznej od wysokosci dochodu osiagnigtego w danym roku podatkowym.

Zgodnie z art. 52 pkt. 1. lit b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, w okresie od 1 stycznia
2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku obowiazuje zwolnienie z podatku dochodowego od 0sob fizycznych
dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktore sa dopuszczone do publicznego
obrotu papierami warto$§ciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub na Gietdzie Papierow
Wartosciowych, albo w regulowanym pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym, albo na podstawie
zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papierow wartosciowych jest przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej. W takim przypadku dochod ze sprzedazy akcji taczy si¢ z dochodem uzyskiwanym z innych
zrodet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.
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Ponadto w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku
dochodowego sa dochody uzyskane z realizacji praw, wynikajacych z papierow warto§ciowych, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

7.2.2. Opodatkowanie krajowych oséb prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne z tytulu sprzedazy akcji opodatkowane sa na zasadach ogoélnych
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowiacy réznicg pomigdzy przychodem, czyli kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na objecie lub nabycie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sig
z dochodami osiaganymi z innych zrédet i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Stosownie do postanowien art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysokos¢ podatku
dochodowego od 0séb prawnych wynosi:

1) 28% podstawy opodatkowania w okresie od dnia 1 stycznia 2002 r. do dnia 31 grudnia 2002 .,
2) 24% podstawy opodatkowaniaw okresie od dnia 1 stycznia 2003 r. do dnia 31 grudnia 2003 r.,
3) 22% podstawy opodatkowaniaw okresie od dnia 1 stycznia 2004 r.

Jezeli zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych rok podatkowy podatnika jest
inny niz rok kalendarzowy, to powyzsze stawki podatku okreslone dla danego roku kalendarzowego stosuje si¢
od poczatku roku podatkowego rozpoczynajacego si¢ w danym roku kalendarzowym do konca tego roku
podatkowego.

Osoby prawne, ktore sprzedaly akcje, zobowiazane sa zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych do wykazania uzyskanego z tego tytutlu dochodu w skladanej co miesiac deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu (lub straty), osiagnigtego od poczatku roku podatkowego oraz do wptacenia na
rachunek urzedu skarbowego zaliczki. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomigdzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnigtego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesiace.

7.2.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wtorny publiczny obrot
papierami warto$ciowymi odbywa sig, co do zasady, na rynku regulowanym, za posrednictwem podmiotéw
prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych ,,sprzedaz papierow wartosciowych domom maklerskim i bankom, prowadzacym dziatalno$¢
maklerska oraz sprzedaz papieréw wartosciowych dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich lub
bankow, prowadzacych dziatalno$¢é maklerska” jest zwolniona od podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.

Stosownie do brzmienia art. 89 ust. 1 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, w zwiazku
Z art. 89 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi posrednictwo domu maklerskiego lub
banku, prowadzacego dziatalno§¢ maklerska nie jest wymagane w przypadku:

1) przenoszenia papieréw wartosciowych:
a) migdzy osobami fizycznymi,
b) migdzy podmiotem dominujacym a podmiotem zaleznym,
¢) wchodzacych w sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepisow Kodeksu cywilnego,
d) w trybie okreslonym przepisami prawa upadto$ciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
€) w drodze dziedziczenia,
h) wnoszonych do sp6iki jako wktad niepienigzny,
i) w wykonaniu umowy, o ktérejf mowaw art. 96 Prawa 0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.
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W przypadkach, gdy sprzedaz praw z papierow wartoSciowych jest dokonywana bez posrednictwa
przedsigbiorstwa maklerskiego, podlega ona opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
W wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papierow wartoSciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy
0 Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

7.2.4. Podatek dochodowy od zagranicznych osob fizycznych i prawnych
7.2.4.1. Umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu

Opisane wyzej zasady opodatkowania stosuje si¢ takze, co do istoty, do inwestoréw zagranicznych, chyba
Ze umowa w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska oraz
kraj bgdacy miejscem zamieszkania takiego inwestora albo miejscem jego siedziby lub zarzadu, stanowi inaczej.

Wigkszos¢ tych umoéw przewiduje redukcje stawki podatku dochodowego w stosunku do dywidend
W poréwnaniu ze stawka podstawowa do 10%, 5% albo 0%. Zastosowanie stawki wynikajacej z umowy
W sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa
w przypadku dochodow z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowiazanemu do
potracenia zryczaltowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwa
administracj¢ podatkowa.

Obowiazek dostarczenia certyfikatu ciazy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma shuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez platnika, czy ma
zastosowaé stawke (badZ zwolnienie) ustalona w umowie migdzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie.

W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego mialy zastosowanie
postanowienia umowy migdzynarodowej, ktore przewidywaly redukcje krajowej stawki podatkowej
(do catkowitego zwolnienia wlacznie), bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego
podatku, bezposrednio od urzgdu skarbowego.

7.2.4.2. Przekaz srodkow pienieznych za granice

Dokonanie przekazu pieni¢znego za granicg, zwiazanego z osiagnigciem przychodu lub dochodu, w odniesieniu
do ktoérego nierezydent podlega w kraju obowiazkowi podatkowemu nastgpuje po przedstawieniu bankowi
posredniczacemu w przekazie lub rozliczeniu za§wiadczenia wlasciwego urzedu skarbowego, potwierdzajacego
wygasnigcie zobowiazania podatkowego wynikajacego z takiego obowiazku.

W przypadku gdy przekaz jest zwiazany z osiagnigciem przez nierezydenta przychodu lub dochodu, od ktérego
podatek lub zaliczka na podatek sa pobierane przez ptatnika lub inkasenta bedacego rezydentem — dokonanie
przekazu nastepuje po ztozeniu bankowi, przez platnika lub inkasenta, pisemnego o$wiadczenia o obliczeniu
i pobraniu podatku lub zaliczki na podatek oraz dowodu wptaty podatku lub zaliczki na podatek wlasciwemu
urzedowi skarbowemu, o ile zgodnie z odrgbnymi przepisami uplynat termin ich platnosci (art. 27 Prawa
Dewizowego).

7.2.4.3. Opodatkowanie transferu dokonywanego przez osoby fizyczne

W dniu 22 maja 2002 roku Trybunat Konstytucyjny orzekt, ze art. 1 pkt 18 ustawy z dnia 21 listopada 2001 roku
o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych oraz ustawy o zryczaltowanym podatku
od niektorych przychodow osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. nr 134 pédz. 1509) jest niezgodny
z Konstytucja. Orzeczenie Trybunalu Konstytucyjnego zostato ogloszone w dniu 19 czerwca 2002 roku (Dz. U.
nr 78 poz. 715). W zwiazku z utrata mocy obowiazujacej przez wskazany wyzej przepis, utracity moc
wprowadzone na jego podstawie do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych zmiany, polegajace
m.in. na dodaniu art. 52b. Tym samym kwoty stanowiace obrét kapitatlowy w rozumieniu przepiséw prawa
dewizowego, przekazywane =za granicg przez osoby fizyczne przestaly podlega¢ opodatkowaniu
2% zryczaltowanym podatkiem dochodowym.
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7.2.4.4. Prawo dewizowe

Zgodnie z art. 9 pkt 5 i 6 Prawa Dewizowego ograniczeniom podlega nabywanie i zbywanie papierow
wartosciowych w kraju przez nierezydentow z krajow trzecich (tzn. panstw innych niz Rzeczpospolita Polska,
nie bedacych panstwami cztonkowskimi Unii Europejskiej, przy czym kraje trzecie nalezace do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju traktuje si¢ na rowni z panstwami
cztonkowskimi Unii Europejskiej) zarowno bezposrednio jak i za posrednictwem innych podmiotow. Jednak na
mocy § 3 pkt. 2 i 4 lit. a rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 wrze$nia 2002 r. w sprawie ogolnych
zezwolen dewizowych (Dz.U. nr 154, péz. 1273) zezwolono na zbywanie i nabywanie w kraju przez
nierezydentéw z krajow trzecich papierow wartoSciowych, z wyjatkiem papierow wartosciowych dhuznych
0 terminie wykupu krétszym niz rok. Réwnocze$nie zezwolono na nabywanie w kraju przez nierezydentéw
z krajow trzecich praw majatkowych, bedacych przedmiotem obrotu na GPW (§ 3 pkt. 4 lit. ¢ rozporzadzenia).

Ograniczeniom podlega jednak dokonywanie przez nierezydentéw z krajow trzecich rozliczen pieni¢znych
w wykonaniu czynnosci, o ktorych mowa w akapicie poprzedzajacym (art. 9 pkt 14 Prawa Dewizowego).

Wywoz oraz wysylanie za granicg dochodow osiaganych przez nierezydentéw w spdtkach, majacych siedzibg na
terenie Rzeczypospolitej Polskig, podlega ograniczeniom jedynie w przypadku gdy warto$¢ wywozonych lub
wysylanych $rodkéw pienigznych przekracza lacznie rownowarto$¢ 10.000 EURO (art. 9 pkt 3 Prawa
Dewizowego).

8. Okreslenie stron umow o subemisje¢ uslugowa lub inwestycyjna zawartych przez Emitenta
oraz istotnych postanowien tych uméw

Spotka nie zawarta umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna w zwiazku z emisja Akcji serii E.

9. Wskazanie czy Emitent zawarl umowe okreslona w art. 96 ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi

W dniu 3 lipca 1998 r. Emitent zawarl z Bank of New York z siedziba przy 101 Barclay Street, New York,
NY 10286 (USA) umowg, o ktorej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

9.1. Termin wystawienia pierwszych kwitéw depozytowych

Pierwsze kwity depozytowe wystawione zostaty w dniu 3 lipca 1998 r.

9.2. Liczba akcji objetych programem emisji kwitéw depozytowych wraz z liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, ktore z nich wynikaly w chwili rozpoczecia programu emisji kwitow depozytowych
Program emisji przewidywat emisj¢ 3.200.000 GDR. W chwili rozpoczgcia programu wyemitowanych zostato
200.000 GDR odpowiadajacych takiej samej liczbie akcji i zapewniajacych 1,56% ogolnej liczby gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Globalne Kwity Depozytowe po raz pierwszy notowane byty na Londynskiej
Gieldzie Papieréw Warto§ciowych we wrzesniu 1998 r.

W 1999 r. wyemitowane zostato dalsze 10.000 GDR, notowanych obecnie na Gietdzie Papierow Warto$ciowych
we Frankfurciei Berlinie.

9.3. Liczba akeji przypadajacych na jeden kwit depozytowy

Najeden GDR przypada jedna akcja.

9.4. Zamierzone i osiagnig¢te przez Emitenta akcji cele w wyniku realizacji programu emisji kwitéw
depozytowych

Program emisji GDR mial na celu:

— podniesienie poziomu zainteresowania firma na rynkach zagranicznych,

— poszerzenie kregu akcjonariuszy Spotki o stabilny akcjonariat, jakim sa najwicksze $wiatowe fundusze
inwestycyjnei banki,

— zwigkszenie ptynnosci akcji,

— ksztaltowanie marki firmy i podnoszenie poziomu jej rozpoznawalno$ci w oczach zagranicznych inwestorow,

— budowanie wiarygodnosci w oczach zagranicznych partneréw biznesowych.

Wszystkie zamierzone cele zostaly zrealizowane.
9.5. Istniejace ograniczenia w przenoszeniu wlasnos$ci kwitéw depozytowych

Nie istnieja ograniczenia w przenoszeniu wlasnosci kwitow depozytowych.
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9.6. Rynek, na ktérym notowane sa kwity depozytowe

GDR Spéiki sa przedmiotem obrotu na gietdach w Londynie, Frankfurcie i Berlinie.
9.7. Nazwa (firma) domu depozytowego

Bank of New York, 101 Barclay Street, New York, NY 10286

10. Wskazanie czy Emitent ma zamiar zawrze¢ umowe okreslona w art. 96 ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi

Na dzien sporzadzenia prospektu Emitent nie zamierza zawrzeé umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, dotyczacej papierow wartoSciowych oferowanych
w publicznym obrocie.

11. Zasady dystrybucji AKcji

11.1. Podmiot Oferujacy

Podmiotem Oferujacym Akcje serii E w publicznym obrocie papierami wartoSciowymi jest:

Beskidzki Dom Maklerski S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

11.2. Informacje ogélne

W ramach Publicznej Subskrypcji Akeji serii E Spotka oferuje do objecia 106.010.072 Akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda, wyemitowanych na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 27 listopada 2002 r. (Zatacznik nr 3 Rozdzialu V niniejszego
Prospektu) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E.

Na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale Nr 2, Zarzad Emitenta wskazal terminy otwarcia
i zamknigcia subskrypcji, zasady przydziatu Akcji oraz inne szczegétowe warunki przeprowadzenia Publicznej
Subskrypcji. Zostaty one uwzglednione w odpowiednich fragmentach niniejszego Prospektu.

Zapisy na Akcje serii E przyjmowane beda w Punktach Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.
wskazanych w Zataczniku nr 8 Rozdziatu V Prospektu.

11.3. Osoby do ktorych kierowana jest Oferta

Na podstawie Uchwaty Nr 2 NWZA Spétki z dnia 27 listopada 2002 r., prawo pierwszenstwa do objecia Akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone, a Akcje przeznaczone sa do objgcia przez wierzycieli
uktadowych STALEXPORT SA (Wierzycieli) w zamian za wklad niepienigzny w postaci wierzytelnosci
przystugujacych im wobec Spotki, zgodnie z Lista Wierzycieli stanowiaca Zatacznik nr 1 do Uchwaty Nr 2
Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia STALEXPORT SA z dnia 27 listopada 2002 r. zamieszczona
w Zataczniku nr 3 Rozdziatu V Prospektu.

11.4. Cena emisyjna Akgji

Cena emisyjna jednej Akcji zostata ustalona na poziomie 2,00 zt za jedna Akcjg. Akcje beda optacane wkladami
niepieni¢znymi w postaci wierzytelnosci w okreslonych kwotach, zgodnie z Lista Wierzycieli.

11.5. Termin przeprowadzenia subskrypcji Akgji
Zapisy na Akcje bgda przyjmowane w nastgpujacych terminach:

Otwarcie Publicznej] Subskrypgji 22 stycznia2003 1.
Rozpoczgcie przyjmowania zapisow na Akcje 22 stycznia 2003 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje 21 marca 2003 r.
Zamknigcie Publicznej Subskrypcji 21 marca 2003 r.
Przydziat Akcji 4 kwietnia2003 .

Zarzad Spotki moze postanowic i poda¢ do publicznej wiadomosci, w trybie art. 81 Prawa o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi informacj¢ o zmianie terminu otwarcia Publicznej Subskrypcji Akcji najpdzniej na dwa
dni przed jej rozpoczgciem oraz o zmianie terminu zamknigcia lub o przedtuzeniu przyjmowania zapisow, na jeden
dzien przed zakonczeniem przyjmowania zapisow.
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11.6. Zasady i miejsce skladania zapisow na Akcje

Zapisy na Akcje przyjmowane bgda w dniach od 22 stycznia 2003 roku do 21 marca 2003 roku, w Punktach Obstugi
Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., ktorych lista znajduje si¢ w Zalaczniku nr 8 Rozdzialu V
ninigjszego Prospektu, w godzinach pracy tych POK-6w.

Wierzyciel lub jego petnomocnik moze ztozy¢ dowolng liczbg zapisdw na AKcje, nie wigksza niz okre§lona na
Liscie Wierzycieli. W przypadku zlozenia zapisow na laczna liczbg Akcji mniejsza niz okreslona na Liscie
Wierzycieli, zapisy te zostana uznane za niewazne W przypadku zlozenia zapisow na liczbe Akcji wigksza niz
okreslona na Liscie Wierzycieli zapisy te beda traktowane jako zapisy ztozone na liczbg Akcji wskazana dla danego
Wierzyciela na Liscie Wierzycieli.

Osoby sktadajace zapis na Akcje w imieniu Wierzyciela winny okaza¢ w Punkcie Obstugi Klienta przyjmujacym
zapis, wyciag z wlasciwego rejestru Wierzyciela oraz/lub wlasciwe dokumenty zaswiadczajace o ich uprawnieniu
do reprezentowania Wierzyciela. Oryginaly tych dokumentow, badz ich potwierdzona przez pracownika POK kopia,
pozostaja w POK przyjmujacym zapis.

Kazdy zapis na Akcje powinien zostaé zlozony w pigciu egzemplarzach: pierwszy oznaczony jako Oryginat
otrzymuje Emitent, drugi oznaczony jako kopia 1 po potwierdzeniu przez (uprawnionego) pracownika
przyjmujacego zapis otrzymuje Wierzyciel, trzeci oznaczony jako kopia 2 otrzymuje POK przyjmujacy zapis,
natomiast czwarty 1 piaty — kopie 3 i 4 otrzymuje Wydzial Rynku Pierwotnego BDM S.A. Wzér formularza zapisu
zostal przedstawiony w Zataczniku nr 4 oraz Zataczniku nr 5 Rozdziatu V niniejszego Prospektu.

Wypetniony formularz powinien zawiera¢ nastgpujace dane:
1. Imig i nazwisko/Nazwe (Firmg).
Adres zamieszkania/Siedzibe i adres.
Numer dokumentu tozsamosci, PESEL/Numer wlasciwego rejestru.
Status dewizowy Wierzyciela.
Liczbe Akcji serii E objeta zapisem
Laczng wartos$¢ subskrybowanych Akcji serii E.
Okreslenie wktadu niepienigznego na pokrycie subskrybowanych Akcji serii E.

No ok bkrowbd

Oswiadczenie subskrybenta, ze zapoznal si¢ z treScia Prospektu oraz z trescig Statutu Spolki oraz
ze akceptuje warunki Publicznej Subskrypcji Akeji, warunki objecia Akcji i brzmienie Statutu Spotki.

©

Data i podpis osoby/osob sktadajacych zapis.
9. Data przyjecia, piecze¢ i podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapisow na Akcje.
10. Adres podmiotu upowaznionego do przyjecia zapisu.

Zapis jest bezwarunkowy i nie moze zawiera¢ zadnych zastrzezen. W terminie zwiazania zapisem jest on
nieodwotalny. Zlozenie niepelnego zapisu, pomijajacego jakikolwiek z jego elementow, badz btednie wypetiony
formularz zapisu powoduje jego niewaznosé. Odpowiedzialno$¢ za tego rodzaju biedy ponosi Wierzyciel.

11.7. Skladanie dyspozycji deponowania Akcji

W momencie sktadania zapisu na Akcje Wierzyciel moze na formularzu zapisu (Zatacznik nr 4 oraz Zatacznik nr 5
Rozdzialu V Prospektu) ztozy¢ nieodwotalng ,,Dyspozycje deponowania Akcji serii E”, ktéra umozliwia zapisanie
na rachunku papierow warto§ciowych Wierzyciela wszystkich przydzielonych mu Akcji, bez konieczno$ci odebrania
potwierdzenia nabycia Akcji w POK — u Oferujacego, w ktorym ztozony zostal zapis, a nastgpnie przedstawienia
ww. potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzacym jego rachunek papierow wartoSciowych.

Dyspozycja deponowania Akcji powinna zawierac:

— numer rachunku papierow warto$ciowych, na ktorym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone przez
Zarzad Spotki Akceje,

— pelna nazwg biura maklerskiego, prowadzacego rachunek papierow wartosciowych,

— nazwe (firme) i siedzibg wiasciciela rachunku papieré6w warto$ciowych,

— klauzulg: ,,Prosz¢ o zdeponowanie na rachunku papierow wartosciowych numer (...) wszystkich przydzielonych
Akcji STALEXPORT SA”

— klauzule: ,,zobowiazuj¢ si¢ do niezwlocznego poinformowania na piSmie Oferujacego o wszelkich zmianach
danych dotyczacych wymienionego wyzej rachunku papieréw wartosciowych”,

— podpis osoby sktadajacej dyspozycje.
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11.8. Dzialanie przez pelnomocnika

Wierzyciele sa uprawnieni do sktadania zapisoéw, dyspozycji deponowania Akcji oraz do odbioru potwierdzen
nabycia Akcji za posrednictwem pelnomocnika. Osoba wystgpujaca w charakterze petnomocnika zobowiazana jest
do przedtozenia pracownikowi POK petnomocnictwa Wierzyciela, sporzadzonego z po$wiadczonym notarialnie
podpisem albo w formie pisemnej, zawierajacego umocowanie do dokonania ww. czynnosci i dane dotyczace
mocodawcy i petnomocnika.

W przypadku gdy Wierzyciel nie bgdzie mial siedziby w Polsce, pelnomocnik powinien przedstawi¢ rowniez
wyciag z wlasciwego rejestru przettumaczony na jgzyk polski przez thumacza przysiggltego, z ktorego wynikaé
bedzie uprawnienie os6b podpisujacych pelnomocnictwo do dziatania w imieniu Wierzyciela.

Szczegdlna uwagg nalezy zwrdci¢ na sytuacjg, w ktorej pelnomocnictwo jest udzielane poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przypadku pelmomocnictwo musi by¢é uwierzytelnione przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wurzad konsularny, chyba ze przepisy prawa lub umowy
migdzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska stanowig inaczej.

Tekst pelnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zostaé¢ przetlumaczony przez thumacza

przysiggltego na jezyk polski.

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia po poswiadczeniu zgodno$ci z oryginatem przez pracownika

przyjmujacego zapis na Akcje pozostaje w POK- u.

Zwraca si¢ uwagg Inwestoroéw, ze zgodnie z Ustawg o Oplacie Skarbowej od dokumentu pelnomocnictwa winna

by¢ uiszczona optata skarbowa.

11.9. Okreslenie terminu zwigzania zapisem na Akcje

Zgodnie z przepisami K.s.h. Wierzyciel przestanie by¢ zwiazany zapisem, jezeli Spotka oglosi o niedojsciu

emigji do skutku, tzn., gdy:

— nie zostanie objgtych co najmniej 86.096.635 Akcji,

— Spolka nie zglosi do Sadu Rejestrowego uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ciagu szeSciu
miesigey od dnia jej powzigcia,

— postanowienie Sadu odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego stanie sig
prawomaocne.

11.10. Warunki platnosci za Akcje

Pokrycie Akcji nastapi poprzez wniesienie przez Wierzycieli wktadu niepieni¢znego opisanego w Sprawozdaniu

Zarzadu, zamieszczonym w Zalaczniku nr 6 Rozdzialu V Prospektu.

Akcje wydawane bgda Wierzycielom w ramach konwersji ich wierzytelnosci wobec Spotki. W zwiazku

z powyzszym nie wystgpuje konieczno$¢ dokonywania wplat na Akcje.

11.11. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wplaty na Akcje

Akcje wydawane beda Wierzycielom w ramach konwersji ich wierzytelnosci wobec Spotki. W zwiazku
powyzszym nie wystgpuje koniecznos$¢ dokonywania wptat na Akcje.

11.12. Przydzial Akcji

Zarzad Emitenta dokona przydzialu Akcji serii E po stwierdzeniu, ze minimalna ilo$¢ 86.096.635 Akcji serii E
zostata objgta zapisami, zgodnie z zasadami subskrypcji opisanymi w niniejszym Prospekcie. Zarzad dokona
przydzialu Akcji najpdzniej w terminie 2 tygodni od daty zamknigcia Publicznej Subskrypcji Akcji. Podstawa
przydziatu Akcji serii E bedzie prawidlowo ztozony zapis.

11.13. Wydawanie potwierdzen nabycia Akcji

Po zarejestrowaniu emisji Akcji przez Sad Rejestrowy oraz po zarejestrowaniu emisji w KDPW POK Oferujacego,
w ktorym okreslony Wierzyciel ztozyt zapis na Akcje w ciagu 10 dni od daty podjgcia uchwaty Zarzadu KDPW
o zarejestrowaniu Akcji w KDPW, rozpocznie wydawanie potwierdzen nabycia Akcji.

W przypadku zlozenia przez Wierzyciela ,,Dyspozycji deponowania Akcji” nie otrzyma on potwierdzenia nabycia,
natomiast Akcje zostana zaksiggowane na jego rachunku papierow warto§ciowych.

11.14. Zasady oraz terminy rozliczania wplat i zwrotu nadptaconych kwot

Z uwagi na fakt, ze Akcje beda obejmowane w zamian za wklady niepienigzne, nie nastapi rozliczenie wplat na
Akcje.
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11.15. Odstapienie od przeprowadzenia emisji AKkcji

Emitent odstapi od przeprowadzenia emisji Akcji jedynie w przypadku uchylenia przez WZA Spotki Uchwaty
Nr 2 NWZA z dnia 27 listopada 2002 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisj¢ Akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz w sprawie zmian
w Statucie Spotki w okresie jej waznosci.
Ogloszenie Zarzadu Spoétki o odstapieniu od przeprowadzenia emisji Akcji zostanie podane do publicznej
wiadomos$ci w formie Raportu Biezacego.

Z uwagi na fakt, iz Akcje bgda obejmowane w zamian za wktady niepienigzne, nie wystapi konieczno$¢ zwrotu
wplaconych kwot.

11.16. Ogloszenie o doj$ciu emisji Akcji do skutku

W przypadku dojscia emisji Akcji do skutku, niezwlocznie po dokonaniu ich przydzialu, Emitent wystapi
Z wnioskiem do Sadu Rejestrowego o dokonanie wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji.

Po otrzymaniu postanowienia Sadu Rejestrowego o wpisie do Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji, Spotka poda tg informacje w formie Raportu Biezacego.

11.17. Niedoj$cie emisji do skutku

Jezeli w okresie Publicznej Subskrypcji nie zostanie objgta minimalna ilo§¢ 86.096.635 Akcji serii E, badz
postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanie si¢
prawomocne lub Zarzad nie zgtosi podwyzszenia kapitatu do Sadu Rejestrowego w terminie szesciu miesigcy od
dnia powzigcia Uchwaty Nr 2, wowczas emisja Akcji serii E nie dojdzie do skutku.

Ogloszenie Zarzadu Spoétki o niedojsciu emisji Akcji serii E do skutku zostanie podane do publicznej
wiadomos$ci w formie Raportu Biezacego.

Z uwagi na fakt, ze Akcje beda obejmowane w zamian za wktady niepieni¢zne, nie wystapi koniecznos¢ zwrotu
wplaconych kwot.

12. Zamiary Emitenta dotyczace wprowadzenia Akcji do obrotu wtérnego na rynku
regulowanym

Emitowane przez Spotke Akcje bgda mialy nieograniczona zbywalno$¢ i beda tozsame w prawach
z dotychczasowymi akcjami Spotki, notowanymi na rynku podstawowym GPW w Warszawie SA. W ocenie
Zarzadu Spotki, Akcje zostaly wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego.

Majac na uwadze powyzsze, dziatajac w oparciu o §16 Regulaminu Gietdy, Zarzad Emitenta wystapi do Zarzadu
GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym (w takim przypadku Zarzad Spotki
nie musi wystgpowac z wnioskiem do Rady Gieldy o dopuszczenie Akcji do obrotu gietdowego). Niezwlocznie
po uzyskaniu sadowej rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz po zarejestrowaniu Akcji w KDPW,
Zarzad Spotki ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie Akcji do obrotu gieldowego.

Biorac pod uwage termin przeprowadzenia subskrypcji Akcji, Zarzad Spoéiki planuje, ze pierwsze notowanie
Akgji po dokonaniu asymilacji z akcjami Spotki obecnie notowanymi bedzie mozliwe w IIT kwartale 2003 roku.
Jednakze uwzgledniajac, ze wystapienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu gieldowego zwiazane
jest z uprzednim uzyskaniem rejestracji sadowej podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz zarejestrowaniem
Akcji w KDPW i ich asymilacja z notowanymi akcjami, Zarzad Spotki nie moze zagwarantowac, iz notowanie
Akcji rozpocznie sig w okreslonym powyzej terminie.

13. Informacja, ze Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyplat, jak
réwniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio, nie bedzie finansowal nabycia lub objecia
Akgji

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptlat, jak réwniez w innej formie,
bezposrednio lub posrednio, nie bgdzie finansowat nabycia lub objgcia emitowanych przez siebie Akcji.
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ROZDZIAL 1V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Zgodnie z §27 Rozporzadzenia o Prospekcie, niniejszy Prospekt nie zawiera raportow okresowych.

Dniem bilansowym, na ktory sporzadzono ostatnie zbadane, przez podmiot uprawniony do badania,
sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci raporcie poétrocznym
oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci
skonsolidowanym raporcie poétrocznym jest dzien 30 czerwca 2002 r. Dniem przekazania ostatniego
udostgpnionego do publicznej wiadomosci raportu potrocznego jest dzien 30 wrzesnia 2002 r., natomiast dniem
przekazania ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci skonsolidowanego raportu potrocznego jest
dzien 30 pazdziernika 2002 r.

Powyzsze raporty okresowe sa dostgpne na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.stalexport.com.pl,
w siedzibie Emitenta i Oferujacego oraz w Centrum Informacyjnym KPWiG (Warszawa, ul. Mazowiecka 13).
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ROZDZIAL V. ZALACZNIKI
1. Statut Spotki
STALEXPORT
Spétka Akcyjna
STATUT

|. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Nazwa Spotki brzmi STALEXPORT Spoétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: STALEXPORT SA

§2
Siedziba Spéiki jest miasto Katowice.

§3

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa: Przedsigbiorstwo Handlu
Zagranicznego ,, Stalexport”.

§4

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie niniejszego Statutu, Kodeksu spotek handlowych oraz innych
obowiazujacych przepisow.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§5

Przedmiot dziatalno$ci Spotki:

51.52.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali

51.56.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow

51.57.Z Sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu

51.51.Z Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych

51.55.Z Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych

51.53.A Sprzedaz hurtowa drewna

51.53.B Sprzedaz hurtowa materialdéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego

51.65.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu i transportu wodnego
51.61.Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek

50.10.A Sprzedaz hurtowa pojazdow mechanicznych

51.70.A Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana

51.70.B Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana

37.10.Z Zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu

28.52.Z Obrébka mechaniczna elementéw metalowych

74.20.A Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
51.12.Z Dziatalnos$¢ agentdéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych
63.40.C Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych

74.14.A Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

74.40.Z Reklama
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72.10.Z Doradztwo w zakresie sprze¢tu komputerowego

72.20.Z Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania

55.11.Z Hotelei motele z restauracjami

55.23.Z Pozostate miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane
70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

70.32.A Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkal nymi

70.32.B Zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi

65.22.Z Pozostate formy udzielania kredytow

65.23.Z Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane

45.21.A Wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkdw
63.21.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy.

45.21.B Wykonywanie robét ogolnobudowlanych w zakresie obiektéw mostowych
45.23.A Budowa drdog kotowych i szynowych

III. KAPITAL ZAKLADOWY
§6

Kapitat zaktadowy wynosi 25.667.652,00 zt (dwadzieScia pig¢ milionéw szes$éset szes¢dziesiat siedem tysigcy
sze$Cset pigcdziesiat dwa ztote 00/100).

87
1. Kapital zaktadowy Spotki dzieli si¢ na 12.833.826 (dwanascie milionéw osiemset trzydziesci trzy tysiace
osiemset dwadzie$cia sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa zlote) kazda,
w tym 8.341.030 (osiem miliondw trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od
nr. A 000000001 do nr. A 008341030, 492.796 (czterysta dziewigédziesigt dwa tysiace siedemset
dziewigédziesiat szes¢) akcji serii B, o numerach: od B 008341031 do B 8833826 oraz 4.000.000 (cztery
miliony) akcji serii D.
2. Wszystkie akcje Spoltki sg akcjami na okaziciela.
§8
1. Akcje moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spdtke na warunkach
ustalonych w Uchwale Walnego Zgromadzenia.
2. Zarzad Spoiki jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, na zasadach okreslonych
w art. 444 i nastgpne Kodeksu spotek handlowych (kapitat docelowy), z zastrzezeniem, zZe:
1) akcje w podwyzszonym kapitale moga by¢ obejmowane w zamian za wktady niepieni¢zne;
2) Zarzad jest uprawniony do podjecia decyzji o wylaczeniu lub ograniczeniu dotychczasowych
akcjonariuszy od prawa poboru akcji nowej emisji za zgoda Rady Nadzorczej;
3) cene emisyjna akcji ustala Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej.

IV. WLADZE SPOLKI

§9
Wiadzami Spotki sa:
1. Zarzad Spoiki.
2. RadaNadzorcza.
3. Walnhe Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§10

1. Zarzad sktada si¢ z 1 do 3 os6b.

2. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, a pozostatych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza na wniosek
Prezesa Zarzadu.
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3. Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasaja z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu.

4. Wspolna kadencja cztonkéw Zarzadu, petniacych funkcje w dniu 01.01.2001 r., tj. w dniu wejscia w zycie
Kodeksu spotek handlowych, biegnie od poczatku roku obrotowego 2001.

5. Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwolany lub zawieszony w czynno$ciach przez Rade
Nadzorcza, a takze przez Walne Zgromadzenie.

6. Na Prezesa Zarzadu moze by¢ powotana osoba posiadajaca obywatelstwo polskie i miejsce zamieszkania na
terenie Rzeczypospolitej Polskie).

§11
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki, a prawo cztonka Zarzadu do reprezentowania Spotki dotyczy wszystkich
czynnosci sadowych i pozasadowych Spotki.
2. Zarzad uprawniony jest — bez konieczno$ci uzyskiwania zgody innych organéw — do nabycia i zbycia
nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci o warto$ci do pieciu miliondéw ztotych.

3. Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw, a w przypadku rownosci gloséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

4. Uchwaly Zarzadu sa protokotowane, a protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, list¢ obecnych cztonkow
Zarzadu, listg glosow oddanych na poszczegolne uchwaty, zdania odrgbne oraz podpisy obecnych cztonkdéw
Zarzadu.

5. Zarzad moze uchwali¢ swoj regulamin. Regulamin Zarzadu zatwierdza Rada Nadzorcza.

§12
Jezeli Zarzad jest wiel oosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki uprawnieni sa:
samodzielnie — Prezes Zarzadu,
tacznie — dwaj cztonkowie Zarzadu
lub — cztonek Zarzadu z prokurentem

§13

Wynagrodzenie oraz inne warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, zawierajac z nimi
odpowiednie umowy, a takze reprezentuje Spotke w ewentualnych sporach z cztonkami Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA
§14
1. RadaNadzorcza sktadasie z 6 do 9 cztonkdw, wybieranych na okres wspdlnegj kadencji wynoszacej trzy lata.

2. Walne Zgromadzenie powotuje i odwoluje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajac wezesniej ich liczbg na dana
kadencjg.

3. Tak dlugo jak Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju posiada co najmniej 10% akcji Spotki, Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju jest uprawniony do powotywania i odwotywania 2 (dwoch) cztonkow Rady
Nadzorczej, jezeli Rada Nadzorcza sktada si¢ z mniej niz 9 (dziewigciu) cztonkow albo 3 (trzech) cztonkow,
jezeli Rada Nadzorcza sktada si¢ z 9 dziewigciu cztonkow. Powotanie i odwotanie cztonkéow Rady
Nadzorczej nastgpuje w formie pisemnego o§wiadczenia ztozonego Spotce.

4. Powyzsze prawo do powotywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej nie wytacza Europejskiego
Banku Odbudowy od glosowania nad powotywaniem i odwotywaniem pozostatych czionkéw Rady
Nadzorczej.

§15

1. Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera w glosowaniu tajnym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, jego Zastepce oraz Sekretarza, a na kolejnym posiedzeniu, w razie zaistnienia potrzeby,
dokonuje wybordéw uzupetniajacych.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca, badz osoba wskazana przez Przewodniczacego, zwotuje
posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji lub
cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranegj Rady oraz przewodniczy nanim do chwili wyboru Przewodniczacego Rady.
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3. Rada Nadzorcza moze odwotaé z petionej funkcji Przewodniczacego, jego Zastepce lub Sekretarza Rady
w glosowaniu tajnym.

§16
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenie co ngjmnigj raz natrzy miesiace.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastepca ma obowiazek zwota¢ posiedzenie Rady na zadanie
Zarzadu lub cztonka Rady, zawiergjace proponowany porzadek obrad, w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku.

8§17

1. Z uwzglednieniem postanowien ustgpu 2, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia
glosow, tj. liczba glosow przewyzszajaca potowe oddanych waznych gloséw, przy obecno$ci co ngmnigj
potowy sktadu Rady Nadzorczej.

2. Podjecie uchwaly w sprawach okreslonych w § 18 ust. 2 pkt. 15 wymaga jednomysInosci wszystkich
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

3. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktory szczegdtowo okre$la tryb jej postgpowania

4. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej z wylaczeniem spraw wprowadzanych do porzadku
obrad na posiedzeniu Rady.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swodj glos w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢, pod
warunkiem powiadomienia wszystkich cztonkéw Rady o tresci projektu uchwaty.

§18
1. RadaNadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach je dziatalnosci.
2. W szczegdlnosci do uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
1) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spofki,
2) powotywanie i odwolywanie poszczegdlnych lub wszystkich czionkow Zarzadu (w glosowaniu
tajnym),
3) zawieranie umow z czlonkami zarzadu, w tym ustalenie wynagrodzenia oraz innych warunkow
wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,

4) ustalenie wynagrodzenia dla cztonka Rady delegowanego do statego indywidualnego wykonywania
nadzoru w przypadku powierzeniatego uprawnienia przez Walne Zgromadzenie,

5) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnos$ciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow zarzadu
(w glosowaniu tajnym),

6) delegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu nie
mogacych sprawowac swoich czynnosci,

7) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

8) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

9) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktorych
mowaw pkt. 7 i pkt. 8,

10) udzielanie zgody na zmnigjszenie zatrudnienia, je$li ma ono charakter tzw. zwolnienia grupowego
w rozumieniu wlasciwych przepisow,

11) wybor, na wniosek Zarzadu, biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych,

12) wyrazenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci nie zwigzanej
z podstawowa dziatalnos$cia Spotki o wartosci powyzej pigciu miliondw ztotych,

13) udzielanie Zarzadowi zezwolenia na nabywanie i obejmowanie akcji lub udzialéw w innych spotkach,
ktérych warto$¢ jednorazowo przekracza jeden milion ztotych lub 25% w kapitale zaktadowym takiej
spotki,

14) udzielanie zezwolenia na tworzenie za granica oddziatu lub przedstawicielstwa,

15) zatwierdzanie planu inwestycyjnego oraz planu ochrony $rodowiska dla Spotki i Grupy Kapitatowej
STALEXPORT oraz wprowadzanie do nich wszelkich zmian,
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16) opiniowanie projektéw uchwat przedstawionych przez Zarzad na Walnych Zgromadzeniach,

17) wyrazanie zgody na udzielanie gwarancji lub poreczen, a takze na zaciaganie innych zobowigzan
pozabilansowych, ktorych wartos$¢ jednorazowo przekracza pie¢ milionow ztotych,

18) wyrazanie na wniosek Zarzadu zgody na emisje obligacji innych niz zamienne i z prawem
pierwszenstwa.

§19

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich czlonkow
do samodzielnego petnienia okre§lonych czynno$ci nadzorczych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

.WALNE ZGROMADZENIE

§20

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w terminie 6 miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze odbywaé si¢ w kazdym terminie, gdy organy lub osoby

uprawnione do zwolywania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane, z zachowaniem obowiazujacych
procedur.

. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki.
. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go

w terminie okreslonym w ust. 1 oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go
w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego moga zada¢ zwolania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§21

. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze

caly kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosi sprzeciwu dotyczacego powzigcia
uchwatly.

. Whnioski o charakterze porzadkowym oraz wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

moga by¢ glosowane i uchwaty w tym zakresie podjgte, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

§22

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.
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§23

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastgpca albo inny
cztonek Rady Nadzorczej, a w razie nieobecno$ci czlonkéw Rady Nadzorczej — Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona na pisSmie przez Zarzad, a nastgpnie sposréd osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu wybiera si¢ przewodniczacego.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin, okre$lajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§24

Uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagaja W szczegdlnosci:

1) zatwierdzenie po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

2) podziat zysku albo pokrycie straty;

3) udzielenie czlonkom Zarzadu i czlonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkéw;

4) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

5) emigjaobligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;
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6) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STALEXPORT;

7) zmiana statutu Spétki, w tym zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki, podwyzszenie lub obnizenie
kapitatu zaktadowego, a takze umorzenie akcji;

8) istotna zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki;
9) rozwiazanie i likwidacja Spotki;
10 taczenie, podziat i przeksztatcenie Spoiki;

11) powotywanie czlonkéw Rady Nadzorczej po wczesniejszym ustaleniu liczby jej czlonkéw na dana
kadencjg oraz ich odwotywanie;

12) ustalenie zasad wynagradzania dla powotanych cztonkow Rady Nadzorczej.

2. Tak dtugo jak Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju posiada co ngimnigj 10% akcji Spotki, podjecie uchwat
w sprawach okreslonych w punktach (5), (7), (9) ustepu 1, wymaga gtosowania za ich przyjeciem przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

§25
Z zachowaniem wiasciwych przepisow prawa, zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki moze nastapi¢ bez
obowiazku wykupu akcji.

V. GOSPODARKA SPOLKI
§26
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

§27

1. Kapital zapasowy tworzy sie na pokrycie straty, docelowo do wysokosci nie mnigjszej niz 1/3 kapitatu
zaktadowego.

2. Spotka moze utworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw.

§28

1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, o ile Walne
Zgromadzenie podejmie uchwate w tym przedmiocie.

2. Walne Zgromadzenie ustala dzien dywidendy oraz termin jej wyptaty.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§29
1. Spotka zamieszcza swoje ogtoszeniaw Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

2. Kazde ogtoszenie Spotki powinno by¢ ponadto wywieszone w siedzibie Spotki w migjscach dostepnych dla
wszystkich pracownikéw.

Tekst Statutu — uwzgledniajqcy Uchwale nr 2 NWZA STALEXPORT SA z dnia 7.03.2002 r. w sprawie
obniZenia kapitatu zakladowego i zmian w Statucie Spotki (§ 6 ust. 1 i § 7 ust. 1) — zostal jako jednolity
ztoZony i prryjety przez Krajowy Rejestr Sqdowy postanowieniem sqdu 7 13.08.2002 r.

Katowice, 7 marca 2002 .
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2. Odpis z Rejestru Przedsi¢biorcéw

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACIJI
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Lompy 14
Katowice

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 07.12.2002 godz. 10:45:00
Numer KRS: 0000016854

ODPISAKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

03.07.2001

10 Data dokonaniawpisu | 28.11.2002

KA. VIII NS-REJKRS/12357/02/870

SAD REJONOWY W KATOWICACH WYDZIAL, GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dzial 1

1. Forma prawna SPOLKA AKCYJINA

2. REGON 271936361

3. Firma ,STALEXPORT” SPOLKA AKCYINA

4. Wczesniejsza rejestracja RHB, 10130, SAD REJONOWY WYDZIAL VIII GOSPODARCZO-REJESTROWY

gospodarcza z

5. Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢

podstawie umowy spotki cywilnej

innymi podmiotami na NIE

1. Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. KATOWICE, gminaM. KATOWICE, migjsc. KATOWICE

2. Adres

ul. MICKIEWICZA, nr 29, lok. ---, kod 40-085, poczta KATOWICE

Brak wpisow

1. Datazmiany umowy/statutu AKT PRZEKSZTALCENIA REP. NR ,,A” 10526/93, 26.10.1993 R.
i informacje o dokumencie REP. NR, A"10772/93, 03.11.1993 R. - KANCELARIA NOTARIALNA PAWEL
Zawieraj a(cym Zm| a']y BLASZCZYK w WARSZAWIE
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AKT NOTARIALNY Z DN. 29.06.2001 R. REPERT. A NR 9464/2001
KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA LESIAK, EWA SIWINSKA,
40-098 KATOWICE UL. MEYNSKA 2

UCHWALA NR 23 W SPRAWIE ZMIAN W STATUCIE SPOLKI:

PAR. 1 PKT 2, PAR. 4, PAR. 5, PAR. 6, PAR. 7, PKT 1, PAR. 8§, PAR. 10, PKT 1
DO 5, PAR. 11, PAR. 12, PAR. 13, PAR.14, PAR. 15 PKT 11 2, PAR. 16 PKT 2,,
PAR.17 PKT 415, PAR. 18, PAR. 19 PKT 1, PAR. 20, PAR. 21, PAR. 23 PKT 1,
PAR. 24, PAR. 27, PAR. 28

07.03.2002, REPERTORIUM ,A” NUMER 3256/2002 NOTARIUSZ
ALEKSANDRA LESIAK, KANCELARIA NOTARIALNA S.C. ALEKSANDRA
LESIAK, EWA SIWINSKA, 40-098 KATOWICE UL. MEYNSKA 2

ZMIANY W STATUCIE SPOLKI: PAR. 6 UST. 1, PAR. 7 UST. 1

1. Czas na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2. Oznaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do | ------
ogloszen spotki

3. Wspdlnik moze mieé * kKK k

4. Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty

uczestnictwa w dochodach lub majatku NIE
spotki nie wynikajacych z akc;ji?
5. Czy obligatoriusze maja prawo do udziatow NIE

w zysku

Brak wpisow

Brak wpisow

1. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego 25667 652,00 ZL
2. Wysokos¢ kapitatu docelowego | ------

3. Liczba akcji wszystkich emigji 12833826

4. Warto$¢ nominalna akgji 2,00 ZL

5. Ijv\;/;);:::lz g(l)cr&s’leme czescei kapitatu 83 410 300,00 ZL

Brak wpisow

Brak wpisow

1. Data podjecia uchwaty o emisji
obligacji zamiennych i akgji 1 |21.12.1996
wydawanych zate obligacje
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Dzial 2

1. Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD STALEXPORT SPOLKI AKCYJNEJ

2. Sposob reprezentacji spotki

SAMODZIELNIE —PREZES ZARZADU-DYREKTOR GENERALNY,

LACZNIE -DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU LUB CZLONEK ZARZADU Z
PROKURENTEM.
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1. Nazwisko/Nazwa lub firma WASACZ
2. Imiona EMIL
3. PESEL/REGON 45080102213
4. Numer KRS *xxx
> ';:;r'?zljn‘:’ugf};‘ge PREZES ZARZADU-DYREKTOR GENERALNY
6. Czy osoba zpstala zawieszona NIE
w czynnosciach
7. Data do jakiej osoba zostata
zawieszona w czynnosciach?
1. Nazwisko/Nazwa lub firma SZLEK
2. Imiona EDWARD
3. PESEL/REGON 50101704376
4. Numer KRS Frxx
5. Funkcjaw organie
epre ae qufym CZLONEK ZARZADU
6. Czy osoba Zpstala zawieszona NIE
w czynno$ciach
7. Data do jakiej osoba zostata
zawieszona w czynnoSciach?
1. Nazwisko/Nazwalub firma | SKOLOZYNSKI
2. Imiona MIECZYSLAW
3. PESEL/REGON 54040902910
4. Numer KRS ol
5. Funkcjaw organie
epre e qucg’ym CZLONEK ZARZADU
6. Czy osoba zpstala zawieszona NIE
w czynnosciach
7. Datado jakigj osoba zostata

zawieszona w czynno$ciach?

1. Nazwisko BEBENEK

2. Imiona STANISLAW
3. PESEL 39090702314
1. Nazwisko MAGDON

2. Imiona ANTONI

3. PESEL 52062305832
1. Nazwisko OKOLSKI

2. Imiona JOZEF




Prospekt emisyjny STALEXPORT SA

Rozdzial V. Zalqczniki

. PESEL

39032002652

Nazwisko

BELOT

. Imiona

PHILIPPE

PESEL

Nazwisko

FORBES

. Imiona

LINDSAY

PESEL

Nazwisko

MAJKA

. Imiona

PRZEMYSELAW

(&)}
AN RNE RN

. PESEL

67080203275

Rubryka 3 — Prokurenci

. Nazwisko

DIERZON

. Imiona

URSZULA

PESEL

54021902269

. Rodzaj prokury

SAMOISTNA

Nazwisko

WASZCZAK

Imiona

JAN

PESEL

50091202818

Alw|(NvP|Mw (N

. Rodzaj prokury

SAMOISTNA

Dzial 3

Rubryka 1

1. Przedmiot dziatalnosci
przedsigbiorcy

51 52 Z SPRZEDAZ HURTOWA METALI I RUD METALI

51 56 Z SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW

51 57 Z SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZLOMU

37 10 Z ZAGOSPODAROWANIE METALOWYCH ODPADOW I ZEOMU

5151 Z SPRZEDAZ HURTOWA PALIW STALYCH, CIEKLYCH, GAZOWYCH ORAZ
PRODUKTOW POCHODNY CH

50 10 A SPRZEDAZ HURTOWA POJAZDOW MECHANICZNYCH

51 53 B SPRZEDAZ HURTOWA MATERIALOW BUDOWLANYCH I
WYPOSAZENIA SANITARNEGO

2852 Z OBROBKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWY CH

©| ol N oo O [AfW|N]| B

63 40 C DZIALALNOSC POZOSTALYCH AGENCJI TRANSPORTOWYCH

=
o

70 20 Z WYNAJEM NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

=
[N

74 14 DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ I ZARZADZANIA

S

65 22 Z POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDY TOW

=
w

7440 Z REKLAMA

N

72 20 Z DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA

=
(3]

4521 F WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANY CH W ZAKRESIE
OBIEKTOW INZYNIERSKICH, GDZIE INDZIEJ NIE SKLASYFIKOWANYCH

16

4521 B WYKONYWANIE ROBOT OGOLNOBUDOWLANYCH W ZAKRESIE
OBIEKTOW MOSTOWY CH

17

4523 A BUDOWA DROG KOLOWYCH I SZYNOWYCH

18

51 12 Z DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW,
RUD, METALI I CHEMIKALIOW PRZEMYSLOWYCH

19

5511 Z HOTELE | MOTELE Z RESTAURACJAMI
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1. Wzmianka o ztozeniu rocznego
sprawozdania finansowego

2. Wzmianka o zlozeniu opinii biegtego
rewidenta

3. Wzmianka o ztozeniu uchwaty lub
postanowienia o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego

4. Wzmianka o ztozeniu sprawozdania z
dziatalno$ci podmiotu

Dzial 4

Brak wpisow

26.07.2001

Rozdzial V. Zalqczniki

01.01.2000 — 31.12.2000 R.

19.06.2002

01.01. —31.12.2001 R.

09.09.2002

01.01. —31.12.2001 R.

Kk kkk

01.01.2000 — 31.12.2000 R.

Kk kkk

01.01. —31.12.2001 R.

Kk kkk

01.01. —31.12.2001 R.

Kk kkk

01.01.2000 — 31.12.2000 R.

Kk kkk

01.01. —31.12.2001 R.

Kk Kk ok

01.01. —31.12.2001 R.

Kk kkk

01.01.2000 — 31.12.2000 R.

Kk kkk

01.01. —31.12.2001 R.

Kk kkk

01.01. —31.12.2001 R.

Brak wpisow

—
—
—

Brak wpisow

Dzial 5

Brak wpisow

Dzial 6

Brak wpisow

—
—

Brak wpisow
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Brak wpisow

Brak wpisow

1. Informacja o otwarciu postgpowania
uktadowego

SAD REJONOWY WYDZIAL X GOSPODARCZY W KATOWICACH,
SYGN. AKT X UKL. 70/01/9, 01.08.2001

2. Informacja o zamknigciu postgpowania
uktadowego

3. Informacja o uchyleniu uktadu

Katowice, 07.12.2002 godz: 10:45:00

pieczeé z godtem

Podpis

POZOGA JADWIGA
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3. Wybrane uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Uchwata Nr 2
Nadzwyczaj nego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki STALEXPORT SA w Katowicach,
zwolanego w dniu 27 listopada 2002 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii ,,E” i zmian Statutu Spotki

Dziatajac na podstawie art. 430, art. 431 § 1, § 2 pkt. 3, §3-87,art. 4328 1, art. 433 § 21 art. 440 § 2 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 24 ust. 1 pkt. 7 Statutu Spoétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanawia, co nastgpuje:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7)

8)

§1

Podwyzsza si¢ kapitat zakladowy Spétki o kwote nie mniejsza niz 172.193.270 zt (stownie: sto
siedemdziesiat dwa miliony sto dziewigcdziesiat trzy tysiace dwiescie siedemdziesiat ztotych) i nie wigksza
niz 212.020.144 zt (stownie: dwiescie dwanascie milionéw dwadziescia tysigcy sto czterdziesci cztery zlote)
w drodze emisji nie mniej niz 86.096.635 (stownie: osiemdziesiat szes¢ milionow dziewigédziesiat szes$¢
tysiecy szescset trzydziesci piec) i nie wigcej niz 106.010.072 (stownie: sto sze$¢ milionéw dziesigé tysigcy
siedemdziesiat dwa) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,E”, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.
Cena emisyjna akcji serii ,,E” wynosi 2,00 zt (stownie: dwa zlote) za jedna akcje.

Akcje serii ,,E” beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2003 r.

Emisja akcji serii ,,E” przeznaczona jest dla wierzycieli uktadowych Spoétki w ramach programu konwersji
wierzytelnos$ci przystugujacych im wobec Spotki.

Akcje serii ,,E” zostana optacane wkladami niepieni¢znymi w postaci wierzytelnosci przystugujacych
wierzycielom wobec Spotki. Szczegdtowy wykaz oraz wyceng wierzytelnosci, jak rowniez spis wierzycieli
wraz z okre$leniem liczby akcji, ktore maja przypas¢ kazdemu z nich okresla zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaly, stanowiacy jej integralna czesc.

Wylacza sie prawo poboru akcji serii ,,E” w stosunku do dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

a) okreslenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji,

b) okreslenia zasad przydziatu akcji serii ,,E” oraz dokonania ich przydziatu,

C) ustalenia innych szczegdtowych warunkdw, ktore nie zostaty uregulowane niniejsza uchwata.
Zobowiazuje si¢ Zarzad Spotki do dokonania wszelkich czynno$ci koniecznych do prawidtowego wykonania
postanowien niniejszej uchwaty oraz postanowien przepisow prawa, a w szczegolnosci do:

a) podjecia dziatan majacych na celu wprowadzenie akcji serii ,,E” do publicznego obrotu oraz, po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii ,,E”, do podjgcia dziatan
majacych na celu wprowadzenie akcji serii ,,E” do wtérnego obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. narynku podstawowym,

b) podjecia dziatan majacych na celu zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian w Statucie
Spoiki, zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoéiki o akcje serii ,,E”, w szczegdlnosci do
ztozenia, w trybie art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 i art. 441 § 1 pkt 7 Kodeksu spotek handlowych,
oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

§2

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii ,,E” zmienia si¢ dotychczasowe
zapisy § 61§ 7 pkt. 1 Statutu Spotki w nastepujacy sposob:

Dotychczasowy § 6 o tresci:

»§ 6. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 25.667.652,00 zt (dwadzie$cia pie¢ miliondw szeSéset sze§édziesiat
siedem tysigcy szescset pigcdziesiat dwa ztote 00/100).”
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otrzymuje brzmienie:

,»$ 6. Kapital zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 197.860.922,00 z (sto dziewiecdziesiat siedem milionow
osiemset szescdziesiat tysigcy dziewigéset dwadziescia dwa ztote 00/100) i nie wigcej niz 237.687.796,00 zt
(dwiescie trzydziesci siedem miliondw sze$éset osiemdziesiat siedem tysigcy siedemset dziewigédziesiat sze$¢
ztotych 00/100).”

Dotychczasowy 8§ 7 pkt 1 o tresci:

,»d 7.1. Kapitat zakladowy Spotki dzieli sig na 12.833.826 (dwanascie miliondw osiemset trzydzi€sci trzy tysiace
osiemset dwadziescia sze§¢) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote 00/100)
kazda, w tym 8.341.030 (osiem miliondw trzysta czterdziesci jeden tysigey trzydziesci) akcji serii A o numerach:
od nr. A 000000001 do nr. A 008341030, 492.796 (czterysta dziewigédziesiat dwa tysiace siedemset
dziewiecdziesiat sze$¢) akcji serii B, o numerach: od B 008341031 do B 8833826 oraz 4.000.000 (cztery
miliony) akcji serii D.”

otrzymuje brzmienie:

»37.1. Kapitat zakladowy Spoétki dzieli si¢ na nie mniej niz 98.930.461 (dziewigédziesiat osiem milionow
dziewigéset trzydziesci tysigcy czterysta sze$édziesiat jeden) i nie wigcej niz 118.843.898 (sto osiemnascie
miliondéw osiemset czterdzieSci trzy tysiace osiemset dziewigédziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote 00/100) kazda, w tym 8.341.030 (osiem milionéw trzysta czterdziesci
jeden tysigcy trzydziesci) akcji serii A o numerach: od nr. A 000000001 do nr. A 008341030, 492.796 (czterysta
dziewigédziesiat dwa tysiace siedemset dziewigédziesiat szes¢) akeji serii B, o numerach: od B 008341031 do B
8833826, 4.000.000 (cztery miliony) akcji serii D oraz nie wigcej niz 106.010.072 (sto szes¢ milionow dziesigé
tysiecy siedemdziesiat dwa) akcji serii E o numerach: od nr. E 12.833.827 do nr. 118.843.898.”

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Wystapienie szeregu okolicznos$ci, takich jak: zatamanie si¢ calego sektora hutniczego w Polsce, polegajace na
trwatej nierentownos$ci hut izakladéow przetworczych przemystu stalowego, bedacych kontrahentami
STALEXPORT SA; spadek rentowno$ci handlu wyrobami hutniczymi w kraju i za granica oraz niekorzystny
dla Spétki wysoki kurs ztotego w rozliczeniach eksportowych, spowodowato zdecydowany wzrost jej
zobowiazan, w szczegolnosci wobec bankow oraz kontrahentow krajowych.

Wobec powyzszego Zarzad STALEXPORT SA zmuszony byt do podjecia szeregu decyzji i dziatan majacych na
celu gteboka restrukturyzacje Spolki oraz jej Grupy Kapitatowe;.

Kluczowy element restrukturyzacji STALEXPORT SA stanowito post¢gpowanie uktadowe, ktorym objgci zostali
wierzyciele Spotki, zarowno handlowi, jak i instytucjonalni, w tym rowniez banki finansujace Spotke.

Jedna z propozycji uktadowych STALEXPORT SA przewidywala, ze splata wierzytelnosci moze zostaé
dokonana —w przypadku uzyskania zgody wierzyciela— w formie zamiany wierzytelnosci uktadowej na akcje
Spoéiki, na zasadach okre$lonych w odrebnych porozumieniach z wierzycielami.

Przyjgcie wierzytelnosci, przyshugujacych wierzycielom STALEXPORT SA, jako wktadu niepieni¢znego na
pokrycie akcji serii ,,E” w podwyzszonym kapitale zakladowym STALEXPORT S.A., nalezy oceni¢ jako
korzystne dla Spoiki, bowiem spowoduje redukcje jej zobowiazan, wzrost aktywow netto oraz ograniczy biezace
koszty finansowe. W konsekwencji pozwoli to na przeprowadzenie czynno$ci zmierzajacych do kapitatowego
i rynkowego wzmocnienia Spotki oraz na zbudowanie silnej Grupy Kapitatowe;.

W ocenie Zarzadu, obok efektu istotnej restrukturyzacji zadtuzenia Spotki, rownoleglte powigkszenie kregu jej
akcjonariuszy pozwoli na uzyskanie nowych powiazan Kkapitalowych istworzy mozliwos¢ dalszego
funkcjonowania STALEXPORT SA.

Nalezy zatem uznac, ze przyjgcie wskazanych powyzej wierzytelnosci, jako wktadu niepieni¢znego na pokrycie
akcji serii ,,E” w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA, jest celowe i ekonomicznie
uzasadnione.

Ustalona cena emisyjnajest 0 7% wyzsza od $redniej ceny gietdowej akcji STALEXPORT SA, ktéraw okresie
od 2 kwietnia 2002 roku do 30 wrzeénia 2002 roku, wynosita 1,86 zt (jeden ztoty i 86/100).

W zwiazku z powyzszym przeprowadzenie emisji akcji serii ,,E” powyzej jej wartosci nominalnej jest, zdaniem
Zarzadu STALEXPORT SA, w aktualnej sytuacji niemozliwe. Uwzgledniajac trend ksztattowania si¢ kursu
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rynkowej wartosci akcji oraz perspektywy rozwoju rynku kapitalowego w Polsce, ustalono ceng emisyjng akcji
na poziomie jej warto$ci nominalnej tj. 2 (dwa) ztotych.

Uzngje si¢ zatem, ze wylaczenie przystugujacego akcjonariuszom prawa pierwszenstwa objecia akcji serii ,,E”
lezy zard6wno w interesie Spotki, jak i jej akcjonariuszy.

Zalacznik nr 1

Wykaz wierzycieli wnoszacych wklad niepieni¢zny na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakladowego
STALEXPORT SA

Wierzytelnosci | Liczba Akcji

Lp. Nazwa podlegajace serii E

konwer §ji do objecia
Zobowiazania handlowe krajowe

1 | GCB Centrostal Bydgoszcz 3321 028,00 1660514
2 | SGL Carbon, Nowy Sacz 953 542,00 476 771
3 | Centroztom, Wroctaw 824 714,00 412 357
4 | Centroztom, Gliwice 637 426,00 318713
5 | Polfactor, Warszawa 108 466,00 54 233
6 | Trade-Trans, Warszawa 75 852,00 37 926
7 | Przeds. Wielobranzowe Frontal, Konin 65 208,00 32604
8 | WEIL GOTSHAL MAGNES, Warszawa 64 578,00 32289
9 | Huta Ostrowiec 62 338,00 31169
10 | Silscrap, Bielsko-Biata 57 750,00 28875
11 | Przeds. Wielobranzowe Barbara, Radlin 52 982,00 26 491
12 | Przeds. Domet, Konin 45172,00 22 586
13 | Clifford Chance Puender, Warszawa 39 494,00 19747
14 | AIR Products, GoraKawaria 35 068,00 17534
15 | Centrostal, Gdansk 34 360,00 17 180
16 | Spotdzielnia Pracy Surowcéw Wtornych, Chorzow 28 460,00 14 230
17 | Trzuskawica, Sitkowka 27 136,00 13 568
18 | Witospol, Wierzchostawice 26 512,00 13256
19 | Ztomhut, Bodzechow 25 408,00 12704
20 | Stalprodukt Bochnia 25 318,00 12 659
21 | Avesta Polarit, Tychy 23 836,00 11918
22 | Euroctinplate Service, Warszawa 18 854,00 9427
23 | MaillisM.J.Pol., Warszawa 17 716,00 8858
24 | Baltycki Terminal Drobnicowy, Gdynia 16 504,00 8252
25 | System, Katowice 16 152,00 8076
26 | Polhydro, Konin 15 822,00 7911
27 | HutaBatory, Chorzéw 15 790,00 7 895
28 | Centroztom, Katowice 14 750,00 7 375
29 | Zaktad Energetyczny, Gliwice 12 814,00 6 407
30 | Sigra, Bedzin 12 714,00 6 357
31 | Surmet, Poznan 12 336,00 6 168
32 | Polskie Gorn. Naft. | Gazow., Sanok 11 702,00 5851
33 | KZA Zielonka 11 412,00 5706
34 | HutaAndrzej, Zawadzkie 11 400,00 5700
35 | HutalL.W., Warszawa 10 632,00 5316
36 | Wapno Sabinéw, Czgstochowa 10 220,00 5110
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37 | Kolgart-Metal, Warszawa 10 152,00 5076
38 | Hartwig, Szczecin 9454,00 4727
39 | Tom, Szczecin 9 358,00 4679
40 | BGM Petrotrade, Szczecin 8 936,00 4 468
41 | Transborder, Katowice 8 088,00 4044
42 | Petro Carbo Chem., Gliwice 7 840,00 3920
43 | Przeds. Wielobranzowe Al-Mar, Kamienica Polska 7 722,00 3861
44 | Arthur Andersen Polska, Warszawa 7 678,00 3839
45 | Zaktady Metalurgiczne Silesia, Katowice 7 664,00 3832
46 | Zaktad Walcowni Profil, Krakow 6 714,00 3357
47 | RWTVV Polska, Katowice 6 598,00 3299
48 | Glimar, Gorlice 6 258,00 3129
49 | Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa, Katowice 6 126,00 3063
50 | Ulisses Spedycja, Krakow 6 086,00 3043
51 | Tadan-Sped, Katowice 5 966,00 2983
52 | Zaktady Materialow Ogniotrwatych, Zarow 5922,00 2961
53 | Polkomtel, Warszawa 5 906,00 2953
54 | IBM Polska, Warszawa 4720,00 2360
55 | Pactor, Katowice 4704,00 2 352
56 | Walcownia Metali Niezelaznych, Gliwice 4 474,00 2237
57 | Piomar, Dabrowa Gornicza 4 392,00 2196
58 | Kurier, Lukow 4134,00 2067
59 | Rybnicka Spotka Weglowa, Rybnik 4 092,00 2046
60 | HSW Zaktad Kuzni, Stalowa Wola 3992,00 1996
61 | Sezamor, Stupsk 3960,00 1980
62 | Polcolorit, Piechowice 3930,00 1965
63 | FirmaHandlowo-Spedycyjna J.Golab, Tarnowskie Gory 3838,00 1919
64 | HMN, Szopienice 3 650,00 1825
65 | Izba Gospodarcza Metali Niezelaznych, Katowice 3622,00 1811
66 | Edar Zaklad Ochron., Katowice 3586,00 1793
67 | Mostostal, Krakéw 3532,00 1766
68 | 2B PPHU, Nysa 3408,00 1704
69 | Przedsigbiorstwo Materiatdéw Ogniotrwatych, Krakow 3378,00 1689
70 | Mirtrans, Gdynia 3314,00 1657
71 | Huta Florian, Swiqtochlowice 3076,00 1538
72 | Dom Maklerski Citybrokerage, Warszawa 3062,00 1531
73 | Flor Profil, Swiqtochiowice 3 058,00 1529
74 | Grupa Finansowa Premium, Katowice 3028,00 1514
75 | Wagondlits Travel, Warszawa 2908,00 1454
76 | Kombinat Gorniczo-Hutniczy Bolestaw, Bukowno 2 840,00 1420
77 | PHU Montonaft, Trzebinia 2 606,00 1303
78 | Polskie Ksiazki Telefoniczne, Warszawa 2 534,00 1267
79 | Sigma, Katowice 2 498,00 1249
80 | Polcargo, Szczecin 2 464,00 1232
81 | Jas FBG Pawlowice 2 350,00 1175
82 | Lhoist Bukowa, Krasocin 2 334,00 1167
83 | Korporacja Ubezpieczen Kredytow, Warszawa 2 206,00 1103
84 | Krajowy Depozyt Papieréw, Warszawa 2 100,00 1050
85 | Spoétdzielnia ERA, Chorzow 2 058,00 1029
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86 | Kol-Trans-Hut, Gliwice 1 920,00 960

87 | Lamina Zaktady Elektryczne, Piaseczno 1 846,00 923

88 | PHU Katowice 1794,00 897

89 | DHL International Poland, Warszawa 1746,00 873

90 | Zaktad Remontowo-Budowlany Renoma, Bedzin 1 700,00 850

91 | Spedtrans Inp.Eksp., Wioctawek 1614,00 807

92 | HSW Zaktad Metalurgiczny, Stalowa Wola 1 610,00 805

93 | Migdzynarodowy Transport Samochodowy, Bolestaw 1494,00 747

94 | Zaktad Elektroniki Uzytkowej, Katowice 1424,00 712

95 | C.Hartwig, Gdansk 1288,00 644

96 | Inztech Przeds. Budowlane, Sgpolno 1 230,00 615

97 | Transport Cigzki Ustugi, Gliwice 1 206,00 603

98 | Polbot, Katowice 1 104,00 552

99 | Coma, Katowice 1 100,00 550
100 | Tech-Kon, Warszawa 1 090,00 545
101 | Acting, Katowice 1 074,00 537
102 | Transgér, Rybnik 1 068,00 534
103 | Danatrans, Gliwice 1 046,00 523
104 | Inbet-Trans, Katowice 1 028,00 514
105 | Italinox Polska, Poznan 976,00 488
106 | Shipcontrol, Gdynia 948,00 474
107 | Wandalex, Warszawa 892,00 446
108 | Jasto Zaktad Poszukiwania Nafty i Gazu, Wotomin 874,00 437
109 | Instytut Materiatow Ogniotrwalych, Gliwice 846,00 423
110 | Polsin - Karbit, Chorzéw 830,00 415
111 | Transprojekt, Krakow 828,00 414
112 | Eurocargo, Szczecin 814,00 407
113 | Polsped-Gerlach, Stubice 798,00 399
114 | Terramar, Gdynia 792,00 396
115 | Impexmetal, Warszawa 788,00 394
116 | Besta, Skepe 770,00 385
117 | Messenger Serice Stolica, Warszawa 762,00 381
118 | Ustugi Mechaniczno-Optyczne, Siemianowice Slaskie 750,00 375
119 | Oblig Biuro Doradztwa i Obr. Wierzyt., Dabrowa Gornicza 726,00 363
120 | PSS Spotem, Katowice 726,00 363
121 | Fosa, Chorzéw 698,00 349
122 | Rejonowe Przeds. Wodociagow, Katowice 692,00 346
123 | Hotel Orbis Silesia, Katowice 666,00 333
124 | PSM C.Hartwig, Katowice 662,00 331
125 | Transbud, Katowice 640,00 320
126 | Pedmo, Tychy 626,00 313
127 | TP SA, Poznan 598,00 299
128 | Eurometal, Gliwice 552,00 276
129 | PTK Centertel, Warszawa 546,00 273
130 | Intersped PST, Katowice 544,00 272
131 | Cutiron, Dabrowa Goérnicza 526,00 263
132 | Przds. Transportowo-Kolejowe, Zabrze 456,00 228
133 | Huta Bankowa, Dabrowa Gornicza 432,00 216
134 | Silpol, Poznan 428,00 214
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135 | Monex, Bolestaw 404,00 202
136 | Migjskie Przeds. Taksdwkowe, Katowice 386,00 193
137 | PTH Pacon, Gliwice 348,00 174
138 | Jawa, Porgj 346,00 173
139 | Witzenman Polska, Warszawa 332,00 166
140 | Regionanalzba Gospodarcza, Katowice 320,00 160
141 | Woj. Przeds. Wodociagéw i Kanalizacji, Katowice 320,00 160
142 | Fundacja Instytutu Studiéw Wschodnich, Warszawa 298,00 149
143 | AB-OIL, Chorzéw 292,00 146
144 | Schenck Polska, Warszawa 288,00 144
145 | Centrozap Finanse, Katowice 256,00 128
146 | Rudzka Spotka Weglowa, Ruda Slaska 234,00 117
147 | Medison, Katowice 230,00 115
148 | Grzegorz Dlugi Adw. Kancelaria Adwokacka, Katowice 212,00 106
149 | Bobrek Przeds. Metali Niezelaznych, Bobrek 192,00 96
150 | Verlag Dashofer, Warszawa 180,00 20
151 | TP SA, Warszawa 176,00 88
152 | Wytwornia Sit Progres, Staporkow 172,00 86
153 | AgencjaArtystyczna Para, Katowice 170,00 85
154 | Transangela, Gliwice 170,00 85
155 | Warta, Katowice 158,00 79
156 | Zaktady Materiatow Ogniotrwatych, Gliwice 150,00 75
157 | Lobbe Recycling, Sosnowiec 144,00 72
158 | Huta Jednos¢, Siemianowice 128,00 64
159 | Spedycja-Transport-Cargo, Katowice 122,00 61
160 | Cargo Service, Szczecin 116,00 58
161 | Gornicze Zaktady Dolomitowe, Siewierz 116,00 58
162 | Hand Press, Tychy 106,00 53
163 | Amadeo, Katowice 100,00 50
164 | Domzot Ttumacz, Siemianowice Slqskie 94,00 47
165 | Ruch S.A. o-Swietokrzyski w Kielcach, Skarzysko Kamienne 92,00 46
166 | Hartwig, Warszawa 84,00 42
167 | Agencja Poligraficzno-Reklamowa Jotan, Katowice 76,00 38
168 | Linde-Gas Pol, Krakéw 76,00 38
169 | Spedycja Migdzynarodowa Agroland Cargo, Kutno 72,00 36
170 | Huta Bedzin 72,00 36
171 | Bosh Rexroth, Pruszkéw 72,00 36
172 | Fabryka Podzespotow Elektrotechnicznych, Tarnowskie Gory 66,00 33
173 | Neutral-Sped, Stubice 58,00 29
174 | AlbaP. Tech. San., Chorzow 52,00 26
175 | Eden Springs, Krzeszowice 50,00 25
176 | Forum Wydawnictwo, Poznan 40,00 20
177 | Bumar, Warszawa 40,00 20
178 | HTSPH TRANS - SPED Sosnowiec sp. Z 0.0. 38,00 19
179 | HutaBuczek, Sosnowiec 38,00 19
180 | Chemitex, Sieradz 32,00 16
181 | Stalexpol, Katowice 30,00 15
182 | EKO-Gron, Wista 30,00 15
183 [ Comset, Ostrowiec Swiqtokrzyski 26,00 13
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184 | Zeus, Katowice 26,00 13
185 | TP SA, Katowice 24,00 12
186 | SeweraPol. Chem., Katowice 20,00 10
187 | MG Centrum, Katowice 18,00 9
188 | PK-Distribution, Warszawa 18,00 9
189 | Przeds. Energetyki Cieplnej, Katowice 6,00 3
190 | Z-dy Energetyczne S.A. Cieszyn 2,00 1
191 | CZH, Katowice 2,00 1
Razem zobowigzania handlowe krajowe 7 031 070,00 3515535
Zobowiazania handlowe zagraniczne
1 | KAPSCH AKTIENGESELLSCHAFT 5 356 652,00 2678 326
2 | OY LISTECH LTD. 3002 608,00 1501 304
3 | RHIAG 850 498,00 425 249
4 | STRATMIN GRAPH. 453 004,00 226 502
5 | VOEST ALPINE ROHSTOFFHANDEL GMBH 411 516,00 205 758
6 | FEROTECHNIK LTD 388 128,00 194 064
7 | ERFTCARBON 314 644,00 157 322
8 | THYSSEN STAHLUN 221 204,00 110 602
9 | HERMESALLOYS 210588,00 105294
10 | FIRST INDUSTRIAL SA. 197 870,00 98 935
11 | EKO STAHL GMBH 193 106,00 96 553
12 | RISSE + WILKE 189 096,00 94 548
13 | BAKEROIL TOOLS 173 102,00 86 551
14 | STOPINC AG 139 892,00 69 946
15 | MARCEGALIA SPA 115 062,00 57531
16 | MANNESMANN HANDEL 106 888,00 53444
17 | WULFRATH REFRACTORIES 101 984,00 50992
18 | DAUSSAN 100 678,00 50 339
19 | STOLLBERG GMBH 91 876,00 45938
20 | CHLUM.KERAM.ZAV 75 384,00 37 692
21 | NON-FERRUM SWITZERLAND 66 664,00 33332
22 | FERROGLOBUS 62 756,00 31378
23 | AFFIVAL SOLESMES 57 176,00 28 588
24 | PROCENTO 52 038,00 26 019
25 | VALLOUREC PREC. 46 368,00 23184
26 | COFERAL MINERALIEN GMBH 46 006,00 23003
27 | THYSSEN ST.SERV 45 120,00 22560
28 | MITSUI & CO 43 024,00 21512
29 | ALSICAL HUTTENW 41 282,00 20641
30 | FRLOHMAN STAHLHANDEL 39 222,00 19611
31 | ALPOSHANDELSGES. M.B.H. 38 054,00 19 027
32 | FERROMETAL HOLDINGSLTD 30 600,00 15 300
33 | BESTAR STAHLHAN 30 022,00 15011
34 | FOSECO GmbH 27 622,00 13811
35 | GRAFIN STRACHWITZ UND PARTNER GmbH 26 744,00 13372
36 | REFRATECHNIK GMBH 24 958,00 12 479
37 | KRALODVORSKE ZELEZARNY A.S. 24684,00 12 342
38 | KM EUROPE METAL AG 23 442,00 11721
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39 [ SLEVARNY TRINEC as. 20434,00 10 217
40 [ ALCAN DEUTSCHLAND GMBH 20080,00 10 040
41 | JENNA STAHL GMBH 16 700,00 8350
42 [ SMSDEMAG AG 16 556,00 8278
43 | VALLOUREC& MANNESMANN DEUTSCHLAND GMBH 16 370,00 8185
44 | THYSSEN STAHLUNION 16 314,00 8 157
45 | SEIDL + PARTNER 12 404,00 6 202
46 | DEUTSCHER EISENHANDEL AG. 11 856,00 5928
47 | GIULINI CHEMIE GMBH 11 482,00 5741
48 [ SIMONDSINDUST. LTD ENGLAND 11 082,00 5541
49 [ TUBIFICIO DI TERMI 10 042,00 5021
50 | REINHOLD MENDRITZKI KALTWALZWERK GMBH & CO.KG 9938,00 4969
51 | WILLICHER EDELSTAHLHANDEL GMBH 9 370,00 4685
52 | BOC GASES,TECHNICAL SUPPLY CENTRE 7 640,00 3820
53 | SPECIAL METALS 7 402,00 3701
54 | BATORY PRODUCTOS METALURGICAS 4938,00 2469
55 | THYSSEN EDELST. 4.808,00 2404
56 | HUGO SMITZ GMBH CO 4748,00 2374
57 | ZELEZARNY VELKY SENOV S.R.O. 4 596,00 2298
58 | PREMIER CAMERA TAIWAN LTD. 4 450,00 2225
59 | ERACHEM EUROPE /MMM/ 4442,00 2221
60 | HYDRAULIK INNOV 4 338,00 2169
61 | SOCIETE COMMENTRYENN 4072,00 2036
62 | BUNDY Tl GROUP AUTOMOTIVE SYSTEMS SP.A. 3936,00 1968
63 | TI GROUPE 2 254,00 1127
64 | KANTHAL AB HEATING TECHNOLOGY 1 400,00 700
65 | PIEC-EXPORT 828,00 414
66 | EURO STEEL DISTRIBUTION 572,00 286
67 | SALZGITTER STAHLHANDEL 258,00 129
68 | K.O.-OCEL SR.O 242,00 121
69 | DOMO HANDELSGES 106,00 53
Razem zobowiazania handlowe zagraniczne 13 663 220,00 6831610
Zobowiazania pozostale

1 | Citicorp Trustee Company Limited 56 997 618,00 | 28 498 809
2 | NFOS 36045670,00 | 18022835
3 | Bank Polska Kasa Opieki S A. Warszawa 27744 926,00 | 13872463
4 | Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. Katowice 13 800 650,00 6 900 325
5 | PKO BP Katowice 13 361 094,00 6 680 547
6 | Stalexport Autostrada Dolno$laska SA Katowice 10523 626,00 5261813
7 | Bank Przemystowo-Handlowy S.A. Ostrowiec Sw. 9677 088,00 4 838 544
8 | BIG Bank Gdanski S.A. Warszawa 8672 744,00 4336 372
9 | Bank Ochrony Srodowiska Katowice 7 206 338,00 3603 169
10 | Bank Handlowy S.A. Katowice 3101 392,00 1550 696
11 | Deutsche Bank SA. Krakow 1731 302,00 865 651
12 | Skarb Panstwa Agencja Prywatyzacji Warszawa 1550 504,00 775 252
13 [ Bank Przemystowo-Handlowy S.A. Gliwice 910 000,00 455 000
14 | PZU KATOWICE 1 050,00 525
15 | FARYNA KRZY SZTOF 176,00 88
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16 | KLUBA ANDRZEJ 160,00 80
17 | SULIK RAFAL 134,00 67
18 [ ZLOBINSKI GRZEGORZ 94,00 47
19 [ KOWAL WIKTOR 86,00 43
20 | MAGIEROWSKA IZABELA 80,00 40
21 | PALICZKA BOZENA 62,00 31
22 | WALOSZEK ELZBIETA 62,00 31
23 | FIRLUS JOACHIM 58,00 29
24 | SKOLOZYNSKI MIECZYSEAW 56,00 28
25 | MAKOSZ MALGORZATA 56,00 28
26 | HOLDOWICZ JOLANTA 56,00 28
27 | KOCHANSKI JERZY 56,00 28
28 | WESOLOWSKA-BARNERT ELZBIETA 56,00 28
29 | BRZOZOWSKI TADEUSZ 54,00 27
30 | ZATONSKA MARIA 48,00 24
31 | NIEBUTKOWSKI SLAWOMIR 48,00 24
32 | CZAPLA ZBIGNIEW 48,00 24
33 | KAROLAK DOROTA 48,00 24
34 | KUKULA ANDRZEJ 46,00 23
35 | KLIMEK BARBARA 38,00 19
36 | CZAPLA MALGORZATA 36,00 18
37 | KARENDAL GRZEGORZ 36,00 18
38 | SOBCZYK MALGORZATA 32,00 16
39 | KOZIOL PIOTR 32,00 16
40 [ MARCHACZ EWA 30,00 15
41 | WALESA DAMIAN 30,00 15
42 | HORZELSKA AGNIESZKA 28,00 14
43 [ NOWAK IZABELA 22,00 11
44 | ZELEZNIAK IWONA 20,00 10
45 [ FORYSMARIAN 14,00 7
46 [ WAWROWSKA TERESA 10,00 5
47 | NABRDALIK BOGNA 10,00 5
48 | ROZLACH DARIUSZ 10,00 5
49 | DRDZEN DOROTA 10,00 5
50 | OBARZANOWSKI ZBIGNIEW 6,00 3
51 | LABOCHA ZBIGNIEW 4,00 2

Razem zobowiazania pozostale 191 325 854,00 | 95662 927

RAZEM ZOBOWIAZANIA UKELADOWE 212 020 144,00 | 106 010 072
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4. Wz6r formular za zapisu na Akcje—wersiaw j. polskim

Formularz zapisu na Akcje serii E STALEXPORT SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje serii E STALEXPORT SA, bedace akcjami zwyktymi na okaziciela o wartoéci nominalnej 2,00 zt kazda,
emitowane w liczbie 106.010.072 na mocy Uchwaty Nr 2 z dnia 27 listopada 2002 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki i
odpowiednich przepisow Kodeksu Spotek Handowych. Akcje serii E przeznaczone s3 do objgcia w trybie publicznej subskrypcji na warunkach
okreslonych w Prospekcie i w niniejszym formularzu.

1. Imig i Nazwisko/Nazwa (Firma):

gooodoonogdoooodgooogoooodgooggooogdoooggooogdoooggon

2. Adres zamieszkania/Siedzibai adres:

goooggooggoooogoooggoooggoooggoooggoooggoooggoooggon

4. Status dewizowy: rezydent nierezydent (zaznaczyé wlasciwe)

5. Liczba subskrybowanych Akcji O [0 0 00 0 [0 A0 [0 T STOWIIE: «eeuvivieeieeierieiesieetiereeeeeeesieere e eseeeesessesreeseessessessesseessens
6. Wartos¢ subskrybowanych Akcji U O [ 0 0 0 00 [ 0 OO 0 T2, SFOWNIE: .eonevveieeiiecieeece e

7. Forma zaptaty za Akcje: Wktad niepienizny w postaci wierzytelnosci, okreslony w Zataczniku nr 1 do Uchwaty Nr 2
NWZA Spoiki z dnia 27 listopada 2002 r., stanowncym Zalacznik nr 3 Rozdziatu V Prospektu.

Wartos¢ wkladu niepienigznego wniesionego w postaci wierzytelnasci, przystugujacego Subskrybentowi wobec
STALEXPORT SA:

0000000000 0 00 0 Db, SOWIE: wovveooeerreeeeeeeeeeeeeesseeeseeeseeseesesssseesseesessesssesssssssssesssssssesssessesesseeeeeessessssesseesssseeee

Oswiadczenie Subskrybenta:

Ja, nizej podpisany(a) o§wiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z trescia Prospektu Emisyjnego STALEXPORT SA oraz z trescia Statutu Spotki
i akceptuj¢ warunki Publicznej Subskrypcji Akcji E oraz akceptujg brzmienie Statutu Spotki.

........................................................... Pieczec teleadresowa

datai podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia oraz podpis
sktadajacego zapis Beskidzkiego Domu Maklerskiego SA. i piecze¢ przyjmujacego zapis
przyjmujacego zapis

Dyspozycja deponowania Akcji serii E STALEXPORT SA
(Nie ma obowiqzku sktadania dyspozycji deponowania Akcji serii E STALEXPORT SA)

Proszg o zdeponowanie na rachunku papierdw Wart@SCIOWYCH NI .........c.eeureierierererene e

PrOWBOZONYIM PIZEZ .....coeeenaeereseeseeeenseseseesesseseeseseeseeseseeseseesseeesessesssseesesessseseassseseseeeeseeaesesseesesessesessessesesesassseesesnees

KEOTEZO WHASCICICLEIM JEST ..vevveuviiieiieeieiieieste ettt et et e ste sttt et et e st e et e e st et e s et e sbessaesaensenseeseeseansansensessesseessensensensensennean wszystkich
(nazwa wiasciciela rachunku)

przydzielonych Akcji serii E STALEXPORT SA.

Uwaga:

Dyspozycja bez wpisanego pelnego numeru rachunku oraz nazwy podmiotu maklerskiego i wiaciciela rachunku jest niewazna. Wszelkie

konsekwencje z tytutu niewlasciwego wypehienia dyspozycji ponosi wypelniajacy.

Oswiadczenia Subskrybenta:

Zobowiazujg si¢ do niezwlocznego poinformowania na pismie Oferujacego o wszelkich zmianach danych dotyczacych wymienionego wyzej
rachunku papieré6w warto$ciowych.

........................................................... Pieczec teleadresowa
datai podpis Punktu Obstugi Klienta data przyjecia oraz podpis
sktadajacego dyspozycje Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. i pieczeé przyjmujacego dyspozycije
przyjmujacego dyspozycije
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5. Wzér formularza zapisu na Akcje—wergaw j. angielskim

Registration for SharesseriesE of STALEXPORT SA

This document constitutes a subscription for ‘ STALEXPORT SA’S ordinary bearer Shares, “E” series, with anomina value of PLN 2.00, each. They have
been issued in the number of 106,010,072 pursuant to Resolution No. 2 of 27th November 2002 of an Extraordinary Meeting of the Company Shareholders,
aswell asthe relevant provisions of the Commercial Companies Code. “E” Shares are intended to be taken up by way of public subscription, according to the
conditions specified in the Prospectus and this form.

1. Name and surname/Name of company:

googoooooooooooooooonoooooogooggooooooooooooooonoooooo

2. Address of residence/Address of the company seat:
oooooooooodododofofodooooooogooogododogogooogogooooon

4. Foreign currency status: Resident Non-resident (mark correct answer)

5. Number of Shares subscribed for 0 [0 0 OO0 O 00 OO0 O O TINWOIAS: we.veceecieiierieiesiesiesiesesiesiesiessesessessessessessessessessessessesseses

6. Value of the Shares subscribed 0 0 0 00 0 0 00 0 0 OO O [Fl, INWOFAS! ...ecvveerireerciceresieeieeese e

7. Form of payment for the shares: by a non-cash contribution in the form of outstanding debts specified in Enclosure no. 1
to Resolution No. 2 of the Extraordinary Meeting of the Company Shareholders of 27" November 2002, constituting
Enclosure no. 3 to Chapter VI of the Prospectus.

The value of the non-cash contribution in the form of outstanding debts of STALEXPORT SA against the Subscriber:
I o 54 1 T RN

Subscriber’s declaration:

I, the undersigned, declare that | am acquainted with the contents of the ‘STALEXPORT SA’ Issue Prospectus, as well as with the contents
of the Company’s Articles and accept the conditions for the Public Subscription to the “E” shares and further that | accept the provisions
of the Company Articles.

........................................................... Stamp with address and tel ephone numbers
of Customer Service Point

Date and signature of the Subscriber of Beskidzki Dom Maklerski S.A. Date of acceptance stamp and signature of the
accepting the subscription person accepting the subscription
Order to deposit of Sharesof E seriesof STALEXPORT SA
(Placing the order to deposit of Shares series E of STALEXPORT SA is not obligatory)

Please deposit 0n mine SeCUritieS 8CCOUNE MO ......cccoveereeriererienenie e held in a brokerhouse/ bank (name)

WhICh S Properitted DY ..o all alocated to me Shares series E
(properitor of the account)

STALEXPORT SA.
Notice:

Declaration without full account, the name of brokerage and the name of account holder is deemed null and avoid. In case this form is
fulfilled improperly, al the consequences are born by the person placing the order.

Subscriber’s declaration:

| undertake to inform immediately in writing the Entity Offering the Shares series E about any changes relating to the account number stated
above.

........................................................... Stamp with address and telephone NUMDErS  .........ociiiciiniccece e
of Customer Service Point

Date and the signature of the person of Beskidzki Dom Maklerski SA. Date of acceptance stamp and signature of the
placing the order accepting the order person accepting the order
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6. Sprawozdanie Zarzadu, dotyczace wkladu niepieni¢znego, wnoszonego na pokrycie Akcji

SPRAWOZDANIE ZARZADU STALEXPORT SA
DOTYCZACE WKEADU NIEPIENIEZNEGO WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E

Zarzad STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach, zgodnie z przepisem art. 311 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych, sktada sprawozdanie, dotyczace wkladow niepienigznych, wnoszonych przez wierzycieli
Spotki na pokrycie akcji serii E w podwyzszanym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA

1. Uchwala o podwyzszeniu kapitalu zakladowego.

Zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALEXPORT SA planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego STALEXPORT SA o kwot¢ nie mniejsza niz 172.193.270,00 zt (stownie:
sto siedemdziesiat dwa miliony sto dziewigcdziesiat trzy tysiace dwiescie siedemdziesiat ztotych) i nie wigksza
niz 212.020.144,00 zt (stownie: dwiesScie dwanascie milionow dwadziescia tysigey sto czterdziesci cztery zlote)
w drodze emisji nie mniej niz 86.096.635 zl (stownie: osiemdziesiat szes¢ milionow dziewigédziesiat szes¢
tysigey szeSéset trzydziesci pigé ztotych) i nie wigeej niz 106.010.072 zt (stownie: sto sze$¢ milionow dziesigé
tysiecy siedemdziesiat dwa ztote) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 2 (dwa) ztote
kazda i cenie emisyjneg 2 (dwa) ztote kazda.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma nastapi¢ z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cala emisja akcji serii E skierowana zostaje w drodze subskrypcji do wierzycieli uktadowych STALEXPORT
SA w zamian za wkiad niepieniezny w postaci wierzytelno$ci przystugujacych im wobec Spoftki.

2. Przedmiot wkladow niepieni¢znych, warto$¢ i metoda wyceny wkladu niepieni¢znego.

Przedmiotem wkladu niepienigznego wnoszonego na pokrycie akcji serii E w podwyzszonym kapitale
zaktadowym STALEXPORT SA sa wierzytelnosci przyshugujace wierzycielom wobec STALEXPORT SA,
objete uktadem Spotki, po ich redukcji na warunkach okreslonych w propozycjach uktadowych.

Warto$¢ wkladu niepieni¢znego w postaci powyzszych wierzytelnosci okreslono na kwotg 212.020.144,00 zt
(stownie: dwiescie dwanascie miliondw dwadzie$cia tysigcy sto czterdziesci cztery ztotych). Warto$¢ ta zostata
ustalona przy zastosowaniu metody ksiggowej, a kwota wierzytelnosci wynika z danych ewidencji ksiggowej.

Wktiady niepieni¢zne zostaly okreslone w sposob szczegdtowy w Zataczniku nr 1 do niniejszego sprawozdania,
ktory okresla wyrazona w ztotdwkach warto$¢ wierzytelnosci przeznaczonych do konwersji.

3. Liczba i rodzaj akcji wydawanych w zamian za wklad niepieni¢zny.

W zamian za wklad niepieni¢zny poszczegélnym potencjalnym akcjonariuszom wydanych zostanie nie mniej
niz 86.096.635 (stlownie: osiemdziesiat szes¢ miliondw dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy szeséset trzydziesci piec)
i nie wigcej niz 106.010.072 (stownie: sto sze$¢ milionow dziesig¢ tysigey siedemdziesiat dwa) akcji. Akcje serii
E beda akcjami zwyklymi na okaziciela, o warto$ci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda. Do akcji serii E nie beda
przywiazane zadne dodatkowe uprawnienia lub obowiazki. Za wniesione wklady niepieni¢zne nie beda
przyznawane poza akcjami serii E Zzadne inne tytuty do uczestnictwa w dochodach lub podziale majatku Spotki.

Ustalenie ceny emisyjnej akcji zwyklej na okaziciela serii E w wysokosci 2 (dwa) ztote kazda, przewyzsza
0 37,5% aktualng ceng gietdowa akcji STALEXPORT SA, ktéra na dzien 21 pazdziernika 2002 roku wynosita
1,25 zt (jeden ztoty dwadziescia pig¢ groszy). Ustalona cena emisyjna jest takze 07 % wyzsza niz $rednia cena
gietdowa akcji STALEXPORT S.A. zsze$ciu ostatnich miesigcy przed dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, ktéra wynosi 1,86 zloty (jeden zloty osiemdziesiat sze$¢ groszy) (Srednia warto$¢ akcji
STALEXPORT SA obliczona za okres od 2 kwietnia 2002 roku do 30 wrze$nia 2002 roku).

W zwiazku z powyzszym przeprowadzenie emisji akcji serii E powyzej jej wartosci nominalnej jest, zdaniem
Zarzadu STALEXPORT SA, w aktualnej sytuacji niemozliwe. Uwzgledniajac trend ksztattowania si¢ kursu
rynkowej wartosci akcji oraz perspektywy rozwoju rynku kapitalowego w Polsce, ustalono ceng emisyjna akcji
na poziomie jej wartosci nominalnej tj. 2 (dwa) zlotych.
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4. Osoby wnoszace wklad niepieni¢zny.

Osobami wnoszacymi aport sa wierzyciele STALEXPORT SA, ktorych wierzytelnosci objgte zostaty uktadem
STALEXPORT SA, zatwierdzonym w dniu 27 czerwca 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego
w Katowicach (sygn. akt X Ukt. 70/01/9).

Precyzyjne okreslenie osob, ktore beda wnosi¢ wklady niepieni¢zne na pokrycie podwyzszonego kapitatu
zakltadowego zawarte jest w Zataczniku nr 1 do niniejszego sprawozdania, okreslajacym wierzyciela przez
podanie jego imieniai nazwiska lub firmy, badz nazwy.

5. Cel przyjecia wkladu niepieni¢znego.

Przyjecie wskazanych powyzej wierzytelnosci jako wkladu niepienigznego na pokrycie akcji serii E
w podwyzszonym kapitale zakladowym STALEXPORT SA jest korzystne dla Spotki, bowiem spowoduje
redukcje jej zobowiazan, a w konsekwencji wzrost aktywow netto STALEXPORT SA oraz ograniczy biezace
koszty finansowe. Pozwoli to na przeprowadzenie czynno$ci zmierzajacych do kapitatowego i rynkowego
wzmocnienia Spotki oraz na zbudowanie silnej grupy kapitatowe;j.

Z powyzszych wzgledow przyjgcie wskazanych powyzej wierzytelnosci jako wktadu niepieni¢znego na pokrycie
akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym STALEXPORT SA jest celowe i ekonomicznie
uzasadnione.

Zalaczniki do niniejszego sprawozdania stanowia:

1. Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach sygn. akt X Ukt. z dnia 27 czerwca 2002 r. o zatwierdzeniu
uktadu STALEXPORT SA,

2. Wykaz wierzycieli, wnoszacych wktad niepienigzny na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakltadowego
STALEXPORT SA wraz z okresleniem liczby akcji serii E wydawanych w zamian za wktad niepieni¢zny.

Katowice, 24 pazdziernika 2002 roku
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7. Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania Sprawozdania Zarzadu
dotyczacego wkladu niepieni¢zZnego, wnoszonego na pokrycie Akcji serii E STALEXPORT SA
w Katowicach

OPINIA | RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z. BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZADU,
DOTYCZACEGO WKLEADU NIEPIENIEZNEGO,
WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E
STALEXPORT SA W KATOWICACH

KATOWICE, LISTOPAD 2002 ROK

77



Prospekt emisyjny STALEXPORT SA Rozdzial V. Zalqczniki

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZADU,
DOTYCZACEGO WKLEADU NIEPIENIEZNEGO,
WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E STALEXPORT SA W KATOWICACH

Przeprowadzilem badanie zalaczonego Sprawozdania Zarzadu STALEXPORT SA w Katowicach z dnia 24
pazdziernika 2002 roku, w oparciu o postanowienie z dnia 13 listopada 2002 roku Sadu Rejonowego w
Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w sprawie: Sygnatura akt KA VIII Ns-
Rej. KRS 14639/02/475 z wniosku STALEXPORT SA w Katowicach.

Za sporzadzenie Sprawozdania Zarzadu odpowiedzialny jest Zarzad jednostki.

Naszym zadaniem bylto zbadanie sprawozdania Zarzadu i wyrazenie opinii o jego prawdziwosci, rzetelnosci
1 poprawnosci.

Nasza opinia z badania Sprawozdania Zarzadu zostata sporzadzona wytacznie do uzytku akcjonariuszy jednostki
oraz Sadu Rejonowego w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego i nie moze by¢
uzyta w zadnym innym celu.

Nie przyjmujemy tez odpowiedzialno$ci wobec 0s6b trzecich z tytutu treéci niniejszej opinii.
Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) artykutu 312 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz.
1037),

2) Ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694),

3) Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z 24.10.1934 r. Prawo o postgpowaniu uktadowym (Dz. U.
1934 1. Nr 93 poz. 836 z p6zn. zmianami).

Badanie to zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosc, ze
Sprawozdanie Zarzadu nie zawiera istotnych znieksztalcen i uzyskaé dostateczna podstawe do wyrazenia
miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Sprawozdanie Zarzadu zostato sporzadzone w zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
STALEXPORT SA o kwot¢ nie mniejsza niz 172.193.270,00 zlotych i nie wigksza niz 212.020.144,00 ztote
w drodze emisji nie mniej niz 86.096.635 i nie wigcej niz 106.010.072 akcji na okaziciela serii E o wartos$ci
nominalnej 2 zlote kazda i cenie emisyjnej 2 zlote kazda.

Cala emisja akcji serii E skierowana zostanie w drodze subskrypcji do wierzycieli uktadowych STALEXPORT
SA w zamian za wktad niepieni¢zny przystugujacy im wobec Spotki.

W zwiazku z tym, badanie Sprawozdania Zarzadu polegato na nastgpujacych procedurach:
1) Ocenie prawdziwosci, rzetelnosci i poprawnosci sporzadzonego sprawozdania.

2) Sprawdzeniu, czy Sprawozdanie Zarzadu jest kompletne, tzn. zawiera wszystkie elementy wymagane w art.
311 Ksh.

3) Ocenie czy zastosowana przez Zarzad Spotki ksiggowa metoda wyceny wkiadow niepienigznych jest
zasadna.

4) Sprawdzeniu, czy warto$¢ wkladow niepieni¢znych zostata poprawnie wyliczona zgodnie z ksiggowa metoda
uzyta przez Zarzad Spolki oraz, ze odpowiada warto$ci nominalnej obejmowanych za nie akcji.

Szczegotowe ustalenia w zakresie powyzszych zagadnien zawarto w raporcie.
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Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla wyraZenia
niniej sze opinii.
Naszym zdaniem:

1) Sprawozdanie Zarzadu zawiera wszystkie elementy wymagane w Ksh i mozna je uzna¢ za

prawidlowe i rzetelne,

2) zastosowana ksieggowa metoda wyceny wkladow niepienigznych jest zasadna (przy przyjeciu

zalozenia, ze emisja dojdzie do skutku w krétkim okresie czasu),

3) wartos¢ wkladow niepienieznych we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wartosci

nominalnegl obejmowanych za nie akgji.

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Biegly rewident: Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstancéw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Krystian Kubanek Andrzej Mlynarczyk
wpisany na liste bieglych rewidentow Czlonek Zarzqdu

pod nr 9529/7105

Katowice, dnia 19 listopada 2002 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEEGO REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA ZARZ ADU
DOTYCZACEGO WKLEADU NIEPIENIEZNEGO,
WNOSZONEGO NA POKRYCIE AKCJI SERII E STALEXPORT SA W KATOWICACH

USTALENIA WSTEPNE

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie Zarzadu STALEXPORT SA, dotyczace wkladu niepienig¢znego,
wnoszonego na pokrycie akcji serii E w zakresie jego prawdziwos$ci, rzetelno$ci i poprawnosci, jak rowniez
celem wydania opinii, czy wartos¢ wkladow niepieni¢znych odpowiada co najmniej warto$ci nominalnej
obgimowanych za nie akgji.

1. OCENA PRAWDZIWOSCI, RZETELNOSCI I POPRAWNOSCI SPRAWOZDANIA ZARZADU

Sporzadzone sprawozdanie Zarzadu STALEXPORT SA, dotyczace wktadu niepieni¢znego, wnoszonego na
pokrycie akcji serii E zawierainformacje na temat:

a) przedmiotu wkladow niepienigznych,

b) liczby oraz rodzaju wydawanych za wklady niepieni¢zne akcji,

¢) 0so6b uprawnionych do wniesienia wktadow niepieni¢znych,

d) zastosowanej metody wyceny wktadow,

€) umotywowania zamierzonej transakcji — celu przyjecia wktadu niepienigznego.

Do sprawozdania zataczono:

— Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach sygn. akt X Ukt 70/01/9 z 27 czerwca 2002 roku
o zatwierdzeniu wktadu STALEXPORT SA

— Wykaz wierzycieli, wnoszacych wklad niepienigzny na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego
STALEXPORT SA wraz z okresleniem liczby akcji serii E wydawanych za wklad niepienigzny.

Sprawozdanie Zarzadu mozna uznaé za kompletne, zawiera bowiem wszystkie elementy wymagane w art. 311
Ksh.

Ad a)

Zgodnie z trescia sprawozdania Zarzadu, przedmiotem wkladu niepieni¢znego, wnoszonego na pokrycie akcji

serii E sa wierzytelno$ci przystugujace wierzycielom wobec STALEXPORT SA, objgte ukladem sadowym z

uwzglednieniem redukcji na warunkach okreslonych w propozycjach uktadowych.

W celu sprawdzenia prawidtowosci i rzetelnosci, wykonano nastgpujace procedury kontrolne:

— sprawdzono wykazy wierzycieli oraz przyshugujacych im wierzytelnosci objgtych postgpowaniem
uktadowym w zakresie zgodnosci z kwota kapitalu podlegajacego uktadowi,

— poréwnano wykazy wierzycieli objetych ukladem zawarte w ksiggowej ewidencji bilansowej oraz
pozabilansowej z wykazem wierzycieli wnoszacych wkiad niepieni¢zny na pokrycie podwyzszonego
kapitatu zakladowego STALEXPORT SA, stanowiacy zatacznik do sprawozdania zarzadu,

— sprowadzono zgodno$¢ sumy wierzytelnosci po 40% umorzeniu wykazanych w ewidencji bilansowej
i pozabilansowej z kwota wierzytelnosci glownych po redukc;ji.

W wyniku przeprowadzenia procedur kontrolnych stwierdzono, ze wszystkie wierzytelnosci objgte uktadem
sadowym sa wykazywane na dzien 20 listopada 2002 roku w ksiggowej ewidencji bilansowej jako zobowiazania
badz tez rezerwy, (zgodnie z art. 3 ust. 1 punkt 21 Ustawy o rachunkowosci, rezerwy to zobowiazania, ktorych
termin wymagalno$ci lub kwota sg niepewne).

Ad b)

W zamian za wktad niepienig¢zny poszczegdlnym przysztym akcjonariuszom przewiduje si¢ wydaé nie mniej niz
86.096.635 i nie wigcej niz 106.010.072 akcji, ktore beda akcjami serii E zwyktymi na okaziciela. Za wniesione
wktady niepieniezne nie beda poza akcjami przyznane zadne inne tytuly do uczestnictwa w dochodach lub
podziale majatku.

Dokonano sprawdzenia, czy liczba akcji ustalona w minimalnym i maksymalnym zakresie emigji przy cenie
emisyjnej rownej cenie nominalnej 2 zt i odpowiedniej wartosci wkiadu niepienigznego zostata ustalona
prawidtowo.
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Minimalna liczba akgji 172.193.270 zt : 2 zt/akcja — 86.096.635 akcji
Maksymalna liczba akgji 212.020.144 zt : 2 zt/akcja = 106.010.072 akcji
Adc)

Osobami uprawnionymi do wniesienia wkladu niepieni¢znego w zamian za akcje serii E sa wierzyciele
STALEXPORT SA, ktorych wierzytelnoSci objgte zostaly ukladem sadowym, zatwierdzonym w dniu 27
czerwca 2002 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach.

Szczegotowe zestawienie o0sOb, ktore begda wnosi¢ wklady niepieni¢zne zawarte jest w zaltaczniku do
sprawozdania. Zestawienie to, za wyjatkiem osoby oznaczonej jako ,,Obligacje zamienne” ,,nr klienta” 222000,
,,nr sprawy” 426 na kwotg 56.997.618 zl, pozwala na identyfikacj¢ nazwy wierzyciela.

Dokonano réwniez porownania zestawienia wierzycieli dotaczonego do sprawozdania z ewidencja ksiegowa
(bilansowa i pozabilansowa)—nieprawidlowosci nie stwierdzono.

Ad d)
Wartos¢ wkladu niepienigznego w maksymalnej kwocie 212.020.144 zostata ustalona metoda ksiggowa jako
czg$¢ nominalnej warto$ci wierzytelno$ci objetych ukladem, ujetych w bilansowej oraz pozabilansowej
ewidencji ksiggowej wedlug wyliczenia:
Wierzytelnosci objgte uktadem — 605.771.843,68 zt
x 35%
212.020.144,00 zt

Omoédwienie zasadnosci zastosowania metody ksiggowej przedstawiono w dalszej czesci raportu.

Ade)

Zarzad w sprawozdaniu motywowal zamierzona transakcje zwiazang z emisja akcji serii E w zamian za wktad
niepieni¢zny nast¢pujaco:

—nastapi redukcja zobowiazan STALEXPORT SA,

—nastapi wzrost aktywOw netto,

— ograniczone zostang biezace koszty finansowe,

—nastapi kapitalowe i rynkowe wzmocnienie Spotki.

Naszym zdaniem przedstawione wyzej racje znajduja uzasadnienie.

Ocena zastosowanej metody wyceny

Dokonujac oceny zastosowane] ksiggowej metody wyceny wnoszonego aportu w zamian za akcje serii , E”,
ktorych emitentem jest STALEXPORT SA nalezy wzia¢ pod uwage nastgpujace okolicznosci:

— Potencjalnymi subskrybentami akcji serii ,,E” sa dotychczasowi wierzyciele Spotki, ktorych wierzytelnosci
przyshugujace im wobec STALEXPORT SA =zostaly objgte ukladem na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Katowicach z dnia 27 czerwca 2002 roku.

— Potencjalnym wktadem niepieni¢znym wnoszonym na pokrycie akcji serii ,,E” w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki sa wierzytelnosci przystugujace wierzycielom wobec STALEXPORT SA, a ktore to
wierzytelnosci objgto uktadem z dnia 27 czerwca 2002 roku.

— Wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ci warunkowe, zostaly wciagnigte na list¢ wierzytelnosci uktadowych,
ktorych sprawdzenia w mys$l art. 40 Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 24.10.1934 roku
Prawo o postepowaniu uktadowym (Dz.U. z 1934 r. Nr 93 poz. 836 z p6ézn. zmianami) dokonal se¢dzia
komisarz.

— Zgodnie z zapisem pkt. 1.5. Postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia
27 czerwca 2002 roku: ,, Spfata wierzytelnosci moze zosta¢ dokonana — w przypadku uzyskania zgody
wierzycieli — w formie zamiany wierzytelnosci uktadowej na akcje diuznika, na zasadach okreslonych w
odrebnych porozumieniach z wierzycielami” .

Spotka nie przedstawila w wyzej omdwionej sprawie odrgbnych porozumien z wierzycielami. Zgoda

wierzycieli, wg uzyskanego o§wiadczenia, zostanie zrealizowana w drodze zamiany wierzytelnosci uktadowych

na akcje serii ,E”.
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Powyzsze informacje w sposob istotny determinuja kierunki oceny prawdziwos$ci, poprawnosci i rzetelnosci
wyceny wnoszonych aportem wktadow niepieni¢znych.

Ponadto podczas oceny szczegdtowej przyjeto, ze:

— Przynajmniej czg$¢ z wierzycieli, do ktorych skierowano subskrypcjg, zgodnie z trescia pkt. L.5.
Postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X Gospodarczy z dnia 27 czerwca 2002 roku,
wyraza zgodg na splatg wierzytelnosci uktadowych w drodze objecia akeji serii ,,E”, wnoszac w zamian
dotychczas przystugujace im wobec STALEXPORTU SA wierzytelnosci uktadowe w wielko$ci tacznej,
odpowiadajacej minimalnej wartoéci emisji.

— Emisja akgji serii ,,E”, a w jej konsekwencji konwersja zobowiazania uktadowego Spoétki dojdzie do skutku
w Kkrotkiegj perspektywie czasu.

Warto$¢ nominalna emigi:

Zgodnie z dostarczonymi przez Spoétke informacjami, warto§¢ planowanej emisji, a tym samym zamierzona
wielko$¢ podwyzszenia kapitatow podstawowych STALEXPORT SA okreslona zostata jako przedziat pomigdzy
212.020.144,00 zt a 172.193.270,00 zt.

Ustaone ,,widetki”, ktorych:

— gorna warto$¢ okresla maksymalny poziom planowanego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
w drodze emisji i objecia 106.010.072 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda (106.010.072 X 2 z =
212.020.144,00 z4),

— dolna warto$¢ warunkuje powodzenie planowanej emisji, tj. objecie przynajmniej 86.096.635 akcji o
warto$ci nominalnej 2 zt (86.096.635 X 2 z1 = 172.193.270,00 zi)

ksztattuja si¢ jako:
Co stanowi % zobowiazan Spétki
» Widelki” . . dukcjach wynikajacych z
Liczba akgji jetych do ukl Po redukey ynikajacy
(w zlotych) J przyjetych do ukladu ukladu
(605.771.843,68) (364.224.134.14)
212.020.144,00 106.010.072 35% 58 %
172.193.270,00 86.096.635 28% 47 %

Ustalona w oparciu o powyzszy algorytm warto$§¢ planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
STALEXPORT SA zaktada konwersj¢ opisanych powyzej zobowiazan uktadowych na akcje serii ,,E”.

Wycena wkladow niepienieznych

Planujac emisje¢ akcji serii ,,E”, ktéra w swych podstawowych zatozeniach winna skutkowaé konwersja
zobowiazan uktadowych STALEXPORT SA (zgodnie z zapisem pkt. 1.5. Postanowienia Sqdu Rejonowego w
Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 27 czerwca 2002 roku) na kapitat podstawowy, przyjeto ze warto$é
wierzytelnosci podlegajacych zamianie, wnoszonych aportem w zamian za obejmowane akcje, okreslona
ZOstanie przy zastosowaniu metody ksiggowej.

Kwota warto$ci podlegajacej konwersji, wynikajaca z przyjetej w Sprawozdaniu Zarzadu Spoétki metody wyceny
wynika z ewidencji ksiggowej.

Tak okreslona warto§¢ wnoszonych w zamian za obejmowane akcje wktadéw niepieni¢znych w postaci
naleznoéci uktadowych, przystugujacych subskrybentom (tj. wierzycielom) wobec STALEXPORT S.A. wydaje
sig¢ by¢ poprawna wobec zapisu art. 28. pkt 1. ust. 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci wg
ktérego wycena nalezno$ci winna zosta¢ dokonana w , kwocie wymagajqcej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci”.

Czynniki determinujace oceng

Analizujac poszczegélne aspekty wyceny wartoSci wnoszonych wkladéw niepienigznych w zamian za
obejmowane akcje serii ,,E”, nalezy wzia¢ pod uwagg specyfike planowanej emisji.

Jak opisano powyzej, wartosci niepieni¢zne, wnoszone do Spoétki, w zamian za obejmowane akcje serii ,,E”
obejmuja jedynie zobowiazania uktadowe STALEXPORT SA a cato§¢ subskrypcji skierowana jest tylko
i wylacznie do wierzycieli uktadowych Spoétki.
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Zaktadajac, ze zgodnie z zapisem pkt. L[.5. Postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach Wydziat X
Gospodarczy z dnia 27 czerwca 2002 roku, w drodze subskrypcji prywatnej zostana spelnione nast¢pujace
warunki:

— przynajmniej czg¢§¢ z dotychczasowych wierzycieli wyrazi zgode na dokonanie zaplaty naleznosci
uktadowych poprzez konwersj¢ swoich wierzytelnosci przystugujacych im wobec STALEXPORT SA na
akcje planowanej emigji.

— jednoczes$nie warto§¢ ,zgloszonych” do konwersji wierzytelnoSci sumarycznie odpowiada¢ bedzie
minimalnemu poziomowi, wskazanemu w Sprawozdaniu Zarzadu Spoétki, jako wartoSci granicznej,
warunkujacej dojscie planowanej emisji do skutku,

mozna przypuszczac, iz planowana emisja, zgodnie z przedstawionymi powyzej zatozeniami, dojdzie do skutku

w stosunkowo krotkim okresie czasu, a tym samym zaplata za czg$¢ zobowiazan STALEXPORTU SA,

wynikajacych z zawartego uktadu, zostanie dokonana w momencie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Przy dotrzymaniu ww. zatozen, tj.:

— dojécia do skutku planowanej emisji, w wyniku ktorej dokona si¢ zaplata naleznosci uktadowych,
przystugujacych wierzycielom (tj. subskrybentom) wobec STALEXPORT SA,

— stosunkowo krétkim okresem realizacji planowanego zdarzenia

mozna przypuszczaé, ze wskazana w Sprawozdaniu Zarzadu Spotki metoda wyceny nalezno$ci, wnoszonych
w zamian za obejmowane akcje jest poprawna, a w kontekscie zapisu art. 28. pkt 1. ust. 7 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci nalezatoby ja uznaé za uzasadniona.

Dodatkowo, poszukujac innych, odpowiednich dla rozwazanego przypadku, zapisow formalno-prawnych z
zakresu regulacji finansowych, mozna by bylo postuzy¢ si¢ najblizszym dla przedmiotowej oceny zapisem art.
44b pkt 4 ust. 3. Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (wraz ze zmianami), a dotyczacego
., wartosci godziwej okreslonych aktywow lub zobowiqzan”.

Zgodnie z przytoczonym zapisem Ustawy, wyznaczenie wartosci biezqcej (zdyskontowanej) w odniesieniu do
naleznosci krotkoterminowych nie jest konieczne, jezeli roznica pomiedzy wartoSciq naleznosci wedtug kwoty
wymagajqcej zaptaty a wedtug ich wartosciq zdyskontowana nie jest istotna.

Przyjmujac ze, dokonanie zaptaty wierzytelnosci, zgloszonych do konwersji nastapi w krotkim okresie czasu,
poprzez ich zamiang na akcje serii ,,E” planowanej emisji nalezatoby przyjac, iz przy obecnie znanym poziomie
stop procentowych, a takze wobec krotkiego okresu dyskonta, ich warto$¢ biezaca (zdyskontowana) odpowiada
w przyblizeniu warto$ci ksiggowej, a ewentualng réznicg mozna by uznaé¢ za mato istotna.

Wobec tak sformutowanych przestanek mozna by bylo przyja¢, ze wskazana w Sprawozdaniu Zarzadu Spotki
metoda wyceny wktadow niepienigznych, wnoszonych do STALEXPORT SA w zamian za obejmowane akcje
serii ,E” jest poprawnao ile:

— dotyczy naleznosci przystugujacych wierzycielom wobec STALEXPORT SA,

— a dokonanie zaptaty za ww. naleznoéci w drodze konwersji na akcje serii ,,E” dojdzie do skutku
w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Jednakze, gdyby planowana emisja nie doszta do skutku w krotkim okresie czasu lub tez przedmiotem aportu
bytyby wierzytelnosci inne niz zobowigzania STALEXPORT SA, wtedy nalezatoby przyja¢ inna metode
wyceny wnoszonych wktadow niepienigznych.

Dokonujac wyceny naleznosci w przypadkach wskazanych powyzej nalezaloby si¢ postugiwaé w sposob
szczegotowy zapisami Postanowienia Uktadowego, a ktore w tre§ci wskazywatyby obowiazki ptatnika takich
wierzytelnosci.

I tak, uwzgledniajac okres sptat poszczegolnych wielkosci, a takze ewentualne, wskazane w tresci Postanowienia
Uktadowego, rekompensaty finansowe zwiazane z dlugoterminowym odroczeniem ptatnosci nalezaloby
dokona¢ aktualizacji (zdyskontowania) wartosci biezacej naleznosci innych niz wierzytelnosci STALEXPORT
SA wnoszonych do Spétki w formie wktadow niepienigznych.

Odnoszac si¢ do analogicznych przypadkow, ktore teoretycznie moglyby sta¢ si¢ przedmiotem wkladow
niepienigznych, a ktoérych zroédto pochodzenia mogloby by¢ zblizone do wnoszonych do Spétki aportem
naleznosci, nalezaloby sprecyzowac okres ptlatnosci jako podstawowy czynnik determinujacy ich wartos$¢
biezaca.

I tak, zgodnie z zapisami Postanowienia Uktadowego, a w szczegdlnosci pkt. 1.4. Postanowienia z dnia 27
czerwca 2002 roku ,, Splata wierzycieli glownych nastqpitaby w 20 ratach kwartalnych, z 12-miesieczng
karencjq, liczqc od dnia uprawomocnienia si¢ ukiadu: tj. w kwartale nastepujacym po kwartale, w ktorym
uprawomocni si¢ postanowienie Sqdu w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu.”
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Ponadto zgodnie z trescia ww. Postanowienia, dokonujac aktualizacji warto$ci naleznosci, ktore mogtyby zostaé,
wniesione w zamian za obejmowane akcje, nalezaloby uwzgledni¢ tzw. rekompensate finansowa, ktora moze
ponosi¢ dtuznik wobec swoich wierzycieli.

I tak, rozpatrujac analogiczna sytuacje nalezatoby si¢ postuzy¢ zapisem pkt 1.6. ww. Postanowienia, Ktory
w tresci wskazuje, iz ,,60% wierzytelnosci gtownej (tj. wartos¢ zobowiqzan wymagajqcych zaptaty — przyp.
autorzy) bedzie oprocentowane wg 3-miesiecznej stawki WIBOR + 1,5%. Naliczanie odsetek rozpocznie si¢ po
uptywie 12 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie uktadu. Platnos¢ odsetek nastepowac bedzie na koniec
kolejnego, kwartalnego okresu odsetkowego, rownolegle z ratami uktadowymi.”

Wobec tak sformutowanych zapiséw warunkujacych zobowiazania dluznika wobec swoich wierzycieli,
aktualizacja wartosci naleznosci uktadowych, wnoszonych aportem w zamian za obejmowane akcje, winna
odby¢ si¢ przy zastosowaniu metody dyskonta, ktorej determinanta bylaby stopa dyskontowa, przyjgta na
poziomie ogolnie znanych w dniu sporzadzenia wyceny stop procentowych.

Szezegotowe obliczenia warto$ci zdyskontowanej, analogicznych naleznos$ci uktadowych, przy zalozeniu,
ze dhuznikiem jest inny podmiot, a wierzyciele postanowili o wniesieniu tychze naleznosci w postaci wktadu
niepieni¢znego do Spotki w zamian za obejmowane akcje przyniosto nast¢pujace rezultaty.

Przyjmujac zatozenia dotyczace:
— _okresu platnosci (wlaczajac okres karencji): okoto szesciu lat,
— platnosci: w rownych ratach kapitalowych kwartalnych, powigkszonych o naliczane odsetki,

— _stopy dyskontowey: przyjetej na poziomie rentownosci 52 tygodniowych bondéw skarbowych, ktora w dniu
15 listopada 2002 roku wynosita 6,03%,

— stopy rekompensaty finansowej: 3-miesigczny WIBOR (na dzien 15 listopada 2002 roku — 6,82%)
powigkszony o 1,5% marzy uktadowej, tj. 8,32%

obliczono warto$¢ zaktualizowana analogicznych naleznosci, ktére moglyby zosta¢ przedmiotem wnoszonych
wktadoéw niepienigznych w zamian za obejmowane akcje.

Dla poszczegolnych wartosci, okre§lonych jako gorna i dolna granica wiasciwej dla przedmiotu oceny emisji,
przecena taka wygladalaby naszym zdaniem w sposob nast¢pujacy:

Gorna granica podwyZszenia Dolna granica podwyZszenia
kapitaléw kapitaléw
Wartosé¢ aktualizowana 212.020.144,00 zt 172.193.270,00 zt
Warto$é aktualizujqca brutto 80434 176,37 zt 65 325 037,46 zt
Rekompensata finansowa (naliczone odsetki) 62904 020,95 zt 51087 829,95 zt
Wartos¢ aktualizujqca netto 17 530 155,43 zt 14237207,51 zt

Jak wynika z powyzszych zestawien, w przypadku potencjalnej emisji, przy zatozeniu, iz przedmiotem wktadu
niepieni¢znego sa analogiczne nalezno$ci uktadowe, ktorych dluznikiem bylaby inna niz STALEXPORT SA
spotka nalezatoby dokonaé przeceny nalezno$ci wnoszonych aportem w zamian za obejmowane akcje,
w nastepujacych wielko$ciach:

Pozom przeceny w stosunku do

s . Wartos¢ zaktualizowana
wartosci deklarowanej

Granice podwyZszenia kapitaltow

212.020.144,00 zt 8,27% 194 489 988,57 zt

172.193.270,00 zt 8,271% 157 956 062,49 zt

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Biegly rewident: Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstancéw 34
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 1695

Krystian Kubanek Andrzej Mlynarczyk
wpisany na liste bieglych rewidentow Czlonek Zarzqdu
pod nr 9529/7105

Katowice, dnia 19 listopada 2002 roku
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8. Lista Punktéw Obslugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje serii E STALEXPORT SA

Centrala Bielsko-Biata
Oddziat Katowice
Oddziat Krakow
Oddziat Warszawa
Oddziat Wroctaw
POK Bytom

POK Cieszyn

POK Dabrowa Gornicza
POK Glogéw

POK Jastrzgbie Zdroj
POK Kety

POK Lubin

POK Sosnowiec

POK Tarnéw

POK Tychy

POK Zary

43-300 Bielsko-Biata, ul. Stojatowskiego 27
40-096 Katowice, ul. 3Magja23

31-013 Krakow, Plac Szczepanski 5

04-359 Warszawa, ul. Kobielska 19

50-061 Wroctaw, Plac Solny 13

41-902 Bytom, ul. Rycerska 11

43-400 Cieszyn, ul. Gérna 24

41-300 Dabrowa Gornicza, ul. 3 Maja 11
67-200 Glogow, ul. Budowlanych 6a
44-335 Jastrzebie Zdréj, ul. Harcerska 14
32-650 Kety, ul. Sobieskiego 16

59-300 Lubin, Rynek 11

41-200 Sosnowiec, ul. Modrzejowska 32a
33-100 Tarnéw, Pl. Kazimierza Wielkiego 2
43-100 Tychy, Aleja Jana Pawta II 20
68-200 Zary, ul. Wyszynskiego 1

tel. (033) 812-84-41; fax (033) 812-84-42
tel. (032) 208-14-00; fax (032) 208-14-02
tel. (012) 423-22-21; fax (012) 423-22-21
tel. (022) 612-45-45; fax (022) 879-84-79
tel /fax (071) 372-35-40; (071) 344-11-28
tel. (032) 282-52-65; fax (032) 282-83-39
tel. (033) 851-50-01; fax (033) 851-50-02
tel. (032) 262-00-10; tel /fax (032) 262-68-58
tel. (076) 835-40-10; fax (076) 835-40-10
tel /fax (032) 471-14-40

tel. (033) 845-07-66; fax (033) 845-07-51
tel /fax (076) 846-67-32; (076) 846-67-34
tel /fax (032) 266-45-76

tel. (014) 621-31-86; fax (014) 627-31-80
tel. (032) 217-78-75; fax (032) 217-78-77
tel /fax (068) 375-98-51
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9. Definicjei skréty

Rozdzial V. Zalqczniki

DEFINICJE I SKROTY UZYTE W PROSPEKCIE

Akcjeserii E, Akcje

Akcjonariusz
Aport

Art.

BDM S.A., Oferujacy, Podmiot
Oferujacy

Doradca Prawny

Dz. U.

Emitent, Spotka, STALEXPORT SA

EKD
EUR, EURO

Gielda, Gielda Papieréw
Wartosciowych, GPW

Grupa, Grupa Kapitalowa, Grupa
Kapitalowa STALEXPORT SA,
Grupa Kapitalowa Emitenta

GUS

Inwestor krajowy, Rezydent
Inwestor zagraniczny, Nierezydent
KDPW SA., KDPW

Kodeks Cywilny, k.c.

KodeksKarny, k..
Komiga, KPWiG

Kodeks spétek handlowych, K.s.h.

Krajowy Rejestr Sadowy. K.r.s.

KW
MSR

LIBOR

Lista Wierzycieli

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy, NWZA
NBP
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0Od 86.096.635 do 106.010.072 akcji na okaziciela serii E spotki
STALEXPORT SA z siedziba w Katowicach, o wartosci
nominalnej 2,00 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty
Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
podjetej w dniu 27 listopada 2002 roku,

Wrhasciciel akcji wyemitowanych przez Emitenta

Wklad niepienigzny w postaci wierzytelnosci w wysokosci
212.020.144,00 zt, przystugujacych Wierzycielom wobec
STALEXPORT SA

Artykut

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedziba w Bielsku-Biate;j,
ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata

Kancelaria,,Dariusz Cyran i Partnerzy” Spotka Komandytowa
z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 29, 40-085 Katowice

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskigj

STALEXPORT Spotka Akcyjna z siedziba w Katowicach
Europejska Klasyfikacja Dziatalnosci

Jednostka monetarna Unii Europejskie)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa kapitatowa spotki STALEXPORT Spoétka Akcyjna z
siedziba w Katowicach, ktorej sktad zostal opisany w Rozdziale 1
niniejszego Prospektu

Gloéwny Urzad Statystyczny

Osoba, 0 ktérej mowaw art. 2 ust. 1 pkt. 1 Prawa Dewizowego
Osoba, 0 ktérej mowaw art. 2 ust. 1 pkt. 2 Prawa Dewizowego
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny

(Dz. U. 21964 r. Nr 16, poz. 93, ze zmianami)

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku — Kodeks karny
(Dz. U. z 1997 roku Nr 88, poz. 553, ze zmianami)

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94 poz. 1037 )

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym rejestrze sadowym
(Dz. U. Nr 121, poz. 769 ze zmianami)

Ksigga Wieczysta

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci

London Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na
brytyjskim rynku migdzybankowym dla kredytow
migdzybankowych

Lista podmiotéw uprawnionych do nabywania Akgji serii E,
stanowigca Zatacznik nr 1 Uchwaty Nr 2 NWZA STALEXPORT

SA z dnia 27 listopada 2002 r. zamieszczona w Zalaczniku nr 3
Rozdzialu V Prospektu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
STALEXPORT SA

Narodowy Bank Polski
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NSA

Oferta, Oferta publiczna

Ordynacja podatkowa

PAP
PKB
PKD

PLN, zloty, z}

Podmiot Oferujacy, Oferujacy

POK, Punkt Obslugi Klienta

Prawo Bankowe
Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obraocie
Papierami Warto$ciowymi

Prospekt, Prospekt emisyjny

Publiczna subskrypcja

Rada Gieldy

Rada Nadzorcza Spélki, Rada
Nadzorcza

Regulamin GPW, Regulamin Gieldy

Rozporzadzenie o Prospekcie,
Rozporzadzenie

Rozporzadzenie o amortyzacji

Rozporzadzenie o raportach biezacych

i okresowych

Rozporzadzenie w sprawie ogélnych

zezwolen dewizowych

RP

Rozdzial V. Zalqczniki

Naczelny Sad Administracyjny

Oferta objgcia w Publicznej Subskrypcji od 86.096.635 do
106.010.072 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartos$ci
nominalnej 2,00 zt kazda

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. 21997 r. nr 137, poz. 926, ze zmianami)

Polska Agencja Prasowa S.A. z siedziba w Warszawie
Produkt Krajowy Brutto
Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci

Prawny s$rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
wprowadzony do obrotu pienigznego od dnia 1 stycznia1995r.
zgodnie z ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U. Nr 84, poz. 386 ze zmianami)

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedziba w Bielsku-Biate;j,
ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata

Punkt obstugi klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A.,
ktory bedzie przyjmowac zapisy na Akcje serii E Spotki
STALEXPORT SA

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe

(Dz. U. 21997 r. nr 140, poz. 939, ze zmianami)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe
(Dz. U. 22002 r. Nr 141, poz. 1178)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie
papierami wartoSciowymi (jednolity tekst Dz. U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447)

Niniejszy Prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie, akcjach,
wprowadzanych do publicznego obrotu oraz akcjach oferowanych
W publicznym obrocie, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem
0 prospekcie.

Oferta STALEXPORT Spoétka Akcyjna dotyczaca od 86.096.635
do 106.010.072 Akgji serii E, nawarunkach przedstawionych

w hiniejszym Prospekcie

Rada Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna

Rada Nadzorcza STALEXPORT Spétka Akcyjna

Regulamin Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu

(Dz. U. 22001 r. Nr 139, poz. 1568, ze zmianami).

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 17 stycznia 1997 r.

w sprawie amortyzacji srodkow trwalych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych (Dz. U. z 1997 r., Nr 6, poz. 35, ze
Zmianami)

Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2001 r.,

Nr 139 poz. 1569, ze zmianami)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 3 wrzesnia 2002 r.
w sprawie ogdlnych zezwolen dewizowych (Dz. U. z 2002 r.,
Nr 154, poz. 1273)

Rzeczpospolita Polska
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SA. SA Spotka Akcyjna

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego

Sad Rejestrowy, Sad Rejestru Sadowego
S.C. Spotka cywilna
Skarb Panstwa Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument przygotowany zgodnie z Rozporzadzeniem o
Skr6t Prospektu Emisyjnego, Skrét Prospekcie, ktory bedzie opublikowany w formie i trybie art. 81

Prospektu ust. 1 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi

Sp. zo.o. Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia

Statut Spoltki, Statut Statut STALEXPORT Spotki Akcyjne;j.

Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy STALEXPORT Spotka Akcyjna z dnia 27
listopada 2002 roku, w sprawie podwyzszenia kapitalu

Uchwala Nr 2 zaktadowego STALEXPORT Spoétka Akcyjna, poprzez emisje
Akcji serii E z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoltki oraz w sprawie zmian w Statucie Spotki

UOKIiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

USD Dolar amerykanski, prawny §rodek ptatniczy w Stanach

Zjednoczonych Ameryki Potnocnej

Ustawa o Optacie Skarbowej z dnia 9 wrzesnia 2000 r.
(Dz. U. 22000 ., Nr 86, poz. 960, ze zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (Dz. U. z 2000 r., Nr 86, poz. 959, ze
Zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
Ustawa o Podatku od Osdb Fizycznych 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz.
176, ze zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
Ustawa o Podatku od Osdb Prawnych  0sdb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654,

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa o Podatku od CzynnoS$ci
Cywilnoprawnych

Ze zmianami)
Ustawa o Przeciwdzialaniu Praktykom Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i
Monopolistycznym konsumentéw (Dz. U. Nr 122, poz. 1319)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2199 r., Nr 121, poz. 591 ze zmianami)

Ustawa z dnia 10 czerwca 1994 r. o zambwieniach publicznych
(tekst jednolity Dz.U. z 1998 r. Nr 119, poz. 773, ze zmianami)
VAT Podatek od towaréw i ustug

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STALEXPORT Spotka
WZA Akcyjna

Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjgta na
WIBOR polskim rynku miedzybankowym dla kredytow
mi¢dzybankowych
Podmiot zainteresowany nabyciem Akcji serii E, ktéry znajduje
si¢ na Liscie Wierzycieli stanowiacej Zatacznik nr 1 Uchwaty Nr

Ustawa o Rachunkowosci, UoR

Ustawa o zamd6wieniach publicznych

Wierzyciele 2 NWZA STALEXPORT SA 7 dnia 27 listopada 2002 .,

zamieszczona w Zalaczniku nr 3 Rozdzialu V Prospektu
Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Zarzad Spolki, Zarzad Zarzad STALEXPORT Spétka Akcyjna

Czynno$¢ prawna dokonywana przez Emitenta w trybie art. 63
ust. 1 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami

Zawiadomienie o emigji warto$ciowymi, wywotujaca skutek prawny wprowadzenia do
publicznego obrotu papierow warto$ciowych objetych
zawiadomieniem
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ISSUE PROSPECTUS
from 86.096.635 to 106.010.072 of ordinary series E bearer shares.

stalexport sa

with itsregistered seat in Katowice, ul. Mickiewicza 29
www.stal export.com.pl
On the basis of this Prospectus from 86.096.635 to 106.010.072 series E Ordinary Bearer Shares with a par value of PLN 2,00 each are introduced to the public trading.

Issueprice per seriesE Share:

Issue price Fees and other expenses Actual proceeds to the | ssuer
Series E Share 2,00 0,004 1,996
Aggregate series E Shares 212.020.144,00 400.000,00 211.620.144,00

Within the framework of the series E Public Share Subscription the Company shall offer 106,010,072 Shares with anominal value of PLN 2.00 each for acquisition.

On the basis of Resolution No. 2 of the Company’s Extraordinary Shareholders’ Meeting dated 27 November 2002 the pre-emptive rights of the shareholders that have
hitherto had a shareholding in the Company have been excluded and the Shares have been earmarked for acquisition by the Creditors of STALEXPORT SA involved in
debt restructuring arrangements in exchange for a non-cash contribution in the form of the debts which they are owed by the Company.

The Public Subscription shall commence on January 22nd 2003. The registration for E series shall be accepted on January 22nd and continue until March 21st 2003. .
Series E shares will be alocated to creditors, on condition that valid registrations are placed for no less than 86.096.635 series E shares, in conformance to the List of
Creditors. Series E Shares shall be allotted on April 4th 2003. The Public Subscription shall not be effected by way of a bought-deal underwriting agreement.

12 833 826 ordinary bearer shares with a nomina value of PLN 2.00 each designated with the code PLSTLEX00019 are being traded on the regulated main securities
market. The Board of Directors of the Issuer intends to float series E Shares on the stock exchange in the third quarter of 2003.

The main risk factors are the following: the risk connected with implementing the Company’s development strategy, STALEXPORT SA’s financial commitments in
relation to steelworks, its dependency on suppliers, the risk connected with the repayment of the Company’s debt restructuring liabilities, the risk connected with
personal rights given on European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), the risk connected with the economic environment, the situation of the iron and
steel industry, the risk connected with the restructuring of the iron and steel industry, the competition risk, the risk connected with changes to the Polish taxation system,
the risk of the share issue not coming to fruition, the risk of legal proceedings being initiated in relation to the resolution concerning increasing the Company’s share
capital viaissuing series E Shares, the risk connected with registering the increase in the Company’ s share capital, the limitation of liquidity and the risk of fluctuation of
the stock quote of the Issuer’s shares on the Warsaw Stock Exchange, the risk of the quotation of the Issuer’s shares being suspended, the risk connected with the Issuer’s
shares being excluded from trading on the stock exchange, the risk of the decision to permit the public trading of the share issue being withdrawn.

A detailed description of risk factorsis contained in Chapter I, Section 2 of the Prospectus.

The floation of the series E Shares for public trading is to be carried out solely under the terms and conditions and in accordance with the principles specified in the
Prospectus constituting the sole legally binding document containing information concerning the I ssuer and the series E Shares.

Series E Shares under this Prospectus shall be registered in public trading by filing a registration notice with the Polish Securities and Exchange Commission (Polish
SEC) pursuant to the provisions of Art. 63 of the Polish Act on Public Trading in Securities. The Issuer shall file the registration notice with the Polish SEC no later than
30 days prior to the commencement of the subscription period. The filing of the registration notice has the effect of the Polish SEC granting consent to register sharesin
the public trading. If the registration notice concerning Series E Shares does not comply with relevant requirements, the Polish SEC may voice an objection to the
registration of Series E Sharesin public trading on the basis of the registration notice no later than 16 days prior to the commencement of the Public Subscription (i.e. by
January 6th 2003). The registration notice was filed in Polish SEC on December 16th 2002. Voicing an objection repeals the effects of the registration notice and gives
rise to the obligation to seek consent from the Polish SEC to register Series E Shares in public trading. Therefore, no announcement by the Polish SEC concerning the
decision to register Series E Sharesin public trading is being published.

The Lead Manager for Series E Sharesin the public trading is Beskidzki Dom Maklerski S.A. ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata, Poland.

The Issuer has not nor plans to conclude a bought-deal or a best-efforts underwriting agreement for Series E Shares.

This Issue Prospectus was prepared in Katowice on December 13th 2002 and comprises information updating its contents as at January 15th 2003. The Issue Prospectus
is valid up until the allotment of series E Shares based on the rules defined in the Issue Prospectus, however no later than up until June 30th 2003. Pursuant to the
provisions of Art. 74 of the Polish Act on Public Trading in Securities, the Public Subscription should be concluded no later than April 30th 2003.

The Issue Prospectus, along with appendices thereto, will be made available to the public no later than one business day prior to the commencement date of the Public
Subscription (that is, on January 21st 2003 at the latest) at the following locations: the Issuer’s registered offices, the Lead Manager's registered offices, the Customer
Service Points accepting the registrations for Shares series E, the Information Centre of the Polish SEC (ul. Mazowiecka 13, Warsaw, Poland), the Promotions
Department of the WSE (ul. Ksiazgca 4, Warsaw, Poland).

The Abridged Prospectus has been published in accordance with the timeframe specified in article 81, paragraph 1 of the Law on the Public Trade in Securities, no later
than one day prior to the date of the commencement of the Public Subscription.

Pursuant to the provisions of Art. 79.2 of the Polish Act on Public Trading in Securities, by the day on which the Issue Prospectus is made available to the public, the
Issuer is obliged to promptly provide information to the Polish SEC on every change in the data contained in the I ssue Prospectus, and to amend the I ssue Prospectus and
the Abridged Issue Prospectus accordingly. Pursuant to the provisions of Art. 81.1.1 of the Polish Act on Public Trading in Securities, from the day on which the Issue
Prospectus is made available to the public and throughout the period of its validity, the Issuer is obliged to concurrently forward information to the Polish SEC and the
WSE on every change leading to the amendment to the I ssue Prospectus. The Company shall notify the Polish Press Agency within 20 minutes after such information has
been disclosed to the Polish SEC and the WSE. The above information should be forwarded within 24 hours as of the occurrence of the event or of the Issuer becoming
aware of the event.

If information resulting in the amendment to the Issue Prospectus may considerably affect the price or value of the shares, the Issuer will publish such information, in
accordance with the timeframe specified in article 81, paragraph 1 of the Law on the Public Trade in Securities within seven days as of the date of the acquisition of such
information.

In accordance with 8§ 27 of the Prospectus Ordinance, the current Prospectus does not include any periodical reports.

The balance sheet date as at which the last financial statements that were audited by an authorised auditing entity and which wereincluded in the last half year report that
was made available to the public and the |ast consolidated financial statements that were audited by an authorised auditing entity and which were included in the last half
year report that was made available to the public is the date 30 June 2002.

The following periodic reports:

- Semi-Annual Report SA-P/2002 released to the public on September 30th 2002,

- Consolidated Semi-Annual Report SA-PS/2002 released to the public on October 30th 2002,

- Quarterly Report SA-Q 3/2002 released to the public on November 4th 2002, and

- Consolidated Quarterly Report SA-QS 3/2002 released to the public on November 14th 2002.

are available at the Information Centre of the Polish SEC at ul. Mazowiecka 13, Warsaw, Poland, at the Issuer’s and the Lead Manager Head office and on the Issuer’s
Web page: www.stal export.com.pl

No depository receipts shall be issued outside of the territory of the Republic of Poland in connection with Series E Shares which are the subject of this Offering.

The Lead Manager herby represents that he shall not take any actions designed to stabilise the price of Series E Shares before, during, or after the Offering.

Shares under this Issue Prospectus shall be registered in the public trading pursuant to the provisions of Art. 63 of the Polish Act on Public Trade in Securities, thus the
filing of the registration notice has the effect of the Polish SEC granting consent to the registration of the shares in public trading. Participation in the subscription for
Series E Shares under this Issue Prospectus is possible solely in the territory of the Republic of Poland. In other countries, this Issue Prospectus can only be used for
information purposes.
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